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RELA'I:C')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos
Administradores e aos Acionistas da
COMPANHIA BRASILEIRA DE TRENS URBANOS - CBTU

Rio de janeiro - RJ
Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstragdes contabeis das COMPANHIA BRASILEIRA DE
TRENS URBANOS - CBTU (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragcoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na
segdo a seguir, intitulada “Base para opinidao com ressalva”, as demonstragoes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da COMPANHIA BRASILEIRA DE
TRENS URBANOS - CBTU - em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao com ressalva
Limitagdo de escopo - depdsitos judiciais

A Companhia apresenta no ativo ndo circulante, a titulo de “Depésitos Judiciais”,
o montante de R$ 207.671 mil referente a depdésitos judiciais, recursais e
bloqueados. A Companhia apresenta, de forma recorrente, fragilidade nos
controles existentes com relagéo a esse saldo, incluindo, além da auséncia de
comprovagdao da existéncia, a auséncia das atualizagbes monetaria dos
mesmos. Em vista disso, ficamos impossibilitados de opinar sobre os possiveis
efeitos que ocasionam no ativo e no resultado da Companhia. Cabe ressaltar
que, conforme mencionado na nota explicativa n°® 5, para a apuragao e
levantamento dos Depésitos Judiciais a Companhia firmou, em novembro de
2021, convénio com a Caixa Econdémica Federal e, em margo de 2022, com o
Banco do Brasil. A execugao do trabalho se dara ao longo de 2022.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis". Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao com ressalva.

Enfase
Patriménio Liquido Negativo (Passivo a Descoberto)

Chamamos a atengado para as Notas Explicativas n°® 1 e n® 14 as demonstragées
contabeis, que descrevem os efeitos significativos ocorridos nas operagoes da
Companhia, culminando em 31 de dezembro de 2021, em um saldo negativo de
R$ 1.167.329 mil no Patriménio Liquido, um Capital Circulante Liquido negativo,
além de um Prejuizo Acumulado de R$ 7.855.123 mil. A Companhia é suportada
financeiramente pela Unido. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o
relatério do auditor

A administragédo da Companhia € a responsavel por essas e outras informagoes
que compreendem o Relatério da Administragdo, que deve ser disponibilizado
apods a data desse relatorio.

Nossa opinidao sobre as demonstragées contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracdao e nao expressaremos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no

Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.
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Outros assuntos
Demonstragao do Valor Adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2021, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da
CBTU e apresentada como informagdo suplementar para fins de IFRS, foi
submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes contabeis da CBTU. Para a formagdo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstragdo esta conciliada com as demonstragbes
contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 - Demonstragédo do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos
descritos na secdo intitulada “Base para opinido com ressalva”, essa
demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e sao
consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidade da administragao e da governanga pelas demonstragoes
contabeis

A administrag@o é a responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagéo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo € a responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e o0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela govemnanga da Companhia sdao aqueles com
responsabilidade pela supervisio do processo de elaboragdao das
demonstragées contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢gdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢oes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como, obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representagoes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia;

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas
pela administragao;

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condigbes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional,
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e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagbes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objeto de apresentagcao
adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de margo de 2022.

RUSSELL BEDFORD GM
AUDITORES INDEPENDENTES S/S
2 CRC RS 5.460/0-0 “T" SP

ROGER MACIEL DE Assinado de forma digital por ROGER
MACIEL DE OLIVEIRA:90238435091

OLIVEIRA:90238435091 Dados: 2022.03.25 10:54:12 -03'00"

Roger Maciel de Oliveira
Contador 1CRC/RS 71.505/0-3 “T" SP
Sécio Responsavel Técnico

contato@russellbedford.com.br ; www.russellbedford.com.br B +55(11) 4007.1219

A member of Russell Bedford International
- A global network of independent professional services firms



