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Buenos Aires, Marzo 1890 

Excmo. Sr. Dr. Ruy Barboza, Ministro 
de Hacienda de los Estados Unidos del 

Rio Janeiro. 

Las leyes bancarias y sobre inmigracion que 
prometi á V. E., ias hallará en los dos tornos de 
Ia Recopilacion de Códigos y Leyes usuales de 
esta República, permitiendome remitirselas en esa 
forma por si V. E. tuviese que consultar alguna 
otra de Ias leyes que actualmente rigen. 

Al fin de esta carta hallarA un índice de ias 
leyes A que me referire en la concisa resefia con 
que me permito impurtunarle sobre ias cuestiones 
que tanto preocupan A V. E. y que tan estrecha-
mente ligadas están; Inmigracion y colonizacion, 
ferrocarriles é instituciones Bancarias. 

• 
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INMIGRACION Y COLONIZACION 

Se inició la inmigracion á las Repúblicas del 
Plata al independizarse la metrápoli, pero la agrí-
cola solo puede decirse dió principio al rededor 
del afio 70, cuando entraron en prosperidad las 
Colonias Esperanza, San Carlos, etc, fundadas 
por el Sr. Gobernador Cullen en la provincia de 
Santa Fe. 

El secreto del rápido progreso agrícola actual, 
se radica exclusivamente en las facilidades que 
halló alli el colono para adquirir tierras; los pro-
pietarios comprendiendo las ventajas de dividir 
sus propiedades en fracciones vendiendolas 
plazo largo han producido la corriente inmigrato-
ria á la República, que en su mayoria se dirigia 

aquella Provincia, pasando por la de Buenos 
Aires, cuyas tierras en general son mejores que 
las del resto de la República. 

A esta última circunstancia, feracidad de sus 
pastos naturales que permite el alimentar mayor 
número de ganldo que otra cualquiera del mundo, 
privaba que los estancieros imitasen á los de 
Santa Fe, lo que determinó al Gobierno de la 

Provincia á dictar en el afio 88 la ley de Centros 
agrícolas. 

Esa ley, digna de estudio, desgraciadamente ha 
sido violada por la especulacion, pero los resul-
tados en el desarrollo agrícola se constatan ya. 

El desarrollo de la inmigracion ha seguido una 
proporcion constante de aumento, á medida que 
los colonos prim,:ro llegados y establecidos, ad. 
quirian los medios para hacer venir sus familias, 
parientes y conocidos; en el afio de 1870 alcanzó 

30,000 personas para llegar al máximun ob-
tenido hasta hoy de 280,000 en el ano de 1889, 
debiendo de esta Ultima cifra deducirse la cantidad 
salda de 40,000 emigrantes que van A visitar A sus 
familias, otros que satisfechos con lo que ya 
poseen, regresan A sus pueblos, y los que, incon-
cientemente son los mejores agentes de propagan 
da, contribuyendo tambien á producir ese movi-
miento un número de hombres que vienen al 
Plata A ocuparse en el tiempo de las cosechas, 
regresando A Italia para cuidar de las de alli lo 
que pueden realizar debido á la baratura de los 
pasajes en las diversas lineas de vapores que ha-
cen esa carrera. 

La gran mayoria de inmigrantes son de la raza 
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latir a; pero deseoso el Gobierno de establecer la 
corriente de las razas del Norte de Europa que 
se dirigen aim hoy á los Estados Unidos de N. A., 
realize) contratos en el pasado aim haciendo el 
adelanto de los pasajes, lo que dando lugar 6. 
abusos, especialmente en la clase de personal, se 
limita este ario A. conceder esos favores á propie-
tarios de responsabilidad, que se comprometen 

traer inmigrantes aptos para colonizar sus 
tierras. 

Para que V. E. aprecie el crecimiento de la 
produccion agrícola en esta República, bastará 
que le apunte que el ario 1874 se importaron hari-
nas para el consumo, y que avaluaciones medias 
aprecian el valor de los cereales de este afio, de 
las cosechas qu€ se estim recogiendo, que deben 
clasificarse de buenas, en un valor de 25 millones 
de pesos oro, y representadas por millon y medio 

de toneladas de trigo, lino y maiz. El poder pro-
ductor ae la Republica se aprecia en esta escala: 

z° El producto de los ganados lanares ava-
luados en zoo millones de animales. 

2° La produccion agrícola compuesta en su 
gran mayoria de trigos, maiz, lino, etc. 

3° El producto de los ganados vacunos. 
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4° La mineralogia, cuyo fomento recien se 
inicia. 

Queda aim lo que representa el desarrollo de 
Ias industrias que se han formado bajo el sistema 
ultra-protector y que en parte suple la demanda 
de los consumos, entre ellos se baila en primer 
lugar la industria azucarera, principalmente en 
las provincias de Tucuman, Santiago y territorio 
del Chaco. 

La accion de los Gobiernos de los Estados se 
ha limitado despues de la Ley primitiva del Gober-
nador Cullen A la Ley de Centros agrícolas de la 
provincia de Buenos Aires y á la última del 89 del 
Gobierno de Santa Fe, que acompano separada 
y dictada en competencia con la de la provincia 
de Buenos Aires. 

La agricultura empieza á desarrollarse en otras 
provincias, pero solo tienen hoy relativa importan-
cia en las provincias de Entre Rios y Córdoba, sin 
que en ellas ni otra alguna se hayan dictado leyes 
por el estilo de las dos citadas. 

El Gobierno Nacional dictO en el afio 1879 la 
Ley de Tierras Nacionales y Colonias, pero esa 
Ley solo ha dado lugar A. abusos, pasando A ser 
propiedad particular las mejores tierras, sin llenar 

• 
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de mucho las prescripciones de ella; hoy los efec-
tos de esa Ley están en suspenso, habiendo man-
dado el Gobierno á Europa un comisionado para 
proceder A la venta de 24,000 leguas de tierras 
nacionales que quedan. 

Los ensayos de colonizacion oficial han produ-
cido el mas ruinoso resultado; la mayoria de las 
colonias se h-sn despoblado y las pocas que aun 
quedan en pie viven en condiciones desfavorables 
que contrastan con lo floreciente de las colonias 
particulares. 

El afio pasado, en un viaje que efectue 5. la 
provincia de San Paulo pude apreciar las condi-
ciones destavorables con que se iniciaba la inmi-
gración y me permiti indicarlo al entonces Ministro 
de Agricultura Excmo. Senador Rodrigo da Silva. 

Juzgo que el apremio en salvar las cosechas 
del 88 y 89 °blip:5 á dictar medidas de urgencia 
para producir una entrada de personal que impi-
diese la perdida de parte de ella, pero considero 
boy de urgencia que se dicten medidas que sub-
sanen la actual disminucion de inmigracion é itn-
pidan la salda de los entrados de los afios pa-
sados. 

Y creo, por la experiencia de los países que 

en la actualidad se colonizan con más rapidez, 
E. U. del Norte y Republica Argentina, que la 
única manera de fijar O radicar totalmente al in-
migrante, es proporcionarle los medios de adqui-
rir tierras y tambien el único medio de conseguirlo, 
la colonizaciOn particular, habiendo resultado inefi-
caz en todas partes con raras excepciones la ac-
ción oficial. 

La colonizacion particular se puede dividir en 
dos partes, la que hacen los propietarios de tierras 
directamente con lo que efectUan empresarios 6 
sociedades colonizadoras. Lo Ultimo es mas pronto 
y seguro, pero en el Brasil puede ser obstáculo la 
falta de Bancos Hipotecarios de importancia que 
permitan dictar leyes bajo la base de la citada de 
Centros agrícolas de la provincia de Buenos Aires. 

Seria oportuno tambien por el momento, la 
propaganda en el Norte de Europa; aquellos pue-
blos se dirigen á los Estados Unidos, pero obe-
deciendo A varias razones, especialmente al de la 
gran distancia del litoral {, que se hallan los terri-
torios que se están colonizando, ha producido una 
disminucion de entradas A aquella República en 
el Ultimo ano A la mitad de la que era en los anos 
de 8o A 84. 

,ffiL 
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Esos sobrantes que de Alemania y otros puntos 
se dirigian alli, produciendo el desahogo que ne-
cesitan aquellos países por su crecimiento natural 
de poblacion, están perplelos y sin saber &ride 
emigrar. 

FERRO-CARRILES 

Estrechamente ligada A la cuestion coloniza-
cion se halla la de locomocion 6 trasportes que 
forzosamente tiene que hacerse por vias férreas, 
desde que las tierras nacionales á poblar se ha-
han en el Brasil A larga distancia de los Puertos. 

Me han sorprendido los altos dividendos que 
han dado en los últimos anos las vias férreas que 
explotan la zona mas poblada y rica hoy en pro-
duccion; la del floreciente Estado de San Paulo, 
Rio de Janeiro, etc., pues si ello traduce riqueza 
tambien acusa tarifas altas dariando asi á la pro-
duccion cuando se hace de regulares distancias 
del litoral; y si ello no ha pesado hasta hoy de 
un modo abrumador no tardará en sentirse á me-
dida que la Agricultura vaya internAndose, siendo 
factible que se reproducirá la celebre lucha en 
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pasados afros en Norte-America entre los agri-
cultores y las empresas de ferro-carriles por la 
cuestion de tarifas, siendo siempre dificil la inter-
vencion de los Gobiernos para regularias satisfa-
ciendo las necesidades públicas. 

En la trascendental cuestion de si las vias fé-
rreas deben ser propiedad de los Gobiernos 6 de 
sociedades particulares, soy decidido partidario 
de lo primer°, considerando que son los que 
reemplazan los antiguos caminos reales, por lo 
tanto de servicio público indispensable; las em-
presas particulares, administran siempre sus li-
fleas con arreglo al interés y rendimiento inme-
diato, mientras que las vias de Estado lo hacen 
en relacion al porvenir y atendiendo los grandes 
intereses de la comunidad. 

Tratándose de nuestros paises, hay otra razon 
que en mi concepto viene A pesar de un modo 
concluyente A favor de las propiedades de Esta-
do, desde que los ferro-carriles particulares, en su 
gran mayoria, necesitan de la garantia de los Go-
biernos para levantar sus capitales, de modo que 
los Gobiernos siempre estAn expuestos á las per-
didas cuando los rendimientos no alcanzan al • 
interes garantido, sin poder gozar de las ventajas 
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de hacerse de una renta cuando las ganancias la 
exc eden. 

Estos principios rigen hoy en la mayor parte 
de los países civilizados. 

En Alemania, el Gobierno adquirió todas las 
lineas de propiedad particular; y A. pesar de pro-
l:eger con tarifas bajas A la produccion é industria, 
constituyen los sobrantes de rendimiento una 
renta nacional. 

Los buenos resultados que igualmente dan los 
ferro-carriles del Gobierno Belga son conocidos, 
asi como las ventajas que producen A la Italia, 
que más práctica y previsora, construy6 la mayor 
parte de su red expropiando las pocas lineas par-
t iculares que habia. 

Es conocida la gran operacion de credito que 
Ultimamente efectuó Rusia para ligar la gran 
mayoria del vasto Imperio con una red nacional, 
siendo tambien bien conocidos los motivos que 
impiden que Inglaterra y Francia procedan de 
igual modo, 

En America del Sud, el primer pais que entra 
de Ileno en ese camino es Chile, con las expro-
piaciones y contratos que realiz6 el pasado afio; 
y al que ha imitado el Gobierno del Uruguay en 

Ias últimas lineas que han votado sus Câmaras y 
despues de dilucidar el punto por grandes de-
bates. 

Como excepcion, solo puede presentarse A la 
República Argentina, despues de haber adoptado 
el Gobierno del General Roca esos principios 
para las prolongaciones del Central Norte de Tu-
cuman A Salta, etc., la actual administracion del 
Dr. Juarez Celman procede radicalmente en con-
trario, enajenando las extensas lineas de que el 
Estado era propietario, siguiendo con ello su plan 
financiero, cuyos resultados son fatales y uno de 
los motivos que producen la crisis que con tanta 
violencia se inicia en la República. 

Los ipartidarios de las empresas particulares 
aducen un argumento, dicen, irrefutable: la com-
probada insuficiencia de los Gobiernos en la Ad-
ministracion; pero sin oponer á ello los resulta-
dos en contrario que se constatan, especialmente 
en Alemania y Bélgica se refuta totalmente con 
el sistema italiano; alli el Gobierno saca á. licita-
cion la explotacion de sus lineas sujetas A tarifas 
protectoras, procedimiento que creo seria el efi-
caz y conveniente para nuestros paises. 

No pueden discutirse en mi opinion las gran-
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des conveniencias que resultaria de una gran red 
nacional en el Brasil; produciendo una revolucion 
en el Orden económico, estrechando los vínculos 
de fraternidad é inmensas ventajas en el orden 
politico con una comunicacion rápida entre la 
Capital federal y los Estados mas lejanos. 

Bajo la base del ferro-carril nacional. D. Pe-
dro II, se podria expropiar las lineas que se ligan 
6. el, continuando un sistema general que ligase 
A todo el Imperio por medio de prolongaciones, 
basando el producido de toda la gran red en ta-
rifas que produjesen lo necesario para cubrir el 
servicio de interés y amortizacion del emprestito 
que se lanzase al efecto. 

La operacion no produciria gravámen á la 
República, desde que se combinaria que los so-
brantes diesen las vias centrales en actual explo-
tacion, llenasen las deficiencias que al principio 
se producirian en las prolongaciones, para en el 
porvenir crear con el todo una renta Nacional O 
hacer rebaja de tarifas á lo estrictamente necesa-
rio para no ocasionar cargas á la Nacion. 

Pero es posible que tan vasto plan por lo 
pronto sea prematuro ante las dificultades que 
surgirian en las expropiaciones; habria, pues, que 
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proceder por partes, es decir, trazando el plan 
general, proceder desde ya á la construccion de 
las prolongaciones, dejando las expropiaciones 
para cuando las lineas particulares se hallasen por 
sus extremos estrechadas por las vias nacionales. 

En este sentido opino, que para ligar todos 
los Estados del Sud de la República, bastarian 
construir las siguientes prolongaciones: 

Primero de Itararé (Estado de San Paulo) á 
San foáo Cr Santa Maria (Estado de Rio Grande), 
que ligaria a la Capital federal y entre si á los 
Estados de Rio Janeiro y San Paulo por las vias 
en explotacion y por la á construir; las de Paraná, 
Santa Catalina y Rio Grande. Esta linea está to-
talmente estudiada por cuenta del Gobierno Na-
cional y su pronta ejecucion reviste carácter de 
urgencia. 

Debe tenerse tambien en cuenta, que con esa 
linea se ligaria en un Orden de continuidad los 
Estados Unidos del Brasil 6. las Repúblicas veci-
nas del Uruguay y Argentina, y por la affirm. 
Chile. 

2° La prolongacion de la linea Sorocabana,' 
ya sea del Botucotir O de la márgen del Paraná, 
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Panema á Miranda, Sud del Estado de Matto 
Grosso, linea que el Excmo. Dr. Prado me dijo, 
cuando ocupaba la Cartera de Agricultura, tenia 
especial empefio en construir por la excepcional 
feracidad de Ias zonas que atravesaria. 

En ias dos lineas detalladas, se tendrian mag-
nificas tierras para implantar cientos de florecien-
tes colonias. 

3' ProlongaciOn de la linea Mogyana al Rio 
Araguaya, pasando por la ciudad de Goyáz. 

40 Una linea que partiendo de San Luis de 
aceres sobre el Alto araguay y pasando por 
Cuyabá y Rio das Mortes llegase al Rio Aragua-
ya en su parte navegable. 

Estas dos altimas lineas se completarian esta-
bleciendo por un servicio mixto de via férrea y 
navegacion del Araguaya, la liga del Norte del 
Estado de Matto Grosso (la parte poblada y ga-
nadera en la que está radicado el porvenir de 
aquella Provincia), al Estado del Pará y por la 
tercera linea á Goyáz, por lo tanto en comunica-
cion rápida la Capital Federal con Goyáz y de 
alli por ambos costados con los confines de la 
República en los Estados de Matto Grosso y 
Pará. 

No puedo indicar con precisim que ramales• 
habria que construir para ligar ias demás pro-
vincias á la Capital, respondiendo al plan deta-
llado anteriormente, pues no tengo datos preci-
sos para formarme juicio; pero pienso que seria 
factible el prolongar alguna de Ias lineas existen-
tes en los Estados de Minas Geraes 6 Rio Janei-
ro L. las de Bahia 6 Pihauy, saliendo al Atlân-
tico por uno de los Estados de Ceará 6 Mara-
nhao 6 por ambas. Tambien es posible que cons-
truyendo una linea central desprendiese ramales 

los Estados citados, y que pasando por el Oes-
te de Pernambuco, se ligasen los Estados de Cea-
ra, Rio Grande dei Norte y Paranahyba. 

Voy A terminar haciendo una demostracion 
numérica de ias ventajas que ofrece el construir 
en el Brasil los ferrocarriles por cuenta del Go-, 
bierno, abonando su importe con bonos especia-
les A la ejecucion de esas obras con garantia de 
de un minimun de interes del 6 0/0. 

En la situacion actual de Credito Exterior 
podrian recibir en pago ias Empresas constructo-
ras bonos del 5 °/,„ y i 0/0 de amortizacion á la par, ' 
siendo includable que en breve se podria reba-
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jar el interes al 4 1/2 % consiguiendo la coloca-
cion tambien á la par. 

Tomaremos por base una linea cuyo costo sea 
de 4000 R por kilómetro en su total presu-
puesto. 

En las lineas garantidas esa cantidad tendria 
que elevarse de un 12 1/2 por ioo que impor-
tan por lo menos los gastos de formacion de 
Compaiiia y lo que elevaria el costo á 4300 R, 
que al O % harian 27o £ por ano, que lasl in3as 
tendrian que producir liquido para no pesar so-
bre el Tesoro Nacional. 

Por el sistema de pago en bonos, se evita el 
gasto de formacion de Compailias y por lo tan-
to el costo limitado 6. las 4000 £ que al 5 0/, ha-
ran 200 R, produciendo una economia de 70 t por 
afio y por kilómetro. 

Se podra objetar que falta el cargar la amorti-
zacion, y aunque se puede observar que ello im-
port1 cuota de compra, se puede aceptar el car-
go y tendremos: 

En la via por cuenta del Gobierno, con amor-
tizacion de las lineas quedan libres de todo 

— — 

gravamen y de total propiedad del Gobierno en 
36 1/2 afios; tendrian sobre k 4,000 el 6 % 
240 y una ventaja aun sobre la forma garantida 
de R 30 por afio y por kilómetro. 

BANCO DE ENIISION 

Seria por demas pesado para V. E. que, aun-
que ligeramente, le hiciese la historia bancaria 
de la República, por lo cual me concretare á lo 
pertinente con la nueva ley de Bancos Garanti-
dos que rige en el Brasil. 

La actualidad bancaria de este pais, parte de 
la ley de Bancos Garantidos que V. E. hallaria en 
Ia pag. 301 de C. y L. U. y es del caso estable-
cer las ventajas de la ley brasilera en compara-
cion con la argentina y la anterior de los Esta-
dos Unidos del Norte. 

En la ley brasilera la circulacion de billetes 
debe estar garantida con deuda interior, pero los 
Bancos que se acojan á ella renuncian á favor 
del Tesoro Público; en la escala sefiala la ley par-
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te de los intereses asignados á esos títulos y cii 

cambio de favores problemáticos. 

Las otras leyes citadas no producen ventaja 
ninguna al Estado que sigue pagando integra-
mente los intereses de Ias deudas en garantia. 

No quiero pasar adelante sin repetir A V. E. 
mis felicitaciones pot.. esa ley; ella es una de los 
raros casos en que un Ministro de Hacienda 
ejerce verdaderas funciones de economista, 
previendo, y V. E. con ello ha impedido una 
crisis de trascendencia en el Brasil no solo apre-
ciando la situacion con elevado criterio, sino opo-
niendole el único remedio. 

Del sosten de los cambios á la par en el Bra-
sil nadie que tenga mediana conciencia de la si-
tuacion puede abrigar esperanza de ello; lo suce-
dido en meses pasados fu e el producto de causas 
artificiales y momentáneas; en el plan que basa-
do en ellos, decrete) el senor Vizconde de Ouro 
Preto habia por lo menos exagerado optimismo. 

La vuelta A la conversion del papel fiduciario 
no puede imponerse en pais alguno; ello debe 
ser producto espontáneo y permitame V. E. que 
aprecie como pequeno el plazo que marca su 
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ley de un afio de cambios internacionales favora—
bles para abrir la conversion. 

Establecida la base de que no puede haber 
por lo pronto cambios favorables en el Brasil, era 
indudable que el Banco sucesor del Internacional 
se cuidaria mucho en lanzar á circulacion su emi-
sion A oro (salvo que tuviese la seguridad de un 
decreto de curso forzoso ó curso legal en caso 
de apremio) y lleviindose á cabo la conversion 
de las notas del Tesoro, se hubiese producido 
una crisis especial por falta de medio circulante 
que la alta prevision de V. E. impide. 

Pero hoy sera en parte desconocido lo salva-
dor de la medida y V. E se atrae los ataques 
no solo de los damnificados sino tambien de los 
que juzgando posible ó discutible la posibilidad 
de que se sostuviese la circulacion A oro y los 
consiguientes cambios favorables, no exciter) en 
aconsejar correr la aventura sin tenei en cuenta 
los valiosos intereses que se comprometerian. 

Los Bancos de descuentos establecidos en la 
República son: 
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Banco Nacional  43270000 

Id. de la Provincia de Buenos Aires 50000000 

Id. Provincial de Santa F6  20000000 

Id. id. de Córdoba  25000000 

Id. id. de Salta  500000 

Id. id. de Entre Rios  9000000 

Id. de L6ndres y Rio de la Plata  1500000 e 

Id. de Cuyo  350000 

Id. de Italia y Rio de la Plata  3050000 $ oro 

Id. Inglós del Rio de la Plata  1500000 id. 

Sociedad de mandatos, préstamos y 

agencia del Rio de la Plata  750000 t: 

Banco Constructor de la Plata  15000000 

Id. del Comercio  3000000 

Id. de Crédito Territorial y Agri-

cola de Santa Fé  4000000 

Banco Espaftol del Rio de la Plata  3000000 

Id. Constructor Santafecino  1000000 

Id. Agricola Comercial del Rio de 

la Plata  20000000 

Banco Alemdn Trasatlantico   10000000 oro marcos 

Id. Mercantil de La Plata 3000000 $ m 'n 

Id. de Crédito Real 5000000 

Id. Popular Argentino 1085060 

Id. Buenos Aires 3000000 

"Nuevo Banco Italiano 2000000 

Banco Comercial de la Plata 5000000 

Caja c Descuentos  815100 
Banco Colonizador Nacional  2000000 

Id. de Espafta y Rosario de Sta. Fé 1000000 
Id. Constructor de Córdoba  3000000 
Id. Provincial de Tucuman  6000000 
Id. de la Provincia de Santigo del 

Estero 

Banco Provincial de Mendoza 

Id. id. de Catamarca 

Segundo Banco Provincial de Salta..  

Banco Francés del Rio de la Plata 

Id. Inglés de Rio de Janeiro 

Id. de San Luis 

Id. Provincial de La Rioja 

Id. id. de San Juan 

Id. de la Provincia de Corrientes 

Id. Comercial 

Id. Sud americano 

Id. Industrial y Constructor 

Id. de la Bolsa, 

Id. Sindical dei Rosario 

Id. Anglo-Argentino 

Id. de Roma y Rio de la Plata  1000000 m/n. 

i3000000 c/1, 

2000000 $ oro 
Id. Carabassa y Cia 

6000000 

5000000 

5000000 

10000000 

3000000 $ o ro-

1000000 e 

2500000 

4000000 

3000000 

5000000 

20000000 

10000000 

5000000 

10000000 

6000000 

500000 e 
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Los Bancos acogidos á la Ley de Bancos libres. 

Incorporacion a 
la Ley 

Marzo 23 1888 
Febrero 29 
Setiembre 15 • 
Setiembre 25 • 
Febrero 29 
Febrero 16 
Octubre 8 
Octubre 10 
Octubre 1° 
Febrero 29 
Febreto 29 
Febrero 27 
Agosto 14 • 

,Octubre 20 
Diciembre 24 
Diciembre 6 • 
Enero 12 1889 
Julio 2 
Junio 27 
Junio 27 • 

Julio 23 
Junk) 14 
Junio 21 
Junio 22 
Junio 23 
Junio 26 
Julio 23 

• 

• 

nc
or

po
ra

do
s 

en
 1

88
9 

Bancos 

Nacional 
de la P. de Buenos Aires 
Alcman Trasatlantico 
Buenos Aires 
Provincial de Tucuman 

Emision 
actual 

41333333 
50000poo 

1000000 
1500000 
4000000 

Id. Córdoba 15553796 
Id. Mendoza 3000000 
Id. San Juan 1656000 
Id. La Rioja 3000000 
Id. Salta ...... 4432000 
Id. Entre Rios. 8500000 
Id. Santa Fe 15091367 
Id. Sgo. Estero 3766470 
Id. Catamarca. 2390491 
Id. Corrientes 3163500 
Id. San Luis 630000 

' Italia y Rio de La Plata 1000000 
Carabassa 1000000 
Inglis de Rio Janeiro 250000 
Francis del R. de 14 Plata. 500000 

161766957 

Espahol R. de la P 
del Comercio 
Constructor de La P 
Sud Americano  correspon

\ diente para 
Mercantil de La P  la compra de 
Nuevo B. Italiano  r tioend os Pú-

Espaha y R. Sta. F6 os.

Bancos que 
no han hecho 
el depósito 
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La cantidad, pues, de billetes nacionales que 
constituye la circulacion fiduciaria en la Repú-
blica, en la actualidad, es de 16r 1/2 millones de 
pesos. Pero aqui la ley de curso forzoso se dic-
t6, en mi opinion, en condiciones desfavorables, 
es ley de curso legal lo que permite la co-exis-
tencia de Ias dos monedas, la del papel fiducia-
rio y la del oro, y por lo tanto con la facultad 
legal de contratar en ambas y aceptando en con-
secuencia los tribunales demandas en ambas. 

Se imit6 en ello la ley Norte-Americana que 
Mere esencialmente de ias leyes de otros países 
que han sufrido cursos forzosos como Francia, 
Italia, etc., 6 que estan sometidos á el como Bra-
sil, Chile y Rusia, que han cuidado, al dictar ias 
leyes, de establecer con claridad la desmonetiza-
cion del oro 6 sea la exclusiva circulacion legal 
del papel fiduciario. 

Aqui se repite lo que sucedi6 en Norte-Ame-
rica: juego desenfrenado en Ias Bolsas, a. que da 
base aparente relativas pequenas necesidades rea-

'les de importadores que vendiendo á papel tie-
nen que comprar oro para adquirir cam bios, que 
se cotizan en esa moneda, teniendo los exporta-
dores quc vender el oro de sus cambios para ad-
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quirir papel, moneda en que se compran los fru-
tos del pais. 

Hay, pues, una circulacion legal de oro que 
desgraciadamente por la situacion de los cambios 
relativos á la crisis general porque pasa este pais, 
disminuye por exporta.ciones. 

Es dificil apreciar la cantidad de oro existente 
pero por los datos que tomo puede estimarse en 
$ 35 millones de pesos más 6 menos. 

Las cotizaciones del oro en la Bolsa de esta 
Ciudad, al contado, el afio 1889 y en Enero y Fe-
brero de éste han sido. 
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Y lo que unido á ias cotizaciones de ias cédu-
las hipotecarias marca la marcha ascendente de 
la perturbacion; 

Creo que con prevision se ha separado aqui 
todo lo relacionado A prestamos A largo plazo de 
los Bancos de Emision Ilamados A servir necesi-
dades comerciales de corto plazo, lo que es indis-
pensable para la buena marcha de ellos, y por 
otras razones que creo inUtil enumerar, encomen-
dando lo primero á especiales, ó sean: 

BANCOS HIPOTECARIOS 

Estas instituciones en su casi totalidad cficia-
les, han tomado gran desarrollo, pero en justi-
cia, por los abusos de la especulacion, uno de los 
grandes factores de la crisis actual de la que ex-
cuso hablar A. V. E., pues aparte que de ello está 
impuesto seria por sus mUltiples causas largo y 
pesado. 

En todo caso, los males que a este respect° se 
-constatan no son de las instituciones sino de los 
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abusos en la aplicacion de Ias leyes y fácil por lo 

tanto de corregir. 

La importancia de los Bancos Hipotecarios de 

la RepUblica en sus operaciones, están en esta 

escala: 

Banco Hipotecario de la Provincia de Buenos 

Aires, Banco Nacional, Banco de Credito Terri-

torial y Agricola de Santa Fé; existiendo otros 

oficiales en la Provincia de Córdoba, etc.; pero 

cuyas limitadas emisiones no deben tomarse en 

cuenta. 

Existe tambien en esta Ciudad el Banco Par-

ticular llamado Banco Hipotecario de la Capital, 

que inicia operaciones que no creo tengan 

gran desarrollo por carecer de la garantia del Go-

bierno Nacional, y permitame V. E. que le ex-

ponga que es imposible que en nuestros países 

una institucion de esa clase adquiera verdadera 
importancia si sus ernisiones no tienen esa garan-

tia absoluta. 

Nunca emisiones particulares de esa clase ob-

tendrán altas cotizaciones y los beneficios de la 

garantia son mas patentes para la comunidad 

que es la que hipoteca, que para el Banco que 



realiza la operacion con el titulo que entrega, que 
tiene que vender el hipotecante. 

La ley creando esos Bancos la hallará V. E. 
en C. y L. U. 

Las emisiones de Cédulas de los Bancos Na-
cional y Provincia de Buenos Aires, asi como ias 
cotizaciones de sus títulos comparados el I° de 
Diciembre del 1888-89 y el I° de Marzo del ac-
tual son: 
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Suman ias emisiones: 

Banco Nacional 
• Provincia de Buenos 

Aires 
Banco Crédito Agricola de 

Santa Fé, saldo de emi-
siones 

Oro sellado Min cue gal 

$ 20.000.000 

20.000.000 

• 100.000 

$ 90.000.000-

• 368.000.000 

• 12.600.000 

$oro 40.100.000 $ 470.600.000 

A DEDUCIR: 

Amortizaciones, chancela-
ciones efectuadas en el 
Banco Nacional $ 400.000 $ 8.000.000 

Amortizaciones, chancela-
ciones en el Banco de la 
Provincia Buenos Aires. 700.000 • 70.500.001) 

$ 1.100.000 $ 78.500.000 

SALDOS EN CIRCULACION: 

Oro $ 39.000.000 
MM $ 392.000.000 

No pudiendo apreciarse clue cantidades han 
sido adquiridas y exportadas al extranjero. 

Llamo la atencion de V. E. A. la diferencia 
de valores en las diferentes emisiones, lo que 
depende de que por las ldyes creadoras cada 
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serie se liquida por separado, debiendo hacerse 
las amortizaciones en la serie en que se consti-
tuyO la hipoteca; dependiendo tambien del abuso• 
que la especulacion ha hecho en ciertas series, 
lo que se constata con claridad en las series 
letras M á P del Banco de la Provincia de Buenos 
Aires. 

Para impedir tan grande diferencia (5 por otros 
motivos está en tramitacion en las Cámaras Pro-
vinciales un proyecto facultando las amortiza-
ciones y chancelaciones de hipotecas indistinta-
men te con cualquier serie; pero aparte que es 
dudoso sea sancionado 6 que el P. E. no la vete 
la ley seria anulada por inconstitucional por la 
COrte Suprema Federal. 

La circulaciOn, por lo tanto, monetaria, de la 
República era el 10 de Enero de 1890: 

Papel de Bancos Garantidos  $ 161.500.000 

En oro sellado  $ 35.000.000 

Las emisiones de Cédulas 6 letras hipotecarias: 

Cédulas á oro  $ 39.000.000 

Cédulas á papel  ...... .... 8 392.000.000 
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Reasumiendo lo expuesto, hallo que el Bra-
sil queda bien servido en sus necesidades en 
cuanto A Bancos de emision, pero que es necesa-
rio la implantacion de un gran Banco hipotecario 
para el fomento de la agricultura é inmigracion y 
colonizacion. 

Nada impide que el Superior Gobierno lo 
plantee; la ley de Pancos garantidos les dá la fa-
cultad de crear una Seccion hipotecaria, pero sin 
que ello implique privilegio. 

Opino tambien en que hay grandes conve-
niencias financieras y políticas en cambiar la for-
ma bajo la cual se construyen hoy la mayoria de 
Ias vias férreas en el Brasil, y en tales concep-
tos, apoyado debidamente, presentaria propuestas 
al Superior Gobierno de la República que sub-
sanasen ias deficiencias que (en mi opinion) dejo 
apuntadas, y si ias ideas que en concreto paso 
detallar mereciesen en principio aprobacion. 

EN BANCOS HIPOTECARIOS 

Crear un gran Banco Federal en la capital 
que seria el emisor y cuyo capital se formaria mi-
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tad por acciones y mitad por el Gobierno, re-
presentada esta parte por un Bono de Deuda es-
pecial. 

Las utilidades serian repartidas por mitades. 
El Presidente del Banco seria nombrado por 

el Poder Ejecutivo asi como la mitad de los Di-
rectores, siendo elegido el resto por los accio-
nistas. 

Por lo menos, la mitad del capital correspon-
diente a las acciones, seria ofrecido A la suscricion 
pública en el Brasil, 

En seis de los principales Estados se crearian 
Bancos federales autonómicos, y cuyo capital se-
ria provisto, dos terceras partes por el Banco 
Emisor de Rio Janeiro y tercera parte por sus-
cricion local. 

El Directorio de esos Bancos seria nombrado, 
tercera parte por el Gobernador del Estado, ter-
cera parte por el Directorio del Banco Central 
de la Capital federal, y tercera parte por los ac-
cionistas locales. 

Los Presidentes de esos Bancos, asi como el 
de la Casa Central, serian nombrados por el Pre-
sidente del P. E, 6 el Superior Gobierno 

Las emisiones de letras hipotecarias serian he-
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chas por la Casa Central para sus operaciones y 

sirviendo los pedidos que dirigiesen los Bancos 

federales de los Estados en relacion al capital que 

se asignase al cada uno y á las prescripciones de 

la Ley. 

Las resoluciones del Directorio central serian 

sin apelacion, fallando como Tribunal Superior 

en todos los casos en que prestamos concedidos 

por los Bancos provinciales fuesen vetados por 

los presidentes locales. 

Los Bancos provinciales abonaran al Banco 

Central por la emision de las letras hipotecarias 

de que les proveeria y que tendrian á mas de la 

Garantia Nacional, la del mismo Banco Central, 

y segun la numeracion de las letras las subsidia-

rias de cada Banco federal, una Comision que 

cubriese los gastos de emision y de toda especie. 

El P. E., en acuerdo con el Directorio Central, 

sefialaria la cantidad asignada como capital 5. 

cada Banco federal en los Estados en que se es-

tableciesen los seis primeros, y á los que se de-

terminasen crear en lo sucesivo, sefialando 

cada uno la region en que operarian. 

Igualmente se sefialarian las cantidades 6 pro-
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porciones que se asignarian á los prestamos Ru-
rales, Agrícolas y Urbanos, asi como los tipos 
de interes y dernas çoricerniente 4 las ethisiones, 

EN FERRO-CARRILES 

Construiria por empresa 6 sociedad que fun-
dase y por cuenta del GobiernO, las prolongacio-
nes necesarias para establecer una red general de 
vias férreas que ligasen todos los Estados a la 
Capital federal, 6 las lineas detalladas en la parte 
de la carta que antecede bajo el titulo de ferro-
carriles. 

Los estudios y planos de esas vias serian ;fec-
tuados por una comision de Ingenieros mitad 
nombrados por el Superior Gobierno y mitad por 
la Empresa. 

Los precios unitarios que abonaria el Gobierno 
serian los que resultasen de esos estudios. 

El Superior Gobierno emitiria bonos 6 titulos.
especiales bajo las garantias de las vias, por lo que 
importasen las obras y por series de un Millon 
de Libras Esterlinas. 

La empresa tomaria A firme la primera serie 



-- 36 — 

de un millon de 2 con el 5 de interes anual 
y i de amortizacion acumulativa A la par. 

Las sucesivas emisiones ias tomaria la Empre. 
sa á precios en relacion á ias cotizaciones que tu-
viesen en los Mercados europeos los valores (5 tí-
tulos del Brasil, pticliendo ser alterados A voluntad 
del Superior Gobierno los tipos de interes y 
amortizacion. 

La Empresa negociaria estos títulos en Euro-
pa, depositando sus productos en casa bancaria 

satisfaccion del Gobierno, y sobre esos depOsitos 
se dispondria, bajo ias condiciones que se esti-
pulasen A medida que ias necesidades de ias 
obras lo requiriesen. 

Todo lo relacionado con la construcción de Ias 
vias, fechas de entrega y demás, serian motivo de 
acuerdo con el Superior Gobierno para la forma-
cion de los contratos A que daria lugar la pr o-
puesta que en aportunidad presentaria. 

Lo que antecede son puntos (5 bases generales 
que ampliaria, si V. E. lo creyese conveniente, 
verbalmente ó por escrito. 

Me es grato reiterarme de V. E. atento amigo 
y S. S, 

JAIME CIBILS BUXAREO. 

LAS LEYES CITADAS 

SE HALLAN EN EL TOMO DE LEVES USUALES 

Página 

Ley Nacional de Inmigracion, etc 

Ley y Estatutos del Banco Nacional de ErMsion 

Ley del Banco Hipotecario Naciorm 

Ley de Bancos Nacionales Garanticlos 

Ley del Banco Hipotecario de la Província de Buenos 

Aires  

Lev de Centros Agrícolas de la Provincia de Buenos 

Aires 

28 

259 

285 

301 

555 

623 
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