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1.

De acordo com a solicitacdo de V.Sas., aplicamos os procedimentos abaixo relacionados,
que foram previamente acordados com a administragdo da Companhia Vale do Rio Doce,
exclusivamente com a finalidade de apresentar informac6es contabeis e financeiras em 31 de
dezembro de 2007 ao Ministério dos Transportes, preparadas para fins de cumprimento de
clausulas do contrato de concessdo de prestacdo de servicos de transporte ferroviario
firmado por aquela Companhia com a Unido, no que se refere a Estrada de Ferro Vitéria-
Minas, bem como o atendimento do "Termo de Compromisso” firmado entre a Unido, por
intermédio do Ministério dos Transportes, com a interveniéncia da Secretaria de Transportes
Terrestres, e a Companhia Vale do Rio Doce. A aplicacdo desses procedimentos foi
realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria aplicaveis a servicos com
procedimentos previamente acordados.

Os referidos "Termos de Compromisso”, datados de 20 de agosto de 2001 e de 13 de
novembro de 2006, determinam que as informagfes contabeis departamentais da Estrada de
Ferro Vitéria-Minas devem ser ajustadas de forma a torna-las equivalentes as de uma
empresa constituida. Esses ajustes, denominados "gerenciais”, foram efetuados sobre as
receitas de transportes proprios, com a inclusdo do conceito de preco de transferéncia,
alocacdo das despesas administrativas e outras operacionais do Centro Corporativo, receitas
e despesas financeiras, disponibilidades, patriménio liquido e as provisdes para imposto de
renda e contribuicdo social. Os ajustes gerenciais estdo demonstrados no Anexo V deste
relatorio.

O nosso propdsito neste relatério € o de confirmar a aplicacdo dos procedimentos
previamente acordados e avaliar sua conveniéncia no atendimento ao "Termo de
Compromisso”. Os administradores da Companhia Vale do Rio Doce entendem que o
modelo desse relatdrio e os procedimentos previamente acordados atendem as exigéncias do
citado "Termo de Compromisso".
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2. Os procedimentos previamente acordados sdo 0s seguintes:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Disponibilidades

Confrontar os saldos de caixa e demais disponibilidades apresentados nos registros
contabeis com os valores indicados nos controles auxiliares mantidos para a ferrovia.

Contas a receber de clientes

a) Obter a composicdo dos saldos das contas a receber por cliente e por fatura, a
partir dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contabeis; e

b) Verificar a liquidacdo subsequente, em base de teste, das faturas em aberto para a
data-base de 31 de dezembro de 2007.

Estoques

Confrontar o relatério auxiliar de estoques de materiais de consumo com 0s registros
contabeis.

QOutros ativos circulantes - demais saldos

a) Obter a composicdo dos saldos a receber e confrontar com os registros contabeis;
b) Obter informacdo quanto a natureza dos principais saldos.

Ativos ndo circulantes

a) Obter a composicdo dos saldos e confrontar com os registros contabeis; e
b) Obter informagBes quanto a natureza dos principais saldos.

Ativo permanente

a) Obter a composicdo dos saldos do ativo permanente (imobilizado), a partir dos
controles auxiliares existentes, e confrontar com os registros contébeis;

b) Obter informacGes relacionadas com:

« Natureza das principais contas do ativo permanente;

o Pratica contdbil adotada para o registro dos gastos incorridos com
imobilizacGes em curso; e

« Critérios utilizados para o calculo da depreciacdo dos itens do imobilizado.

c) Conferir os encargos de depreciacdo atraves de calculo global.
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2.7. Fornecedores e empreiteiros

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

a)

b)

Obter a composi¢do das contas a pagar por fornecedor, por empreiteiro e por
fatura, a partir dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contabeis; e

Verificar a liquidacdo subsequente, em base de teste, dos saldos mantidos com os
principais fornecedores e empreiteiros em aberto em 31 de dezembro de 2007.

Outros passivos circulantes e ndo circulantes

a)

b)

c)

Obter o relatério do PROJURIS (sistema de controle de processos judiciais) das
questdes judiciais envolvendo a ferrovia e confrontar com os registros contabeis;

Verificar a existéncia de depositos judiciais relativos as contingéncias
demonstradas na composicao citada no item (a) acima; e

Obter a composicao dos saldos, a partir dos registros auxiliares existentes para a
ferrovia e informacdes quanto a natureza das principais contas.

Empréstimos com a Corporacao

a)

Verificar os célculos das despesas financeiras referentes ao saldo das contas de
Empréstimos com a Corporagdo no passivo circulante e ndo circulante.

Demonstracdo do resultado - Geral

a)

b)

Efetuar revisdo analitica através de indagaces sobre variacBes significativas
ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 nas principais contas do
resultado;

Confrontar as receitas e despesas com as contas do balango patrimonial que as
originaram; e

Conferir a acumulagdo dos gastos gerais e outros custos aplicaveis as atividades
da ferrovia, confrontando os registros auxiliares de custo com o0s registros
contébeis pertinentes.

Receita bruta de servicos ferroviarios

a)

b)

Para as receitas de clientes, obter a composicéo dos saldos das receitas por fatura,
a partir dos registros auxiliares, e confrontar com o0s registros contabeis;

Verificar a liquidacdo subseqtiente, em base de teste, das faturas em aberto no
encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

c) Para as receitas proprias, obter o relatério "Transporte de Minério de Ferro e
Pelotas”, gerado pela geréncia técnica de estatistica, e conferir o calculo de
valorizagdo do preco de transferéncia para o minério proprio transportado,
conforme critério estabelecido no "Termo de Compromisso"; e

d) Confrontar o valor apurado do preco de transferéncia com o registrado na
demonstracdo do resultado da Estrada de Ferro Vitdria-Minas.

Deducdes da receita bruta

Correlacionar as deducdes da receita com a receita bruta do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007.

Custo dos servicos prestados

Confrontar o relatorio auxiliar de custos "Centro de Custo™ com os registros contabeis.

Despesas administrativas do Centro Corporativo

a) Verificar se o percentual de rateio est4 de acordo com o "Termo de Compromisso”
firmado com o Ministério dos Transportes que limitou a 2,5% das despesas
Administrativas do Centro Corporativo .

b) Conferir o calculo matematico do rateio.

Despesas financeiras

a) Obter o saldo da conta Empréstimo com a Corporacéo.

b) Conferir o calculo matemético da atualizagdo do saldo da conta Empréstimo com
a Corporacdo com base na taxa média dos empréstimos da Corporacdo que
representa 94% da taxa média do CDI.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

Obter a memoaria de calculo do imposto de renda e da contribuicdo social e efetuar os
seguintes procedimentos:

o  Conferir o célculo matematico;
« Verificar a consisténcia com a legislacao fiscal vigente;

« Indagar sobre as adi¢Oes e exclusdes de valores na base de céalculo do imposto de
renda e da contribuicéao social.
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2.17. Geral

Indagar aos administradores da Companhia quanto a realizagdo de transagOes
significativas e/ou ndo usuais envolvendo a ferrovia, que de alguma forma possam
afetar as operacOes da ferrovia e seus resultados, desde 31 de dezembro de 2007 até a
data deste relatorio.

2.18. Materialidade

Reportar, como resultado da aplicacdo dos procedimentos descritos acima, apenas
aspectos que representem ajustes e/ou erros contabeis cujo montante individual
envolvido seja superior a 0,10% do total dos ativos da Estrada de Ferro Vitoria-Minas
- EFVM (correspondente a R$5.506 mil).

3. Como resultado da aplicacdo dos procedimentos previamente acordados, descritos no item
2, ndo foram identificados ajustes e/ou erros contébeis cujo montante individual envolvido
seja superior a materialidade descrita no item 2.18.

Adicionalmente, destacamos que 0s ajustes gerenciais relativos as receitas de transportes
préprios, alocacdo das despesas administrativas do Centro Corporativo, receitas e despesas
financeiras (cobranga do custo de capital), receitas e despesas financeiras, provisdo para
imposto de renda e contribuicdo social e disponibilidades foram efetuados em conformidade
com os procedimentos descritos no "Termo de Compromisso”, conforme demonstrado no
Anexo V.

Esse relatdrio contém os seguintes anexos:

Anexos

Balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2007 I
Demonstracdo do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 ]

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007 Il

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007 v

Ajustes gerenciais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 \
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4. A Estrada de Ferro Vitoria-Minas - EFVM néo é uma pessoa juridica independente e sim
uma parte integrante das atividades da Companhia Vale do Rio Doce; portanto, ndo esta
obrigada a elaborar e/ou divulgar informacdes contabeis e financeiras como se fosse uma
empresa com personalidade juridica propria. Sua posicdo patrimonial e financeira, bem
como os resultados de suas operacOes, estdo inseridos nas informacdes contabeis da
Companhia Vale do Rio Doce, uma empresa de capital aberto, cujas demonstracdes
contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 foram por nos auditadas e
sobre as quais emitimos parecer datado de 28 de fevereiro de 2008, sem ressalva e com
divisdo de responsabilidade, quanto aos investimentos e aos ganhos de equivaléncia
patrimonial mantidos em empresas controladas auditadas por outros auditores
independentes. O balancgo patrimonial e as demonstra¢es do resultado e das mutacdes do
patriménio liquido da Estrada de Ferro Vitdéria-Minas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, preparados por e sob a responsabilidade da administracdo da Companhia
Vale do Rio Doce em observancia as praticas contabeis adotadas no Brasil, e apresentados
nos Anexos |, Il e Il deste relatério, tém a finalidade exclusiva de auxiliar os destinatarios
deste relatério na analise e na interpretacdo dos assuntos que estamos reportando.

5. Devido ao fato de os procedimentos descritos no paragrafo 2 nao se constituirem em exame
de auditoria conduzido de acordo com normas de auditoria, ndo expressamos parecer sobre
as contas ou itens referidos nos anexos deste relatdrio. Caso tivessemos adotado
procedimentos adicionais ou conduzido uma auditoria das demonstracdes contabeis de
acordo com as normas de auditoria, outros assuntos poderiam ter vindo a nossa atencdo e
eventualmente relatados.

6. Este relatdrio € para uso exclusivo da administracdo da Companhia Vale do Rio Doce, para
fins de atendimento as solicitagdes do Ministério dos Transportes, relativas ao cumprimento
de clausulas do contrato de concessdo firmado com a Unido (Poder Concedente), e dos
"Termos de Compromisso”, datados de 20 de agosto de 2001 e de 13 de novembro de 2006,
e ndo deve ser apresentado ou distribuido a quem ndo tenha concordado com o0s
procedimentos previamente acordados ou ndo tenha responsabilidade quanto a suficiéncia
dos procedimentos e propdsitos deste relatdrio.

Rio de Janeiro, 29 de fevereiro de 2008

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Cavalcanti Almeida
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 036.206/0-5
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COMPANHIA VALE DO RIO DOCE - ESTRADA DE FERRO VITORIA-MINAS
BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de reais)

2007
ATIVO (ndo auditado) *
CIRCULANTE
Disponivel 1.192.465
Clientes 22.817
Partes relacionadas 57.364
Estoques 105.672
Despesas antecipadas 5.408
ICMS a recuperar 169.952
Outros 12.642
Total do circulante 1.566.320
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Depodsitos judiciais 225.383
Impostos diferidos 155.941
Outros 25.627
Total do realizavel a longo prazo 406.951
Permanente — Imobilizado, liquido 3.532.948
Total do n&o circulante 3.939.899
TOTAL DO ATIVO 5.506.219

(continua)

* O termo “ndo auditado” é uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e
SSAE 11). Essa demonstracdo financeira foi submetida aos procedimentos previamente
acordados descritos no item 2 desse relatorio. A Estrada de Ferro Vitoria-Minas ndo é uma
pessoa juridica independente e sim uma parte integrante da Companhia Vale do Rio Doce,
cujas informag6es contabeis e financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007
foram por nés auditadas, conforme especificado no item 4 desse relatdrio.
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COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO VITORIA-MINAS

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos com a Corporagéo

Fornecedores e empreiteiros

Imposto de renda e contribuicédo social a recolher
Obrigacdes sociais a recolher

Remuneragéo proposta aos acionistas

Partes relacionadas

Provis@es diversas

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos com a Corporacéo
Contas a pagar a RFFSA
Proviséo para contingéncias
Total do n&o circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

Reserva de lucros

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

2007
(néo auditado) *

22.356
53.883
82.492
137.867
380.727
26.239
31.322
734.886

1.322
691.549
448.366

1.141.237

2.407.764
1.222.332
3.630.096

5.506.219

* O termo “ndo auditado” € uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e
SSAE 11). Essa demonstracdo financeira foi submetida aos procedimentos previamente
acordados descritos no item 2 desse relatorio. A Estrada de Ferro Vitdria-Minas ndo € uma
pessoa juridica independente e sim uma parte integrante da Companhia Vale do Rio Doce,
cujas informacGes contabeis e financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007

foram por nés auditadas, conforme especificado no item 4 desse relatorio.
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COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO VITORIA-MINAS

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de reais)

2007

(ndo auditado) *
RECEITA BRUTA DE SERVICOS FERROVIARIOS

Receita de transportes de clientes 1.153.127
Receita de transportes proprio 2.599.336
Receita de transportes de passageiros 18.478
Total da receita bruta 3.770.941
Impostos sobre a receita de transportes (206.956)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.563.985
Custo dos servigos prestados (1.014.128)
LUCRO BRUTO 2.549.857
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas do centro corporativo (28.717)
Receitas financeiras 60.700
Despesas financeiras

Variagdo cambial passiva (45.970)

Juros sobre empréstimo com a Corporagao (2.279)
Outras receitas operacionais 79.726
Outras despesas operacionais (184.478)
Total (121.018)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 2.428.839
Imposto de renda e contribui¢do social — correntes (843.929)
Imposto de renda e contribuicdo social — diferidos 18.149
Total (825.780)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.603.059

* O termo “ndo auditado” é uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e
SSAE 11). Essa demonstracdo financeira foi submetida aos procedimentos previamente
acordados descritos no item 2 desse relatorio. A Estrada de Ferro Vitoria-Minas ndo é uma
pessoa juridica independente e sim uma parte integrante da Companhia Vale do Rio Doce,
cujas informag6es contabeis e financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007
foram por nés auditadas, conforme especificado no item 4 desse relatdrio.
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COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO VITORIA-MINAS

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de reais) *

Reservas de Lucros

Expanséao/ Lucros
Capital social Legal Investimentos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 2.407.764 - - - 2.407.764
Lucro liquido do exercicio - - - 1.603.059 1.603.059
Remuneragéo ao acionista - - - (380.727) (380.727)
Constituicao de reservas - 80.153 1.142.179 (1.222.332) -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 2.407.764 80.153 1.142.179 - 3.630.096

* O termo “ndo auditado” € uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e SSAE 11). Essa demonstracdo financeira foi
submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no item 2 desse relatorio. A Estrada de Ferro Vitoria-Minas ndo é uma pessoa
juridica independente e sim uma parte integrante da Companhia Vale do Rio Doce, cujas informacBes contdbeis e financeiras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 foram por nés auditadas, conforme especificado no item 4 desse relatério.
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COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO VITORIA-MINAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de reais)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Estrada de Ferro Vitdria-Minas - EFVM compreende uma ferrovia de 906 quildmetros,
que interliga as minas de Itabira, no Estado de Minas Gerais, ao porto de Tubardo, em
Vitéria - Espirito Santo, onde se localiza o seu controle operacional. A ferrovia é
substancialmente utilizada para o escoamento dos minérios extraidos e beneficiados pela
Companhia Vale do Rio Doce provenientes das suas proprias minas, 0 que representa cerca
de 70% do volume anual transportado. A ferrovia também efetua transportes de minério de
ferro, pelotas e outras cargas para terceiros, tais como: ago, carvao, veiculos e combustiveis,
(representando, juntos, os 30% restantes do volume anual transportado), além do transporte
de passageiros.

De janeiro a dezembro de 2007, a ferrovia transportou 136.604 mil toneladas de produtos e
1.095 mil passageiros.

BASE DE PREPARACAO DO BALANCO PATRIMONIAL E DAS DEMONSTRACOES
DO RESULTADO E DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

As informacGes contabeis da Estrada de Ferro Vitoria Minas (EFVM) para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, apresentadas nos Anexos I, Il e Ill deste relatério, foram
preparadas com base nos registros contabeis da Estrada de Ferro Vitéria-Minas (EFVM),
que é uma area da contadoria da Companhia Vale do Rio Doce e que possui registros
contabeis proprios no sistema Oracle e nos sistemas corporativos de contabilidade. Esta
area, criada através da modificacdo das estruturas organizacional e contabil da Companhia a
partir de 1° de julho de 2002, consolida os registros contabeis da ferrovia em estrutura
semelhante a da extinta Superintendéncia de Estrada de Ferro Vitdria-Minas (SUFEC).

A demonstragdo dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 foi elaborada
diretamente através do balancete e dos relatorios dos centros de custos da ferrovia, extraidos
do sistema Oracle e dos sistemas corporativos de contabilidade.

Os lancamentos contébeis de ajuste de bens e direitos aos seus valores provaveis de
realizacdo, bem como de provisfes e passivos, sdo efetuados no ambito corporativo da
Companhia Vale do Rio Doce e ndo de forma independente pelas controladorias. Dessa
forma, certas provisdes sdo refletidas no balanco patrimonial e na demonstracdo do
resultado da Estrada de Ferro Vitoria-Minas através de critérios definidos no “Termo de
Compromisso” e ndo diretamente no centro de custo da ferrovia.
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As demonstracGes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 foram
preparadas de acordo com critérios estabelecidos no Termo de Compromisso celebrado em
13 de novembro de 2006, com a Unido Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres - ANTT e a Companhia Vale do Rio Doce; adequando-se a
Resolucdo n°® 1771, publicada em 20 de dezembro de 2006, que instituiu o manual de
contabilidade do servico publico de transporte ferroviério de cargas e passageiros.

A Companhia Vale do Rio Doce passara a elaborar as demonstracdes contabeis
comparativas a partir do exercicio de 2008, conforme determina o manual de contabilidade
do servico publico de transporte ferroviario de cargas e passageiros da ANTT.

ICMS A RECUPERAR

A Estrada de Ferro Vitdria-Minas detém créditos tributarios liquidos registrados referentes
ao Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS no valor de R$169.952 em
31 de dezembro de 2007.

Em nossos trabalhos, confrontamos os registros contabeis das unidades que compdem o
saldo contébil da Estrada de Ferro Vitdria-Minas com o resumo dos saldos dos livros fiscais
dessas mesmas unidades. Na aplicacdo desse procedimento, para a data-base de 31 de
dezembro de 2007, néo identificamos divergéncias entre os saldos dos livros fiscais e 0s
registros contabeis.
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COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO VITORIA-MINAS

AJUSTES GERENCIAIS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de reais, exceto preco por tonelada)

1.

RECEITA DE TRANSPORTES PROPRIOS

A VALE apropriou a Estrada de Ferro Vitoria-Minas uma receita com base em um preco de
transferéncia para o minério proprio transportado. O preco por milhares de toneladas por
quilémetro uatil (TKU mil) a vigorar durante o ano de 2007, corresponde a R$43,93,
conforme critérios estabelecidos no Termo de Compromisso, em suas clausulas terceiras,
item 1, alinea a, celebrado em 13 de novembro de 2006, com a Unido Federal, por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT e Estrada Ferro Vitdria
Minas -EFVM.

No periodo de janeiro a dezembro de 2007 foram transportadas 59.169.946 mil toneladas de
minério préprio, ponderados por quilémetro util (TKU) percorrido. Essa quantidade,
valorizada ao preco de transferéncia atualizado, monta R$2.599.336 mil. A receita de
transportes prdprios esta em conformidade com a letra “c” do item 2.11 dos procedimentos
previamente acordados.

O preco de transferéncia praticado até setembro de 2007 foi de R$ 43,45. Conforme Oficio
n°058/2008/SUREF/GEFIS da Superintendéncia de Regulacdo Econdmica e Fiscalizacdo
Financeira da ANTT, datado de 13 de fevereiro de 2008, o preco de transferéncia foi
reajustado para R$ 43,93. As receitas de transporte proprios para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007 ja refletem os efeitos desse reajuste.

Em nossos trabalhos, conferimos os calculos aritméticos da multiplicagdo do preco por
toneladas pelo volume transportado do minério préprio e ndo identificamos nenhuma
divergéncia.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS DO CENTRO CORPORATIVO

Os langamentos das despesas administrativas foram alocados com base na prestacdo de
servicos compartilhados entre &reas e no consumo de materiais, calculados por transacao e
pelo regime de competéncia.

A despesa administrativa remanescente e comum a EFVM e a VALE que ndo permita
identificacdo do direcionador de custo na forma do paragrafo acima, poderd a juizo da
VALE, ser langada pelo regime de competéncia e por critério de rateio em contas correlatas
de despesas administrativas da EFVM, tendo como base o niUmero de empregados da EFVM
em relacdo ao numero total de empregados da VALE.

Tais lancamentos, ficaram limitados ao percentual de 2,5% das despesas administrativas da
VALE e devem ser discriminados em relatério analitico suplementar. Na realizacdo dos
procedimentos previamente acordados, verificamos a apropriagdo das despesas
administrativas do Centro Corporativo na forma prevista no "Termo de Compromisso”, nao
identificando qualquer divergéncia.
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RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

O saldo de disponibilidades, criado para registrar a movimentacdo das disponibilidades,
inclusive decorrentes do transporte de minério préprio, quando devedor (positivo), sera
remunerado ao final de cada més com base na forma dos contratos praticados pela VALE
com as suas controladas e coligadas e a contrapartida na conta de receita financeira.

Quando a conta contébil de disponibilidades apresentar saldo credor (negativo) sera
transferida para o passivo e a Estrada de Ferro Vitoria-Minas remunerara a VALE ao final
de cada més com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela corporacdo e o valor
apurado devera ser langado na subconta empréstimos com a corporacgao, criada para registrar
0s ajustes gerenciais do valor quando credor das disponibilidades.

Com relacdo ao saldo das contas de empréstimos com a corporacgdo, no passivo circulante e
ndo circulante, a Estrada de Ferro Vitéria-Minas remunerard a VALE no final de cada més
com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela corporagéo e o valor apurado devera
ser lancado nas subcontas valores a pagar das contas de empréstimos com a corporacao e a
contrapartida na conta de despesas financeiras.

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

Conforme determinado no "Termo de Compromisso”, o saldo de outras despesas/receitas
operacionais quando identificadas serdo alocados diretamente a Estrada de Ferro Vitoria—
Minas.

A provisdo para contingéncias é registrada pelo total informado pelo departamento juridico
(relatério PROJURIS) para as areas processuais (trabalhista, tributaria e civel) da EFVM nos
estados de Minas Gerais e do Espirito Santo.

Na realizacdo dos procedimentos previamente acordados, verificamos a apropriacdo das
outras despesas do Centro Corporativo e 0 correspondente rateio, ndo identificando
nenhuma divergéncia.
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL — CORRENTES E DIFERIDOS

Conforme definido no "Termo de Compromisso”, apesar de a EFVM ndo ter que
individualmente recolher imposto de renda e contribuicdo social, os respectivos valores
foram apurados sobre o lucro do exercicio, como se devido fossem no regime comum de
tributacdo. Os saldos ativos e passivos apresentam-se como segue:

Ativo Passivo
2007 2007
Resultado fiscal - 843.929
Imposto de renda diferido ativo — oriundo
de diferencas temporarias relativas a:
Provisdo para contingéncias 152.444 -
Provisdo para desvalorizacao de estoques 3.497 -
Total 155.941  843.929
Circulante - 843.929
Longo prazo 155.941 -
Total 155.941  843.929

A ferrovia mesmo ndo tendo que recolher o Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ e a
Contribuicdo Social sobro o Lucro Liquido (CSLL) apurou gerencialmente o valor de
antecipacdes ao longo do exercicio no montante de R$761.437 em 31 de dezembro de 2007,
calculado com base nos impostos apurados até o més anterior. O saldo de imposto de renda
e contribuicdo social a recolher no passivo circulante em 31 de dezembro de 2007 no
montante de R$82.492 ja esté liquido das antecipagdes.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o resultado do exercicio
sdo demonstrados como segue:

2007
Lucro liquido do exercicio antes do imposto de renda e contribui¢éo social 2.428.839
Ajuste ao lucro liquido que afeta o resultado do exercicio:
Adic0es referentes ao aumento na provisdo para contingéncias

e na provisao para perdas nos estoques 53.378
Base de célculo 2.482.217
Aliquota combinada do imposto de renda e contribui¢éo social 34%
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (843.929)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 18.149

Imposto de renda e contribuicao social no resultado (825.780)
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6. EMPRESTIMO COM A CORPORACAO

O saldo da conta de Empréstimos com a Corporacdo, em 1 de janeiro de 2007, correspondeu
a diferencga entre o valor do Patriménio Liquido e a soma dos passivos circulantes e ndo
circulantes em 31 de dezembro de 2006.

O saldo de R$23.678 (R$22.356 no circulante e R$1.322 no passivo nao circulante), em
31 de dezembro de 2007, corresponde ao saldo de abertura de 31 de dezembro de 2006,
incluindo os encargos financeiros do exercicio.

7. PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrim6nio Liquido esta constituido pelo capital social de R$2.407.764, reserva legal de
R$80.153 constituida sobre o lucro liquido de R$1.603.059 e reserva de
expansdo/investimentos de R$1.222.332. A Estrada de Ferro Vitoria Minas destinou na
forma de remuneracdo proposta aos acionistas, 25% do lucro liquido apds os ajustes
necessarios consoantes a determinacdes legais no montante de R$380.727.
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