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Relatério dos auditores independentes
sobre a aplicacao de procedimentos
previamente acordados

Aos Administradores da
Vale S.A.

De acordo com a solicitacéo de V.Sas., aplicamos os procedimentos abaixo relacionados,
que foram previamente acordados com a administracdo da Vale S.A. (anteriormente
denominada Companhia Vale do Rio Doce) (a "Companhia"), exclusivamente com a
finalidade de apresentar informagfes contdbeis e financeiras em 31 de dezembro de
2009 a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, referentes ao balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2009 e as demonstragdes do resultado e das
mutacdes do patrimonio liquido, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
preparadas para fins de cumprimento de clausulas do contrato de concessdo de
prestacdo de servigos de transporte ferroviario firmado pela Companhia com a Uniéo, no
gue se refere a Estrada de Ferro Carajas (a "Ferrovia", ou "EFC"), bem como o
atendimento do "Termo de Compromisso" firmado entre a Unido, por intermédio da
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT e a Vale S.A. A aplicagdo desses
procedimentos foi realizada de acordo com as normas internacionais de auditoria
aplichveis a servicos com procedimentos previamente acordados, descritas no
International Standard on Related Services (ISRS) 4400 - Engagements to Perform
Agreed-Upon Procedures Regarding Financial Information.

O referido "Termo de Compromisso”, datado de 13 de novembro de 2006, determina que
as informagBes contabeis departamentais da Estrada de Ferro Carajas devem ser
ajustadas de forma a torna-las equivalentes as de uma empresa constituida. Esses
ajustes, denominados "gerenciais", foram efetuados sobre as receitas de transportes
préprios, com a adoc¢do do conceito de preco de transferéncia, alocacdo das despesas
administrativas e outras operacionais do Centro Corporativo, impostos sobre as receitas
de servigcos de transporte préprio, receitas e despesas financeiras, disponibilidades,
patrimdnio liquido e as provisbes para imposto de renda e contribuicdo social. Os ajustes
gerenciais estdo demonstrados no Anexo V deste relatério.
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O nosso proposito neste relatério € o de confirmar a aplicagdo dos procedimentos
previamente acordados e identificar eventuais desvios no atendimento ao "Termo de
Compromisso”. Os administradores da Vale S.A. entendem que o modelo desse
relatério e os procedimentos previamente acordados atendem as exigéncias do citado
"Termo de Compromisso".

2 Os procedimentos previamente acordados efetuados sobre as informacdes elaboradas
pela administracdo da Vale S.A., para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, sado
0Ss seguintes:

2.1 Disponibilidades

Confrontar os saldos de caixa e demais disponibilidades apresentados nos registros
contdbeis com os valores indicados nos controles auxiliares mantidos para a Ferrovia.

2.2 Contas a receber de clientes

@) Obter a composicdo dos saldos das contas a receber por cliente e por fatura, a partir dos
registros auxiliares, e confrontar com os registros contébeis.

(b) Verificar a liquidacdo subsequente, em base de teste, das faturas em aberto para as
datas-base de 31 de dezembro de 2009.

2.3 Estoques

Confrontar o relatério auxiliar de estoques de materiais de consumo com 0s registros
contébeis.

2.4 Outros ativos circulantes - demais saldos

(a) Obter a composicao dos saldos a receber e confrontar com 0s registros contabeis.
(b) Obter informacgdes quanto a natureza dos principais saldos.

2.5  Ativos ndo circulante

(a) Obter a composicao dos saldos e confrontar com 0s registros contabeis.

(b) Obter informacgdes quanto a natureza dos principais saldos.
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2.6 Ativo imobilizado

(a) Obter a composicdo dos saldos do ativo imobilizado, a partir dos controles auxiliares
existentes, e confrontar com os registros contabeis.

(b) Obter informac®es relacionadas com:
- A natureza das principais contas do ativo imobilizado.
. A pratica contabil adotada para o registro dos gastos incorridos com imobilizaces
em Ccurso.
. Os critérios utilizados para o célculo da depreciacéo dos itens do imobilizado.
(© Conferir os encargos de depreciacao através de calculo global.

2.7 Fornecedores e empreiteiros

@) Obter a composicdo das contas a pagar por fornecedor, por empreiteiro e por fatura, a
partir dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contabeis.

(b) Verificar a liquidacdo subsequente, em base de teste, dos saldos mantidos com os
principais fornecedores e empreiteiros em aberto em 31 de dezembro de 2009.

2.8 Outros passivos circulantes e ndo circulantes

(a) Obter o relatorio do PROJURIS (sistema de controle de processos judiciais) das questbes
judiciais envolvendo a Ferrovia e confrontar com os registros contabeis.

(b) Verificar a existéncia de depdsitos judiciais relativos as contingéncias demonstradas na
composicao citada no item (a) acima.

(© Obter a composicdo dos saldos, a partir dos registros auxiliares existentes para a
Ferrovia e informacdes quanto a natureza das principais contas.

29 Empréstimos com a Companhia

Verificar os célculos das despesas financeiras referentes ao saldo das contas de
Empréstimos com a Companhia no passivo circulante.
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Demonstracao do resultado - Geral
Efetuar revisdo analitica através de indaga¢fes sobre variacdes significativas ocorridas
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 208 nas principais contas do

resultado.

Confrontar as receitas e despesas com a evolucao das contas do balanco patrimonial que
correspondam as suas bases de calculo.

Conferir a acumulacdo dos gastos gerais e outros custos aplicaveis as atividades da
Ferrovia, confrontando o0s registros auxiliares de custo com o0s registros contabeis
pertinentes.

Receita bruta de servicos ferroviarios

Para as receitas de clientes, obter a composicdo dos saldos das receitas por fatura, a
partir dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contabeis.

Verificar a liquidacdo subseqiente, em base de teste, das faturas em aberto no
encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Para as receitas préprias, obter o relatério "Transporte de Minério de Ferro e Pelotas",
gerado pela geréncia técnica de estatistica, e conferir o calculo de valorizacdo do preco
de transferéncia para o minério proprio transportado, conforme critério estabelecido no
"Termo de Compromisso".

Confrontar o valor apurado do preco de transferéncia com o registrado na demonstragéo
do resultado da Ferrovia.

Deducdes da receita bruta

Correlacionar as dedugdes da receita com as receitas brutas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009.

Custo dos servigos prestados

Confrontar o relatdrio auxiliar de custos "Centro de Custo" com os registros contébeis.
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Despesas administrativas do Centro Corporativo

Verificar se o percentual de rateio estd de acordo com o "Termo de Compromisso"
firmado com a ANTT que limitou a 2,5% das despesas Administrativas do Centro
Corporativo da Companhia.

Conferir o célculo matematico do rateio.
Despesas financeiras
Obter o saldo da conta Empréstimo com a Companhia.

Conferir o célculo matematico da atualizacdo do saldo da conta Empréstimo com a
Companhia com base na taxa média dos empréstimos da Companhia que representa
94% da taxa média do CDI no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

Obter a memdria de calculo do imposto de renda e da contribuicdo social e efetuar os
seguintes procedimentos:

«  Conferir o célculo matematico.

. Verificar a consisténcia com a legislacéo fiscal vigente.

. Indagar sobre as adicdes e exclusbes de valores na base de célculo do imposto de
renda e da contribuigdo social.

Geral

Indagar aos administradores da Companhia quanto a realizacdo de transacgfes
significativas e/ou ndo usuais envolvendo a Ferrovia, que de alguma forma possam afetar
as operagOes da Ferrovia e seus resultados, desde 31 de dezembro de 2009 até a data
deste relatorio.

Materialidade

Reportar, como resultado da aplicacdo dos procedimentos descritos acima, apenas
aspectos que representem excecdes cujo montante individual envolvido seja superior a
0,10% do total dos ativos da EFC correspondentes a R$ 5.473 mil em 31 de dezembro de
20009.
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Como resultado da aplicacdo dos procedimentos previamente acordados, descritos no
item 2, ndo foram identificadas excec¢des cujos montantes individuais envolvidos fossem
superiores a materialidade descrita no item 2.18.

Adicionalmente, destacamos que para 0S ajustes gerenciais relativos as receitas de
transportes proprios, impostos sobre essas receitas, alocacdo das despesas
administrativas do Centro Corporativo, despesas financeiras (cobranca do custo de
capital), receitas financeiras, provisdo para imposto de renda e contribuicdo social e
disponibilidades ndo foram identificados desvios em relagdo aos procedimentos descritos
no "Termo de Compromisso", conforme demonstrado no Anexo V.

Esse relatorio contém os seguintes anexos elaborados pela administracdo da Vale S.A. e
sob sua responsabilidade

Anexos
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Demonstracdes do resultado para os exercicios findos
Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008. Il

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido para os exercicios findos
Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 1

Notas explicativas as informacgdes contdbeis para os exercicios findos
Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 v

Ajustes gerenciais para os exercicios findos
Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 \%

Apuracéo de Custos Vi

A Estrada de Ferro Carajas ("EFC") ndo € uma pessoa juridica independente e sim parte
integrante das atividades da Vale S.A.; portanto, ndo esta obrigada a elaborar e/ou
divulgar informag0@es financeiras como se fosse uma empresa com personalidade juridica
prépria. Sua posicdo patrimonial e financeira, bem como os resultados de suas
operacles, estdo inseridos nas informacfes contabeis da Vale S.A., uma empresa de
capital aberto, cujas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009 foram por nés examinadas e sobre as quais emitimos parecer datado
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de 10 de fevereiro de 2010, sem ressalvas e informando que o exame das
demonstrag@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foi conduzido
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer com
data de 19 de fevereiro de 2009 com paragrafo de divisdo de responsabilidade sobre a
auditoria das demonstracdes financeiras de certas investidas da Vale S.A. Os balancos
patrimoniais e as demonstracdes do resultado e das mutacdes do patrimonio liquido da
Estrada de Ferro Carajas preparados por e sob a responsabilidade da administracéo da
Vale S.A. estdo apresentados nos Anexos |, Il e Il deste relatério e tem a finalidade
exclusiva de auxiliar os destinatarios deste relatorio.

Devido ao fato de os procedimentos descritos no paragrafo 2 ndo se constituirem em uma
revisdo limitada ou exame de auditoria conduzido de acordo com normas de auditoria,
nao expressamos nenhum tipo de conclusdo ou parecer sobre nenhuma das contas ou
itens referidos neste relatério incluindo seus Anexos. Caso tivéessemos adotado
procedimentos adicionais ou conduzido uma revisdo limitada ou auditoria das
demonstracdes contabeis de acordo com as normas de auditoria, outros assuntos
poderiam ter vindo a nossa atencéo e eventualmente relatados.

Este relatério € para uso exclusivo da administracdo da Vale S.A., para fins de
atendimento as solicitacbes da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT,
relativas ao cumprimento de clausulas do contrato de concesséo firmado com a Unido
(Poder Concedente), e do "Termo de Compromisso"”, datado em 13 de novembro de
2006, e ndo deve ser apresentado ou distribuido a quem né&o tenha concordado com os
procedimentos previamente acordados ou ndo tenha responsabilidade quanto a
suficiéncia dos procedimentos e propositos deste relatorio.

Rio de Janeiro, 10 de Fevereiro de 2010.
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Anexo |

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2009 2008
(Nao auditado)* (Nao auditado)*
Ativo
Circulante
Disponivel 3.088 733
Clientes 15.685 12.616
Partes relacionadas 30.076 9.450
Estoques 54.108 54.388
Despesas antecipadas 3.536 5.903
Antecipa¢do de imposto de renda e contribui¢do social 43.030
Outros créditos 12.841 79.326
119.334 205.446
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 6.374 5.683
Impostos diferidos 42.027 40.697
Outros 15
48.401 46.395
Imobilizado, liquido 5.304.799 4.697.557
5.353.200 4.743.952
Total do ativo 5.472.534 4.949.398
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos com a Companhia 968.910 863.529
Fornecedores e empreiteiros 58.661 167.455
Obrigagdes sociais e tributarias 348.873 143.490
Remuneracéo proposta aos acionistas 149.402 307.315
Partes relacionadas 94 93
Provisdes diversas 43.645 45.755
1.569.585 1.527.637
N&o circulante
Provisdo para contingéncias 133.261 113.575
Outras 45.537 45.537
178.798 159.112
Patriménio liquido
Capital social 3.597.790 1.976.226
Reservas de lucros 126.361 1.286.423
Total do patriménio liquido 3.724.151 3.262.649
Total do passivo e patrimdnio liquido 5.472.534 4.949.398

* O termo "ndo auditado" é uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (ISRS 4400). Essa
informacgdo contabil foi submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no item 2 deste
relatério. A Estrada de Ferro Carajas ndo € uma pessoa juridica independente e sim parte integrante da
Vale S.A., cujas demonstra¢des contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foram
auditadas, conforme especificado no item 4 deste relatorio.
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Demonstragdes do resultado

para os exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Receita bruta de servigos ferroviarios
Receita de transportes de clientes
Receita de transporte proprio
Receita de transportes de passageiros

Impostos sobre a receita de transportes

Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas do centro corporativo
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuig¢ao social

Imposto de renda e contribui¢do social - correntes
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos

Lucro liquido do exercicio

2009

2008

(Nao auditado)*

(Nao auditado)*

163.878 293.135
2.291.154 2.409.528
8.224 9.174
2.463.256 2.711.837
(512.014) (547.360)
1.951.242 2.164.477
(895.339) (994.822)
1.055.903 1.169.655
(31.461) (34.629)
(10.266) 20.052)
(88.043) (92.823)
30.435) 367.463)
(65.800) (320.721)
(165.135) (60.658)
890.768 1.108.997
(263.038) (242.774)
1.330 (92.293)
(261.708) (335.067)
629.060 773.930

* O termo "ndo auditado” é uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (ISRS 4400). Essa
informacédo contabil foi submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no item 2 deste
relatério. A Estrada de Ferro Carajas ndo é uma pessoa juridica independente e sim parte integrante
da Vale S.A., cujas demonstragfes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foram

auditadas, conforme especificado no item 4 deste relatorio.
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Anexo lll

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Demonstragoes das mutag¢oes do patriménio liquido

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

(Nao auditado)*
Em milhares de reais

Saldos em 1° de janeiro de 2008

Dividendos adicionais

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo:
Dividendos e juros sobre o capital proprio proposto
Constituicao de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Lucro liquido do exercicio

Capitalizacéo das Reservas

Destinacgéo:
Dividendos e juros sobre o capital proprio proposto
Constituicao de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2009

*

S.A., cujas demonstragfes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foram auditadas, conforme especificado no item 4 deste relatério.

Reservas de lucros

Capital Expansao/ Lucros
social Legal Investimentos acumulados Total
1.976.226 56.212 801.019 2.833.457
(18.897) (18.897)
773.930 773.930
(325.841) (325.841)
38.696 409.393 (448.089)
1.976.226 94.908 1.191.515 3.262.649
629.060 629.060
1.621.564 (1.621.564)
(167.558) (167.558)
31.453 430.049 (461.502)
3.597.790 126.361 3.724.151

O termo "ndo auditado” é uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (ISRS 4400). Essa informacédo contabil foi submetida aos procedimentos
previamente acordados descritos no item 2 deste relatério.

A Estrada de Ferro Carajas ndo é uma pessoa juridica independente e sim parte integrante da Vale
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Anexo IV

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Notas explicativas as informagoes contabeis para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 (Nao auditadas)

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

Contexto operacional

A Estrada de Ferro Carajas (a "Ferrovia", ou "EFC") compreende uma ferrovia de 892
quildmetros, que interliga a Serra dos Carajas, no Estado do Par4, ao porto de Ponta da
Madeira em Séo Luis do Maranh&o, onde se localiza o seu controle operacional.

A Ferrovia é substancialmente utilizada para o escoamento dos minérios extraidos e
beneficiados pela Vale S.A. ("Vale" ou a "Companhia") provenientes das minas de Carajas,
0 que representa cerca de 85% do volume anual transportado. A Ferrovia também efetua
transportes de outras cargas para terceiros, como ferro-gusa, gréos, veiculos e
combustiveis (representando, juntos, os 15% restantes do volume anual transportado),
além do transporte de passageiros.

De janeiro a dezembro de 2009, a Ferrovia transportou 96.267 mil toneladas de produtos
(203.670 mil em 2008) e 337 mil passageiros (334 mil em 2008).

Base de preparacao do balango patrimonial e da demonstragao do resultado

As informagfes contabeis da Estrada de Ferro Carajas para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008, apresentadas nos Anexos |, Il e lll deste relatorio, foram
preparadas com base nos registros contabeis da EFC, que é um centro de custo da
controladoria da Vale S.A. (a "Companhia") e que possui registros contabeis proprios no
sistema Oracle e nos sistemas corporativos de contabilidade. Esta area, criada através
da modificacdo das estruturas organizacional e contabil da Companhia a partir de 1° de
julho de 2002, consolida os registros contabeis da Ferrovia em estrutura semelhante a da
extinta Superintendéncia da Estrada de Ferro Carajas (SUFEC).

As demonstracBes do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e
de 2008 foram elaboradas diretamente através do balancete e dos relatorios dos centros
de custos da Ferrovia, extraidos do sistema Oracle e dos sistemas corporativos de
contabilidade.

Os lancamentos contdbeis de ajuste de bens e direitos aos seus valores provaveis de
realizacdo, bem como de provisdes e passivos, sdo efetuados no ambito corporativo da
Companhia e ndo de forma independente pelas controladorias. Dessa forma, certas
provisGes sao refletidas nos balancos patrimoniais e nas demonstracdes do resultado da
Estrada de Ferro Carajas através de critérios definidos no "Termo de Compromisso" e ndo
diretamente no centro de custo da Ferrovia.
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Anexo IV

Vale S.A. -
Estrada de Ferro Carajas

Notas explicativas as informagdes contabeis

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

A realizacdo de ajustes gerenciais (anexo V) teve como objetivo expressar nos balancos
patrimoniais e nas demonstracdes do resultado, a situacdo econdmico-financeira da
Estrada de Ferro Carajas, de forma equivalente a de uma empresa constituida.

As demonstracfes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de
2008 foram preparadas de acordo com critérios estabelecidos no Termo de Compromisso
celebrado em 13 de novembro de 2006, com a Unido Federal, por intermédio da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres - ANTT e a Companhia; adequando-se a Resolucdo
n° 1771, publicada em 20 de dezembro de 2006, que instituiu 0 manual de contabilidade
do servico publico de transporte ferroviario de cargas e passageiros e sua revisao
conforme Resolucdo 2507, publicada em 21 de dezembro de 2007.

ICMS

A Estrada de Ferro Carajds detém débitos tributarios referentes ao Imposto sobre
Circulagcdo de Mercadorias e Servicos - ICMS no valor de R$ 160.932 em 31 de dezembro
de 2009 (classificados em "obrigacdes sociais e tributarias" no balango patrimonial).
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Anexo V

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Ajustes gerenciais para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais

Receita de transporte préprio

A Vale S.A. apropriou a Estrada de Ferro Carajas uma receita com base em preco de
transferéncia para o minério préprio transportado, conforme critérios estabelecidos no
"Termo de Compromisso” e no aditivo datado de 10 de junho de 2008.

Considerando que o volume produzido em relacdo ao projetado superou os limites
previstos no Termo aditivo ao Termo de compromisso, o prec¢o de transferéncia para o
exercicio de 2009 foi revisado por meio do oficio 011/2010/SUREG/ANTT.

No periodo de janeiro a dezembro de 2009 foram transportadas 81.419.829 mil TKU
(83.780.518 mil TKU em 2008) de minério préprio por quildmetro util (TKU). Essa
guantidade valorizada ao preco de transferéncia, monta R$ 2.291.154 (R$ 2.409.528
em 2008).

Impostos incidentes sobre receita de transporte proprio

A partir de 1° de janeiro de 2008, PIS, COFINS e ICMS passaram a ser reconhecidos
sobre a receita de transporte préprio, conforme clausula terceira, letra "f*, do primeiro
termo aditivo ao "Termo de Compromisso" datado de 10 de junho de 2008. Os ajustes
gerenciais referentes a esses impostos foram calculados pela administracdo da Vale no
montante total de R$ 486.870 para o periodo findo em 31 de dezembro de 2009
(R$ 512.025 em 2008).

Despesas administrativas do centro corporativo

As despesas administrativas foram alocadas com base na prestacdo de servicos
compartilhados entre areas e no consumo de materiais, calculadas por transacéo e pelo
regime de competéncia.

A despesa administrativa remanescente e comum a Estrada de Ferro Carajas e a
Companhia que ndo permite identificagdo do direcionador de custo na forma do
paragrafo acima é lancada pelo regime de competéncia e por critério de rateio em
contas correlatas de despesas administrativas da Estrada de Ferro Carajas, tendo
como base o numero de empregados da Ferrovia em relacdo ao numero total de
empregados da Vale S.A.
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Anexo V

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Ajustes gerenciais para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais

Tais lancamentos estdo limitados ao percentual de 2,5% das despesas administrativas
da Companhia e estédo discriminados em relatério analitico suplementar.

Receitas e despesas financeiras

O saldo do disponivel, criado para registrar a movimentacdo das disponibilidades,
inclusive decorrentes do transporte de minério préprio, quando devedor (positivo), €
remunerado ao final de cada més com base nos contratos praticados pela Companhia
com as suas controladas e coligadas e a contrapartida creditada na conta de receitas
financeiras.

Quando a conta contabil de disponibilidades apresentar saldo credor (negativo) sera
transferido para o passivo e a Estrada de Ferro Carajas remunerara a Companhia ao
final de cada més com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela Companhia.
O valor apurado devera ser lancado em uma subconta dos empréstimos com a
Companhia.

Com relacdo ao saldo das contas de empréstimos com a Companhia, no passivo
circulante, a Estrada de Ferro Carajas remunerara a Companhia no final de cada més,
com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela Companhia. O valor apurado
devera ser lancado nas subcontas valores a pagar da conta de empréstimos com a
Companhia e a contrapartida lancada em despesas financeiras.

Outras despesas e receitas operacionais

Conforme determinado no "Termo de Compromisso”, o saldo de outras
despesas/receitas operacionais quando identificadas serdo alocados diretamente a
Estrada de Ferro Carajas.

A provisdo para contingéncias € registrada pelo total informado pelo departamento

juridico (relatério PROJURIS) para as areas processuais (trabalhista, tributéria e civel)
da Estrada de Ferro Carajas.
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Anexo V

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Ajustes gerenciais para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais

Imposto de renda e contribui¢do social - correntes e diferidos

Conforme definido no "Termo de Compromisso", apesar de a Estrada de Ferro Carajas
nao ter que individualmente recolher imposto de renda e contribuicdo social, os
respectivos valores foram apurados sobre o lucro do exercicio, como se devido fossem
no regime comum de tributacdo. Os saldos ativos e passivos apresentam-se como
segue:

Ativo nao circulante Passivo circulante
Resultado fiscal 263.038 242,774
Compensacgao com impostos
recolhidos durante o exercicio (239.426) (242.774)
Imposto de renda diferido ativo - oriundo de
diferencas temporarias relativas a
Provisdo para contingéncias 42.027 38.616
Provisdo para realizagdo dos estoques 2.081
42.027 40.697 23.612

A Ferrovia mesmo nédo tendo que recolher o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ
e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) apurou gerencialmente o valor de
antecipagfes no montante de R$ 239.426 em 31 de dezembro de 2009 (R$ 285.804 em
2008), calculado com base nos impostos apurados até o més anterior. O saldo de
imposto de renda e contribuicdo social a recolher no passivo circulante em 31 de
dezembro de 2009 é R$ 23.612.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o resultado do
exercicio sdo demonstrados como segue:

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 890.768 1.108.997

Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado do exercicio

Adi¢Oes referentes ao aumento nas provisdes para contingéncias 3.913 19.229

Reversao da Provisao para perda de ICMS (290.679)

Dedutibilidade dos juros sobre Capital Préprio (121.040 (123.506)
Base de calculo 773.641 714.041
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigdo social 34% 34%

Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas vigentes

Imposto de renda e contribuigdo social correntes 263.038 242,774
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (1.330) 92.293
Imposto de renda e contribui¢céo social no resultado 261.708 335.067

16



Anexo V

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Ajustes gerenciais para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais

Empréstimo com a Companhia

A estrada de Ferro Carajas utilizara seu caixa “disponibilidades”, quando suficiente,
para amortizar o saldo de Empréstimos com a companhia.

Remunerag¢ao ao acionista

A remuneracdo ao acionista no exercicio de 2009 estd composta como segue:

2009 2008
Lucro liquido do exercicio 629.060 773.930
(-) Destinacgédo para reserva legal (5%) (31.453) (38.697)
Base de calculo 597.607 735.233
Dividendo minimo (25%) 149.402 183.808
Total proposto 167.558 325.841
A contabilizag&o do passivo em 31 de dezembro esta assim definida:

2009 2008
Dividendos 46.518 202.334
Juros sobre o Capital Préprio (JCP) 102.884 104.981
Total a pagar 149.402 307.315
IRRF sobre JCP (*) 18.156 18.526
Total proposto 167.558 325.841

( *) Registrado no grupo de contas de obrigacdes sociais e tributarias.

Capital social gerencial
Em 31 de dezembro de 2009 o capital social gerencial passou a ser R$ 3.597.790. O

aumento ocorreu com a capitalizacdo integral da reserva de lucros de
expansao/investimentos.
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Anexo VI

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Apuracao de Custos
Em milhares de reais

Apuracgao de custos

As informagfes contabeis deste anexo, foram preparadas com base nos registros dos
centros de custos da Estrada de Ferro Carajas ("EFC" ou a "Ferrovia") que € parte da
Vale S.A.

As informac0des referentes aos custos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
foram elaboradas com base nos relatérios de centro de custos da ferrovia, extraidos do
sistema Oracle e dos sistemas corporativos de contabilidade e de apuracdo de custos,
utilizados pela Vale S.A.

Para definicdo do preco de transferéncia no exercicio de 2010, deverdo ser utilizados
os dados contidos nas informacgfes contabeis deste anexo, em conformidade com o
termo de compromisso e Aditivo celebrado entre VALE e ANTT.

Devido a particularidade da abrangéncia operacional da Vale e suas ferrovias (EFC e
EFVM), os gastos realizados ao longo do més ndo sdo contabilizados diretamente
como custos de transporte de minério proprio, terceiros, carga geral ou de passageiros.
Estes custos somente sdo conhecidos apds apuracéo realizada todo final de més, no
processo de fechamento de custos.

O processo de apuracdo de custos, além de determinar os custos de transportes de
minério préprio, de carga ou de terceiros, tem como objetivo fornecer informacdes
gerenciais, tais como custos por trechos e por tipo de carga geral, gerando a
necessidade de varias etapas de rateios complementares. O processo de
rateio/alocacéo é efetuado por sistema integrado cujo os lancamentos efetuados podem
ser visualizados.

Os valores contabilizados nos centros de custos, séo rateados/alocados por meio de
um unico critério, cujo o centro de custo ndo € vinculado a conta.

O critério de rateio/alocacdo utilizado é detalhado de acordo com o processo de
aplicagédo do centro de custos, especificados conforme abaixo:

« Centros de custos que representam processos de apoio como servicos auxiliares,
compartilhados e administrativos sdo rateados para os tipos de transporte (minério
préprio, terceiro, carga geral e passageiros) utilizando Tonelada Quilébmetro Bruto -
TKB’s totais.

. Centros de custos de manutencdo, geralmente, sdo rateados utilizando como
critério de distribuicao as horas trabalhadas pelas oficinas.
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Anexo VI

Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Apuracao de Custos
Em milhares de reais

« Centros de custos de frotas de locomotivas séo rateados conforme TKB de cada
frota para os tipos de transporte (minério préprio, terceiro, carga geral e
passageiros).

. Centros de custos de operacdes de Patios sdo distribuidos conforme percentuais
fixos para tipos de carga que transitam nestes patios.

« Centros de custos de trechos da via permanente também utilizam TKB’S totais
para direcionar custos para os tipos de transportes (minério préprio, terceiro, carga
geral e passageiros).

Os percentuais utilizados como base dos rateios séo registrados em contas auxiliares
do sistema de apuracado de custos.

Os centros de custos sé@o zerados ao longo dos processos de rateios, de modo que o
saldo inicial serd completamente transferido para os custos de transportes de minério
préprio, terceiros, carga geral ou de passageiros.

Os custos de servicos prestados, apresentados conforme anexo I, totalizam os custos
de transportes de minério préprio, terceiros, carga geral e passageiros.

Nas informa¢bes abaixo, sdo apresentadas somente a apuragdo dos custos de
transporte de minério préprio, terceiros e carga geral.

Conta Descrigao Total Préprio Terceiro
4.1, Custos dos Servigos de Transporte de Cargas 880.449 793.533 86.915
4.1.1. Custos Operacionais dos Servigos de Transportes de Cargas 880.449 793.533 86.915
4.1.1.01. Custos com Pessoal 150.496 127.154 23.342
4.1.1.01.01. Remuneracdes 90.687 76.937 13.750
4.1.1.01.01.001 Salérios 49.369 41.436 7.932
4.1.1.01.01.002 Gratificacdes 13.503 11.507 1.996
4.1.1.01.01.003 Horas Extras 2.669 2.254 414
4.1.1.01.01.004 Férias 7.887 6.636 1.252
4.1.1.01.01.005 13° Salario 5.404 4571 832
4.1.1.01.01.009 Rescisdes Trabalhistas 57 46 11
4.1.1.01.01.999 Outros Custos com Pessoal 11.799 10.486 1.313
4.1.1.01.02. Encargos Sociais 29.358 24.719 4.639
4.1.1.01.02.001 INSS 22.845 19.231 3.614
4.1.1.01.02.002 FGTS 6.513 5.488 1.025
4.1.1.01.03. Demais Custos com Pessoal Operacional 30.450 25.497 4.952
4.1.1.01.03.001 Treinamento 312 282 31
4.1.1.01.03.002 Gastos com Viagens 5.579 4.617 962
4.1.1.01.03.003 Vale Refeicdo 51 16 35
4.1.1.01.03.004 Cesta Basica 6.440 5.338 1.101
4.1.1.01.03.005 Vale Transporte 3 3 1
4.1.1.01.03.006 Diarias Maquinistas 3.679 3.109 570
4.1.1.01.03.007 Servico Médico Periédico 651 542 109
4.1.1.01.03.008 Plano de Saude 7.514 6.454 1.060
4.1.1.01.03.011 Previdéncia Privada 3.429 2.912 517
4.1.1.01.03.012 Seguro de Vida em Grupo 260 219 41
4.1.1.01.03.015 Assisténcia Materno-Infantil 109 104 5
4.1.1.01.03.016 Equipamentos de Protegéo Individual 2.423 1.902 521
4.1.1.02. Pecas, Partes e Componentes 73.957 67.939 6.018
4.1.1.02.01. Pecas, Partes e Componentes 73.957 67.939 6.018
4.1.1.02.01.001 Via Permanente 1.625 1.282 343
4.1.1.02.01.004 Magquinas e Equipamentos de Operagdes 24.042 22.399 1.643
4.1.1.02.01.005 Telecomunicagéo/Sinaliza¢des 648 604 44
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Vale S.A. - Estrada de Ferro Carajas

Apuracao de Custos
Em milhares de reais

Conta Descrigao Total Préprio Terceiro
4.1.1.02.01.006 Eletroeletrénico 5 5 0
4.1.1.02.01.999 Outros Materiais 47.637 43.648 3.989
4.1.1.03. Servigos de Terceiros 107.692 99.431 8.261
4.1.1.03.02. Outros Servigos de Terceiros 107.692 99.431 8.261
4.1.1.03.02.001 Servigos de Segurancga e Vigilancia 617 466 151
4.1.1.03.02.003 Servicos de Fretes 735 689 46
4.1.1.03.02.005 Estudos e Pesquisas 0 0 0
4.1.1.03.02.008 Servigos de Manutengao 8.715 7.626 1.089
4.1.1.03.02.999 Servigos de Terceiros Diversos 97.623 90.649 6.975
4.1.1.05. Custo de Aluguel e Leasing 21.213 16.449 4.764
4.1.1.05.01. Custo de Aluguel e Leasing 21.213 16.449 4.764
4.1.1.05.01.003 Aluguel de Equipamentos Operacionais 2.193 1.652 541
4.1.1.05.01.999 Outros Custos de Aluguel e Leasing 19.019 14.797 4.222
4.1.1.07. Depreciacdo e Amortizagéo 233.619 214.095 19.524
4.1.1.07.01. Depreciacédo e Amortizagéo 233.619 214.095 19.524
4.1.1.07.01.001 Depreciagao 233.619 214.095 19.524
4.1.1.08. Combustiveis e Lubrificantes 222.853 207.669 15.184
4.1.1.08.01. Combustiveis e Lubrificantes 222.853 207.669 15.184
4.1.1.08.01.001 Oleo Diesel 215.095 200.404 14.691
4.1.1.08.01.002 Combustiveis 1 1 0
4.1.1.08.01.003 Aditivos e Lubrificantes 7.756 7.264 493
4.1.1.09. Custos Gerais 70.620 60.797 9.823
4.1.1.09.01. Custo da Concesséo e do Arrendamento 7.880 1 7.879
4.1.1.09.01.005 Custo do Arrendamento 7.880 1 7.879
4.1.1.09.05. Outros Custos Gerais 62.740 60.796 1.944
4.1.1.09.05.001 Custos de Organizagdo e Sistemas 1.443 1.261 182
4.1.1.09.05.003 Impostos e Taxas 1.288 1.234 54
4.1.1.09.05.004 Custos com Energia Elétrica 3.604 3.396 208
4.1.1.09.05.005 Custos Judiciais 89 82 6
4.1.1.09.05.006 Custos com Seguro 12.531 12.013 518
4.1.1.09.05.999 Outros Custos Gerais 43.786 42.810 976
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