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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Transnordestina Logistica S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracées financeiras da Transnordestina Logistica S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Transnordestina Logistica S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi
planejada e executada considerando que as operacoes da Companhia nao
apresentou modificacoes significativas em relagdo ao exercicio anterior.
Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa
abordagem de auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles
do exercicio anterior.

Como o
assunto foi
conduzido
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Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Porque é um PAA

Situacao financeira da Companhia (Nota 1
as demonstracoes financeiras)

A Companhia apresentou, em 31 de dezembro de
2018, excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes no montante de R$ 228.428 mil.

Para equalizacao da situacdo do capital circulante
negativo, a administracdo da Companhia trabalha
com acoes contendo os seguintes principais
elementos: (i) liberacao de recursos por parte de
seus acionistas e de terceiros para a retomada e
conclusao da obra de construcio da ferrovia
Transnordestina; (ii) revogacao da decisdo cautelar
imposta pelo Tribunal de Contas da Uniao - TCU
que proibiu novos repasses de recursos publicos
para a Companhia; (iii) conclusio do processo de
readequacao orcamentaria, com previsao de
conclusao das entregas de engenharia até julho de

2019; (iv) aprovacao do novo cronograma que prevé .

o término da obra e entrada em operagio da
Companbhia; e (v) renegociacido do fluxo de
pagamentos das debéntures em linha com o
processo de readequagdo or¢camentéria e novo
prazo para entrada em operacao.

Dada as circunstancias acima, muitas das quais fora e

do controle da companhia, além da necessidade de
afericao e remediacao dos questionamentos
levantados pelas autoridades competentes,
consideramos este assunto como uma area de foco
em nossa auditoria.

Entre outros, realizamos os procedimentos de
auditoria descritos a seguir:

e Obtivemos a avaliacdo da capacidade financeira

preparada pela administragdo com base nas
projecoes de geracdo de caixa e resultados futuros
(“Projecoes”) aprovadas pelo Conselho de
Administracao.

Avaliamos e testamos, com o apoio de nossos
especialistas, as razoabilidades: (i) do modelo de
calculo utilizado pela administracdo para preparar
as Projecoes; (ii) das premissas-chave utilizadas
nas Projecoes, tais como taxa de desconto,
projecoes de inflagdo, volume a ser transportado,
tarifa bruta e custo;

Comparamos as premissas-chave com o Plano de
Negocios 2019-2057; e (iv) avaliacdo da
competéncia técnica dos responsaveis pela
estimativa independente dos volumes a serem
transportados.

Adicionalmente, realizamos anéalises de
sensibilidade para as principais premissas das
Projecoes, para analisar diferentes cenarios
possiveis de geracao de resultados.

Solicitamos e efetuamos leitura do Acordo de
Investimentos onde est4 estabelecida a
responsabilidade de aportar recursos
extraordinarios, em caso de necessidade, e
observamos que os responséaveis tem realizado os
aportes recursos para manutencao do estagio atual
da Companbhia.

Obtivemos a decisao cautelar do TCU e com o
apoio de nossos especialistas internos, realizamos
reunides com a administracao onde nos foram
apresentados a evolugao atual do avanco fisico,
cronogramas revisados, bem como, or¢amento
necessario para finalizacado dos trechos, que por
estratégia da Companhia foram segregados em
prioridades.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Com base nas evidéncias obtidas, observamos que as
acoes planejadas pela administracao da Companhia
vem sendo executadas e que as divulgacoes
efetuadas pela administracao nas notas explicativas
estdo consistentes com as informacées e dados
obtidos.

Valor recuperavel do ativo imobilizado
(Nota 10 as demonstracoes financeiras)

Em 31 de dezembro de 2018, o valor do ativo
imobilizado da Companhia totalizava
R$ 8.439.063 mil.

Identificamos indicadores de perda no valor
recuperavel (“impairment”) dos itens do ativo
imobilizado da Companhia, conforme prescrito no
pronunciamento técnico CPC 01 — Reducéo ao
Valor Recuperavel de Ativos. A administracao
determina o valor recuperavel com base no valor
em uso desses ativos.

O céalculo do valor em uso requer o exercicio de
julgamentos relevantes sobre determinadas
premissas, tais como: (i) estimativa do volume a ser
transportado; (ii) estimativa de precos futuros
(tarifa bruta); (iii) custos e (iv) taxa de desconto.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em virtude:

(1) da relevancia do ativo imobilizado da
Companhia; e (ii) dos julgamentos e estimativas
relevantes envolvidos no processo de célculo do
valor em uso dos ativos.

Efetuamos, entre outros, os seguintes procedimentos
de auditoria com o apoio da nossa equipe de
especialistas em avaliacao de ativos:

« Revisao da coeréncia geral, 16gica e aritmética
das projecoes elaboradas pela Administracao;

» Comparacao das premissas-chave com o Plano
de Negocios 2019-2057 e analise de
sensibilidade dessas premissas;

« Avaliacao da razoabilidade das
premissas-chave, incluindo comparacoes com
benchmarks de margem bruta e taxa de desconto
utilizadas no segmento e entendimento das
principais variacoes;

« Discussao dos critérios usados para
determinacao da taxa de desconto e projecoes de
inflacao;

« Comparacao das estimavas internas de volume
a ser transportado e tarifa bruta com estimativas
preparadas por especialistas independentes
contratados pela administracao; e

« Avaliacao da competéncia técnica dos
responsaveis pela estimativa independente dos
volumes a serem transportados.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administracdo para a determinacao do valor
recuperavel, bem como as divulgac¢des na Nota
explicativa 10 estdo consistentes com as informacoes e
dados obtidos.
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Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracgio do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administracio da Companhia e apresentada como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opiniao, avaliamos se
essa demonstracdo esté conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa demonstracio do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacao as demonstracoes financeiras tomadas

em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administracdo da Companhia é responsével por essas outras informacoes que compreendem o Relatdrio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relat6rio da Administracio e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracgoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragdo das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées financeiras, a nao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacio das politicas contbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacgao a
eventos ou condi¢Oes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicéavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse ptublico.

Recife, 28 de marco de 2019

s

ricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
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Contador CRC 1BA024501/0-9

y




TRANSNORDESTINA

Logistica S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
2018




TLSA

TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

A Transnordestina Logistica S.A (TLSA) - € uma empresa privada controlada em conjunto pela VALEC
Engenharia, Construcoes e Ferrovia (“VALEC") e pela Companhia Siderurgica Nacional ("CSN”), um dos
principais grupos privados nacionais. A TLSA foi criada originalmente com o nome de Companhia Ferroviaria
do Nordeste S.A (CFN), em 1° de janeiro de 1998, incorporando os ativos existentes e o direito de concessao
da malha ferroviaria da antiga Rede Ferroviaria Federal (RFFSA).

A mudanca da razao social de CFN para TLSA ocorreu em 2008 e em dezembro de 2013 ocorreu a Cisdo entre
as empresas dando origem as empresas Ferrovia Transnordestina Logistica (FTL) e TLSA.

A TLSA continua empreendendo esforcos e investimentos na construcao do Projeto Transnordestina. Esta
malha ligara Eliseu Martins (PI) aos Portos de Suape (PE) e Pecém (CE), totalizando 1.753 km e um “funding”
aprovado de R$ 7,5 Bilhoes, base abr/12. Esta sendo construida com bitolas larga e mista, com rampa maxima
compensada de 1,0 % sentido exportacdo, rampa maxima compensada de 1,5 % sentido importacdo e raio
minimo de curva de 400 metros. O projeto visa a maximizacdo dos recursos e minimizacdo do tempo de
implantagdo, assim como a garantia de servicos logisticos de alta qualidade e baixo custo, dada as
caracteristicas do projeto.

O projeto encontra-se em processo de readequacdo orcamentaria, estando em fase de analise pelos 6rgaos
responsaveis, onde estima-se um novo valor por trecho, assim composto: Missdo Velha — Salgueiro montante
de R$ 0,4 bilhdo, Salgueiro — Trindade montante de R$ 0,7 bilhdo, Trindade — Eliseu Martins montante de R$
2,3 bilhGes, Missdo Velha — Porto de Pecém montante de R$ 2,9 bilhGes, Salgueiro — Porto de Suape montante
de R$ 4,9 bilhdes, totalizando R$ 11,2 Bilhdes.

A concessdo para prestacao de servigos ferroviarios da TLSA foi prorrogada por mais 30 anos, encerrando-se
em 2057.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados de 2018.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram revisadas por auditores externos.

PRINCIPAIS DESTAQUES
No ano de 2018 compete destacar:

e Atualmente a obra possui 194 equipamentos de grande porte, mobilizados, além de um quadro total
de 291 pessoas alocadas, conforme demonstra a evolucdo do grafico abaixo:
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Obs.: O quantitativo reduzido retrata queda devido a redugdo do nivel de atividade na obra, principalmente nos lotes do trecho
MVP (Missdo Velha/CE — Pecém/CE) e na Superestrutura.
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INVESTIMENTOS

O montante acumulado de desembolso financeiro diretamente atribuido ao Projeto Transnordestina, é de R$
6,4 bilhdes, sendo R$ 39,7 milhdes investidos em 2018.

O avanco fisico global atingiu a marca de 52% (Base Orgamento R$ 11,2 Bilhdes) de avanco e ja conta com
599 km de grade ferroviaria efetivamente montada.

Para melhor entendimento destacamos o0 andamento da Obra em cada trecho do Projeto:

e As obras do trecho Missao Velha/CE - Salgueiro/PE, com extensdo de 96 km, foram iniciadas em
julho/06. As obras neste trecho encontram-se concluidas. Somente servigos de conservacao corrente
da via estdo sendo realizados;

e As obras do trecho Missdo Velha/CE — Pecém/CE, com extensdo de 527 km, foram retomadas em
novembro/14 nos quatro primeiros lotes — MVP 01 ao 04 - totalizando 200 km em construcao, com
avancos de 19% em Infraestrutura e 13% em OAE. Atualmente estdao sendo executadas obras de
sondagens;

e As obras do trecho Salgueiro-Trindade, com extensao de 163 km, foram iniciadas em fevereiro/2009.
Atualmente as obras de Infraestrutura, OAE (Obras de Artes Especiais) e Superestrutura encontram-
se concluidas. Somente servigos de conservagao corrente da via estdo sendo realizados;

e Asobras do trecho Eliseu Martins/PI - Trindade/PE, com extensao de 423 km, representam um avango
total de 76% de infraestrutura, 48% de OAE e 28% de Superestrutura; essas atividades vinham sendo
executadas pela Via Magna até 05 de dezembro de 2016, e foram paralisadas em cumprimento de
uma decisao liminar - Juiz Federal da Comarca de Sao Raimundo Nonato-PI - que suspendeu a Licenga
de Instalacdo do trecho. Esta decisdo tem como objetivo acelerar as agGes necessarias para
atendimento das solicitagdes das Comunidades Quilombolas, conforme indicado no Termo de
Compromisso firmado entre TLSA e a Fundagdo Cultural Palmares - FCP.

e Asobras do trecho Salgueiro/PE — Porto de Suape/PE, com extensao de 544 km, estdo com um avango
total de 41%, com 306 km de obras iniciadas, correspondendo aos lotes de Projeto: SPS-01 ao SPS-
05. Os lotes SPS-01 e SPS-02 estdo concluidos. O lote SPS-03 esta 95% executado, restando apenas
a implementacao dos Ultimos 0,6 km, devido embargo judicial existente no inicio do lote SPS-04
(questdes ligadas ao desvio da Igreja de Custdodia — tombada pelo IPHAN). No SPS 05 podemos
destacar a obra do Tunel de Arcoverde que se encontra finalizada. Demais lotes estdo em processo
de contratacao e/ou revisao do projeto de Engenharia (SPS-08 / Barragem de Serro Azul e SPS-09 /
Variante para que ferrovia ndo intercepte nicleos urbanos);

No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Transnordestina, referente

em 2018:
.
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PESSOAL

O nUmero de colaboradores proprios da TLSA em 2018 foi de 206 pessoas, no periodo de 2017 esse nlimero
foi de 217 pessoas, o que representa uma reducao de 5%.

DESEMPENHO FINANCEIRO

A empresa encontra-se em fase pré-operacional, desta forma, grande parte dos desembolsos sdo levados a
Investimento —Imobilizado em Andamento — inclusive aqueles referentes a Engenharia do Proprietario e Mao
de Obra Prépria.

Grafico do EBITDA Ajustado
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Em RS mil 2018 2017
Prejuizo do Pericdo [44.123) [46.183)
(+) Tributos sobre o Lucro - -
[(+) Despesas Financeiras liquidas das receitas financeiras 26.103 13.937
[+) Depreciagies, amortizagles & exausties 1.433 2.169
LAJIDA (EBITDA) (16.586) [30.077)
{+) Outras receitas (despesas) operacionais (1.320) 14534
LAJIDA Ajustado (EBITDA Ajustado)® (17.907) (15.543)

*A companhia divulga seu EBITDA ajustado, excluindo outras receitas (despesas) operacionais, por entender
que ndo devem ser consideradas no calculo da geracdo recorrente de caixa operacional.

O EBITDA ajustado, que representa o Lucro antes da depreciacdo, encargos financeiros, impostos e outras
receitas (despesas) operacionais, atingiu o valor de R$ 17.907 mil negativos em 2018. No exercicio de 2017 o
EBITDA ajustado foi de R$ 15.543 mil negativos.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

Os auditores s prestaram servigos de auditoria externa.




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO 2017

(Em milhares de reais - R$ mil)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa
Estoques

Despesas antecipadas

Outros ativos

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Aplicacao financeira

Partes relacionadas

Depositos judiciais

Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

31/12/2018 31/12/2017
19.234 5.763
613 504
5.848 4.465
3.614 3.972
29.309 14.704
113.669 114.279
13.744 3.235
19.987 26.512
37.630 -
129.635 129.397
8.439.063 7.933.599
- 1.433
8.753.728 8.208.455
8.783.037 8.223.159

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTES

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Impostos e contribuicdes a recolher

ProvisOes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis
Outros passivos

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Partes relacionadas

ProvisOGes para riscos ambientais
Adiantamento para futuro aumento do capital
Total dos passivos ndo circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patrimoénio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

31/12/2018 31/12/2017
134.761 66.354
20.126 16.057
55.780 36.634
2.955 2.973
34.989 41.580
9.126 4.850
257.737 168.448
575.456 591.687
4.472.011 4.311.386
706.606 554.694
- 434
218.840 -
5.972.913 5.458.201
3.409.758 3.409.758
(857.371) (813.248)
2.552.387 2.596.510
8.783.037 8.223.159




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 2018
(Em milhares de reais - R$)

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas e gerais
Outras despesas operacionais, liquidas

RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total

PREJUIZO DO EXERCICIO

Prejuizo basico/diluido por lote de mil agbes

Nota
explicativa 31/12/2018 31/12/2017

16 (19.340) (17.712)
16 1.320 (14.534)

(18.020) (32.246)
17 5.362 9.352
17 (31.465) (23.289)

(26.103) (13.937)

(44.123) (46.183)
15 (0,8453) (0,8861)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

DEMONSTRA(;AO DAS MUTACCN)ES DO PATRIMONIO LfQUIDO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

Nota Capital Prejuizos
explicativa social acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.256.505 (767.065) 2.489.440
Aumento de capital 15 153.253 - 153.253
Prejuizo do exercicio - (46.183) (46.183)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 3.409.758 (813.248) 2.596.510
Prejuizo do exercicio - (44.123) (44.123)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 3.409.758 (857.371) 2.552.387

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo com o caixa
liquido aplicado nas atividades operacionais:
DepreciacGes e amortizacdes
Provisdo para perda de estoque
Variagbes monetarias e juros - liquido
Baixa de custo de transacdo de empréstimo
Provisdo para contingéncias
Baixa de adiantamento a fornecedores
Caixa gerado nas operacoes

(Aumento) redugdo nos ativos e passivos operacionais:
Estoques
Depdsitos judiciais
Impostos a recuperar
Outras contas a receber
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Fornecedores
Outras contas a pagar
Impostos e contribuicdes a recolher
Custos de transacao pagos
Variacdes nos ativos e passivos

Juros pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacdo financeira
Aquisicdo de imobilizado e intangivel

Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento na emissdo de agdes
Captacao de AFAC com acionistas
Emissdo de debéntures conversiveis
Obtencdo de financiamentos com partes relacionadas
Amortizacdo de financiamentos com partes relacionadas FTL
Amortizacdo de financiamentos com o BNDES
Amortizagdo de financiamentos com o BNB-FNE
Amortizagdo de financiamentos com o BNB-M.ATUAL
Amortizagdo de financiamentos com partes relacionadas CSN
Amortizagdo de financiamentos com o Ital (FINAME)
Amortizacdo Debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Nota

explicativa 31/12/2018 31/12/2017
(44.123) (46.183)

16 1.433 2.169
16 (1.688) 2.015
12 11.598 14.451
12 6.912 6.946
16 (83) 383
- 11.556

(25.951) (8.663)
1.579 (1.876)

3.392 3.666
(238) (2.326)

357 71
(43.910) (902)
(10.509) (2.428)
36.587 (39.825)
4.276 (6.227)
(18) (358)
(19.945) (19.521)
(28.429) (69.726)
(54.454) (56.965)
(108.834) (135.354)

5.257 9.263
10 (39.670) (49.898)
(34.413) (40.635)

15 - 153.253

218.840

99.997 48.186
- (4.819)
12 (11.742) (11.646)
12 - (1.144)
12 - (1.153)
- (350)
12 (2.474) (2.474)
13 (147.903) -
156.718 179.853

13.471 3.864

5.763 1.899

19.234 5.763

13.471 3.864

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

DEMONSTRACAO DOS VALORES ADICIONADOS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Em milhares de reais - R$)

Receitas

Outras receitas
Perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Outras - materiais de consumo Adm./Com. e outros
Valor adicionado bruto
Depreciagdo, amortizagao e exaustdo
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes

Federais
Estaduais

Remuneragao de capitais de terceiros

Juros
Outras

Remuneragdo de capitais proprios

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2018 31/12/2017

(38) 6.182
36 6.182

(74) -
(1.711) (23.940)
23 (3.737)
(1.734) (20.203)
(1.749) (17.758)
16 (1.433) (2.169)
(3.182) (19.927)
17 4.742 9.352
4.742 9.352
1.560 (10.575)
1.560 (10.575)
13.951 11.066
11.774 8.562
1.810 1.643
367 861
887 1.252
887 1.248
- 4
30.845 23.290
17 20.386 14.523
10.459 8.767
(44.123) (46.183)
(44.123) (46.183)




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Transnordestina Logistica S.A. (a “Companhia”) é uma sociedade por acoes, sediada em Fortaleza-CE,
com registro de companhia aberta, classe B, junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). A
Companhia é controlada em conjunto pela Companhia Siderdrgica Nacional (“CSN”) e pela VALEC
Engenharia, Construgoes e Ferrovia (“VALEC”), suas a¢des nao sdo negociadas em bolsa de valores.

A Companhia tem por objeto social prestar servigos de transporte ferroviario; explorar servigos de carga,
descarga, armazenagem e transbordo nas estagGes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das
linhas ferroviarias objeto da concessdo; explorar os transportes intermodais necessarios ao
desenvolvimento de suas atividades; participar de projetos que tenham como objeto a promocao do
desenvolvimento socioeconémico das areas de influéncia, visando a ampliacao dos servigos ferroviarios
concedidos; exercer a atividade de operador portuario; exercer outras atividades que utilizem como base a
infraestrutura da Companhia; exercer a funcio de operador de transporte multimodal (OTM) e executar
todas as atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessao entre a Uniao, representada pelo Ministério
dos Transportes e a Companhia, para a exploracdo e desenvolvimento do servico publico de transporte
ferroviario de carga na Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual
periodo. A Malha Nordeste engloba 7 (sete) Estados da Federacio, desde a divisa dos Estados de Sergipe e
Alagoas até o Estado do Maranhido, com uma extensao total de 4.534 km, conforme Edital PND/A-
02/97/RFFSA do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, na época a Companhia Siderdrgica Nacional
e a Taquari Participacoes S.A., em conjunto com os 6rgaos da administragao pablica: Unido Federal, Agéncia
de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE, atual Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste -
SUDENE), Departamento Nacional de Infraestrutura e Transportes (DNIT), Banco do Nordeste do Brasil
(BNB), Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e BNDES Participacoes
(BNDESPAR) firmaram protocolo de intencoes para realizacao de projeto de infraestrutura denominado
“Projeto Transnordestina”.

A nova ferrovia, com extensao de 1.753 km, ligara o terminal ferroviario, em Eliseu Martins (PI) aos dois
modernos portos de Suape (PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A Transnordestina
Logistica S.A. entende que este sera um projeto estruturante que permitird aumentar a competitividade de
diversas cadeias produtivas localizadas ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missao Velha (CE) a Salgueiro (PE) e em 2009 iniciaram-se as
obras no trecho Salgueiro (PE) a Trindade (PE).

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM concedeu a Transnordestina Logistica
S.A, registro inicial de companhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia a
exigéncia da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, quando da aprovagao da incorporacgio da
Transnordestina pela entdo Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN, anterior razao social da Companhia.



TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizada pela ANTT, através da Resolucdo 4.042, a cisdo da concessao
para exploracdo e desenvolvimento do servico publico de transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste,
bem como a cisdo da concessionaria Transnordestina Logistica S.A. com a consequente constituicao de duas
companhias abertas, tendo uma por objeto a operacdo da malha composta pelos trechos Sdo Luiz -
Mucuripe, Arrojado - Cabedelo e Macau - Recife (Malha I) e a outra a construcgio e operacdo da expansio
da malha Nordeste, composta pelos trechos Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade -
Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missao Velha - Porto de Pecém (Malha II). Adicionalmente,
nesta mesma Resolucao, a ANTT considera que o prazo original da concessao é insuficiente para amortizar
os investimentos a serem feitos para viabilizacdo das obras dos novos ramais da malha nordeste, implicando
a necessidade de prorrogacao do prazo original da concessao, dentro das limitac6es previstas no contrato
de concessao original.

Em 20 de setembro de 2013 a Companhia assinou Acordo de Investimentos juntamente com acionistas e
orgaos financiadores, cujo orcamento vigente é de R$ 7,542 bilhoes (em substituicao aos R$ 5,422 bilhoes
iniciais), sendo, R$ 1,888 bilhoes provenientes da CSN, R$ 230 milhoes do acionista VALEC (empresa
publica controlada pelo Governo Federal), R$ 1,143 bilhoes de aumento de capital com recursos do Fundo
de Investimentos do Nordeste (FINOR), R$ 180 milhoes referente a empréstimo com recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), R$ 225 milhoes de recursos a titulo de empréstimos,
provenientes do BNDES e R$ 3,876 bilhoes de recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Em 27 de dezembro de 2013 foi aprovada pelos acionistas da Companhia a cisdo parcial dos ativos e passivos
referentes 8 Malha I, tendo sido incorporados pela FTL — Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.

Em 22 de janeiro de 2014, foi assinado o contrato de concessao entre a Unido, por intermédio da ANTT, e a
Companhia, para a exploracdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na
Malha Nordeste, até o ano de 2057, devendo o poder concedente declarar extinta a concessao, uma vez
alcancada a taxa de retorno de 6,75% a.a. (seis inteiros e setenta e cinco por cento ao ano) atualizado pelo
IPCA, referente aos trechos que compoem a Malha II.

A prestacao dos servicos ferroviarios de que trata o contrato de concessao sera realizada com a utilizacao de
ativos cuja construcgao se encontra em andamento e sendo executada com recursos proprios da Companhia
e da Uniao, conforme Acordo de Investimento celebrado entre os acionistas.

Desta forma, durante o periodo de obras do “Projeto Transnordestina”, havera utilizacao de bens alugados
ou pertencentes a Companhia e, posteriormente, ap6s a liberagao dos trechos pelo Poder Concedente, estes
passarao a condicao de arrendados.

A Companhia competira a obrigacdo de execuciio das obras de implantaciio dos trechos ferroviarios, bem
como obter os financiamentos necessarios a execucao do objeto contratual da concessao. Nao hé previsao
para cobranca, pelo Poder Concedente, de contrapartida financeira sobre a concessdo do direito de
exploracao de servico publico de transporte ferroviario de cargas a Companhia.

O Tribunal de Contas da Uniao - TCU, por meio de decisao cautelar emitida em maio de 2016, referente ao
processo TC 012.179/2016, proibiu novos repasses de recursos publicos a TLSA por parte da VALEC,
FINOR, FNE, FDNE, BNDES e BNDESPAR. Apos a apresentacdo de recurso contra a decisdo cautelar e
fornecidas as devidas explicagoes, em junho de 2016 a decisao liminar proferida pelo TCU foi revogada por
unanimidade dos membros deste tribunal, tendo sido restabelecida a continuidade dos aportes
programados.

O FINOR aprovou através do Despacho n® 12 e Portaria n® 60, ambos do Ministério da Integracao, a
readequacio or¢camentéria do projeto, que foi concluida em julho de 2016.



TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

Em relacao ao FDNE, cujo agente operador é o Banco do Nordeste do Brasil, a Companhia aguarda a
conclusao do processo de readequacao orcamentéria.

Por meio de nova decisao cautelar emitida em janeiro de 2017, ainda referente ao processo TC 012.179/2016,
o TCU proibiu novamente os repasses de recursos publicos & TLSA por parte da VALEC, FINOR, FNE,
FDNE, BNDES e BNDESPAR. A Companhia vem prestando os esclarecimentos necessarios ao TCU e
atuando com firmeza para que a decisdo seja revogada em breve e o fluxo de aportes programados seja
restabelecido.

Até 31 de dezembro de 2018 foram investidos no projeto o montante de R$ 6,452 bilhées (R$ 6,412 bilhoes
em 31 de dezembro de 2017), recursos oriundos das seguintes fontes: FINOR R$ 492 milhées, FNE R$ 180
milhGes, FDNE R$ 3,065 bilhées, BNDES R$ 225 milhdes, VALEC R$ 1,171 bilhGes e CSN R$ 1,318 bilhoes.

O projeto encontra-se em processo de readequacido orcamentaria, onde estima-se um novo valor por trecho,
revalidado pela Companhia em novembro de 2015, assim composto: Missao Velha — Salgueiro montante de
R$ 0,4 bilhao*, Salgueiro — Trindade montante de R$ 0,7 bilhdo*, Trindade — Eliseu Martins montante de
R$ 2,4 bilhoes*, Missao Velha — Porto de Pecém montante de R$ 3 bilhoes*, Salgueiro — Porto de Suape
montante de R$ 4,7 bilhGes*, totalizando R$ 11,2 bilhoes*.

Conforme o Acordo de Investimentos, a CSN cabera a responsabilidade de aportar recursos extraordinérios,
se houver necessidade de investimentos que ultrapassarem o orcamento acordado, em troca de contrato de
uso da via permanente.

Em 31 de dezembro de 2018, o estagio das obras apresentava o seguinte avanco, por trecho: Salgueiro (PE)
- Missao Velha (CE) — extensao total de 96 quilometros* com avanco de 100%* (concluido), Salgueiro (PE)
- Trindade (PI) — extensao total de 163 quilometros* com avango de 100%* (concluido), Eliseu Martins (PI)
- Trindade (PI) — extensao total de 423 quildbmetros* com avanco de 64%*, Salgueiro (PE) - Porto de Suape
(PE) — extensao total de 544 quilometros*, com avanco de 41%* e Missao Velha (CE) - Pecém (CE) —
extensdo total de 527* quilometros com avanco de 15%*.

Continuidade operacional

A Companhia encontra-se em fase de implantacdo, devendo assim permanecer até a conclusao da malha II.
O cronograma aprovado, que previa o término da obra para janeiro de 2017, esta atualmente em revisio e
discussao junto aos 6rgios responsaveis; contudo, a Administracdo da Companhia entende que novos
prazos para conclusio do projeto ndo implicardo negativamente de forma substancial no retorno esperado
do investimento.

Ainda que em 31 de dezembro de 2018 a Companhia apresente capital circulante liquido negativo de
R$ 228.428, a Administracao conta com recursos de seus acionistas e de terceiros para conclusao da obra,
que vem sendo disponibilizados, com base em acordos anteriormente celebrados e nas discussées recentes
entre as partes envolvidas. A Companhia vem prestando os esclarecimentos necessarios ao TCU e atuando
com firmeza para que a decisao seja revogada em breve e o fluxo de aportes programados seja restabelecido.
A Companhia devera concluir o processo de entregas de engenharia até julho de 2019, de forma a permitir
a validagdo do avanco fisico do projeto e a preparagdo de cronograma revisitado. A Companhia esté
envidando esfor¢os para realizar a renegociacao do fluxo de pagamentos das debéntures em linha
com o processo de readequacdo orcamentaria e novo prazo para entrada em operacdo. Apods
avaliacdo deste assunto, a Administracao concluiu como adequado o uso da base contabil de continuidade
operacional do projeto na elaboracao das demonstragoes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018.

(*) Nao auditado
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE
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(Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

2.

BASE DE PREPARACAO

a) Declaragdo de conformidade

As presentes informacoes financeiras incluem as demonstragoes financeiras da Companhia preparadas
conforme as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

A Administracdo declara que todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes financeiras,
e somente elas, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

A autorizacdo para emissao dessas demonstracgoes financeiras foi dada pelo Conselho de Administracao
e pelo Conselho Fiscal da Companhia em 21 de marcgo de 2019.

b) Base de mensuragao

As informacoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo.

C) Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas informac6es financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informacoes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

d) Uso de Estimativas e julgamentos

A preparacdo das informagoes financeiras de acordo com as normas IFRS e as praticas contabeis
adotadas no Brasil requerem que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados.

As informacOes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas informacées financeiras estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

. Anélise de recuperabilidade (Impairment) do ativo imobilizado

A cada encerramento de periodo a Companhia revisa os saldos dos ativos intangiveis e imobilizados,
avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido reducao em seus valores de
recuperacao (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a Administracao efetua uma analise
detalhada do valor recuperavel para cada ativo através do célculo do fluxo de caixa futuro individual
descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se necessario.
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. Contabilizacao da provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na Nota 14.
Provisoes sao constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis estimadas
com certo grau de seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais
e sua relevincia no ordenamento juridico, bem como a avaliacio dos advogados externos.

A Administracao acredita que essas provisoes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis estao corretamente
apresentadas nas demonstracGes financeiras e sao suficientes para cobrir provaveis perdas.

o Nao aplicacdo do IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements” (Contratos de Servico de
Concessao)

Conforme a interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis, ICPC 01 (R1) — Contratos de
Concessao, sobre a IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements”, para que um contrato de concessao
seja aderente a IFRIC 12 é necessario o atendimento de todos os seguintes critérios: (i) regulamentacao
e controle da concessionaria pela concedente; (ii) determinacao de preco; e (iii) determinacdo dos
clientes aos quais serao destinados os servicos. O contrato de concessdo da Companhia nao especifica a
quem serao destinados os servicos e ndo determina os precos, apenas limites maximos, o que
proporciona uma margem significativa para negocia¢oes comerciais.

Com base no confronto realizado entre os critérios para enquadramento na IFRIC 12 — “Service
Concessions Agreements” e o Contrato de Concessao para Exploracido e Desenvolvimento do Servico
Publico de Transporte Ferroviario de Carga na Malha Nordeste, a Administracido da Companhia entende
que a adocdo da IFRIC 12 ndo é aplicavel.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contibeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragoes financeiras, exceto quando descrito de forma diferente.

a) Moeda estrangeira
i. TransacOoes em moeda estrangeira

TransacOes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da Companhia
pelas taxas de cambio nas datas das transagoes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras na data de apresentagdo sdo reconvertidos para a moeda funcional & taxa de cimbio
apurada naquela data.

O ganho ou a perda cambial em itens monetarios € a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional
no comegco do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado
em moeda estrangeira a taxa de caimbio no final do exercicio de apresentacao.

b) Instrumentos financeiros

A partir de 10 de janeiro de 2018 o CPC 48 foi adotado pela Companhia, sendo assim, todos os ativos e
passivos estdo registrados conforme a respectiva pratica.
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Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados sob as seguintes categorias: ativos mensurados ao custo
amortizado; valor justo por meio do resultado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Os ativos sdo classificados de acordo com a definicdo do modelo de negdcio adotado pela Companhia e
as caracteristicas do fluxo de caixa do ativo financeiro

Reconhecimento e Mensuracao

A Companhia classifica no reconhecimento inicial seus ativos financeiros em trés categorias; i) ativos
mensurados ao custo de amortizagao, ii) valor justo por meio do resultado, iii) valor justo por meio de
outros resultados abrangentes

Custo de amortizacao

Os ativos mensurados ao custo de amortizagdo dever ser mensurado se ambas as seguintes condicoes
forem atendidas: i) o ativo financeiros dor mantido dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxo de caixa contratuais ii) os termos contratuais do
ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a fluxo de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto, a Companhia devera reconhecer
suas receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment diretamente no resultado.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado apenas caso ndo se
enquadre como ativos mensurados ao custo amortizado ou valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. A Companhia devera reconhecer suas receitas de juros, ganhos e perdas cambiais,
impairment justamente com outros resultados liquidos sdo reconhecidos diretamente no resultado.

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente apenas
guando as seguintes condicdes forem atendidas: i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de
negocio cujo o objetivo seja atingido pelo recebimento de fluxo de caixa contratuais quanto pela venda
de ativo financeiros, ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas e
juros sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo classificados em
duas categorias: i) instrumentos de divida os rendimentos de juros calculados utilizando o método do
juro efetivo, ganhos e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos diretamente no patrimonio liquido da Companhia, em “outros resultados
abrangentes”. No desreconhecimento, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é
reclassificado para o resultado, ii) instrumento de patriménio esses ativos sdo mensurados de forma
subsequente ao valor justo. Os dividendos sao reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o
dividendo represente claramente uma recuperagao de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos diretamente no patrimonio liquido da Companhia, em “outros resultados
abrangentes” e nunca sao reclassificados para o resultado.

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos atuais de compra. Se
o mercado de um ativo financeiro (e de titulos ndo listados em Bolsa) nado estiver ativo, a Companhia
estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacdes
recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente
similares, analise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificacdo de opgdes que fazem o maior
uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informag6es geradas
pela administracdo da propria entidade.
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As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdao reconhecidas na data de negociagao, ou
seja, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Desreconhecimento Ativos Financeiros

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Se a empresa deter
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, ela deve continuar a
reconhecer o ativo financeiro.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados sob as seguintes categorias: passivos financeiros ao custo
amortizado, valor justo por meio do resultado. A Administracdo determina a classificacdo de seus
passivos financeiros no reconhecimento inicial.

Passivo financeiro ao custo amortizado

A companhia devera classificar todos os seus passivos financeiros como custo amortizado exceto
passivos financeiros classificado ao valor justo por meio do resultado, derivativos passivos contrato de
garantia. Os outros passivos financeiros sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
meétodo de juros efetivos. As despesas de juros, ganhos e perdas cambias s&do reconhecidos no resultado.
A Companhia possui os seguintes passivos financeiros ndao derivativos: empréstimos, financiamento e
debéntures e fornecedores.

Passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado

Os passivos financeiros classificados na categoria valor justo por meio do resultado sdo passivos
financeiros mantidos para negociagao ou aqueles designados no reconhecimento inicial. Os derivativos
também sdo categorizados como mantidos para negociacdo e, dessa forma, sdo classificados nesta
categoria, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge efetivo. Os ganhos e
perdas referente aos passivos financeiros classificados pelo valor justo por meio do resultado sao
reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sao baixados apenas quando, ele for extinto, ou seja, quando a obrigacao
especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. A Companhia também desreconhece um
passivo financeiro quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sao
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados
é reconhecido a valor justo.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intengéo de
liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

ii. Outros passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia classifica os passivos financeiros nio derivativos na categoria de outros passivos financeiros.
Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e financiamentos,
fornecedores, debéntures e outras contas a pagar.
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iii. Capital social

Acoes ordinarias

Acoes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de agoes e opgoes de acoes sao reconhecidos como deducao do patrimonio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

Acoes preferenciais

Acoes preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido por nido serem resgativeis, assim como
quaisquer dividendos que sejam discricionarios.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definidos em estatuto, quando existentes, sao reconhecidos
como passivo.

Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios sdo reconhecidos no patriménio liquido quando da
aprovacao dos acionistas da Companhia.

c) Ativo imobilizado

i. Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado s@o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcio, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando

aplicavel.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos construidos
pela prépria Companhia inclui:

« 0 custo de materiais e mao de obra direta;

« quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condicao necessarios para que estes sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracao;

« 0s custos de desmontagem e de restauragao do local; e
« custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

A capitalizacao de custos de empréstimos aos ativos qualificaveis pode ser suspensa caso a Companhia venha
a incorrer em custos de empréstimos durante um periodo superior a 6 (seis) meses consecutivos em que as
atividades necessarias ao preparo do ativo para seu uso ou venda pretendidos estdo suspensas, ou ainda,
caso venha a ocorrer uma redugao significativa no ritmo de execucao das obras, por um periodo ininterrupto
de 12 meses, que venha a comprometer significativamente o prazo de conclusdo originalmente previsto.

A Administracado avalia e exerce julgamento em relacdo a suspensao da capitalizacdo, quando, embora as
atividades de desenvolvimento do ativo encontrarem-se suspensas, houver substancial trabalho técnico e
administrativo sendo executado.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tuteis, elas sao registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.
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Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos
advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas
operacionais no resultado.

ii. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados
com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutengao e reparos recorrentes sao registrados
no resultado.

d) Ativos intangiveis

1. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis finitas sio mensurados pelo
custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

ii. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econdmicos
incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.
iii. Amortizagdo

A amortizagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear fundamentado nas vidas tteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. As vidas tteis
estimadas para o exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:

Custo de aquisicao de softwares : 5 anos

Métodos de amortizacdo, vidas tteis e valores residuais sao revistos a cada exercicio e eventuais ajustes sao
reconhecidos prospectivamente como mudanca de estimativas contébeis.

e) Estoques
Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.

O custo dos estoques é baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicao de
estoques, custos de producao e transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagoes e
condicoes existentes. No caso dos estoques manufaturados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacdo baseado na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negocios, deduzido dos custos
estimados de conclusao e despesas de vendas.

f) Reducao ao valor recuperavel (“Impairment”)
Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacio para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
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A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturacao do valor devido a Companhia sobre condigdes de que a
Companhia ndo consideraria em outras transacées, indicacoes de que o devedor ou emissor entrara em
processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um
instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado (para
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento) tanto no nivel individualizado como no
nivel coletivo. Ativos individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos
os recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente significativos
identificados como nao tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados coletivamente
quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Ativos
individualmente importantes sido avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagio e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracdo quanto as premissas se as condi¢oes economicas e de crédito atuais
sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
historicas.

Uma reducdo do valor recuperavel em relacdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisao contra recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo que
perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversao da perda de
valor, a diminuicao na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio ou periodo, a Companhia revisa o valor contibil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicagio de que tais ativos sofreram alguma perda por reducao
ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade
de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel
de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a
qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacao razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de
unidades geradoras de caixa para o qual uma base de aloca¢io razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso. Na
avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao valor presente pela taxa
de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliacao atual de mercado do valor da moeda no tempo e
os riscos especificos do ativo ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor
contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A
perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.
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g) Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em uma base ndo descontada e sao
incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse
valor em funcao de servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira
confiavel.

h) Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou
construtiva cujo valor possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigacdo. As provisoes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros
esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacoes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no
resultado.

i) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢es financeiras. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos e juros sobre
debéntures, quando aplicivel. Custos de empréstimos e financiamentos que néo sio diretamente atribuiveis
a aquisi¢do, construcao ou producdo de um ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do
método de juros efetivos. Os juros sdo capitalizados quando qualificam o imobilizado.

j) Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuicio social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e
9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinacdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das
demonstracgoes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em relacdo aos exercicios anteriores.

k) Demonstragao de valor adicionado

A Companbhia elaborou demonstracoes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico
CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das
demonstragoes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS
representam informacao financeira adicional.l) Adocdo das Normas Internacionais de Relatdrio
Financeiro (IFRS) novas e revisadas.

D Adocao das Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) e CPC novas e revisadas.
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Alteracoes adotadas pela Companhia
CPC 48 / IFRS q: Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao dos ativos financeiros: A Administracdo avaliou a classificacdo e mensuracao
dos ativos financeiros oferecidas pelo novo pronunciamento com base em seu diagndstico, modelo de
negocio, expectativas de fluxo de caixa da Companhia e observando o modelo de gerenciamento dos ativos
financeiros, concluindo que nao ha impactos materiais decorrentes da aplicacao da nova norma.

CPC 47 / IFRS 15: Receitas de contratos com clientes

A Administracdo da Companhia avaliou todas as etapas da nova norma para o reconhecimento da receita
de contratos com clientes. Com base nesta anéalise, a Companhia nao identificou impactos de mensuracao
na aplicacdo desta norma, uma vez que ainda se encontra em fase pré-operacional e ndo tem histérico de
reconhecimento de receita.

Normas que ainda nao estio em vigor

As seguintes normas e interpretacoes foram emitidas e serdo obrigatorias para periodos contabeis
subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2019, 2020 e 2021 e nio tiveram sua adocao antecipada
pela Companhia para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018:

Norma Principais pontos introduzidos pela norma Vigéncia

Essa nova norma define os principios para reconhecimento,
mensuracao, apresentacao e divulgacao de leases (arrendamento
mercantil) e introduz um modelo tnico de contabilizagio de
arrendamentos no balancgo patrimonial para os arrendatarios. Um
arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos de arrendamento.
Isencdes opcionais estiao disponiveis para arrendamentos de curto

prazo e itens de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento 1° de janeiro de 2019
CPC6(R2) e IFRS16 — contabil permanece praticamente o mesmo, com a classificacao dos
Arrendamento arrendamentos como arrendamentos operacionais ou arrendamentos
mercantil financeiros.

O IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o
IAS 17 / CPC 06(R1) — Operacoes de arrendamento mercantil e o ICPC

03 (IFRIC 4, SIC 5 e SIC 27) — Aspectos complementares das operacoes
de arrendamento mercantil.

ICPC 22 e IFRIC 23 - Pode nao estar claro como a legislacao tributaria se aplica a uma

Incertezas em relagao determinada transago ou circunstancia. Essa interpretacao

a tratamentos complementa o CPC 32/ IAS 12 — Tributos sobre o lucro, esclarecendo 1° de janeiro de
tributarios como refletir os efeitos da incerteza na contabilizagio dos tributos 2019

sobre o lucro.

Revisao da Estrutura Conceitual estabelecendo um conjunto

Estrutura Conceitual abrangente de conceitos visando a orientacdo sobre relatérios de 1° de janeiro de
para rel‘at()rios desempenho financeiro; melhores definigdes e orientagoes, 2020
financeiros destacando a definicdo de um passivo; e esclarecimento em 4reas

relevantes.

Estabelece um modelo mais complexo para reconhecer a receita de
uma seguradora, pois se baseia em um modelo de fluxo de caixa
IFRS 17 — Contrato de descontado, ajustado em relagao a esse portfolio de contrato de seguro 1° de janeiro de
seguros e também por uma margem de servico contratual. 2021
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Sao apresentadas a seguir, as informacOes sobre os possiveis impactos na ado¢do dos IFRS 16/CPC 06
Operacao de arrendamento Mercantil, e IFRIC 13 /ICPC 22 Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre
o Lucro estavam disponiveis na preparacao dessas demonstracées financeiras. Desta forma, estas avaliagcoes
preliminares e seus potenciais impactos estao sujeitas a alteracoes até que a adocio inicial seja divulgada
nas demonstragoes financeiras de 2019.

CPC 06 / IFRS 16: Operacoes de Arredamento Mercantil

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB e pelo CPC, mas nao esta em vigor para o exercicio de 2018. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

Com essa nova norma, os arrendatérios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o
direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas
demonstracoes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16/CPC 06(R2)
entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 1¢ de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17/CPC 06 -
"Operacgoes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretacoes.

A administracdo definiu uma equipe para o projeto que revisou todos os contratos de arrendamento da
Companhia durante o Gltimo ano em face das novas regras contabeis de arrendamento no IFRS 16. A norma
ira afetar, em especial, a contabilizagido dos arrendamentos operacionais da Companhia.

A administracdo pretende aplicar a abordagem de transicao simplificada e ndo ira reapresentar os valores
comparativos para o ano anterior a primeira adocao. Ativos de direito de uso relativos a arrendamentos de
propriedades serao mensurados na transicao como se as novas regras sempre tivessem sido aplicadas. Todos
os outros ativos de direito de uso serao mensurados ao valor do passivo de arrendamento no momento da
adocdo (ajustado em relacdo a quaisquer despesas de arrendamento pagas antecipadamente ou
acumuladas).

A companhia estima um impacto no montante de aproximadamente R$ 1,1 milhoes no reconhecimento
inicial do direito de uso e passivos financeiros.

ICPC 22 / IFRIC 23: Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Esta interpretacao tem como objetivo esclarecer como a companhia deve avaliar as incertezas na
contabilizac¢do dos tributos sobre o lucro quando a legislacdo aplicavel ndo estiver nao estiver clara.

A Companhia avaliou fatos atuais e o tratamento contdbil aplicado em cada situacdo a luz desta
interpretacdo, concluimos que o IFRIC 23 ndo traz efeitos decorrentes de posicoes fiscais adotadas que
possam vir a ser desafiadas pelas autoridades fiscais brasileiras.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 463 2.215
Aplicacoes financeiras 18.771 3.548
Total 19.234 5.763

As aplicagdes financeiras, sdo de liquidez imediata, referem-se substancialmente a Certificados de
Depositos Bancérios - CDB, remunerados a taxas que variam de 99% a 100% do CDI. Estes CDB”s podem
ser resgatados a qualquer momento sem mudanca significativa em seu valor de face.

5.  APLICACOES FINANCEIRAS
As aplicacoes financeiras no montante de R$ 113.669 (R$ 114.279 em 31 de dezembro de 2017), referem-se
aos fundos de liquidez do FDNE - Fundo de Desenvolvimento do Nordeste e FNE - Fundo Constitucional

de Financiamento do Nordeste.

As aplicagoes financeiras registradas no ativo nao circulante serdo resgatadas ao final do contrato, no ano
de 2057, e remuneradas a uma taxa de 99% do Certificado de Depo6sito Interbancario (CDI).

6. ESTOQUES

31/12/2018  31/12/2017

Almoxarifado 613 504
Total 613 504

Movimentacao para perdas estimadas em estoques:
31/12/2018  31/12/2017

Saldo inicial (3.317) (1.302)
(+) Adicbes no exercicio (175) (2.036)
(-) Reversoes no exercicio (a) 1.864 21
(=) Saldo final (1.628) (3.317)

(a) Reversdo parcial provisao para obsolescéncia de almofadas e grampos para dormentes de concreto
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7. IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/2018 31/12/2017

ICMS 61.042 61.096
COFINS 21.659 22,132
PIS 4.970 5.044
IRPJ sobre aplicacao financeira 38.736 37.899
INSS 2.016 2.016
Outros 1.212 1.210

129.635 129.397

ICMS a recuperar

Em virtude do elevado volume de aquisicao de ativo imobilizado, decorrente do Projeto Transnordestina,
conforme comentado na Nota Explicativa 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS. A
Administracao da Companhia acredita que tais créditos serao realizados apoés o inicio da operacao.

PIS e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculados sobre o valor das aquisi¢es de ativo imobilizado. O custo
das aquisicoes é contabilizado pelo valor liquido de tais créditos. A Administracdo da Companhia acredita
que tais créditos serdo realizados ap6s o inicio da operacio, através da compensagido com obrigacoes de
mesma natureza na proporgio de 1/12 por més, conforme opg¢ao permitida pela Lei ne 10.865/04.

8.  DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas antecipadas estao registradas no ativo circulante, pelo regime de competéncia e em
conformidade com as clausulas dos contratos de seguros, servicos, entre outros, sendo capitalizadas
mensalmente.

Tratam-se de despesas com seguros de Riscos de Engenharia e Responsabilidade Civil referente & obra de
construcdo da ferrovia Transnordestina, seguros de Riscos Operacionais, Responsabilidade Civil e
veiculos, referente as atividades operacionais da Companhia, bem como, licenca para utilizacdo de

softwares.
31/12/2018 31/12/2017
Risco de Engenharia 39.200 3.082
Responsabilidade Civil 3.599 375
Outros 679 1.008
43.478 4.465
Circulante 5.848 4.465
N3ao circulante 37.630 -

43.478ss 4.465
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Movimentacao no exercicio:

Risco de Responsabilidade Outros
Engenharia Civil
Saldo inicial 3.082 375 1.008
(+) Adicoes no periodo 40.112 3.783 2
(-) Apropriacdes no periodo (3.994) (559) (331)
(=) Saldo final 39.200 3.599 679

9. PARTES RELACIONADAS

Os saldos de ativos e passivos relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagoes da
Companhia com acionistas, profissionais-chave da Administracio e outras partes relacionadas.

a) Saldos com partes relacionadas

A Companhia realizou as seguintes transacgdes com partes relacionadas diretas e indiretas, cujos saldos
em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 estio listados a seguir:

CSN -
Companhia FTL - Ferrovia
Siderurgica Transnordestina
Nacional Logistica S.A. 31/12/2018 31/12/2017

Ativo
Encargos capitalizados acumulados (a) 212.398 67.040 279.438 227.523
Servigos compartilhados e outros (b) - 13.744 13.744 3.235
Passivo
Adiantamento para futuro aumento de capital (c) 218.840 - 218.840 -
Contrato de matuo (d) 588.285 118.321 706.606 554.694
Resultado 31/12/2018 31/12/201
Receitas com servigos compartilhados - 7.009 7.009 7.916
Despesas com cessdo predial - (735) (735) (735)
Total resultado - 6.274 6.274 7.181

(a) Encargos capitalizados — Referente a juros incidentes sobre empréstimos, financiamentos e mutuos captados para aplica¢do no Projeto
Transnordestina contabilizados no ativo imobilizado.

(b) Servigos Compartilhados e outros — Representado substancialmente por valores a receber referente ao rateio de gastos administrativos, nos
termos do contrato de servigos compartilhados firmado entre as partes, além de saldos a receber por vendas e reembolso de despesas.

(c) Valores recebidos como adiantamento para custear o volume minimo das operagoes da companhia.

(d) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto as partes relacionadas possuem prazo médio de dois anos, com incidéncia média de juros de
129,14% do CDI e IOF.

b) Pessoal chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracao, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcao
e controle das atividades da Companhia inclui os membros do conselho de Administragao, os diretores
estatutarios e demais diretores.

A Companhia apresenta no quadro a seguir, informacoes sobre remuneracoes acumuladas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 e de 2017:

31/12/2018 31/12/2017

Beneficios de curto prazo para administradores 3.317 6.332




TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

10. IMOBILIZADO

31/12/2017 Adicoes 31/12/2018

Infraestrutura 1.703.112 3.648 1.706.760
Encargos financeiros capitalizados 1.588.265 432.886 2.021.151
Terraplanagem 1.323.133 15.606 1.338.739
Construcao de obras de artes especiais 1.107.258 2.856 1.110.114
Superestrutura 825.655 1.306 826.961
Outros gastos de implantacido 581.338 31.414 612.752
Drenagem e obras de artes correntes 333.141 4.636 337.777
Gerenciamento e elaboragio de projetos 220.347 9.227 220.574
Almoxarifado de obras em andamento 191.388 3.345 194.733
Gestao ambiental 59.962 540 60.502
Total da imobilizacio em andamento 7.933-599 505.464 8.439.063
31/12/2016 Adicoes 31/12/2017

Infraestrutura 1.699.276 3.836 1.703.112
Encargos financeiros capitalizados 1.160.909 427.356 1.588.265
Terraplanagem 1.323.029 104 1.323.133
Construcio de obras de artes especiais 1.107.213 45 1.107.258
Superestrutura 822.976 2.679 825.655
Outros gastos de implantacao 507.762 73.576 581.338
Drenagem e obras de artes correntes 320.191 3.950 333.141
Gerenciamento e elaboracdo de projetos 210.454 9.893 220.347
Almoxarifado de obras em andamento 193.107 (1.719) 191.388
Gestdo ambiental 58.765 1.197 59.962
Total da imobilizacao em andamento 7.412.682 520.917 7.933.599

Movimentacao:
Saldo em Saldo em

31/12/2017 Adicoes 31/12/2018

Imobilizacio em andamento - Geral 7.933.599 505.464 8.439.063

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia capitalizou o montante de custo financeiro
sobre imobilizacao em andamento de R$ 432.886 (R$ 427.357 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017).

Valor recuperavel dos ativos

A Companhia efetuou a atualizacdo da analise de premissas e indicativos referentes ao valor recuperavel
de seus ativos (“Impairment”) na data base de 31 de dezembro de 2018, conforme exigido pelo IAS 36 e
CPC o1 e nao identificou necessidade de reconhecer uma perda. O valor recuperavel desses ativos foi
determinado com base no valor em uso. O valor em uso foi determinado com base nos fluxos de caixa
futuros derivados do uso continuo dos ativos relacionados, utilizando-se uma taxa de desconto para trazer
esses fluxos de caixa a valor presente.
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11.

A taxa de desconto utilizada reflete as avaliagdes atuais de mercado do valor da moeda no tempo e os
riscos especificos do ativo. Essa taxa representa o retorno que os investidores exigiriam se eles houvessem
de escolher um investimento que gerasse fluxos de caixa de valores, tempo e perfil de risco equivalentes
aqueles que a entidade espera extrair do ativo. A Companhia utilizou uma taxa média ponderada de capital
(WACC) para descontar os fluxos de caixa operacionais e mensurar o valor presente liquido dos ativos.
Essa taxa foi calculada de acordo com o custo e a participacio do capital proprio e do capital de terceiros
na estrutura da Companhia, determinados conforme descrito abaixo:

e  Custo do capital proprio: foi utilizada a metodologia CAPM (“Capital Asset Pricing Model”) que
consiste em determinar a taxa de rentabilidade exigida pelos investidores como compensacao pelo
risco de mercado ao qual estao expostos. A Companhia utilizou dados atuais para determinagao dos
parametros do CAPM, dentre os quais a aliquota de IR/CSLL e o beta alavancado flutuam anualmente
de acordo com as projecoes e os demais parametros permanecem fixos.

e  Custo do capital de terceiros: foi determinado de acordo com a média ponderada dos custos dos
instrumentos de divida ja contratados e projetados durante o periodo da concessao.

e  Estrutura de capital: a participagao do capital de terceiros na estrutura da Companhia foi calculada
através da relacdo entre o saldo das dividas a cada ano e o total de capital. J4 a participacdo do capital
proprio foi determinada através da diferenca entre o Valor Presente Liquido (VPL) dos fluxos de caixa
operacionais e o saldo das dividas a cada ano, ou seja, o valor de mercado para os acionistas.

A taxa de desconto, ap6s os impostos, utilizada para mensurar o valor em uso foi de 6,42%. As projecoes de
fluxo de caixa contemplaram as expectativas de contratos com base nos estudos de mercado realizados. Foi
efetuada uma reconciliacio entre as taxas de desconto post-tax e pre-tax e nao foram identificadas variacées
relevantes no valor final do fluxo. As principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso em 31 de
dezembro de 2018, sdo as que seguem:

Receita liquida anual média até 2030 - R$ 1.187 mil
Receita liquida anual média ap6s 2030 - R$ 3.776 mil
Média anual da taxa de desconto ap6s impostos - WACC Post-tax (real) 6,42%
Investimento a incorrer — R$ 4.744 mil

Nas projecoes foram consideradas informacoes prospectivas, elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e de consultoria especializada contratada e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto,
sofrer alteragoes.

FORNECEDORES
31/12/2018 31/12/2017

Fornecedor para aquisi¢cao de imobilizado 134.761 06.354

O saldo de fornecedores em 31 de dezembro de 2018 contempla as provisdes com base nas medigoes do
avanco da obra, fornecidas pelas principais construtoras contratadas. Apresentamos abaixo os principais
fornecedores em aberto na data base de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

Fornecedor 31/12/2018 31/12/2017
Zurich Minas Seguros (a) 49.355 10.919
Construtora Marquise (b) 42.576 31.015
Sumont Montagens e Equipamentos (b) 15.000 1.669
Via Magna Construcoes 13.545 13.551
TFT Empresa de transportes 6.001 4.381
Outros fornecedores diversos 8.193 4.819

134.761 66.354
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(a) Renovacao seguro risco de engenharia e responsabilidade civil.
®) Reclassificacio de saldos de adiantamento a fornecedores para imobilizado.

12.  FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Tipo Vencimento Encargos 31/12/2018 31/12/2017
BNDES (a) 2033 TJLP + 1,30% a.a. 297.746 307.426
BNB (b) 2031 7,5% a.a. 288.989 288.989
Banco Ita (c) 2022 5,5% a.a. 8.847 11.329

595.582 607.744
Circulante 20.126 16.057
N3o circulante 575.456 591.687

Movimentacdo do exercicio

Saldo em Atualizacdo Amortizacio Amortizacido Custo de Saldo em
Tipo 31/12/2017 Financeira (*) _ de principal de juros transacio 31/12/2018
BNDES (a) 307.426 23.894 (11.742) (21.914) 82 297.746
BNB (b) 288.989 21.814 - (21.814) - 288.989
Banco Itat (c) 11.329 508 (2.474) (516) - 8.847
607.744 46.216 (14.216) (44.244) 82 595.582

(*) A atualizacdo financeira inclui R$ 34.618 capitalizado e R$ 11.598 de despesa de juros.

Saldo em Atualizacao Amortizacio Amortizacido Custo de Saldo em
Tipo 31/12/2016 Financeira (*)  de principal de juros transacio 31/12/2017
BNDES (a) 315.661 25.782 (11.646) (22.455) 84 307.426
BNB (b) 291.294 25.161 (2.297) (25.169) - 288.989
Banco Itat (c) 13.806 637 (2.474) (640) - 11.329
Total 620.761 51.580 (16.417) (48.264) 84 607.744

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

Financiamento destinado aos investimentos na construcao do Projeto Transnordestina. A atualizacio
da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo é efetuada em bases mensais e os juros sao pagos
mensalmente desde julho de 2016. Os financiamentos serdo amortizados, em até 17 anos, sendo o
primeiro iniciado em julho de 2016, garantidos por cartas de fiancas bancarias, as quais sdo renovadas
trimestralmente. Os financiamentos tém vencimento para 2033.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia realizou amortizacao de R$ 11.742
(R$ 11.646 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) a titulo de principal e de R$ 21.914
(R$ 22.455 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) a titulo de encargos financeiros.
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Cronograma de desembolsos BNDES

31/12/2018 31/12/2017

2018 - 11.404
2019 15.562 15.778
2020 17.254 17.136
2021 17.254 17.136
2022 a 2033 247.676 245.972

297.746 307.426

b) Banco do Nordeste do Brasil — BNB

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, com recursos oriundos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, sdo destinados a execucao das obras e
servicos do trecho de recuperacao da malha ferroviaria entre as cidades de Salgueiro a Trindade,
vinculado ao Projeto Transnordestina e revitalizagdo da malha atual.

A taxa de juros pactuada é 10% a.a. com bonus de adimpléncia que faz a taxa recuar para 7,5% a.a. A
correcao é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do
contrato. Em fevereiro de 2017 foi realizado aditivo contratual onde foi concedido uma caréncia entre
fevereiro de 2017 e marco de 2020, com vencimento repactuado para 2031 (anteriormente 2027),
sendo os juros exigidos trimestralmente nesse periodo e mensalmente quando iniciar a amortizacao. A
garantia é 50% por carta de fianca bancaria e 50% por fianga corporativa pela CSN.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia efetuou desembolso de R$ 21.814
(R$ 25.169 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) a titulo de encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos BNB
31/12/2018 31/12/2017

2018 - 969
2019 969 -
2020 19.644 19.644
2021 26.191 26.191
2022 a 2031 242.185 242.185

288.989 288.989

¢) Banco Itat BBA S.A - Banco Itat

O financiamento celebrado junto ao Banco Itai, provido com recursos originarios de repasses da
Agéncia Especial de Financiamento Industrial (BNDES FINAME), tem por finalidade a aquisicao de 34
vagoes do tipo PNT e 37 vagoes do tipo HNT, com modernizacao dos equipamentos da Companhia. A
taxa de juros pactuada é 5,5% a.a. A correcao é efetuada em bases mensais e os juros sao pagos
trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os empréstimos serdo amortizados mensalmente,
em até 8 anos (ambos de 2014 a 2023). A garantia é por meio de alienacdo fiduciaria.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia efetuou desembolsos de R$ 2.474
(R$ 2.474 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) a titulo de principal e de R$ 516 (R$ 640 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) a titulo de encargos financeiros.
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Cronograma de desembolsos Itati

31/12/2018 31/12/2017

2018

- 2.500
2019 2.492 2.474
2020 2.474 2.474
2021 2.474 2.474
2022 a 2023 1.407 1.407

8.847 11.329

A Companhia nao possui ativos em garantias aos financiamentos contratados.

Clausulas restritivas

Os financiamentos com o BNDES e BNB em suas modalidades, possuem clausulas que obrigam a
Companhia a demonstrar através de comprovacao fisica e documental as aquisi¢coes e investimentos
realizados no ativo imobilizado, para o projeto Nova Transnordestina.

Estas clausulas sao controladas e sao atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia nao

tem conhecimento de circunstancias ou fatos que indiquem situacao de desconformidade ou nao
cumprimento de clausulas restritivas.

13. DEBENTURES
No exercicio de 2010, a Companhia aprovou a emissao de até R$ 2.672.400 em debéntures conversiveis
em acdes, sendo aditado em julho de 2014 para R$ 3.876.492. Os papéis serao subscritos pelo Fundo de

Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Em 31 de dezembro de 2018, o montante de debéntures emitidas, acrescido de juros era de R$ 4.527.791
(R$ 4.348.020 em 31 de dezembro de 2017), conforme a seguir:

Saldo Saldo

Data da Atualizacio atualizado atualizado

emissao Principal financeira em 31/12/2018 em 31/12/2017
12 Emissao 09/03/2010 331.015 234.743 565.758 543.295
22 Emissdo 25/11/2010 344.411 219.710 564.121 541.723
32 Emissao 01/12/2010 332.380 211.772 544.152 522.547
42 Emissao 04/10/2011 460.459 256.716 717.175 688.700
52 Emissao 19/09/2012 119.821 56.714 176.535 169.527
62 Emissao 24/06/2013 639.126 266.723 905.849 869.883
72 Emissao 11/08/2014 786.616 267.585 1.054.201 1.012.345

3.013.828 1.513.963 4.527.791 4.348.020

Circulante 55.780 36.634

Nao circulante 4.472.011 4.311.386
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Todas as debéntures emitidas tém valor nominal unitario de R$ 1,00, vencimento em 19/09/2056 e juros
de TJLP + 0,85% a.a.

Movimentacdo do periodo:

Atualizacao Amortizagao Amortizagao Saldo
Saldo 31/12/2017  financeira (*) de principal de juros 31/12/2018
4.348.020 337.885 (147.903) (10.211) 4.527.791

(*) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debéntures emitidas para construcao de
bens integrantes do ativo imobilizado foram capitalizados.

As debéntures conversiveis ndo determinam uma quantidade fixa de acoes, sendo o niimero de agoes
determinado na data da conversao em funcao do saldo da divida com o FDNE e do valor patrimonial das
agoes da TLSA. O montante a ser convertido em a¢oes é o proprio saldo da divida na data da conversao.
Desta forma, ao analisar a aplicagio de segregacao contabil entre passivo financeiro e instrumento de
divida, a administracao concluiu que o instrumento fosse registrado integralmente como passivo
financeiro. O objetivo principal da emissao das debéntures foi o0 Governo Federal financiar a obra da nova
malha ferroviaria e honrar com o prazo da concessio. As debéntures nio possuem valor de mercado.

Em 4 de agosto de 2014, foi assinado o0 9° Termo Aditivo a Escritura Pablica de Emissao de Debéntures,
no qual ficou estabelecido que o inicio da amortizagdo da divida, programado para 3 de abril de 2015, foi
adiado para 19 de setembro de 2017, em 40 parcelas anuais e consecutivas.

Em 13 de outubro de 2017, foi assinado o 10° Termo Aditivo a Escritura Pablica de Emissao de
Debéntures, no qual ficou estabelecido que o inicio da amortizagdo da divida, programado para 19 de
setembro de 2017, foi adiado para 18 de marco de 2018, em 40 parcelas anuais e consecutivas.

Em 13 de abril de 2018, foi debitado da conta reserva o recurso no montante de R$79.558, para amortizar
a primeira parcela vencida das debéntures FDNE.

Em 16 de maio de 2018, foi solicitado através de oficio junto a SUDENE e ao Banco do Nordeste do Brasil,
que fosse concedida a prorrogacgao do prazo para recomposicao da conta reserva até o vencimento da
proxima parcela, em 19 de setembro de 2018.

Em 13 de julho de 2018 foi expedida a resposta pela SUDENE, concedendo a prorrogacao do prazo para
recomposi¢do da conta reserva, até 12 de setembro de 2018.Conversibilidade

Conforme clausula de conversibilidade e acordo de acionistas assinado em 20 de setembro de 2013, as
debéntures serdo convertidas em acdes pela SUDENE/FDNE, no vencimento da primeira parcela de
amortizac¢io ou resgate, e limitadas a 50% no primeiro vencimento. As debéntures sdo consideradas pela
Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas contratuais apresentadas, em que o
fluxo de caixa a ser entregue é o mesmo, alterando apenas a forma de recebé-lo seja através de
instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a opcao de conversao ser do proprio debenturista e de
ndo haver contratado um nimero fixo de acoes.

Vencimento antecipado das debéntures

Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das debéntures até entdo subscritas e
integralizadas, acrescidas das remuneracdes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das
seguintes hipoteses:
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- Incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do principal e/ou encargos;

- Sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser cindida, fundida ou
incorporada, salvo prévia autorizacdo da SUDENE e ouvido o BNB;

- Pedir recuperacao judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;

- Descumprir obrigagtes decorrentes de operagdes financeiras da Companhia ou de seus acionistas
controladores, e também obrigacoes financeiras assumidas perante o BNB;

- Promover modifica¢bes no controle acionario, sem prévia aprovacdo da SUDENE e ouvido o BNB;

- Descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais disposicoes legais aplicaveis;
- Aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado pela SUDENE,;

- Nao manter o registro na CVM impossibilitando o processo de conversao das debéntures em agoes;

- O nao cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienacdo ou constituicao de 6nus sobre
os bens do projeto sem a prévia autorizacdo da SUDENE e ouvido o BNB.

- Deixar de reforgar as garantias em até 30 dias apds notificacdo do BNB nesse sentido, se ocorrer fatos
que determine a diminuigao das garantias oferecidas.

Garantias

As debéntures sdo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relacao entre o total de garantias e
debéntures é de 238,01%.

Em 31 de dezembro de 2018, o valor total da garantia é R$ 9.226.000 e o montante de principal do
contrato de escritura das debéntures é R$ 3.876.000. Relacao das garantias:

a) Fianca corporativa da CSN até o limite de 48,47% do valor nominal das debéntures em aberto,
devidamente atualizado, sendo a fianca irrevogavel e irretratavel para todos os fins legais;

b) Fundo de liquidez representado por aplicacGes financeiras em conta corrente;

c¢) Direitos indenizatérios sobre os ativos do Projeto, representados pelas obras civis realizadas pela
empresa e oriundos do Contrato de Concessao;

d) Penhor de direitos creditérios oriundos dos contratos operacionais que futuramente serao celebrados;

e) Contratacao de seguro garantia, de acordo com o padrao de mercado e de forma individualizada para
cada modulo do projeto.

f) Alienacao fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, no valor referencial de R$ 209.971.
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14.

PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A Companhia é ré em acoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operacoes, envolvendo questdes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacoes de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia historica referente as quantias
reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as a¢Ges em curso, como se segue:

31/12/2018 31/12/2017
Depositos
Provisdao  judiciais  Liquido Liquido

Civel 7.249 (1.947) 5.302 2.187
Trabalhistas 27.740 (16.837) 10.903 14.084
Tributério - (1.203) (1.203) (1.203)
Ambiental - - - 434
34.989 (19.987) 15.002 15.502

Movimentacao dos processos no exercicio:

Saldo inicial Saldo final
31/12/2017 Adicao Utilizacao Reversao (c) 31/12/2018

Civeis (a) 4.134 4.710 - (1.595) 7.249
Trabalhista (b) 37.446 8.438 (3.133) (15.011) 27.740
Ambiental 434 - - (434) -
Total 42.014 _ 13.148 (3.133) (17.040) 34.989

(a) Contingéncias civeis

Atualmente a Companhia é demandada como ré na Acao de Faléncia n°® 0165651-25.2012.8.06.0001.

A Companhia efetuou o depbésito judicial da quantia de R$ 1.670 em 17/10/2012. Em 19/05/2014,
juntada de deposito judicial elusivo do valor remanescente de R$ 277. Em 31/07/2014, sentenca
determinando o levantamento dos valores pela parte autora. A acao é considerada pelos seus

advogados como provavel de perda, no montante aproximado de R$ 2.489. Existem outros processos

com risco provavel de perda, no montante provisionado de R$ 4.760.
(b) Contingéncias trabalhistas

A Companhia possui diversas ac¢oes trabalhistas, no montante provisionado de R$ 27.740. Para
suportar essas contingéncias trabalhistas, a Companhia possui depositado judicialmente o montante

de R$ 16.837. Essas acOes sdo, principalmente, provenientes de reclamatorias de ex-colaboradores de

construtoras contratadas, na regido de Salgueiro, Araripina, Serra Talhada, Petrolina e Arcoverde.
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(c) Reversoes

- Civeis: atualizacdo de processos ja provisionados.

- Trabalhista: reducdo devido arquivamento e pagamento de algumas ac¢oes e ajuste no valor do risco
decorrente de atualizacao/liquidacao de calculos.

- Ambiental: se trata de um processo administrativo que apds analise do escritorio de advocacia foi
identificado que néo deve ser contingenciado.

Outros processos

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante
de R$ 189.213 (R$ 191.122 em 31 de dezembro de 2017), para os quais nenhuma provisao foi constituida,
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacao. Essas acoes
em sua maioria sdo provenientes de ac6es de cobranca de fornecedores contra construtoras contratadas e
TLSA, acdes civis publicas propostas pelo Ministério Pablico do Trabalho, verbas rescisorias trabalhistas e
execucoes fiscais. Destacamos abaixo as principais causas:

- Acdo Ordinéria de cobranca na esfera civel, processo n°® 0130901-89.2015.8.06.0001, em curso na 52
Vara Civel da comarca de Fortaleza (CE), visa o ressarcimento de prejuizos decorrentes de
descumprimentos de obrigagdes contratuais quanto ao pagamento dos servicos prestados. A estimativa
de perda financeira de risco possivel, na data base de 31 de dezembro de 2018 é no montante de
R$ 4.376 (R$ 4.226 em 31 de dezembro de 2017).

- Acao de Cobranca processo n® 0147001-51.2017.8.06.0001, em curso na 092 Vara Civel da Comarca
de Fortaleza/CE, proposta pela empresa Arcadis, visa a cobranga de medic¢oes nao pagas e
descumprimento de obrigacoes contratuais. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data
base de 31 de dezembro de 2018 é no montante de R$ 2.045 (R$ 1.971 em 31 de dezembro de 2017).

- Acao de Cobranca na esfera civel, processo n® 0030705-50.2015.8.26.0100, proposta pela empresa
BRCON (locacao de equipamentos) visa o ressarcimento de supostos prejuizos decorrentes de
descumprimento de obrigac6es contratuais. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data
base de 31 de dezembro de 2018 é no montante de R$ 28.222 (R$ 27.253 em 31 de dezembro de 2017).

- Autos de infracdo lavrados para cobranca de suposto recolhimento a menor de ISS incidente sobre
execucao de obras civeis da construcao da Ferrovia Transnordestina nos limites do municipio de
Custbdia-PE e de Sertania — PE, geraram as Execuc¢oes Fiscais n® 0001396-16.2012.8.17.0560 e proc.
n° 0001307-25.2012.8.17.1390. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data base de 31
de dezembro de 2018, é de R$ 22.510 e R$ 8.142 respectivamente (R$ 21.421 e R$ 7.749 em 31 de
dezembro de 2017).

- Acaon®1018602-28.2014.8.26.0100 de cobranca proposta contra a TLSA relacionada a execucao das
obras e servigos correspondentes a implantacao da superestrutura do trecho da ferrovia
Transnordestina entre as cidades de Missdo Velha/CE até Salgueiro/PE. A estimativa de perda
financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2018 o montante de R$ 1.319
(R$ 1.274 em 31 de dezembro de 2017).

- Execucao Fiscal n® 0000397-49.2012.8.17.1470 ajuizada pelo Municipio de Terra Nova/PE,
objetivando a cobranca de suposto crédito tributario de ISS. A Execucao Fiscal encontra-se suspensa
até o julgamento de Embargos & Execucao, apresentado apds a garantia da Execucdo Fiscal através da
Carta de Fianga. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de
dezembro de 2018 o montante de R$ 3.615 (R$ 3.440 em 31 de dezembro de 2017).
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Ac@o Ordinaria de Cobranca cumulada com perdas e danos na esfera civel, processo n°® 5819-
17.2015.8.10.0040, em curso na 12 Vara Civel da comarca de Imperatriz (MA), proposta pela empresa
REINAR, visa o ressarcimento de supostos prejuizos decorrentes de descumprimento de obrigacoes
contratuais. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data base de 31 de dezembro de 2018
é no montante de R$ 18.738 (R$ 18.175 em 31 de dezembro de 2017). Este processo esta em fase inicial
e o valor da estimativa refere-se ao montante pedido pela autora. Acatada excecdo de incompeténcia
para remessa dos autos para a comarca de Sao Paulo/SP.

Acao Monitoéria processo n® 0217869-25.2015.8.06.0001, em curso na 262 Vara Civel da Comarca de
Fortaleza/CE, proposta pela empresa Arcadis, visa a cobranca de medicoes nao pagas e
descumprimento de obrigacGes contratuais. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data
base de 31 de dezembro de 2018 é no montante de R$ 3.729 (R$ 6.776 em 31 de dezembro de 2017).

15. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social, subscrito e integralizado, esta representado por
52.199.511 a¢Oes nominativas (52.199.511 em 31 de dezembro de 2017), no valor de R$ 3.409.758
(R$ 3.409.758 em 31 de dezembro de 2017), sendo 26.099.763 acdes ordinarias e 26.099.748 acgoes
preferenciais, sem valor nominal.

A Companhia podera, mediante deliberacao do Conselho de Administracao, aumentar o seu capital
social, independentemente de reforma estatutéria, até o limite de 160.000.000 a¢bes nominativas, sem
valor nominal, sendo 80.000.000 de ac6es ordinarias, 30.000.000 de ac¢oes preferenciais classe “A” e
50.000.000 de acoes preferenciais classe “B”.

Em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, o capital social, subscrito e integralizado,
esta composto conforme quantidade de a¢oes distribuida abaixo:

31/12/2018 e 31/12/2017

Ordinérias  Preferenciais Total
Companhia Siderargica do Nacional — CSN 24.168.304 - 24.168.304
BNDES Participacoes - BNDESPAR 208.743 2.010.026 2.218.769
BNDES - 2.806.925 2.806.925
FINAME - 918.906 918.906
VALEC - Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A. 1.722.716 18.686.075 20.408.791
FINOR - 1.677.816 1.677.816

26.099.763 26.099.748 52.199.511

b) Reservas

e Reserva legal

E constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei No. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administracao para pagamento
de dividendos, sendo que nio serdo inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, quando aplicavel.
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C) Resultado por agio

O resultado por agdo basico e resultado por acdo diluido foram calculados com base no resultado
atribuivel aos acionistas da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
conforme o quadro abaixo:

Prejuizo basico por acio Ordinarias Preferenciais 31/12/2018 31/12/2017
Prejuizo do exercicio (44.123) (46.183)
Quantidade de a¢oes média ponderada durante o

periodo (*) 26.099.763 26.099.748 52.199.511 52.118.594
Resultado por agdo — bésico e diluido (por lote de mil

acoes) (0,8453) (0,8861)

(*) Instrumentos antidiluidores.

Os instrumentos abaixo relacionados diminuem os prejuizos por agio basicos, por isso ndo foram
incluidos no calculo do prejuizo por a¢ao diluido. Como consequéncia, a quantidade média ponderada
de acbes utilizada na apuracao do prejuizo diluido por acao foi a mesma utilizada para o célculo do
prejuizo por agio béasico.

31/12/2018 31/12/2017
Acoes consideradas como emitidas sem nenhuma contrapartida relacionadas a:
Debéntures 46.299 43.638
16. DESPESAS POR NATUREZA

Despesas administrativas e gerais 31/12/2018 31/12/2017
Folha de pagamento (14.837) (12.306)
Material (57) (26)
Servigo (2.939) (3.211)
Amortizacdo (1.433) (2.169)
Perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa (74) -
(19.340) (17.712)

Outras receitas (despesas) operacionais
Provisao para contingéncias 83 (383)
Multas (104) (586)
Outras receitas (despesas) (347) 6

Baixa de adiantamento a fornecedores - (11.556)
Reversao para perda de estoque (a) 1.688 (2.015)
1.320 (14.534)

(a) Reversao parcial da provisao para obsolescéncia de almofadas e grampos para dormentes de concreto,
conforme avaliagio técnica da area de engenharia da companhia, considerando que os respectivos
itens possuem elevada vida 1til.
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17.  RESULTADO FINANCEIRO

18.

(a)

31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras
Descontos obtidos 2.965 2.939
PIS e COFINS sobre receitas financeiras - (1.118)
Juros ativos 948 5.946
Outros 1.449 1.585
5.362 9.352
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (a) (14.550) (14.443)
IOF (118) (79)
Comissoes de fiancas bancérias (6.912) (6.911)
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (620) -
Juros e multa (b) (9.175) (1.360)
Outros (90) (496)
(31.465) (23.289)
Resultado financeiro (26.103) (13.937)

Conforme mencionado nas notas explicativas ne 10 e 12 os juros incorridos e demais encargos

financeiros, relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construgio de bens integrantes do
ativo imobilizado, foram capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-se a financiamentos
obtidos de terceiros nao relacionados com imobilizado e para capital de giro referente a obras ja

encerradas.

(b) Juros e multas sobre o pagamento da primeira parcela das debéntures.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Composicao dos saldos

O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposicao maxima do risco do crédito na data das informacdes financeiras foi:

Ativos financeiros

31/12/2018 31/12/2017

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 19.234 5.763
Depobsitos judiciais 19.987 26.512
Partes relacionadas 13.744 3.235
52.965 35.510
Aplicacao financeira 113.669 114.279
Total 166.634 149.789
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Passivos financeiros

31/12/2018
Passivos financeiros mensurados pelo Valor 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que
custo amortizado contabil ou menos meses anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 595.582 9.158 9.864 39.372 134.219 402.969
Debéntures 4.527.791 - 55.780 46.062 156.568 4.269.381
Partes relacionadas 706.606 - - 706.606 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 143.887 143.887 - - - -
Total 5.973.866 153.045 65.644 792.040 290.787 4.672.350

31/12/2017

Passivos financeiros mensurados pelo Valor 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que
custo amortizado contabil ou menos meses anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 607.744 9.050 5.822 18.252 129.763 444.857
Debéntures 4.348.020 36.634 37.940 40.598 139.812 4.093.036
Partes relacionadas 554.694 - - 554.694 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 71.204 71.204 - - - -
Total 5.581.662 116.618 43.762 613.544 269.575 4.537.893

b) Critérios, premissas e limitacoes utilizadas no calculo dos valores justo.

Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos esta sendo calculado na data de 31 de dezembro de 2018
pelo custo amortizado. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nio diferem
significativamente de seus valores contabeis.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando
aplicavel dos correspondentes encargos, variacoes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do
balango patrimonial.

C) Riscos operacionais

Com a cisdo dos ativos e passivos operacionais referentes a Malha I, a Companhia se encontra em fase
de implantacdo, com prazo para inicio das operagoes atualmente em revisao e discussao junto aos
orgaos responsaveis. Neste periodo, podera estar sujeita ao aumento nos custos operacionais, como
energia elétrica e combustivel, de forma desproporcional ao aumento dos precos de venda que espera
praticar no fechamento de contratos com seus clientes.

Como ferramenta de controle, a Administragio elabora orgamento anual e plurianual, bem como revisa
periodicamente as premissas adotadas na elaboracao do plano de negbcios, de modo a identificar
antecipadamente situa¢des que possam impactar negativamente em suas operagoes, bem como adotar
medidas preventivas que lhe permitam assegurar o equilibrio econémico e financeiro da Companhia
em curto, médio e longo prazo.
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d) Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e
excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas pela posicao liquida, estao apresentadas no
quadro nota explicativa ne 18 (a).

Risco de taxas de juros

Os resultados da Companhia ndo estao suscetiveis de sofrer variacoes significativas decorrentes das
operagoes de empréstimos e financiamentos, visto que as taxas praticadas nessas operacées possuem
custo fixo ou estdo baseados em TJLP, cuja variacao ocorre trimestralmente. A Companhia néo
contrata instrumento financeiro especifico para mitigar esses riscos.

e) Analise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variac6es, nao significativas, em funcao dos
efeitos da volatilidade da taxa CDI sobre empréstimos e sobre as aplicagdes financeiras atreladas a essa
taxa e da TJLP sobre a parte dos empréstimos e financiamentos que estio atrelados a esta taxa.

31/12/2018 31/12/2017
Ativos em CDI 132.440 117.827
Passivo em CDI 588.285 554.694
Passivos em TJLP 4.825.537 4.655.446

Para fins de atendimento a Deliberacao n? 550 de 17 de outubro de 2008, dado a exposi¢ao do risco de
oscilacdo da cotacdo, a Companhia apresenta abaixo trés cenarios de variacao das taxas e os respectivos
resultados futuros que seriam gerados. Sao eles: (i) cenério 1 (provavel) que é adotado pela Companhia,
com 100% do CDI a taxa de 6,40% a.a. e com 129,14% a taxa de 8,33% a.a. e TJLP a taxa de 6,72% a.a.,
(ii) cenario 2, considerando um aumento e reducao de 25% sobre as taxas e (iii) cenario 3,
considerando um aumento e reducio de 50% sobre as taxas.

Abaixo a demonstracdo da variagdo das taxas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,

conforme cenério demonstrado acima:

Cenario 1 Cenario 2 Cenério 3
Variago positiva Risco (provéavel) (variagdo de 25%) (variacfio de 50%)
Transacgao
Empréstimo em TJLP 4.825.537 TJLP a 6,72% TJLP a 5,04% TJLP a 3,36%
Despesa financeira (324.276) (243.507) (162.138)
Empréstimo em CDI 588.285 CDI a 8,33% CDI a 6,25% CDI a 4,17%
Despesa financeira (49.004) (36.768) (24.531)
Aplicacoes Financeiras em CDI 132.440 CDI a 6,4% CDI a 8% CDI a 9,6%
Receita financeira 8.476 10.595 12.714

Cenario 1 Cenario 2 Cenério 3
Variacdo negativa Risco (provével) (variagdo de 25%) (variacfio de 50%)
Transacgao
Empréstimo em TJLP 4.825.537 TJLP a 6,72% TJLP a 8,4% TJLP a 10,08%
Despesa financeira (324.276) (405.345) (486.414)
Empréstimo em CDI 588.285 CDI a 8,33% CDI a10,41% CDI a12,5%
Despesa financeira (49.004) (61.240) (73.536)
Aplicacoes Financeiras em CDI 132.440 CDI a 6,4% CDI a 4,8% CDI a3,2%
Receita financeira 8.476 6.357 4.238
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19. COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes, pela sua Administragao, para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do
escopo de uma auditoria de informacées financeiras, consequentemente nao foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

A Companhia possui cobertura de seguros contra responsabilidade civil, com o limite maximo de
indenizacao de R$ 50.000 e seguro para obras civis com o limite maximo de indenizagGes de

R$ 1.000.000 e sublimite para danos da natureza de R$ 50.000, ambos com vigéncia até fevereiro de
2027.

20. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM CAIXA

31/12/2018 31/12/2017
Ativo imobilizado
Encargos capitalizados (financiamentos) 34.618 36.984
Encargos capitalizados (debéntures) 337.884 334.166
Encargos capitalizados (mutuo) 51.915 54.293
Fiancas capitalizadas 13.115 12.659
Rendimentos capitalizados (4.647) (10.746)
Provisao para fornecedores (imobilizado) 31.820 30.231
Reconhecimento de provisao para riscos capitalizada (3.804) 797
Apropriacoes de despesas antecipadas de seguros capitalizadas 4.897 6.237
Transferéncia de ICMS nao aproveitado - 17.954
Demais areas
Compensacao de depositos judiciais com provisoes para riscos (3.133) (3.559)

* K K K ¥
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