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Relatório do auditor independente
sobre as demonstrações contábeis

Aos Administradores e Acionistas
MRS Logística S.A.

Opinião

Examinamos as demonstrações contábeis da MRS Logística S.A. ("Companhia"), que compreendem o
balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrações do resultado, do
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
políticas contábeis.

Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da MRS Logística S.A. em 31 de dezembro de 2016,
o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com
as práticas contábeis adotadas no Brasil.

Base para opinião

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis". Somos independentes em
relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrações contábeis como um todo e na formação
de nossa opinião sobre essas demonstrações contábeis e, portanto,
não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Por que
é um PAA?

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA
Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Reconhecimento da receita (Notas 2.21 e 26)

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da receita
líquida de serviços da MRS é de R$ 3.279 milhões.
A receita da Companhia é composta por venda de
serviços de transporte ferroviário de cargas, estadia
de vagões e partilha de fretes. Esses serviços são
prestados com base em contratos demédia e longa
duração, sendo estabelecidas multas para o não
cumprimento de volumes mínimos de carga anual
para alguns clientes.

Essa foi uma área de foco de nossa auditoria em
função da relevância da receita, da diversidade das
condições contratuais que envolvemmúltiplos
elementos e cobrança de multas sobre volumes não
cumpridos, que são base para a determinação do
registro da receita de serviços e/ou de multas
contratuais no período correto.

Como resposta de auditoria, nossa abordagem
incluiu, dentre outros, os seguintes principais
procedimentos:

Efetuamos entendimento dos controles internos
relevantes do processo de faturamento e contas a
receber, bem como dos sistemas relevantes de
tecnologia da informação que suportam esses
processos e controles.

Confrontamos as informações contidas no sistema de
faturamento com a base de receita reconhecida no
sistema contábil.

Efetuamos confirmação de saldo do contas a receber
em 31 de dezembro de 2016, em base amostral.

Checamos, em base amostral, a documentação-
suporte da receita, bem como a liquidação financeira
subsequente para confirmar se os valores foram
contabilizados no período de competência.

Para contratos selecionados, confirmamos que os
cálculos da administração das receitas reconhecidas
incorporaram os aspectos relevantes dos termos dos
contratos.

Os resultados de nossos procedimentos nos
proporcionaram evidências de auditoria apropriadas
e suficientes em relação a esse tema.
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Porque é um PAA
Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Provisões e passivos contingentes-fiscais,
cíveis e trabalhistas (Notas 2.15, 3(d) e 23.1)

Conforme descrito na nota explicativa 23.1, a MRS é
parte passiva em processos judiciais de natureza
fiscal, cível e trabalhista, para as quais a
administração registra uma provisão com base em
estimativas nos casos em que considera que haverá
perda provável.

A determinação da possibilidade de êxito nos
processos em andamento, assim como a
estimativa das perdas prováveis esperadas envolve
julgamentos críticos por parte da administração
da Companhia, pois depende de eventos futuros
que não estão sob o controle da administração.
Nesse contexto, o andamento desses processos nas
diversas esferas aplicáveis e a complexidade do
sistema jurídico podem resultar em
desdobramentos diferentes do esperado pela
administração e seus assessores jurídicos. Além
disso, mudanças em jurisprudências também
podem trazer alterações nas estimativas da
administração.

Nossos procedimentos de auditoria incluíram, entre
outros, o entendimento dos controles internos
relevantes do processo de identificação, avaliação,
mensuração e divulgação das provisões.

Adicionalmente, obtivemos confirmações dos
assessores jurídicos contemplando os prognósticos
de perda para os principais processos, bem como a
quantificação dos montantes estimados como perda
possível e provável.

Avaliamos a razoabilidade das estimativas da
administração e seus assessores jurídicos para
determinados processos, considerando a evolução
desses processos e a jurisprudência existente,
quando aplicável.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administração para a determinação da provisão
para passivos contingentes, bem como as
divulgações, estão consistentes com as informações
recebidas ao longo da nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstração do Valor Adicionado

A Demonstração do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da administração da Companhia, e apresentada como informação
suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstrações contábeis da Companhia. Para a formação de nossa opinião, avaliamos se essa
demonstração está conciliada com as demonstrações contábeis e registros contábeis, conforme aplicável, e
se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstração do Valor Adicionado". Em nossa opinião, essa demonstração do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relação às demonstrações contábeis tomadas em conjunto.
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Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório
do auditor

A administração da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório
da Administração.

Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração e não
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.

Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório
da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrações contábeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção
relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações contábeis

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis
livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboração das demonstrações contábeis, a administração é responsável pela avaliação da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não
ser que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operações.

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do
processo de elaboração das demonstrações contábeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjunto,
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou
erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas
demonstrações contábeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

� Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é
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maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

� Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.

� Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e
respectivas divulgações feitas pela administração.

� Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a
eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações
contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório.
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em
continuidade operacional.

� Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as
divulgações e se essas demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e os
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, incluindo,
quando aplicável, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações contábeis do
exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação
pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto não
deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação podem,
dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público.

Rio de Janeiro, 8 de março de 2017

PricewaterhouseCoopers Maria Salete Garcia Pinheiro
Auditores Independentes Contadora CRC 1RJ048568/O-7
CRC 2SP000160/O-5 "F" RJ
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MRS LOGÍSTICA S.A.

Balanço patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota
ATIVO explicativa 2016 2015

CIRCULANTE                                       
Caixa e equivalentes de caixa 5 296.099            627.625            
Caixa restrito 6 49.065              43.850              
Contas a receber de clientes 7 28.719               23.246              
Contas a receber com partes relacionadas 8 144.115              199.709            
Outras contas a receber 9 8.879                 3.222                 
Estoques 10 91.906              101.356             
Tributos a recuperar 11 107.852            91.582               
Despesas antecipadas 12 24.699              15.419               
Instrumentos financeiros derivativos 19 -                         136.577             
Outros ativos circulantes 13 7.452                 6.854                 

Total do ativo circulante              758.786           1.249.440 

NÃO CIRCULANTE
Realizável a longo prazo

Contas a receber com partes relacionadas 8 154.632                                        - 
Outras contas a receber 9 49.968              47.627               
Tributos a recuperar 11 59.508              83.252              
Despesas antecipadas 12 160.089            156.532             
Instrumentos financeiros derivativos 19 85.522              133.056            
Outros ativos não circulantes 13 88.858              63.024              

   Imobilizado 14 6.179.512          6.146.957         
   Intangível 15 35.930              43.080              

Total do ativo não circulante           6.814.019           6.673.528 

TOTAL DO ATIVO           7.572.805           7.922.968 

(continua)
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MRS LOGÍSTICA S.A.

Balanço patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota
PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO explicativa 2016 2015

CIRCULANTE
Fornecedores 222.769            229.294            
Obrigações sociais e trabalhistas 16 159.669            148.802            
Obrigações fiscais 17 150.609            65.228              
Empréstimos e financiamentos 18 653.491             876.843            
Passivos com partes relacionadas 8 3.031                 18.966               
Dividendos a pagar 8 e 20 99.261               70.398              
Concessão e arrendamento a pagar 21 67.803              61.785               
Adiantamento de cliente 3.033                2.797                 
Provisões 23 24.664              23.488              
Outras obrigações 9.480                7.328                 

Total do passivo circulante           1.393.810           1.504.929 

NÃO CIRCULANTE
Fornecedores 18.492               21.828               
Empréstimos e financiamentos 18 2.176.357          2.762.352         
Passivos com partes relacionadas 8 16.303               -                         
Concessão e arrendamento a pagar 21 68.388              68.709              
Adiantamento de Clientes 380                    360                    
Tributos diferidos 22.b 270.185            324.141             
Provisões 23 322.667            252.730            
Outras obrigações 3.415                 3.795                 

Total do exigível a longo prazo           2.876.187           3.433.915 

TOTAL DO PASSIVO           4.269.997          4.938.844 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Capital social 24.a 1.487.756         1.392.974         
Destinação de reserva para aumento de capital 32 109.606            94.782              
Reservas de lucros 1.696.528                    1.487.756 

Reserva legal 24.c 246.222            225.345            
Reserva para investimentos 24.d e 32 1.351.139          1.262.411          
Dividendo adicional proposto 24.e 99.167               -                         

Ajustes de avaliação patrimonial 24.f 8.918                 8.612                 
Total do patrimônio líquido          3.302.808           2.984.124 

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO           7.572.805           7.922.968 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.

       

(Continuação)
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MRS LOGÍSTICA S.A.

Demonstração do resultado
Exercícios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota
explicativa 2016 2015

RECEITA LÍQUIDA DE SERVIÇOS 26           3.279.420 3.172.744          
Custo dos serviços prestados 27         (2.208.786) (2.095.614)        

LUCRO BRUTO           1.070.634            1.077.130 

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas (despesas) com vendas 27                 37.977 (10.322)             
Despesas gerais e administrativas 27             (214.623) (205.947)           
Outras receitas operacionais 28              307.626 150.916             
Outras despesas operacionais 28              (291.167)             (311.049)

LUCRO OPERACIONAL               910.447              700.728 

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 29               343.199 461.631             
Despesas financeiras 29            (592.499) (710.621)            

           (249.300)            (248.990)

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA    CONTRIBUIÇÃO 
SOCIAL                661.147               451.738 

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL
   Corrente 22.a             (297.221) (123.208)           
   Diferido 22.a                 53.619 (32.732)             

LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO               417.545              295.798 

QUANTIDADE DE AÇÕES DO CAPITAL SOCIAL
   NO FINAL DO EXERCÍCIO - MILHARES 24.a             340.000             340.000 

LUCRO POR MIL AÇÕES DO CAPITAL SOCIAL
   NO FINAL DO EXERCÍCIO - R$              1.228,07                869,99 

LUCRO BÁSICO POR AÇÃO 
ORDINÁRIA 25 1,18 0,83                   
PREFERENCIAL 25 1,29 0,92                   

LUCRO DILUÍDO POR AÇÃO
ORDINÁRIA 25 1,18 0,83                   
PREFERENCIAL 25 1,29 0,92                   

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.
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MRS LOGÍSTICA S.A.

Demonstração dos fluxos de caixa
Exercícios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota
explicativa 2016

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do IRPJ e CSLL                        661.147 

Ajustes para reconciliar o lucro líquido do exercício com   o caixa gerado pelas 
atividades operacionais:

Resultado na alienação de bens do ativo imobilizado                        (14.317)
Depreciação e amortização 27                       559.765 
Variação monetária/cambial e encagos financeiros ativos e passivos                      298.674 
Amortização adiantamento concessão e arrendamento 12 e 15                            9.261 
Valor residual do imobilizado baixado 14                          22.715 
Provisões 23                           71.113 
Amortização despesa antecipada 12                         10.292 
Provisão para perda de ativos 10, 11 e 14                         (2.307)
Provisão para perdas estimadas em créditos de liquidação duvidosa 7 e 9                      (49.085)
Outros                               (59)

Caixa líquido gerado pelas operações                      906.052 

(Aumento) redução nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 7 e 9                         31.230 
Créditos com partes relacionadas 8                      (99.038)
Estoques 10                           8.394 
Impostos a recuperar 11                           3.409 
Despesas antecipadas 12                       (31.947)
Outros ativos (16.734)                      

Aumento (redução) nos passivos operacionais:
Concessão e arrendamento a pagar 21                            5.697 
Fornecedores                       (46.353)
Débitos com partes relacionadas 8                               368 
Obrigações fiscais 17                           4.002 
Obrigações sociais e trabalhistas 16                         10.867 
Provisões 24.f                               (31)
Tributos sobre o lucro                     (215.842)
Pagamento juros sobre empréstimos e financiamentos                    (227.825)
Demais contas a pagar                       (27.518)

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 965.878                    
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MRS LOGÍSTICA S.A.

Demonstração dos fluxos de caixa
Exercícios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (continuação)

Nota
explicativa 2016

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adições do imobilizado 14                     (571.445)
Adições de intangível 15                         (5.933)
Recursos provenientes da alienação de bens do ativo imobilizado                         29.537 

Caixa líquido atividades de investimento                     (547.841)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captação empréstimos e financiamentos                         29.938 
Pagamento empréstimos e financiamentos                    (609.264)
Debêntures - emissão                                  -   
Pagamento de debêntures                      (99.990)
Dividendos pagos                       (70.247)

Caixa gerado pelas atividades de financiamento                     (749.563)

AUMENTO (REDUÇÃO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES                     (331.526)

Caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial                       627.625 
Saldo final                      296.099 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.
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2015

Reapresentado 
Nota 2.2

                      451.738 

                              (49)
                      515.408 
                     340.893 
                           9.261 
                         11.325 
                      125.602 
                          8.690 
                        25.841 
                                 -   
                              999 

                   1.037.970 

                      (15.830)
                        13.338 
                        (4.076)
                      (38.718)
                      (20.754)

232                             

                          4.746 
                           1.054 
                        14.286 
                            1.177 
                        (3.106)
                              464 
                    (110.787)
                   (209.932)
                     (30.047)

1.091.755                  

(continua)
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(continuação)

2015

                   (783.522)
                      (10.085)
                                53 

                    (793.554)

                     254.004 
                   (327.049)
                     555.003 
                    (193.746)
                    (179.873)

                      108.339 

                     406.540 

                      221.085 
                      627.625 
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MRS LOGÍSTICA S.A.

Demonstração do valor adicionado
Exercícios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota 
explicativa 2016 2015

RECEITAS
Vendas de serviços de frete 26 3.635.715            3.502.606          
Outras receitas 306.569              148.154               
Receitas de construção de ativos próprios 72.891                 101.919                
Provisão/reversão para perdas estimadas em créditos de liquidação duvidosa 49.085                -                       

4.064.260          3.752.679           

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo produtos, mercadorias e serviços vendidos (1.213.341)           (1.172.971)           
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (97.557)                (95.264)               
Outros (199.900)             (251.908)             

(1.510.798)          (1.520.143)          

VALOR ADICIONADO BRUTO 2.553.462           2.232.536           

RETENÇÕES
Depreciação, amortização e exaustão 27 (559.765)             (515.408)             

VALOR ADICIONADO LÍQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA 1.993.697            1.717.128             

VALOR ADICIONADO (RECEBIDO) EM TRANSFERÊNCIA
Receitas financeiras 29 343.199               461.631               

VALOR ADICIONADO (RECEBIDO) TOTAL A DISTRIBUIR 2.336.896           2.178.759            

DISTRIBUIÇÃO DO VALOR ADICIONADO (RECEBIDO)
Pessoal e encargos 526.532               527.697               
Impostos, taxas e contribuições 787.490              628.371               
Remuneração de capitais de terceiros 605.329              726.893              
Remuneração de capitais próprios 417.545               295.798              
   Dividendos 20 99.167                 70.252                 

Lucros retidos 318.378               225.546              

2.336.896           2.178.759            

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.
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