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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da FTL — Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da FTL — Ferrovia
Transnordestina Logistica S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo “Responsabilidades do auditor independente pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa n® 1 as demonstragées financeiras, que indica
que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 85.243 mil durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, e, nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo
circulante em R$ 56.824 mil. Esses eventos ou condigdes, em conjunto com outros assuntos
descritos na nota explicativa n® 1, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar davida significativa quanto & capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n¢ 9 as demonstracdes financeiras, a Companhia
mantém transagdes envolvendo montantes relevantes com as empresas Transnordestina
Logistica S.A. e a Companhia Siderurgica Nacional, parte relacionada controladora da
Companhia, respectivamente, representadas principalmente por contratos de mutuo e de
cesséo de créditos, efetuados com base em condi¢gdes negociadas entre a Companhia e as
respectivas empresas. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Os principais assuntos de auditoria (“PAA”) s&o aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo e na formagéo de nossa opinido sobre estas demonstragdes financeiras e, portanto,
n3o expressamos uma opinido separada sobre estes assuntos. Além do assunto descrito na
secdo “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os
assuntos descritos a seguir sdo os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em
nosso relatorio.

Valor recuperivel do ativo imobilizado
Nota Explicativa n® 10.

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O imobilizado € o ativo mais representativo da Companhia, sobre o qual em periodos
anteriores, a Administracéo identificou indicadores de sua néo recuperabilidade, e assim,
procedeu com os testes de recuperabilidade destes ativos, que confirmaram esta questao,
resultando no registro de uma proviséo para redugéo ao valor recuperavel que em 31 de
dezembro de 2017, foi estimada no montante de R$ 279.991 mil.

Os testes efetuados pela Companhia requerem o exercicio de julgamentos relevantes sobre
determinadas premissas, tais como estimativa de taxas de crescimento, de margens
operacionais, dos fluxos de caixa futuros e das taxas de descontos desses fluxos de caixas.
Devido as incertezas inerentes ao processo de determinagdo das estimativas que s&o a base
para o reconhecimento da provisdo para néo recuperabilidade, bem como o fato de qualquer
mudanca nas estimativas podera impactar de forma relevante o montante desses ativos e,
consequentemente, as demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria.
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Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragdes financeiras. Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

e Auvaliagbes e entendimentos dos processos, controles operacionais e projegdes de fluxos
de caixa futuros incluidas no teste de recuperabilidade preparado pela Companhia;

e Com o apoio dos nossos especialistas em finangas corporativas avaliamos as projegdes e
avaliagcéo econémicas e financeiras, a metodologia de célculo, as premissas e abordagem
técnica utilizada no estudo que suportam as analises de recuperabilidade. Comparamos
informacdes externas com expectativas de mercado, bem como efetuamos a comparagéo
das informacdes internas com expectativas de anos anteriores e outras informacdes
histéricas;

e Discussdes com a administrag@o sobre os critérios utilizados para determinagéo dos fluxos
de caixa e esclarecimentos quanto a determinadas premissas utilizadas nos calculos;

¢ Realizamos uma analise de sensibilidade sobre essas premissas;

¢ Verificamos a razoabilidade da divulgacao efetuada pela Companhia.

Com base na abordagem de auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os
critérios e premissas adotados pela Companhia para avaliagéo da recuperabilidade e a
divulgagéo das estimativas relacionadas foram adequados no contexto das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Informacgfo suplementar - Demonstragdes do Valor Adicionado

As demonstragdes do valor adicional (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaborada sob a responsabilidade da Administragcdo da Companhia, cuja
apresentacdo € requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas e
apresentada como informacéo suplementar para fins de IFRS (que ndo requerem a DVA)
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com nossa auditoria
das demonstracgdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos
se essas demonstragoes estéo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estédo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragéo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico
e sao consistentes em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragées financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 foram auditadas por outro auditor independente, que emitiu relatério de auditoria datado
de 15 de setembro de 2017 sem ressalvas e com paragrafos de énfase quanto a transagdes
com parte relacionada e sobre continuidade operacional da Companhia, assuntos este objeto
de mesma énfase neste relatorio.
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Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opini&o sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o relatério da Administragéo e
n&o expressamos ou expressaremos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse
relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é ler o
relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidas de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administragéo e da governanga pelas demonstragdes
financeiras

A Administragéo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo das
demonstragées financeiras de acordo com as e as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo destas demonstragdes financeiras livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a Administragédo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidade do auditor independente pela auditoria das
demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini&o. O risco de néo detecgéo
de distor¢&o relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

e Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo;

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificag&do em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manterem em continuidade operacional,

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagoes, e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada;

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢cdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos alguma que lei ou regulamento tenha proibido a divulgagéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Recife, 29 de margo de 2018

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1 “S” - PE
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Originalmente criada com o nome de Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A (CFN), em 1° de janeiro de 1998
a companhia incorporou os ativos existentes e o direito de concessao da antiga Rede Ferroviaria Federal
(RFFSA) referente a malha Nordeste. Em 2008, a razao social da CFN mudou para Transnordestina Logistica
S.A. (TLSA) e em dezembro de 2013 ocorreu a Cisdo entre as empresas dando origem as empresas Ferrovia
Transnordestina Logistica (FTL) e TLSA.

FTL — Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.
1.Contexto Operacional

A Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. ("FTL") é uma Companhia registrada na CVM e tem sua sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Cear3d, Brasil. A Companhia é controlada direta da CSN — Companhia Siderurgica
Nacional S.A. ("CSN") que detém 90,78% do seu capital social, seguida pela empresa Taquari Participacdes
S.A detentora de 9,22%.

Na sua area geografica de atuacdo a FTL é prestadora de servigos relevantes no setor de logistica de carga
geral, com énfase no transporte ferroviario de granéis liquidos e outros granéis sdlidos, oferecendo uma
solucdo integrada de transporte, armazenagem e embarque. Atualmente a FTL possui malha ferrovidria
operacional que conecta os estados do Maranhdo, Piaui e Ceara ao longo de 1.191 quildometros. Os demais
trechos ferroviarios, que compdem a Concessao nos Estados do Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco e
Alagoas, estdo com trafego suspenso, e se encontram em processo de negociacdo para sua devolugdo junto
a ANTT e DNIT.

Dentre suas principais realizacbes estdao a construcdo em parceria com a Granel Quimica de um ramal
ferroviario misto no Porto do Itaqui para acesso ao Terminal de Granéis Liquidos chamado Granel II. Tal
equipamento possibilitara maior produtividade nas operacdes de carregamento de derivados de petréleo
destinados a base de Teresina — PI.

Atualmente, a FTL conta com sete terminais multimodais operacionais, incluindo os importantes terminais de
[taqui no Maranhdo, Pecém e Fortaleza no estado do Ceard, sao locais estratégicos para a sua atuagdo devido
a proximidade com seus clientes e também com a malha rodoviaria e ferroviaria.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do ano de 2017.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram revisadas por auditores externos.

PRINCIPAIS DESTAQUES

Para o ano de 2017 na FTL, vale destacar:

e Receita Bruta de R$ 146 milhoes;

e Receita Bruta Ferroviaria de R$ 98,3 milhdes;
e Receita Liquida de R$ 114,9 milhGes;

e Em relacdo a TKU (tonelada util por quilometro) realizamos no Ultimo trimestre 167 milhdes, o que
contribuiu para o resultado de 640 milhdes para o ano de 2017,

e Quanto a TU (tonelada util) transportada, o ultimo trimestre de 2017 contribuiu com 752,5 mil toneladas,
de um total de 2,8 MM para o ano de 2017;

e A boa negociagdo nas tarifas do Direito de Passagem, somado a performance do volume trafegado,
apresentou um resultado superior ao ano anterior em R$ 15,5 milhdes o que corresponde a 59,3%,
totalizando R$ 41,7 milhdes;

e As Receitas Alternativas somaram R$ 5,9 MM no ano de 2017;

e Destaque para a realizacdo do EBITDA positivo em 2017 de R$ 15,9 milhdes, o que representa um
aumento de 87% em relacdo ao ano anterior que foi de R$ 8,5 milhdes.



DESEMPENHO COMERCIAL

A Receita Bruta em 2017 totalizou R$ 146.033 mil, sendo R$ 98.309 mil Receita Bruta Ferroviaria, para um
total de 640.804 mil TKU e 2.787 mil TU. Os segmentos de Combustivel e Construgdo foram os que mais se
destacaram, tendo sido responsaveis por 83% da TKU transportada. No mesmo periodo em 2016 a Receita
Bruta totalizou R$ 125.138 mil, sendo R$ 91.733 mil Receita Bruta Ferroviaria o que representa um aumento
de 17% em relacdo a Receita Bruta e 7% em relagdo a Receita Bruta Ferroviaria.

PREGOS

O preco médio dos produtos transportados, que é o total da Receita Bruta Ferroviaria, dividido pelo volume
(TKU), sofreu uma variacao positiva de 8%, saindo de R$ 142,06 em 2016 para R$ 153,59 em 2017.

ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR SEGMENTO

Em relacdo a receita faturada, os segmentos que se destacaram principalmente em 2017 foram: Combustivel,
Construgao, Celulose, Siderurgia e Carga Geral.

No segmento de Combustivel sdo transportados dleo diesel e gasolina, que juntos totalizaram em 2017
282.723 mil TKU (271.444 mil TKU em 2016). A ROB para este segmento foi de R$ 51.358 mil (R$ 47.007 mil
em 2016), representando um aumento de 9%.

O destaque no segmento de Construgao é o transporte de cimento, coque e clinquer. Esse segmento
movimentou em 2017 249.493 mil TKU (272.360 mil TKU em 2016). A ROB para este foi de R$ 25.832 mil (R$
26.757 mil em 2016), que representa uma redugao de 3,5%.

No segmento de celulose s&o transportados Oleo Vegetal e Celulose, que totalizaram em 2017 8.155 mil TKU
(7.703 mil TKU em 2016). A ROB para este segmento foi de R$ 12.379 mil (R$ 10.463 em 2016), representando
um aumento de 18%.

O transporte no segmento de Siderurgia movimentou em 2017 80.700 mil TKU (66.017 mil TKU em 2016),
equivalente a uma receita de R$ 7.063 mil em 2017 (R$ 5.328 mil em 2016), resultando em uma variacao
positiva de 33%.

O segmento de Carga Geral que faz o transporte de container no fluxo Fortaleza (CE) até Sao Luis (MA),
alcangou em 2017 uma ROB de R$ 724 mil enquanto que em 2016 totalizou R$ 1.308 mil.

O grafico a seguir mostra a participacdo de cada segmento na Receita Bruta de Transporte Ferroviario.

m2017 m2016

1% 1% 1% 1%

Indrustrializados Carga Geral Construgdo Combustivel Siderurgia Celuloss



CUSTOS

O custo do servigo prestado (CSP) totalizou R$ 83.552 mil em 2017 sem deprecia¢do, o que representa um
aumento de 14% se comparado ao ano de 2016 que totalizou R$ 73.332 mil.

INVESTIMENTOS

A FTL continuou firme no propdsito de recuperar a malha ferroviaria através de investimentos. Em 2017 foi
investido em continuidade ao plano de recuperacdao da malha o montante de R$ 34,2 milhdes. Tais valores
foram aplicados principalmente na recuperacao de superestrutura da Via Permanente através da aplicacao de
Dormentes, Brita para Lastro e aquisicdo de trilhos. Com relacdo aos investimentos em maquinas e
equipamentos, houve a revitalizacdo de algumas locomotivas e diversos vagoes, bem como a recuperacao de
Maquina Plasser, importante equipamento voltado para o alinhamento e nivelamento da via permanente.

PESSOAL

Total 948 Colaboradores

4%

Fortaleza Recife Sao Luis Teresina

A empresa possui em 2017 948 colaboradores distribuidos nas suas filiais de acordo com o grafico acima. No
mesmo periodo de 2016 esse nimero era de 1.021.



DESEMPENHO FINANCEIRO

Grafico do EBITDA Ajustado
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Em R$ mil 2017 2016

Prejuizo do Exercicio (85.243) (12.558)
(+) Tributos sobre o Lucro - -

(+) Despesas Financeiras liquidas das receitas financeiras (3.791) (6.588)
(+) Depreciagdes, amortizagdes e exaustdes 88.318 20.663
LAJIDA (EBITDA) (716) 1.517
(+) Outras receitas (despesas) operacionais 16.655 6.966
LAJIDA Ajustado (EBITDA Ajustado)* 15.939 8.483

*A companhia divulga seu EBITDA ajustado, excluindo outras receitas (despesas) operacionais, por entender
que ndo devem ser consideradas no calculo da geracdo recorrente de caixa operacional.

O EBITDA ajustado, que representa o Lucro antes da depreciacdao, encargos financeiros, impostos e outras
receitas (despesas) operacionais, atingiu o valor de R$ 15.939 mil positivos em 2017. No mesmo periodo de

2016 o EBITDA ajustado foi de R$ 8.483 mil positivos.

O Lucro Bruto, que ¢ a diferenca entre Receita Liquida e Custos, alcancou o valor de R$ 49.982 mil negativos
em 2017 incluida a depreciacao. No mesmo periodo de 2016 o Lucro Bruto foi de R$ 6.497 mil positivos.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

Os auditores s prestaram servicos de auditoria externa.
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FTL - FERROVIA TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais - R$ mil)

RECEITA DE SERVIGOS - LIQUIDA
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS
(PREJUIZO) LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas e gerais
Despesas com vendas

Outras receitas e despesas operacionais

PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras
Despesas financeiras

PREJUIZO DO EXERCICIO

Prejuizo basico/diluido por lote de mil agdes

Nota

explicativa 31/12/2017 31/12/2016
18 114.878 97.665
19 (164.860) (91.168)
(49.982) 6.497

19 (15.807) (15.608)
19 (1.580) (1.579)
19 (21.665) (8.456)
(89.034) (19.146)

20 18.930 31.161
20 (15.139) (24.573)
3.791 6.588

(85.243) (12.558)

(0,1958) (0,0314)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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FTL - FERROVIA TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais - R$ mil)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com o caixa
liquido aplicado nas atividades operacionais:
Depreciacbes e amortizacdes
Variagdes monetarias e juros - liquido
Provisdo para contingéncias
Apropriagao de receita diferida
Apropriacdo de seguros
Baixa de custo de transacdo de empréstimo
Perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa
Perdas estimadas em estoques
Valor residual de ativo imobilizado baixado

(Aumento) reducdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes e outros créditos
Estoques
Depositos judiciais
Impostos a recuperar
Outras contas a receber
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Fornecedores
Adiantamento de clientes
Outras contas a pagar
Partes relacionadas a pagar
Impostos e contribuicdes a recolher
Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigao de imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagado de AFAC com a controladora
Amortizagao de financiamentos com o BNDES

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016
(85.243) (12.558)
10 88.318 20.663
(12.415) (24.375)
15 8.159 3.723
1.513 (554)
1.564 1.238
14 62 123
5 223 315
512 (2)
10 1.346 -
(4.071) 1.400
2.436 (376)
(6.307) (6.087)
4,103 (3.526)
(675) 188
(3.062) (1.174)
24.262 52.372
1.457 (1.021)
430 534
(2.761) (2.035)
7.116 19.657
2.087 1.251
14 (3.722) (4.963)
25.332 44,793
10 (39.170) (37.848)
(39.170) (37.848)
21.296 22.311
14 (17.574) (17.348)
3.722 4.963
(10.116) 11.908
16.005 4.097
5.889 16.005
(10.116) 11.908




FTL - FERROVIA TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais - R$ mil)

Receitas
Vendas de servigos
Outras receitas
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa
Insumos adquiridos de terceiros
(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Outras - materiais de consumo Adm/Coml e outros
Valor adicionado bruto
Depreciagdo, amortizacao e exaustdo
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuigdes
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneragado de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outras

Remuneracdo de capitais préprios

Prejuizo do exercicio

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016
148.108 127.193
18 146.033 125.139
2.298 2.369
19 (223) (315)
(71.088) (59.666)
(28.823) (30.063)
(21.678) (19.918)
(20.587) (9.685)
77.020 67.527
10 (88.318) (20.663)
-11.298 46.864
18.930 31.161
20 18.930 31.161
7.632 78.025
7.632 78.025
45.441 38.022
30.171 25.248
12.414 11.011
2.856 1.763
29.746 25.589
16.039 13.592
10.973 10.138
2.734 1.859
17.688 26.972
13.038 22.576
2.734 2.422
1.916 1.974
(85.243) (12.558)
(85.243) (12.558)

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstragdes financeiras.




FTL - FERROVIA TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31
DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de reais - R$, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. ("FTL"” ou “Companhia”) é uma sociedade
anonima de capital aberto, constituida em 29 de outubro de 2012, com o objetivo de
explorar, por concessdo onerosa, o servico publico de transporte ferroviario de carga nas
faixas de dominio da Malha Nordeste.

A malha ferroviaria da FTL tem sua origem na privatizacdo da Malha Nordeste em 31 de
dezembro de 1997, pela Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A - CFN (anterior razdo
social da Transnordestina Logistica S.A. - TLSA), que incorporou os ativos existentes e o
direito de concessdao da malha ferroviaria da antiga Rede Ferroviaria Federal — RFFSA até
2027. Essa concessdo previa os trechos ferroviarios Sao Luiz - Mucuripe, Arrojado -
Cabedelo e Macau - Recife (Malha I). Posteriormente a TLSA empreendeu esforgos e
investimentos na construgao da nova ferrovia denominada Transnordestina,
compreendendo os trechos ferroviarios Missao Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade,
Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missdo Velha - Porto de Pecém
(Malha II).

Em 20 de setembro de 2013 foi autorizada pela ANTT (Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres) no ambito do acordo de Investimentos, pela Companhia Siderurgica Nacional
- CSN (controladora da FTL), Valec Engenharia, Construcdes e Ferrovias S.A. e o Fundo
de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE, a Cisao da concessao para exploragao e
desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga da Malha Nordeste,
composta pela Malha I e Malha II, e a Cisdo Parcial da TLSA, através das resolugdes n°
4.041/2013 e n® 4.042/2013 e da deliberagdao n° 37/2013.

A cisdo fez parte de uma proposta de segregacao de ativos e passivos da Malha I e Malha
II, sendo aprovada pelos acionistas da Cindida no dia 27 de dezembro de 2013. A FTL
incorporou os ativos e passivos da Malha 1.

Contrato de concessao

As concessionarias ferroviarias sdo oriundas, em sua maioria, do processo de
desestatizacdo da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA. O modelo adotado no
processo de desestatizagdo da RFFSA promoveu a celebragao de dois tipos de contratos
com o poder concedente.

Um dos contratos trata da concessdo dos servigos de transportes ferroviarios de cargas e
passageiros onde sdo estabelecidas as cldusulas para operacao e os valores de outorga
que devem ser pagos ao poder concedente pela concessionaria. O segundo contrato é de
arrendamento dos bens pré-existentes e operados pela RFFSA, e trata da vinculacdo
destes na prestagdo dos servicos ferroviarios de transporte. Embora existam dois
contratos com formas juridicas distintas, a esséncia econ6mica de ambos é uma sé, ou
seja, a obtencao do direito de exploracao do servico publico de transporte ferroviario de
cargas e passageiros, assim devem ser tratados como sendo um sé.

O contrato de concessdo € um contrato a executar onde o pagamento da concesséao é
realizado em parcelas fixas pré-definidas ao longo do contrato, assim como suas
obrigacdes, nao existindo a penalidade contratual para a descontinuidade provocada pelo
concessionario, nao sendo requerido, desta forma o registro do valor a pagar até final da
concessao.



FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A

Atualmente a FTL possui malha ferroviaria operacional que conecta os estados do
Maranhao, Piaui e Ceara ao longo de 1.191 quilémetros. Os demais trechos ferroviarios,
que compdem a Concessdo nos Estados do Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco e
Alagoas, e estdao com trafego suspenso, se encontram em processo de negociagdo para
sua devolugdo junto a ANTT e DNIT.

Existe um procedimento administrativo perante a Agéncia Nacional de Transportes
("ANTT") que avalia o regular cumprimento das obrigagdes do Contrato de Concessao
pela Companhia. Em fungdo de uma avaliagao unilateral, a ANTT informou que a
Companhia teria descumprido o Termo de Ajuste de Conduta (TAC) assinado em 2013
especificamente em relacdo ao descumprimento da meta de produgao de 2013. A ANTT
decidiu instaurar um processo administrativo para apurar as responsabilidades e, caso
comprovada a irregularidade, podera aplicar as penalidades cabiveis, dentre elas, a
caducidade. A Companhia apresentou recurso contra esta decisdo, estando o
procedimento na fase de instrucdo e ndo ha, até o momento, nenhuma decisdo definitiva
sobre o mérito.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresenta um capital circulante liquido
negativo no montante de R$ 56.824 (R$ 36.607 em 31 de dezembro de 2016) e prejuizo
de R$ 85.243 (R$ 12.558 em 31 de dezembro de 2016). Os ingressos de recursos na
Companhia nos proximos meses, além dos decorrentes de suas atividades operacionais,
serdo oriundos do recebimento de créditos com partes relacionadas (ver nota explicativa
n 9 - Partes relacionadas).

Adicionalmente, a Administracao vem efetuando monitoramento permanente e adotando
medidas que possam impactar positivamente nas operagdes da Companhia.

BASE DE PREPARAGAO
a) Declaracdo de conformidade

As presentes demonstracdes financeiras incluem as demonstracgdes financeiras
preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, e também de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A Administracdo declara que todas as informacoes relevantes proprias das
demonstracgoes financeiras, e somente elas, estdao sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A autorizacdo para conclusao dessas demonstragdes financeiras foi dada pela
Administracdo da Companhia em 29 de marco de 2018.

b) Base de mensuracgao

As demonstragGes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como
base de valor, exceto quando de outra forma indicado.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracgdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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d) Uso de Estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as
normas CPC exigem que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas
gue afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir, significativamente,
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisées com relagao
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacGes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas informagoes
financeiras estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota 5 - Contabilizacdao de perda estimada com contas a receber;

¢ Nota 10 - Valor residual do ativo imobilizado, analise de recuperabilidade e
mudanca de vida util; e

¢ Nota 15 - Contabilizacdo da provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis.

3.  PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.

a) Moeda estrangeira
i. Transagdes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira sao convertidas para a respectiva moeda
funcional da entidade pelas taxas de cambio nas datas das transagoes. Ativos e
passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data
de apresentacao sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
apurada naquela data.

O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo
amortizado da moeda funcional no comego do exercicio, ajustado por juros e
pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentagdo. Ativos e
passivos ndao monetarios denominados em moedas estrangeiras que sdo
mensurados pelo valor justo, quando existentes, sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi apurado.

b) Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os
ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data da negociacdao na qual a Companhia se torna uma das partes
das disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacdo no qual essencialmente todos os riscos e
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beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual
participacdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é
reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado
no balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito
legal de compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em uma base
liguida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes
categorias: ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado,
investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos
financeiros disponiveis para venda.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacdo, ou seja, designado como tal no
momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e
toma decisOGes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo
com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da
Companhia. Os custos da transacdo sao reconhecidos no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
sao medidos pelo valor justo e mudancas no valor justo desses ativos, os quais
levam em consideracao qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado
compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados
como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha intengdo e capacidade de manter titulos de divida até o
vencimento, entdo tais ativos financeiros sdo classificados como mantidos até o
vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdao mensurados pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor
recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos
de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e contas a
receber de clientes e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, depdsitos bancarios e
investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a
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partir da data da contratacdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracao no valor, e sdo utilizados na gestao das obrigagdes de curto prazo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros nao derivativos
gue sdo designados como disponiveis para venda ou ndo sao classificados em
nenhuma das categorias anteriores. Ativos financeiros disponiveis para venda sdo
registrados inicialmente pelo seu valor justo acrescido de qualquer custo de
transacdo diretamente atribuivel. Apds o reconhecimento inicial, eles séo
medidos pelo valor justo e as mudancas, que nao sejam perdas por reducao ao
valor recuperavel e diferencas de moedas estrangeiras sobre instrumentos de
divida disponiveis para venda, sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes e apresentadas dentro do patrimonio liquido. Quando um
investimento é baixado, o resultado acumulado em outros resultados
abrangentes é transferido para o resultado.

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sao
reconhecidos inicialmente na data de negociagao na qual o grupo se torna uma
parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de
outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos
e financiamentos, limite de cheque especial bancario, fornecedores,
adiantamento de clientes e outras contas a pagar.

Limites de cheques especiais que tenham de ser pagos a vista e que facam parte
integrante da gestdo de caixa da Companhia sdo incluidos como um componente
dos equivalentes de caixa.

ii. Capital social

AcOes ordinarias

Acles ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de agdes e opgoes de acbes sdo reconhecidos
como deducdo do patrimonio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatodrios conforme definido em estatuto, quando
existentes, sdo reconhecidos como passivo.

c) Ativo imobilizado
i. Reconhecimento e mensuracgao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicdo ou
construcdo, deduzido de depreciacdao acumulada e perdas de redugao ao valor
recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel.
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O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O
custo de ativos construidos pela prépria Companbhia inclui:

e 0 custo de materiais e mdo de obra direta;

e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condicao
necessarios para que estes sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administracao;

e 0s custos de desmontagem e de restauracao do local onde estes ativos estdo
localizados; e

e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificagdes de outros resultados
abrangentes de instrumentos de protecdo de fluxos de caixa qualificaveis de
compra de ativo fixo em moeda estrangeira. O software comprado que seja parte
integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte
daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdao de um item do imobilizado (apurados pela
diferenca entre os recursos advindos da alienagdo e o valor contdbil do
imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no
resultado.

Gastos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que
beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.
Gastos de manutengao e reparos recorrentes sdo registrados no resultado.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do
exercicio baseado na vida Uutil econ6mica estimada de cada componente. Ativos
arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida util estimada do
bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia obtera a
propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos nao sdo depreciados.

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que sdo instalados
e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do
dia em que a construgao é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizacdo.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a
cada exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos prospectivamente como
mudanga de estimativas contdbeis.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios
inerentes a propriedade sdo classificados como arredamentos financeiros. No
reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor
entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e ndo sdo
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reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

Estogues

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel
liquido. O custo dos estoques é baseado no principio do custo médio e inclui gastos
incorridos na aquisicdo de estoques, custos de producao e transformacdo e outros
custos incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condigdes existentes. No caso
dos estoques manufaturados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacdo baseado na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios,
deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

Reducdo ao valor recuperavel (“Impairment”)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado
a cada data de apresentagao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nao
pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdao do valor
devido a Companhia sobre condigdes de que a Companhia nao consideraria em outras
transacoes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrarda em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um
instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo
abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado (para recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento)
tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Ativos individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis e
titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente significativos
identificados como nao tendo sofrido perda de valor individualmente sao entao
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas
nao tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes sdo avaliados
coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracdo quanto as premissas se as condicdes econémicas e de crédito atuais
sao tais que as perdas reais provavelmente serao maiores ou menores que as
sugeridas pelas tendéncias histodricas.

Uma reducado do valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo
custo amortizado é calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor
presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta
de provisdo contra recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o
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ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é
revertida e registrada no resultado.

Ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
e intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducao ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperavel de um
ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacgdo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sao alocados as
unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de
caixa para o qual uma base de alocacdo razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda
ou o valor em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos
impostos, que reflita uma avaliacao atual de mercado do valor da moeda no tempo e
os riscos especificos do ativo ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndo foi
ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de
caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel
€ reconhecida imediatamente no resultado.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagbes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em uma base
nao descontada e sao incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja
prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo
em dinheiro ou participagao nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo de servigo passado
prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem
uma obrigacado legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é
provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As
provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a
uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros
incorridos sdo registrados no resultado.

Receita operacional

Servicos

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de
conclusao do servigo na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras e inclui
transporte ferroviario, direito de passagem e gestao patrimonial. O estagio de
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conclusdo é avaliado por referéncia a pesquisas de trabalhos realizados.
Arrendamentos
i. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdao reconhecidos no
resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de
arrendamentos recebidos sao reconhecidos como uma parte integrante das
despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos
financeiros sao alocados entre despesas financeiras e redugao do passivo em
aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a cada periodo durante o prazo do
arrendamento visando a produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o
saldo remanescente do passivo.

ii. Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comego de um contrato o grupo define se o contrato é ou contém um
arrendamento. Isso é o caso se as duas condigdes abaixo sdao atendidas:

a. Cumprimento do contrato é dependente do uso daquele ativo especificado; e
b. O contrato contém direito de utilizagdo do ativo.

A Companhia separa, no comego do contrato ou ho momento de uma eventual
reavaliacdo do contrato, pagamentos e outras contraprestacdes exigidas por tal
contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles para outros componentes
baseando-se em seus valores justos relativos. Caso o grupo conclua que para um
arrendamento financeiro seja impraticavel a separacdo dos pagamentos de uma
forma confiavel, um ativo e um passivo sdo reconhecidos por um valor igual ao
valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de
arrendamentos efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre
despesa financeira (baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e
reducao do passivo em aberto.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. A
receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos e juros sobre debéntures, quando aplicavel. Custos de empréstimos e
financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou
producdo de um ativo qualificadvel sdo mensurados no resultado através do método de
juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de
renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdao reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negdcios, ou itens
diretamente reconhecidos no patrimoénio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste
aos impostos a pagar em relacdo aos exercicios anteriores.

Demonstracao de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdao do Valor Adicionado, as quais séo
apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme BR
GAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacéao
financeira adicional.

m) Adocdo das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) novas e revisadas

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

As seguintes normas, emendas a normas e interpretacdes do IFRS emitidas pelo IASB
ainda nao entraram em vigor e ndo tiveram sua adogdo antecipada pela Companhia
para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017:

Norma Descricdo Vigéncia

Instrumentos Financeiros - o IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo
de mensuragdao combinada e estabelece duas principais categorias de
mensuragao para ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A
base de classificacdo depende do modelo de negdcios da entidade e das
caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Para
passivos financeiros a norma retém a maior parte dos requerimentos da
IAS 39.

IFRS9 A principal alteragdo refere-se aos casos onde o valor justo dos passivos 2018
financeiros calculado deve ser segregado de forma que a parte relativa
ao valor justo relativa ao risco de crédito da propria entidade seja
reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e nao no resultado do
exercicio.

A orientacdo da IAS 39 sobre reducdo do valor recuperavel de ativos
financeiros e contabilidade de hedge continua aplicavel.

Receita de Contratos com Clientes - essa nova norma traz os principios
gue uma entidade aplicarad para determinar a mensuragdo da receita e

IFRS15 quando ela devera ser reconhecida. 2018
A norma substitui a IAS 11 - Contratos de Construgao, IAS 18 - Receitas

e correspondentes interpretagoes.

Operagdes de Arrendamento Mercantil - a nova norma substitui a IAS
17 - Operagdes de Arrendamento Mercantil e correspondentes
interpretacOes e determina que os arrendatarios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do
ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento

IFRS16 mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa 2019
nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos
montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracgdo dos
arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. Essa norma entre em vigor a partir de 1°
de janeiro de 2019.

- IFRS 9/CPC 48 Instrumentos Financeiros

Classificacdo e mensuracao dos ativos financeiros: A Administracao avaliou a
classificacdo e mensuracao dos ativos financeiros oferecidas pelo novo
pronunciamento com base em seu diagndstico, modelo de negdcio, expectativas de
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fluxo de caixa da Companhia e observando o modelo de gerenciamento dos ativos
financeiros, concluindo que nao ha impactos materiais decorrentes da aplicagao da
nova norma

- IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes

A Administracao da Companhia avaliou todas as etapas da nova norma para o
reconhecimento da receita de contratos com clientes. Com base nesta analise, a
Companhia nao identificou impactos materiais de mensuracao na aplicagdo desta
norma.

Os impactos observados estdo relacionados a revisao de procedimentos internos, com
0 objetivo de garantir que os novos contratos com clientes sejam adequadamente
avaliados e contabilizados seguindo os principios da nova norma.

- IFRS 16 Arrendamento mercantil

Em relacdo ao arrendamento mercantil, a Companhia avaliara os efeitos da aplicacao
da nova norma durante o ano de 2018, nos seus principais contratos, podendo haver
impactos materiais decorrentes da aplicacdo da nova norma. A Companhia esta
mensurando os impactos e entende que essa nova norma trara efeitos relevantes na
situacao patrimonial com o possivel reconhecimento do passivo de arrendamento e do
direito de uso dos ativos arrendados junto ao Poder Concedente.

Nao ha outras normas, alteracdes de normas e interpretacées que ndo estdo em vigor
gue a Companhia espera ter um impacto material decorrente de sua aplicacdo em
suas demonstragoes financeiras.

n) IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements” (Contratos de Servico de Concessao)

Conforme a interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis, ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concessao, sobre a IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements”, para
gue um contrato de concessdo seja aderente a IFRIC 12 é necessario o atendimento
de todos os seguintes critérios: (i) regulamentacdo e controle da concessionaria pela
concedente; (ii) determinacdo de preco; e (iii) determinacao dos clientes aos quais
serdao destinados os servigos. O contrato de concessdao da Companhia nao especifica a
guem serdo destinados os servicos e os limites maximos das tarifas de referéncia
homologadas pela concedente sao superiores aos pregos praticados pela Companhia,
0 que proporciona uma margem significativa para negociacdes comerciais.

Com base no confronto realizado entre os critérios para enquadramento na IFRIC 12
- “Service Concessions Agreements” e o Contrato de Concessdo para Exploracao e
Desenvolvimento do Servico Publico de Transporte Ferroviario na Malha Nordeste, a
Administracdo da Companhia entende que a adocao da IFRIC 12 ndo é aplicavel.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2017  31/12/2016

Caixa e bancos 441 379
AplicagOes financeiras 5.448 15.626
Total 5.889 16.005

O saldo de aplicagdes financeiras esta mantido em Certificados de Depdsitos Bancarios -
CDB, remunerados por uma taxa média de 98,3% do CDI.
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CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS CREDITOS

Circulante
Clientes
Perda estimada com créditos de liquidacdao duvidosa

Nao circulante

TEQUIMAR (a)
Crédito com a RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A. (b)

Total

31/12/2017 31/12/2016
11.271 8.550
(3.470) (3.247)
7.801 5.303
1.350 -
2.338 2.338
3.688 2.338
11.489 7.641

(a) Valor correspondente as parcelas anuais do periodo de 2018 a 2027, a serem corrigidas pela variacdo do
IGP-M, conforme o contrato de permissao de uso para construgao, instalagdo e manutengao de desvio
ferroviario e de plataformas de carregamento pelo Terminal Quimico de Aratu - TEQUIMAR.

(b) Conforme contrato de concessao, as despesas assumidas pela Companhia, que eram de responsabilidade
da RFFSA - Rede Ferroviaria S.A, serdo descontadas do valor final do arrendamento. Em funcdo do exposto
a Administragdo julgou, face a sua materialidade e natureza, ndo ser necessario a constituicdo de provisdo
para redugao do valor recuperavel sobre os respectivos valores.

Composicao da carteira por idade de vencimento 31/12/2017 31/12/2016

A vencer 10.506 5.651
Vencidos:
De 1 a 30 dias 214 452
De 31 a 60 dias 191 -
De 61 a 360 dias - -
Acima de 360 dias 4.048 4,785
Total vencidos 4,453 5.237
Total 14.959 10.888

Movimentacao da perda estimada no exercicio 31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial (3.247) (2.932)
(+) Adigdes no exercicio (517) (384)
(-) Reversdes no exercicio 294 69
(=) Saldo final (3.470) (3.247)

A Companhia constitui a perda estimada com créditos de liquidacdo duvidosa com base
na analise individualizada da carteira de clientes considerando os titulos vencidos acima
de 31 dias (variando de 50% a 100% do valor do titulo), perdas historicas e analise de
rentabilidade futura e entende que o montante constituido é suficiente para cobrir
eventuais perdas de inadimpléncia no exercicio.

ESTOQUES

31/12/2017 31/12/2016

Almoxarifado 6.695 9.132
Perdas estimadas em estoques (517) (5)
Total 6.179 9.127
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IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2017 31/12/2016

ICMS sobre ativo imobilizado 7.870 8.318
ICMS a recuperar 6.804 9.164
Imposto de renda retido na fonte 5.818 7.625
IRPJ a compensar 408 -
CSLL a compensar 10 -
Outros 134 40
Total 21.044 25.147
Circulante 8.870 10.622
Nao circulante 12.174 14.525

ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de aquisicdao de ativo imobilizado, decorrente de obras de
revitalizacdo da malha ferroviaria em operacdao, a Companhia vem gerando créditos de
ICMS cuja realizagdo esta sendo efetuada a razdo de 1/48 por més, conforme preceitua a
legislacao vigente.

A Administracdo da Companhia entende que os créditos registrados e acumulados serao
realizaveis no decorrer dos proximos exercicios, para compensar débitos apurados sobre
as receitas operacionais.

ICMS a recuperar

Montante composto dos valores de ICMS normal e ICMS diferencial de aliquota, de
aquisicoes de combustiveis dos Estados do Ceara, Maranhao e Piaui.

Imposto de renda retido na fonte

Montante composto principalmente por valores retidos sobre aplicacoes financeiras de
curto prazo ja resgatadas e sobre juros ativos recebidos referentes a contratos de matuo
com sociedades coligadas.

DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas antecipadas estdo registradas no ativo circulante, pelo regime de
competéncia e em conformidade com as clausulas dos contratos de seguros, servicos,
entre outros, sendo apropriada mensalmente ao resultado, proporcionalmente a vigéncia
contratada.

Tratam-se de despesas com seguros de Riscos Operacionais, Responsabilidade Civil e
veiculos, referente as atividades operacionais da Companhia.
PARTES RELACIONADAS

Os saldos de ativos e passivos relativos a operacdes com partes relacionadas, decorrem
de transacdes da Companhia com sua controladora, empresas ligadas e profissionais-
chave da Administragao.

a) Saldos com partes relacionadas

A Companhia realizou as seguintes transacdes com partes relacionadas, cujos saldos
em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 estdo listados a seguir:
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Companhia
Transnordestina  Siderurgica
Logistica S.A. Nacional 31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Contrato de mutuo (a) 110.604 - 110.604 104.245
Cessdo de créditos (b) - 49.058 49.058 67.744
Total ativo 110.604 49.058 159.662 171.989
Passivo
Adiantamento para futuro aumento de capital (c) - 26.777 26.777 5.481
Servigos compartilhados (d) 2.445 - 2.445 642
Outras contas a pagar (e) 697 - 697 73
Total passivo 3.142 26.777 29.919 6.196
Resultado
Receitas financeiras 11.048 5.576 16.624 30.234
Receitas com cessdo predial e material rodante 735 - 735 5.039
Despesas com servigos compartilhados (7.916) - (7.916) (8.505)
Total resultado 3.867 5.576 9.443 15.963

(a) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto a Transnordestina Logistica S.A., possuem prazo
médio de dois anos, com incidéncia de juros de aproximadamente 112% do CDI e IOF.

(b) Cesséo de créditos - Cessdo onerosa de créditos de prejuizos fiscais e base de calculo negativa de CSLL
para a acionista CSN - Companhia Siderurgica Nacional.

Em 29 de novembro de 2013 foi assinado junto a Companhia Siderurgica Nacional (CSN) um
instrumento de cessdo de crédito de prejuizos fiscais e base de calculo negativa de CSLL, com aditivo
instrumental assinado em 29 de dezembro de 2015, resultando na transferéncia de (i) o prejuizo fiscal,
no valor de R$ 518.721 e (ii) a base de calculo negativa de CSLL, no valor de R$ 512.622, sobre os
quais serdo aplicados, respectivamente, as aliquotas de 25% (vinte e cinco por cento) e 9% (nove por
cento), resultando no valor de R$ 175.816, como crédito passivel de utilizacdo no Programa de
Parcelamento, nos termos da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013 e alteragdes posteriores e
regulamentacgdo editada pela Receita Federal do Brasil (RFB) e Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
(PGFN).

A CSN aderiu em 29 de novembro de 2013 ao Programa de Parcelamento relativo a débitos de Imposto
de Renda das Pessoas Juridicas e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. O programa de
Parcelamento permite que os valores correspondentes a multa, de mora ou de oficio ou isoladas, a juros
moratoérios e até trinta por cento do valor do principal do tributo, sejam liquidados com a utilizagdo de
créditos de prejuizo fiscal e de base de calculo negativa da CSLL préprios e de sociedades controladoras
e controladas em 31 de dezembro de 2011. Desta forma, a Companhia, na qualidade de empresa
controlada, permitiu, nos termos do § 22 do art. 243 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que
a CSN utilize seu prejuizo fiscal e/ou base de calculo negativa de CSLL para quitacdo de débitos devidos
no ambito do Programa de Parcelamento, nos termos do instrumento firmado entre as partes.

Em decorréncia da transagdo de cessdo mencionada, a CSN pagara a Companhia o montante de

R$ 175.816, devidamente corrigido pela variagdo da taxa Selic. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 houve liquidacdo no montante de R$ 24.262 e a atualizacdo monetaria acumulada no exercicio
foi de R$ 5.576.

(c) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC efetuado pela CSN. A integralizagdo de capital
sera realizada no primeiro semestre de 2018.

(d) Servigos compartilhados - Pela utilizagdo comum da estrutura administrativa pelas companhias FTL e
TLSA, foi firmado um contrato de compartilhamento de despesas, que regula a metodologia de
apuracgao e divisdo dos gastos entre elas.

(e) Outras contas a pagar - Referente a saldos a pagar por compras e reembolso de despesas.
b) Honorarios da diretoria

O pessoal-chave da Administragdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, direcao e controle das atividades da Companhia inclui os membros do
Conselho de Administracdo, os diretores estatutarios e demais diretores.

A Companhia apresenta no quadro a seguir, informagdes sobre a remuneracao
acumulada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

31/12/2017 31/12/2016

Beneficios de curto prazo para administradores 2.069 1.438
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10. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

Taxa anual de 31/12/2017 31/12/2016

Depreciagao/ Depreciagdo/

amortizacdo Custo amortizagéo Liquido Liquido

(% a.a.)

Maquinas e equipamentos 10 23.097 (12.961) 10.136 10.423
Vagdes e veiculos 20 8.139 (1.938) 6.201 6.378
Benfeitoria em propriedade arrendada (a) - 617.227 (235.320) 381.907 404.875
Trilhos 4 21.577 (7.127) 14.450 14.715
Dormentes 19,39 113.282 (69.737) 43.545 44.038
Equipamentos de comunicagao 20 3.040 (1.606) 1.434 1.407
Lastro 3,33 15.487 (5.073) 10.414 10.604
Outras imobilizagdes 15 14.436 (1.603) 12.833 12.479
Total imobilizado em operagéo 816.285 (335.365) 480.920 504.919
Imobilizagdo em andamento (b) - 24.154 - 28.154 54.368
Perdas estimadas para redugdo ao valor -
recuperavel (279.296) - (279.296) (279.296)
Total imobilizado 561.143 (335.365) 229.778 279.991
Intangivel 20 1.429 (681) 748 1.029

(a) Refere-se a benfeitorias realizadas em propriedade arrendada, RFFSA - Rede Ferrovidria Federal S.A., conforme
mencionado na Nota Explicativa n? 1, representadas por:

31/12/2017 31/12/2016

Vida util Taxa anual de Vida util Taxa anual de

estimada depreciacdo % estimada depreciagdo %
Edificagdes 25 anos 4 25 anos 4
Via permanente 35 anos 2,86 60 anos 1,66
Veiculos 5 anos 20 10 anos 10
Locomotivas 25 anos 4 25 anos 4
Vagdes 30 anos 3,33 30 anos 3,33
InstalagGes 10 anos 10 10 anos 10
Acessorios metalicos 35 anos 2,86 20 anos 5

(b) Refere-se a gastos incorridos na revitalizacdo de trechos e bens utilizados para transporte de cargas na malha ferroviaria
atualmente em operacgédo, representando um prolongamento da vida util dos referidos ativos.

Revisdo da vida util

A partir de 1° de janeiro de 2017 entrou em vigor a Resolucdo n° 4540 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, que regulamenta as taxas de
depreciagdo e de amortizagao anuais para os ativos das concessionarias detentoras
do direito de exploracdo de infraestrutura ferroviaria.

Em janeiro de 2017 a Companhia elaborou laudo técnico de revisao da vida util para
seus principais ativos, o que confirmou a aplicabilidade e aderéncia da resolugdo
ANTT 4540, passando a serem adotadas a partir de entdo, as vidas Uteis que
resultaram da avaliacdo técnica da Companhia. A partir de janeiro de 2017 a vida util
de alguns ativos e componentes foram alteradas conforme tabela abaixo:

2017 2016
Grupos de ativos: % Anos % Anos
Benfeitoria em vagoes 20,00 5 3,33 30
Benfeitoria em locomotivas 12,50 8 5,00 20
Benfeitoria em Superestrutura 8,33 12 1,67 60
Benfeitoria em Infraestrutura 6,25 16 4,00 25
Superestrutura 2,86 35 6,67 15
Infraestrutura 2,86 35 4,00 25

Em funcdo da mudanca de estimativa de vida util dos ativos listados acima, houve
incremento na despesa com depreciacao reconhecida no exercicio findo em 31 de
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dezembro de 2017, no valor aproximado de R$ 68 milhoes.

Movimentacdo do exercicio

Imobilizagdo em operagdo, liquido

Maquinas e equipamentos

Vagdes e veiculos

Benfeitoria em propriedade arrendada

Trilhos

Dormentes

Equipamentos de telecomunicagdo

Lastro

Outras imobilizagdes

Total imobilizado em operagao

Imobilizagdo em andamento

Perdas estimadas para redugdo ao valor
recuperavel

Total Imobilizado

Intangivel

Imobilizagcdo em operacéo, liquido

Maquinas e equipamentos

Vagoes e veiculos

Benfeitorias em propriedade arrendada

Trilhos

Dormentes

Equipamentos de telecomunicagao

Lastro

Outras imobilizagdes

Total imobilizado em operagao

Imobilizagdo em andamento

Perdas estimadas para redugdo ao valor
recuperavel

Total imobilizado

Intangivel

Valor recuperavel dos ativos

Saldo em Depreciagdo Saldo em
31/12/2016 Transferéncia AdicGes Baixa do exercicio 31/12/2017
10.423 1.445 264 (1.346) (650) 10.136
6.378 - - - (177) 6.201
404.875 45.621 17.509 - (86.098) 381.907
14.715 - - - (265) 14.450
44.038 - - - (493) 43.545
1.407 100 - - (73) 1.434
10.604 - - - (190) 10.414
12.479 436 5 - (87) 12.833
504.919 47.602 17.778 (1.346) (88.033) 480.920
54.368 (47.606) 21.392 - - 28.154
(279.296) - - - - (279.296)
279.991 (4) 39.170 (1.346) (88.033) 229.778
1.029 4 - - (285) 748
Saldo em Saldo em
31/12/2015 Transferéncias Adicoes Depreciagdo  31/12/2016
11.736 281 - (1.594) 10.423
6.868 - - (490) 6.378
412.698 4.829 - (12.652) 404.875
15.181 - - (466) 14.715
48.601 - - (4.563) 44.038
1.672 8 - (273) 1.407
10.936 - - (332) 10.604
12.508 68 - (97) 12.479
520.200 5.186 - (20.467) 504.919
22.146 (5.626) 37.848 - 54.368
(279.296) - - - (279.296)
263.050 (440) 37.848 (20.467) 279.991
785 440 - (196) 1.029

A cisdo parcial da Transnordestina Logistica S.A. ocorrida em 27 de dezembro de

2013, com laudo de avaliacao de data-base 30 de novembro de 2013, resultou na
celebragdo do termo aditivo ao contrato de concessdao da malha nordeste, prevendo a
existéncia da Malha I (em operagdo, a qual foi incorporada pela Companhia) e da
Malha II (remanescente na Companhia). Em razao disto, em 31 de outubro de 2013 a
Companhia procedeu a avaliagdo do desempenho futuro dos seus ativos operacionais

relacionados a Malha I (em operacgdo). A analise resultou no reconhecimento de uma

perda estimada por redugdo ao valor recuperavel de R$279.296, reconhecida no
resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. O valor recuperavel desses
ativos foi determinado com base no valor em uso.

A Companhia efetuou nova analise do valor recuperavel de seus ativos (Impairment)
na data base de 31 de dezembro de 2017, conforme exigido pelo CPC 01 e nao
identificou necessidade de reconhecer uma reversao ou perda estimada adicional ao
valor ja reconhecido. O valor recuperavel desses ativos foi determinado com base no
valor em uso. O valor em uso foi determinado com base nos fluxos de caixa futuros

derivados do uso continuo dos ativos relacionados, utilizando-se uma taxa de
desconto para trazer esses fluxos de caixa a valor presente.

A taxa de desconto utilizada reflete as avaliacdes atuais de mercado do valor da
moeda no tempo e os riscos especificos do ativo. Essa taxa representa o retorno que
os investidores exigiriam se eles houvessem de escolher um investimento que
gerasse fluxos de caixa de valores, tempo e perfil de risco equivalentes aqueles que a
entidade espera extrair do ativo.
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A Companhia utilizou uma taxa média ponderada de capital (WACC) para descontar
os fluxos de caixa operacionais e mensurar o valor presente liquido dos ativos. Essa
taxa foi calculada de acordo com o custo e a participacdao do capital préprio e do
capital de terceiros na estrutura da Companhia, determinados conforme descrito
abaixo:

e  Custo do capital proprio: foi utilizada a metodologia CAPM (“Capital Asset Pricing
Model”) que consiste em determinar a taxa de rentabilidade exigida pelos
investidores como compensacao pelo risco de mercado ao qual estao expostos. A
Companbhia utilizou dados atuais para determinagdo dos parametros do CAPM,
dentre os quais a aliquota de IR/CSLL e o beta alavancado flutuam anualmente
de acordo com as projecdes e os demais parametros permanecem fixos;

e  Custo do capital de terceiros: foi determinado de acordo com a média ponderada
dos custos dos instrumentos de divida ja contratados e projetados durante o
periodo da concessédo; e

o Estrutura de capital: a participacao do capital de terceiros na estrutura da
Companbhia foi calculada através da relacdo entre o saldo das dividas a cada ano
e o total de capital. J& a participacao do capital préprio foi determinada através
da diferenga entre o VPL dos fluxos de caixa operacionais e o saldo das dividas a
cada ano, ou seja, o valor de mercado para os acionistas.

A média anual da taxa de desconto, apds impostos, utilizada para mensurar o valor
em uso, foi de 5,70% ao ano. As projecdes de fluxo de caixa contemplaram os
contratos fechados para transporte ferroviario e as expectativas de novos contratos
com base nos estudos de mercado realizados. As principais premissas utilizadas nos
calculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2017, sdo as que seguem:

Premissas (por ano)

Receita liquida (média até 2021) - R$ 153.503
Receita liquida (média apds 2021) - R$ 235.532
Taxa de desconto apds impostos - WACC Post-tax (real) 5,70%

Nas projecoes foram consideradas informacgdes prospectivas, elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e de consultoria especializada contratada e em
cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

FORNECEDORES
31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores de insumos e servigos 14.118 11.450
Seguros 552 993
Outros 1.547 2.317
Total 16.217 14.760

ADIANTAMENTO DE CLIENTES

Referem-se a recebimentos eventuais de contratantes de servicos de transporte de
cargas, mediante antecipagao de valores conforme negociagdes contratuais, sendo
posteriormente compensados a medida que os servigos sejam efetivamente prestados e
as respectivas receitas sejam reconhecidas no resultado da Companhia, pelo regime de
competéncia.
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13. OUTRAS CONTAS A PAGAR
31/12/2017 31/12/2016
Obrigacdes com pessoal 3.836 6.476
Arrendamento a pagar (a) 3.949 3.875
Royalties sobre exploracdo de bens arrendados (b) 3.649 2.305
Parcelamento TAC (c) 3.140 5.609
Outros 988 58
Total 15.562 18.323
Circulante 12.794 13.086
Nao circulante 2.768 5.237
a) Arrendamento a pagar
Ver nota explicativa n® 1 - Contrato de concessao.
b) Royalties sobre exploracao de bens arrendados
Refere-se a percentual de contribuicdo sobre receitas liquidas das atividades
autorizadas no Contrato de Concessao celebrado entre a Companhia e a Unido, que
resultem na utilizacao dos bens arrendados pela Companhia para consecucgdao de suas
atividades operacionais.
Conforme previsto no paragrafo 5° da clausula primeira do Contrato de Concessao, o
percentual devera ser estabelecido entre 3% e 10%, a ser fixado pelo poder
Concedente, podendo ser varidvel entre as diversas atividades exercidas pela
Companhia, respeitados os limites determinados no referido instrumento.
Encontra-se registrado o parcelamento realizado junto a ANTT, referente aos royalties
sobre receitas alternativas obtidas em exercicios anteriores, no montante de R$ 564,
restando a pagar 18 parcelas mensais atualizadas pela taxa SELIC + 1% a.m..
c) Parcelamento do Termo de Ajuste de Conduta (TAC)
Refere-se ao saldo a pagar do parcelamento do Termo de Ajuste de Conduta (TAC)
realizado junto a ANTT, em 18 parcelas mensais atualizadas pela SELIC + 1% a.m..
14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Movimentagdo dos financiamentos no exercicio:

Saldo em Atualizagao Custo de Amortizagdo Saldo em
Tipo Vencimento Encargos 31/12/2016 monetaria transagdo Principal Juros 31/12/2017
0,
BNDES (a) 2%290‘3 TJLP;al'S fo 58.366 4.209 62 (17.574) (3.722) 41.341
58.366 4.209 62 (17.574) (3.722) 41.341
Circulante 17.523 17.719
N&o circulante 40.843 23.622
Saldo em Atualizagao Custo de Amortizagdo Saldo em
Tipo Vencimento Encargos 31/12/2015 monetaria transacdo  Principal Juros 31/12/2016
[
BNDES (a) zgégoa TJLPa+al'5 v 74.695 5.859 123 (17.348) (4.963) 58.366
74.695 5.859 123 (17.348) (4.963) 58.366
Circulante 17.206 17.523
N&o circulante 57.489 40.843

(a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES



15.

FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A

Financiamentos destinados a execucdo das obras e servigos para recuperagao e
modernizacdo das instalacdes e equipamentos da malha ferroviaria.

A atualizagdo da TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo é efetuada em bases mensais e
0s juros sdao pagos trimestralmente a partir da assinatura dos contratos. Os
financiamentos sao amortizados mensalmente, em até 12 anos, sendo o primeiro a
partir de dezembro de 2007 e o segundo a partir de dezembro de 2008, ambos
garantidos por cartas de fiangas bancarias, as quais sdo renovadas trimestralmente.
Os financiamentos tém vencimento para 2019 e 2020.

Cronograma de desembolsos BNDES

31/12/2017 31/12/2016

2017 - 17.523
2018 17.719 17.472
2019 16.809 16.629
2020 6.813 6.742
Total 41.341 58.366

PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A Companhia é parte (polo passivo) em agles judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e érgdos governamentais, decorrentes do curso normal das

operacoes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros

assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise das
demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia

anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante

considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso,

COMO se segue:

31/12/2017 31/12/2016
Depdsito
Provisdo judicial Liguido Liquido

Civeis (a) 8.374 (115) 8.259 6.629

Trabalhistas (b) 18.164 (13.015) 5.149 3.602
Tributarias (c) 1.013 (9.691) (8.678) (6.828)

Previdenciarias 1.505 - 1.505 980

Ativos da RFFSA (d) 774 - 774 774

29.830 (22.821) 7.009 5.157

Movimentagao dos processos no exercicio:
Saldo em Saldo em

31/12/2016 Adicao Utilizacao Baixa 31/12/2017
Civeis 6.744 2.605 (177) (798) 8.374
Trabalhistas 16.027 8.074 (3.616) (2.321) 18.164
Tributarias 939 74 - - 1.013
Previdenciarias 980 525 - - 1.505
Ativos da RFFSA 774 - - - 774
Total 25.464  11.278 (3.793) (3.119) 29.830
Circulante 22.771 26.538
Ndo Circulante 2.693 3.292
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Saldo em Saldo em
31/12/2015 Adicao Utilizacao Baixa 31/12/2016

Civeis 6.918 1.216 (1.288) (102) 6.744
Trabalhistas 14.615 5.287 (1.383) (2.492) 16.027
Tributarias 3.042 96 (304) (1.895) 939
Previdenciarias 881 99 - - 980
Ativos da RFFSA 774 - - - 774
Total 26.230 6.698 (2.975) (4.489) 25.464

(a) Contingéncias civeis

A Companhia é citada como ré em diversas acoes pleiteando indenizacdes relativas a
danos morais e materiais considerados pelos seus advogados como provaveis de
perda, no montante de R$ 8.374 (R$ 6.744 em 31 de dezembro de 2016). Para essas
contingéncias civeis, a Companhia possui depositado judicialmente o montante de R$
115 (R$ 115 em 31 de dezembro de 2016).

(b) Contingéncias trabalhistas

A Companhia possui diversas acgdes trabalhistas, cujo montante classificado como de
risco de perda provavel é de R$ 18.164 (R$ 16.027 em 31 de dezembro de 2016).
Para suportar essas contingéncias trabalhistas, a Companhia possui depositado
judicialmente o montante de R$ 13.015 (R$ 12.425 em 31 de dezembro de 2016).
Essas acOes em sua maioria sao provenientes de acdes movidas por Sindicato
discutindo as seguintes matérias: Ticket Alimentacdo, Adicional de Periculosidade e
horas extras (jornada de 6 horas).

(c) Contingéncias tributarias

A Companhia possui diversas agoes tributarias, cujo montante classificado como de
risco de perda provavel é de R$ 1.013 (R$ 939 em 31 de dezembro de 2016). Para
suportar essas contingéncias tributarias, a Companhia possui depositado
judicialmente o montante de R$ 9.691 (R$ 7.767 em 31 de dezembro de 2016). Essas
acdes em sua maioria sao provenientes de agdes discutindo as seguintes matérias:
ICMS, ISS, COFINS, FAP (fator de acidente previdenciario) e autos de infragdo.

(d) Contingéncias com ativos da RFFSA

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia mantém registrada provisdo para fazer
face a eventuais perdas com vagodes de propriedade da RFFSA, que deverao ser
devolvidos ao final do contrato de concessao, nas mesmas condigdes em que foram
recebidos. Considerando o valor de mercado de um vagdo em pleno uso € a
estimativa de gastos com os vagodes danificados encontra-se provisionado o montante
de R$ 774 (R$ 774 em 31 de dezembro de 2016).

Outros processos

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco
possivel, no montante de R$ 81.230 (R$ 70.400 em 31 de dezembro de 2016) para
0s quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndao requerem sua contabilizacdao. Essas agdes em sua maioria sdo
provenientes de acdes indenizatdrias de acidentes ferroviarios, autuagdes ambientais
e verbas rescisérias trabalhistas. Abaixo as principais causas:

a) Acdo de Indenizagdo, na esfera civel, processo n® 29206-86.2012.8.10.0001, em
curso na 72 Vara Civel da comarca de Sao Luis (MA), visa indenizacdao por danos
morais e estéticos com pedido de Tutela Antecipada por acidente ferroviario. A
estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de
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dezembro de 2017 o montante de R$ 1.234 (R$ 1.211 em 31 de dezembro de
2016).

b) Acdo na esfera tributaria, processo n? 3596-92.2007.8.10.0001, visa o
reconhecimento da inconstitucionalidade/ilegalidade da cobranca do ISSQN sobre a
cessao do direito de passagem. A estimativa de perda financeira de risco possivel
perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2017 o montante de R$ 4.019 (R$
3.722 em 31 de dezembro de 2016).

c) Agao Anulatéria, na esfera civel, processo n2 35032-13.2005.4.01.3400
(2005.34.00035532-2), visa anulagao de oito autos de infracao por
descumprimento de meta referente a concessao da utilizagdo do servico publico. A
estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31 de
dezembro de 2017 o montante de R$ 2.232 (R$ 2.189 em 31 de dezembro de
2016).

d) Acdo de Cobranca, na esfera civel, processo n® 0000350-72.2007.4.02.5101
(2007.51.01.000350-6), relativa a pretensao da RFFSA de receber da FTL o
repasse de um percentual incidente sobre a receita liquida auferida pela FTL em
razao de contrato firmado entre o consdrcio Railnet (do qual a FTL é parte) e a
empresa Intelig. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data
base de 31 de dezembro de 2017 o montante de R$ 2.199 (R$ 2.063 em 31 de
dezembro de 2016).

e) Auto de Infracdao n® 682.676/D, na esfera ambiental, no qual a Companhia foi
autuada por langar éleo ou substancias oleosas, em desacordo com as exigéncias
estabelecidas em leis ou atos normativos. A estimativa de perda financeira de risco
possivel perfaz, na data base de 31 de dezembro de 2017 o montante de R$ 3.708
(R$ 3.388 em 31 de dezembro de 2016).

RECEITA DIFERIDA

Refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela Companhia, em 31 de dezembro de 2017,
no montante de R$ 6.602 (R$ 5.089 em 31 de dezembro de 2016), sendo R$ 4.534
decorrentes do contrato junto a Intelig Telecomunicacgdes Ltda., para a utilizacdo de
faixas de dominio e implantagdo de uma rede de fibra 6ptica na margem da ferrovia, e
R$ 2.068 decorrentes do contrato junto ao Terminal Quimico de Aratu referente a
permissao de uso para construcdo, instalacdo e manutencdo de desvio ferroviario e de
plataformas de carregamento, ambos os contratos com vigéncia até o ano de 2027.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o capital social, subscrito
e integralizado no montante de R$ 430.798 estao compostos conforme abaixo:

Quantidade de
acoes Ordindrias

Companbhia Siderurgica do Nacional — CSN 395.302.149
Taquari Participacbes S.A. 40.145.014
435.447.163

A Companhia poderd, mediante deliberacdao do Conselho de Administragdo, aumentar
o seu capital social independentemente de reforma estatutaria até o limite de
1.000.000.000 (um bilhdo) de acdes nominativas, sem valor nominal.
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b) Reservas
e Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do artigo 193 da Lei No. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c) Resultado por acao

O resultado por agao basico e resultado por acdo diluido foram calculados com base no
resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da
Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016, conforme o quadro abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

Prejuizo basico/diluido por acdo Total Total

Prejuizo do exercicio (85.243) (12.558)
Quantidade de agdes ordinarias média ponderada durante o exercicio  435.447.163 399.769.360
Resultado por acdo - basico e diluido (por lote de mil agdes) (0,1958) (0,0314)

A quantidade média ponderada de ac¢des utilizada na apuragdo do prejuizo diluido por
acao foi a mesma utilizada para o calculo do prejuizo por agao basico, por ndo haver
instrumentos antidiluidores.

18. RECEITA DE SERVICOS - LfQUIDA

31/12/2017 31/12/2016

Receita bruta

Receita de servigos de transportes 98.309 91.734

Receita com direito de passagem 41.763 26.216

Receita com gestao patrimonial 5.962 7.189

Total da receita bruta 146.034 125.139

Deducdes da receita bruta

ICMS (10.969) (10.130)
PIS (2.400) (2.082)
COFINS (11.052) (9.587)
1SS (2.734) (1.859)
INSS (2.163) (1.883)
Deducdes e abatimentos (1.838) (1.933)

(31.156) (27.474)

Receita liquida dos servigos prestados 114.878 97.665

Composicao do faturamento por cliente (base volume servigo faturado)

Clientes 31/12/2017 % 31/12/2016 %
Maior cliente 22.880 16 20.613 17
29 e 3% maiores clientes 38.130 26 34.163 27
Outros 85.024 58 70.363 56

Total 146.034 100 125.139 100




DESPESAS POR NATUREZA

Custos

Folha de pagamento
Material

Servigo

Depreciagao e amortizagao
Total dos custos

Despesas administrativas

Folha de pagamento

Material

Servigo

Depreciagao e amortizagdo

Total das despesas administrativas

Despesas com vendas

Folha de pagamento

Servigo

Créditos ndo recebidos

Perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa
Depreciagao e amortizagao

Total das despesas com vendas

Outras receitas (despesas) operacionais

Provisdao para riscos

Custos de ociosidade

Depreciacao e amortizacao de bens ociosos
Outros

Total das outras receitas e despesas operacionais

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Juros sobre operagdes com partes relacionadas
Outros

PIS e COFINS sobre receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre arrendamento

Outros

Resultado financeiro
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31/12/2017  31/12/2016
(39.942) (33.031)
(24.968) (23.993)
(18.642) (16.308)
(81.308) (17.836)

(164.860) (91.168)
(2.714) (2.727)
(56) (45)
(11.066) (11.547)
(1.971) (1.289)
(15.807) (15.608)
(906) (894)
(171) (323)
(250) -
(223) (315)
(30) (47)
(1.580) (1.579)
(8.159) (3.723)
(5.232) (3.219)
(5.010) (1.491)
(3.264) (23)
(21.665) (8.456)

31/12/2017 31/12/2016

16.624 30.234
3.143 2.443
(837) (1.516)

18.930 31.161

(4.210) (5.860)

(5.958) (7.003)

(4.971) (11.710)

(15.139) (24.573)
3.791 6.588
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Composicao dos saldos

O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposicdo maxima do
crédito. A exposicdo maxima do risco do crédito na data das informacées financeiras
foi:

Ativos financeiros 31/12/2017
Mais
Valor Até 6-12 1-2 2-5 de
contabil 6 meses meses anos anos 5 anos
Contas a receber (nota 5) 11.489 7.801 - 270 405 3.013
Partes relacionadas (nota 9):
Mutuo 110.604 - - 110.604 -
Cessao de créditos 49.058 24.529 24,529 - -
Total 171.151 32.330 24.529 110.874 405 3.013
Passivos financeiros 31/12/2017
Mais
Passivos financeiros nao Valor Até 6-12 1-2 2-5 de
derivativos contabil 6 meses meses anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 41.341 8.888 8.830 16.809 6.814
Fornecedores e outras contas a
pagar 31.779 26.102 1.235 1.235 1.674 1.533
Total 73.120 34.990 10.065 18.044 8.488 1.533

b) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo dos valores justo.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os
impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos tributarios.

Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos estd sendo calculado na data de 31 de
dezembro de 2017 pelo custo amortizado, sendo este o valor justo desses
empréstimos e financiamentos. Dessa forma a Companhia entende que os valores
contabilizados nas informacGes financeiras pelo seu valor contabil, sdo
substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.
Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nao diferem
significativamente de seus valores contabeis, exceto os valores abaixo.

O valor justo desses instrumentos passivos esta registrado contra o resultado.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sdao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos,
quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balanco patrimonial.

O valor justo dos instrumentos financeiros é idéntico ao valor contabil desta forma a
Companhia optou por nao divulgar o quadro comparativo.



c)
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Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e em
aplicagdes financeiras.

A exposicdao da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. Entretanto, as politicas da Companhia
visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.
Esse objetivo é alcancado por meio da selegdo criteriosa da carteira de clientes.

d) Risco de liquidez

e)

f)

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros
estimados e excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas pela posicao
liguida, estdo apresentadas no quadro nota explicativa n° 21 (a).

Risco de taxas de juros

Os resultados da Companhia ndo estdo suscetiveis de sofrer variagdes significativas
decorrentes das operagdes de empréstimos e financiamentos, visto que as taxas
praticadas nessas operacdes possuem custo fixo ou estdo baseados em TILP, cuja
variagao ocorre trimestralmente. A Companhia ndo contrata instrumento financeiro
especifico para mitigar esses riscos.

Anadlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variacées, ndo significativas,
em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa CDI sobre os valores a receber de muatuo
atrelado a essa taxa, dos créditos a receber atrelados a taxa SELIC e da TILP sobre a
parte dos empréstimos e financiamentos que estdo atrelados a esta taxa.

31/12/2017
Ativos em SELIC 49.058
Ativos em 112% do CDI 110.604
Passivos em TILP 41.341

Para fins de atendimento a Deliberagdo n® 550 de 17 de outubro de 2008, dado a
exposicdo do risco de oscilagdo da cotacao, a Companhia apresenta abaixo trés
cenarios de variacdo das taxas e os respectivos resultados futuros que seriam
gerados. Sdo eles: (i) cenario 1 (provavel) que é adotado pela Companhia, com 112%
do CDI a taxa de 11,18% a.a., SELIC a taxa de 10,08% a.a. e TILP a taxa de 7,13%
a.a., (ii) cenario 2, considerando um aumento e reducdo de 25% sobre as taxas e (iii)
cenario 3, considerando um aumento e reducdao de 50% sobre as taxas.

Abaixo a demonstragdo da variacdo das taxas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, conforme cenario demonstrado acima:

Cenario 1 Cenario 2
Variacao positiva Risco Cenario provavel (variagao de 25%) (variacdo de 50%)
Transagao
Empréstimo em TILP 41.431 TILP a 7,13% TILP a 5,35% TILP a 3,57%
Despesa financeira (2.954) (2.215) (1.477)
Valores a receber em SELIC 49.058 SELIC a 10,08% SELIC a 12,60% SELIC a 15,12%
Receita financeira 4.945 6.181 7.418
Valores a receber em 112% CDI 110.604 CDI a11,18% CDI a 13,98% CDI a 16,77%

Receita financeira 12.366 15.457 18.548
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Variacdo negativa Risco Cenario provavel Cenario 1 Cenario 2
Transagao

Empréstimo em TILP 41.431 TILP a 7,13% TILP a 8,91% TILP a 10,70%
Despesa financeira (2.954) (3.692) (4.431)
Valores a receber em SELIC 49.058 SELIC a 10,08% SELIC a 7,56% SELIC a 5,04%
Receita financeira 4.945 3.709 2.473
Valores a receber em 112% CDI 110.604 CDI a 11,18% CDI a 8,39% CDI a 5,59%
Receita financeira 12.366 9.274 6.183

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracdes financeiras,
consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro 2017, a Companhia possui cobertura de seguros contra riscos
operacionais, com o limite maximo de indenizagdo de R$ 10.000 para danos materiais,
R$ 10.000 para responsabilidade civil, ambas com datas de vigéncias de 30 de setembro
de 2016 a 31 de marco de 2018, seguros para veiculos com limite maximo de
indenizacdo de danos materiais a terceiros de R$ 500, danos corporais a terceiros de R$
1.000 com vigéncia até 31 de margo de 2019 e seguro de responsabilidade civil de
transporte ferroviario com limite maximo de R$ 2.000, com vigéncia até 31 de marco de
2018.

TRANSAGCOES QUE NAO AFETARAM CAIXA

31/12/2017 31/12/2016

Integralizacdo de AFAC - 39.340
Compensacdo de depdsitos judiciais com provisdes para riscos 3.793 4.489
Compensacdo de partes relacionadas a pagar com mutuos a receber 4.689 48.468

EVENTOS SUBSEQUENTES

A Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT publicou a 3° edicdo do Manual de
Contabilidade do Servigo Publico de Transporte Ferroviario de Cargas e Passageiros,
contendo o Plano de Contas Padronizado, Relatérios Auxiliares e informacdes
complementares. A aplicacdo do referido Manual se dard compulsoriamente a partir de 1°
de janeiro de 2018.
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