ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.

Curitiba — PR

DEMONSTRACOES CONTABEIS DOS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Imos. Srs.
DIRETORES, CONSELHEIROS e ACIONISTAS da

ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.
Curitiba- PR

1) Examinamos os balancos patrimoniais BBTRADA DE FERRO PARANA
OESTE S.A. levantados em 31 de dezembro de 2008 e 2007espeativas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do paioniquido e dos fluxos de
caixa correspondentes aos exercicios findos naxjudddas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa resipiidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

2) Nossos exames foram conduzidos de acordo camragas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento daisathos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdesistems contabil e de controles
internos da companhia; (b) a constatacdo, com drastestes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informag6etibeis divulgados; e (c) a
avaliacao das praticas e das estimativas contatmssrepresentativas adotadas pela
administracdo da companhia, bem como da apresentdgd demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

3) Em nossa opinido, as demonstracbes contdbeisaaocéferidas, representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantesicagpatrimonial e financeira
daESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.Aem 31 de dezembro de 2008
e 2007, os resultados de suas operacdes, das emi@gdeu patriménio liquido e
dos fluxos de caixa referentes aos exercicios $imdmuelas datas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4) Em 31 de dezembro de 2008 a companhia apresenéjuizo do exercicio R$
7.141.615,11 (R$ 4.463.101,55 em 2007), apresarthucao dos ativos circulantes
e realizavel a longo prazo no montante de R$ 1833637 e aumento do passivo
circulante no valor de R$ 1.670.822,67, merecendoa uatencdo especial,
sujeitando-se a propria continuidade de suas opesa@ obtencdo de lucratividade
futura e/ou o ingresso de recursos sob forma desaiande capital e/ou subvencdes
do poder publico.

5) Conforme mencionado em nota explicativa, em @éncia das mudancas nas
praticas contabeis adotadas no Brasil, durante ,2808emonstracfes contabeis
referentes ao exercicio anterior, apresentadas fi@sade comparacdo, foram
ajustadas e estdo sendo reapresentadas como @reasNPC 12 - Praticas
Contédbeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis ee¢@as de Erros, nédo



ocasionando reflexos negativos para fins de ané&bisgarativa.

Curitiba, 30 de marco de 2009.

BAZzZANEZE AUDITORESINDEPENDENTESS/S
CRC-PR N° 3.942/0-6

LEOMAR BAZZANEZE
CONTADOR CRC-RS N° 036.023/0-2 T-PR
CNAI N°389



ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.

Curitiba - PR

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

CIRCULANTE

Caixa e bancos

Aplicacbes de liquidez imediata
Clientes e operacdes a receber
Impostos a recuperar

Estoques

Outros direitos realizaveis
Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Depésitos judiciais

Aluguéis, arrendamentos e subconcessdes

(-) Provisado para perc
QOutros direitos realizaveis

IMOBILIZADO

Terrenos, edificacdes e benfeitorias
Equipamentos e instalac8es de escritério

Veiculos

ATIVO

Equipamentos de processamento de dados

Sistema de processamento de dados

Outras imobilizacbes

Leito de linha, obras e superestrutura

Depreciacdo acumulada
DIFERIDO

Despesas pré-operacionais
(-) Amortizag&do acumulada

TOTAL DO ATIVO

R$ R$

2008 2007
5.986.553,89 7.411.765,29
105.467,33 34.325,08
- 1.854.380,05
1.466.343,55 1.001.625,50
294.535,18 799.300,72
3.901.382,36 3.676.776,39
90.742,32 10.315,33
128.083,15 35.042,22

328.332.243,28

332.380.059,58

1.427.727,23

1.329.362,70

1.421.297,54

1.329.362,70

43.4584342,83.458.342,94

-43.458.342,9
6.429,69

318.232.707,87

-43.458.342,9

321.196.036,22

9.372.393,62
489.320,32
330.793,55
257.562,44
91.435,15
3.421.525,15
344.831.646,14
-40.561.968,50

8.671.808,18

9.231.461,99
420.070,81
325.593,55
218.745,08
90.875,15
3.284.677,63
344.831.646,14
-37.207.034,13

9.854.660,66

29.054.580,30
-20.382.772,12

334.318.797,17

29.012.220,30
-19.157.559,64

339.791.824,87

(As notas explicativas integram o conjunto das detmacdes contabeis)



ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.

Curitiba - PR

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

CIRCULANTE

Fornecedores
Obrigacdes fiscais

Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias

Proviséo p/ férias

NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depositos judiciais
Outras obrigacdes
PATRIMONIO LIQUIDO

CAPITAL REALIZADO

Autorizadc

A emitir
RESERVAS DE REAVALIAQAO
PREJUIZOS ACUMULADOS

TOTAL DO PASSIVO

PASSIVO

R$

2008 2007
2.329.674,42 658.851,75
2.062.112,18 430.533,99
109.523,74 73.720,28
75.602,56 82.937,35
82.435,94 71.660,13
1.061.732,91 1.061.732,91
1.061.732,91 1.061.732,91
981.293,11 981.293,11
80.439,80 80.439,80

330.927.389,84

338.071.240,21

388.405.056,67

388.405.056,67

410.000.000,C
-21.594.943,33

-57.477.666,83

410.000.000,C
-21.594.943,33

2.235,26

-50.336.051,72

334.318.797,17

339.791.824,87

(As notas explicativas integram o conjunto das detmacdes contabeis)



ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.

Curitiba - PR

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA BRUTA

Transporte de carga
Trafego mutuo
Receitas acessérias de transporte

DEDUGCOES DA RECEITA BRUTA

Impostos e contribuicdes
Abatimentos e cancelamen

RECEITA LIQUIDA
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTAD
PREJUIZO BRUT(

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONA

Despesas gerais administrativas
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

RECEITAS NAO OPERACIONAI
PREJUIZO OPERACIONA

PREJUIZO DO EXERCICIt

Por lote de mil acdes do capital social final

R$ R$
PERIODOS
01/jan./08 01/jan./07
a a
31/dez./08 31/dez./07

21.197.850,30

17.760.137,55

20.011.864,09

16.766.043,55

117.360,21 381.281,04
1.068.626,00 612.812,96
-3.306.585,80 -2.301.112,66
-2.719.965,11 -2.301.112,66
-586.620,6 -
17.891.264,5 15.459.024,8
-23.129.238,8  -18.224.257,2
-5.237.974,3 -2.765.232,3
-2.049.938,9 -1.701.639,7
-2.215.427,28 -1.663.663,50
169.427,58 210.736,42
-26.080,99 -248.712,66
66.813,79 -
-44.672,09 -
146.298,2 3.770,5!
-7.141.615,1 -4.463.101,5
-7.141.615,1 -4.463.101,5
-0,11 -0,07

(As notas explicativas integram o conjunto das detmacdes contabeis)



ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.

Curitiba - PR

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio
Depreciacdo e amortizacédo
Baixa de reavaliacdo de ativos
Ajustes de exercicios anteriores

Aumento dos Ativos Operacionais
Clientes
Outros direitos realizaveis
Estoques
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais
Tributos a recuperar

Aumento dos Passivos Operacionais
Fornecedores
Salarios e encargos soc
Impostos, taxas e contribui¢cdes diversas
Proviséo p/ férias
Depésitos judiciais
Outras obrigagfes

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado
Aumento nos gastos diferidos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investiméaos

REDUCAO NO CAIXA E EQUIVALENTES
CAIXA E EQUIVALENTES EM 01/JAN.

CAIXA E EQUIVALENTES EM 31/DEZ.

R$
01/jan./08 01/jan./07
a a
31/dez./08 31/dez./07
-7.141.615,11 (4.463.101,55)
4,580.146,85 4.694.570,55
-2.235,26 -

- 346.860,57
-456.390,93 -785.059,01
-464.718,05 (1.001.625,50)

-86.856,68 (5.395,33)
-224.605,97 (5.376,10)
-93.040,93 52.869,76
-91.934,84 (6.559,67)
504.765,54 181.027,83
1.670.822,67 192.439,04
1.631.578,19 334.165,58
-7.334,7¢ -
35.803,46 114.692,06
10.775,81 4.651,52
- (341.509,92)
- 80.439,80
-1.349.271,78 -14.290,40
-391.606,02 (21.880,60)
-42.360,00 (127.079,99)
-433.966,02 -148.960,59
-1.783.237,80 -163.250,99
1.888.705,13 2.051.956,12
105.467,33 1.888.705,13

(As notas explicativas integram o conjunto das detmacdes contabeis)
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ESTRADA DE FERRO PARANA OESTE S.A.
Curitiba - PR

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

NOTA 1.

NOTA 2.

NOTA 3.

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Valores expressos em R$)

CONTEXTO OPERACIONAL

a) A empresa tem por objeto a construcdo, operagdministracdo e
exploracdo comercial de vias ferroviarias nacignaie terminais
ferroviarios, de silos e demais sistemas de arnagesn de produtos
agricolas e manufaturados em geral,

b) E uma sociedade de economia mista, controlabafstado do Parana,
com 99,67% de participacdo acionaria. O restardead@es pertence a 46
empresas nacionais, 03 estrangeiras e 06 pessizas;fi

c) A empresa podera participar de outras socie¢gades

d) No desempenho das atividades que constituemetoatncial, a empresa
procurara ndo concorrer com as de seus aciongstas;

e) A FERROESTEa partir do exercicio de 2007 assumiu a operagderdovia
no trecho Guarapuava-Cascavel.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis estdo sendo apresemtadasordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, observasddisposicdes da Lei n°
6404/76 e as alteracOes introduzidas pela Lei n838107 e a Medida
Provisoria n° 449/08. Nao houve ajuste relevardeqeado pela alteracdo na
legislacdo societéria .

PROCEDIMENTOS CONTABEIS

Dentre o0s principais procedimentos adotados pargreparacdo das
demonstracdes contabeis, ressaltamos:

a) CONTAS A RECEBER

Apresentam os valores a receber, relativos astasceie transportes
ferroviarios, ressarcimento de despesas, imposus Administracdo da
massa falida.



b) IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Estdo demonstrados pelo valor nominal, acrescidums com base na
taxa SELIC acumulada para titulos federais atéadtabalanco, exceto o
PIS e a COFINS Leis®h10.637/02, 10.833/03 e 10.865/04, em raz&o de
disposicéo legal.

Os impostos estdo sendo compensados com créditoslas de imposto
de renda retido na fonte sobre os rendimentos liagfes financeiras e
outros créditos de exercicios anteriores.

c) ESTOQUES

Foram avaliados pelo custo médio de aquisicédo,osenestoque técnico
destinado a imobilizac&o, os quais ndo superamnegppie mercado:

Estoque técnico 3.664.998,38
Almoxarifado - sede 27.419,98
Materiais de Manutencgéao 208.964,00
Total 3.901.382,36

d) DEPOSITOS JUDICIAIS

Foram efetuados em razdo da desapropriacdo deigrEam a construcao
de ferrovia, de recursos trabalhistas e indenizc¢pedendo ser assim
demonstrados:

Desapropriacao de iméveis 981.293,11
Recursos trabalhistas 439.569,43
Acao Ordinéria de Indenizacao 435,00
Total 1.421.297,54

e) ALUGUEIS, ARRENDAMENTOS E SUBCONCESSOES

Estdo demonstradas por valores nominais a recatrescidos de reajuste
de preco com base no IGP - DI, sendo decorrenteCaldrato de
Subconcessdo com arrendamento de bens operacovangla de bens de
pequeno valor com a Ferrovia Parana S.AERROPAR Por representar
crédito cuja liquidez dependera do andamento dao Alg Faléncia da
FERROPAR descrita na Nota n°® 9, o mesmo valor foi conitedmllo na conta
Provisao para Perdas, como redutora do Ativo Readiza Longo Prazo.

f) IMOBILIZADO

Esta demonstrado pelo custo de aquisicédo, acregdeidorrecdo monetaria,
até 31/dez./95 e de reavaliacdo espontanea, apugtad depreciacdes
acumuladas, calculadas pelo método linear a testabadecidas em funcéo
do tempo de vida util, fixado por espécie de beos)o segue:

- Obras de artes especiais 1,25% a.a.
- Superestrutura de linha 2,50% a.a.



- Edificacdes e benfeitorias em propriedade deiers 4,00% a.a.

- Equipamentos e instalacfes de escritorio 10,08% a
- Equipamentos de processamento de dados 20,00% a.a
- Veiculos 20,00% a.a.

g) DESPESAS PRE-OPERACIONAIS

Esta demonstrado pelo valor dos gastos com projétgdantacdes e
despesas pré-operacionais, acrescido de corregaetdma até 31/dez./95.
A amortizacdo correspondente foi reconhecida arpdot inicio da fase
operacional em que comecaram a ser usufruidosnasities respectivos,
em periodos que nado ultrapassem o prazo maximbeéstado na Lei n°
6.404/76. A taxa anual de amortizacdo aplicadad®i5% (cinco por
cento) ao ano.

h) PROVISAO P/ FERIAS

Foi constituida para a cobertura de férias vencigaproporcionais,
inclusive adicional, acrescida dos encargos soc@gsespondentes,
apropriados até a data do balanco.

i) DEPOSITOS JUDICIAIS - DESAPROPRIACOES

Estdo demonstradas pelos valores originais, e askagarantidas por
depadsitos judiciais, conforme Nota 3, d.

NOTA 4. CAPITAL SOCIAL

- AUTORIZADO

O capital autorizado no valor de R$ 410.000.00@,08presentado por 1/3
(um terco) de acdes ordinarias nominativas conitdigevoto e 2/3 (dois
tercos) de acdes preferenciais nominativas senitadiaevoto, todas sem
valor nominal.

- SUBSCRITO

O capital realizado esta composto de 22.714.41b@4$ de 1.000 acdes
ordinérias nominativas e 44.256.991,73 lotes dé0Ldx6es preferenciais,
correspondendo respectivamente a R$ 131.714.562:30256.690.554,47,
totalizando o capital subscrito e integralizado aardidade de
66.971.406,07 lotes de 1.000 acdes, sem valor rameiro valor de R$
388.405.056,67.

Do capital subscrito, 24.552,77 lotes de 1.000 i©@dinarias nominativas
pertencem a acionistas domiciliados no exterigrasentando 0,1080%:

Acionistas domiciliados no pais 22.689.861,57
Acionistas domiciliados no exterior 24.552,77
Total em lotes de 1.000 acbes 22.714.414,34



NOTA 5. DESPESAS PRE-OPERACIONAIS

Os gastos pré-operacionais correspondem a desernbots valor de R$
169.439,99, relativos ao contrato de numero 20/266Wado em 17/set./07
com o Instituto de Tecnologia para o Desenvolviment ACTEC, com o
objetivo de execucdo pelo LACTEC dos servicos, isesle apreciacdes
necessarios para a apresentacao de estudo téenicteitsse dadRROESTE
tendo por objeto a analise das justificativas @asolucdo de um dos mais
antigos gargalos da malha ferroviaria brasileixégstente entre os municipios
paranaenses de Guarapuava e Ponta Grossa, comicyinecipuo, mas nao
exclusivo, nas alternativas constantes do Anexworeterido instrumento.

NOTA 6. TRIBUTACAO

Os encargos (PIS, COFINS, ICMS, e ISS) incidentdsres a receita de
prestacdo de servicos sao apresentados como deddgdevendas na
demonstracdo do resultado. Os créditos decorrelates@o-cumulatividade
do PIS/COFINS séo apresentados dedutivamente dm clos servicos
prestados na demonstracéo do resultado.

NOTA 7. EXIGIVEL A LONGO PRAZO

ACAO ORDINARIA
- Primeiro Batalh&o Ferroviario 80.439,80

Séo valores retidos do Primeiro Batalh&do Ferrowjatriundos de diversas
acOes trabalhistas movidas contrae®RROESTEpOr funcionarios quando da
construcdo da ferrovia trecho Guarapuava/Cascavel.

Por conta desta retencdo encontra-se ajuizada @gdioaria de Cobranca
contra a Ferroeste, impetrada pela Unido, em teanaitVara da Justica Fe-
deral de Curitiba.

DEPOSITOS JUDICIAIS
- Desapropriacdes 981.293,11

NOTA 8. ALUGUEIS, ARRENDAMENTOS E SUBCONCESSOES

Acham-se representadas no balanco patrimonial,pré@mcando efeito no
resultado do exercicio, nem nas demonstracesbaisité®d saldo da conta foi
reclassificado no exercicio findo em 31/dez./O7aparRealizavel a Longo
Prazo, ajustado pela conta retificadora Proviséa pardas.



O valor refere-se as parcelas 18 e 18-A a 29 @A, 29encidas

trimestralmente entre 15/jan./04 e 15/out./06, beamo os valores
remanescentes de atualizacéo, relativos as paficemd 7, vencidas durante
0 ano de 2003, que representa a importancia de 3b8.342,94, em
31/dez./06.

Em 14/dez./06 foi decretada a faléncia da FerrBai@na S.A. - ERROPAR
conforme autos de Acdo de Faléncia n° 631/20052dsaBa Civel de
Cascavel, cujo evento provoca a extingdo da sulbsséo e a reversado dos
bens e direitos necessarios a continuidade daagéesido servico publico
pela subconcedente.

A Estrada de Ferro Parana Oeste S.A.ERROESTE habilitou-se para
cobranca do crédito junto a massa falida no vatoR& 102.751.145,87,
conforme juntada aos Autos de Faléncia n° 000.68b/2a relacdo de
credores de fls. 3108 a 3111.

NOTA 9. SEGUROS

A FERROESTE mantém contratos de seguro no valdR$l&.910.000,00,
para cobertura dos seguintes riscos:

- Riscos Operacionais 3.000.000,00
- Responsabilidade Civil Geral 1.000.000,00
-Veiculos 910.000,00

CLARICE ALVES SOAVINSKY
Contadora-CRC-PR-10598/0-2

SAMUEL GOMES DOS SANTOS ADEMIRER LINO A. CAMPOS GOMES
Diretor Presidente redor Administrativo e Financeiro Diretor de Producéo



