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1 INTRODUCAO

A Secdo F — Financeiro apresenta a andlise econémico-financeira para exploracdo de
area destinada a implantacdo de empreendimento para movimentacdo e armazenagem de
granéis sélidos minerais, especialmente coque de petrdleo e clinquer. A area esta situada no

Porto de Fortaleza e é denominada MUCO5 no ambito do planejamento do Governo Federal.

Nesta se¢do sdo apresentados os métodos e as premissas que norteiam a aplicacdo da
modelagem econémico-financeira utilizada para identificar a viabilidade do projeto. Destaca-se
que sua elaboracdo é dependente do resultado das demais partes, sendo elas: Se¢do B — Estudo

de mercado; Secéio C— Engenharia; Se¢do D — Operacional; e Se¢céio E— Ambiental.

2 METODOLOGIA DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

A Resolucdo n? 85, de 18 de agosto de 2022, da Agéncia Nacional de Transportes
Aquaviarios (Antag, 2022c) estabelece procedimentos para a elaboracdo de projetos de
arrendamentos e descreve a metodologia de recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro
dos contratos de arrendamento de areas e de instalacGes portuarias nos Portos Organizados.
Nesse sentido, define que o arrendamento destas deverd sempre ser precedido pela
elaboracdo de Estudo de Viabilidade Técnica, Econbmica e Ambiental (EVTEA), visando
a avaliacdo do empreendimento e da licitagdo. Para isso, compreende entre os estudos a andlise

econébmico-financeira do empreendimento.

Essa andlise deve se basear na composicdo das receitas e dos dispéndios relativos
aexploracdo dos servicos a serem realizados, objetivando identificar a viabilidade
econdmico-financeira do novo empreendimento. Dessa forma, utilizou-se como metodologia

a aplicacdo do Fluxo de Caixa Descontado (FCD).

O FCD é pautado na premissa de que o valor de um empreendimento depende dos
retornos financeiros que ele ird gerar, descontados de um valor presente por meio de uma taxa
de desconto que reflita os riscos inerentes aos fluxos estimados (Endler, 2004). A taxa de
desconto, central na aplicacdo da metodologia, refere-se ao conceito de custo médio ponderado
de capital (WACC, do inglés — Weighted Average Cost of Capital), que representa o custo de
financiamento do negdcio, isto é, a taxa de rentabilidade tedrica a partir da qual compensaria

investir no empreendimento.

EVTEA — AREA MUCOS — PORTO DE FORTALEZA (CE) — TERMINAL DE GRANEIS SOLIDOS MINERAIS 3



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

Em suma, o FCD estima a capacidade do negdcio de gerar saldos positivos de caixa,
prevendo o fluxo de entradas e de saidas de valores monetdrios da empresa em um horizonte de
tempo especifico, tendo como objetivo a ponderagdo do Valor Presente Liquido (VPL) resultante
do projeto. Esse indicador agrega os impactos financeiros, contabeis e tributdrios positivos e
negativos do empreendimento a ser licitado. Portanto, serve como parametro para
a recomposi¢cdo do equilibrio econdémico do contrato, em que é necessario alcangar um VPL nulo,
ou seja, um lucro econdmico nulo. Essa premissa é definida de forma a garantir o bem-estar

econbmico tanto para o setor privado quanto para o publico.

Ademais, ressalta-se que os dados de entrada e de saida do fluxo de caixa estdo em
termos reais, isto é, ndo consideram os impactos inflacionarios, supondo uma mesma data-base

monetaria e horizontes temporais convergentes ao prazo contratual.

Considera-se, por sua vez, o fluxo de caixa desalavancado do projeto a partir da

estrutura apresentada no Quadro 1.

Quadro 1 — Estrutura do FCD
[ oscmonmo
LAIR*/EBIT? (lucro operacional)
+ Depreciagdo/amortizagdo
= LAJIDA’/EBITDA"
- Impostos (IR®, CSLL®)
+/- Variagdo de capital de giro
- Investimentos

= Fluxo de caixa

Fonte: Antaq (2022b). Elaboragdo: LabTrans/UFSC (2024)

* Lucro Antes do Imposto de Renda.

2 Do inglés — Earnings Before Interest and Taxes.

3 Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo.

* Do inglés — Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization.
® Imposto de Renda.

5 Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.
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3 PREMISSAS BASICAS DO MODELO

Esta secdo dispde acerca dos principais pressupostos delimitados para a estruturagao

da modelagem, os quais estdo elencados no Quadro 2.

Quadro 2 — Premissas da modelagem econémico-financeira

PREMISS DESCRICAO

Variavel de seleg¢do do leildo

Prazo contratual

Receita média por tonelada movimentada

Pagamentos a agéncias governamentais
Valor de arrendamento
Divisdo fixo/variavel

Custo Médio Ponderado de Capital (WACC)

Previsdes de demanda

Cenario considerado

Movimentagdo minima exigida (MME)

Custos de capital (CAPEX7)

Programas de incentivos considerados

Custos operacionais (OPEX8)

Despesas com leildao

Método de tributa¢do

Necessidade de capital de giro

Moeda do modelo
Valores das previsoes

Data-base

Maior valor de outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.
25 anos: 3 anos de operagdo parcial devido a realizagdo de obras e 22 anos de
operacdo plena.
RS 70,09 por tonelada de granel mineral, conforme detalhado na Se¢&o B — Estudo

de mercado.

Valor de arrendamento: calculado de tal forma que o VPL do projeto seja igual a
zero. Divisdo 50% fixo e 50% variavel, definida por meio de diretriz do
Poder Concedente.

9,92% ao ano (a.a.), conforme calculado pelo Acérddo n2 329, de 30 de maio
de 2022 (Antag, 2022a).
Desenvolvidas como parte da andlise do estudo de mercado.
Consultar as projegdes na Segdo B — Estudo de mercado.
Tendencial (base).

Banda de variagdo calculada em 38,1%, aplicavel sobre a movimentagdo prevista no
cendrio tendencial.
Ver Seg¢do B — Estudo de mercado.
Elaborados como parte da andlise de engenharia.
Consultar Segdo C — Engenharia e Anexo E-1 para as proje¢Bes e as premissas
relativas aos investimentos e a depreciagdo dos ativos.
e Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI).
e Incentivos Fiscais administrados pela Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste (Sudene).
Elaborados como parte da anélise da operagéao.
Ver Se¢do D — Operacional.
Leildo: RS 242.859,93, considerado no fluxo de caixa.

Ver Segdo D — Operacional.
Otimizagdo do método tributario (lucro real/lucro presumido).

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos para
receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas e receber 15dias | 4,11% Receita bruta
Impostos a recuperar | 5dias 1,37% Receita bruta
Estoques 15dias | 4,11% Receita bruta

Contas a pagar
Impostos a pagar

15 dias 4,11%
15 dias 4,11%

Despesas totais s/ depreciagdo
Despesas totais s/ depreciagdo

Em reais (RS).
Em termos reais.

Julho/2025.

Fonte: Infra S.A., Antaq e Brasil ([2023]a, [2023]b). Elaboracédo: LabTrans/UFSC (2025)

Do inglés — Capital Expenditure.
Do inglés — Operational Expenditure.
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4 RECEITAS

No que se refere as receitas do empreendimento, sdo oriundas da arrecadac¢do obtida em
razdo da movimentacdo de cargas esperadas no terminal. Com base nos resultados da Se¢do B —
Estudo de mercado, tém-se a movimentacdo prevista para cada ano do horizonte de 25 anos e o
preco de RS 70,09 a ser cobrado pelo arrendatario. ATabela 1 apresenta a receita prevista ao longo

do horizonte temporal previsto.

Tabela 1 — Projegdo de receitas para o MUC05

Ano 1 161.100 RS 11.291.499
Ano 2 214.800 R$ 15.055.332
Ano 3 86.400 RS 6.055.776
Ano 4 610.121 RS 42.763.400
Ano 5 623.577 RS 43.706.481
Ano 6 636.265 RS 44.595.832
Ano 7 648.337 RS 45.441.960
Ano 8 659.507 RS 46.224.859
Ano 9 669.873 RS 46.951.390
Ano 10 679.458 RS 47.623.210
Ano 11 688.299 RS 48.242.859
Ano 12 696.355 RS 48.807.496
Ano 13 703.821 RS 49.330.816
Ano 14 710633 RS 49.808.271
Ano 15 716.979 RS 50.253.049
Ano 16 723.022 RS 50.676.636
Ano 17 728.823 R$ 51.083.220
Ano 18 734.568 R$ 51.485.845
Ano 19 740.612 RS 51.909.523
Ano 20 746471 R$ 52.320.142
Ano 21 752.349 RS 52.732.112
Ano 22 758.271 RS 53.147.202
Ano 23 764.152 RS 53.559.442
Ano 24 770.042 RS 53.972.229
Ano 25 775935 RS 54.385.296

Elaboragdo: LabTrans/UFSC (2025)
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5 DESPESAS

As despesas consideradas sao obtidas a partir dos estudos expostos na Se¢éo C —
Engenharia, na Se¢dio D — Operacional e na Se¢do E—Ambiental, e referem-se, principalmente, as
seguintes categorias:

e CAPEX: todos os investimentos, em especial infraestrutura e equipamentos, além da
depreciacdo decorrente destes.

e OPEX: os custos fixos e os custos variaveis ao longo do prazo do arrendamento, incluindo
a previsdo de pagamento de tarifa a Autoridade Portudria em virtude do uso da
infraestrutura terrestre.

e Depreciagdo e amortizagdo: incide sobre os bens tangiveis e intangiveis, sujeitos
a obsolescéncia, ao desgaste por uso ou a a¢do da natureza.

e Tributos: a incidéncia tributaria referente a receita e ao lucro.

O procedimento de mensuracdo do OPEX abordou tanto as despesas pré-operacionais,
referentes aos custos da expedicdo de licencas ambientais, de seguros de obras, de tributos e do
proprio leildo, quanto as despesas operacionais fixas e varidveis. As despesas fixas abrangem os
custos gerais e os administrativos, assim como os de manutencdo, que ndo variam de acordo com
as mudancas na demanda. Em contrapartida, os custos varidveis sdo referentes aqueles suscetiveis
a alteragBes ao longo da operacdo, atrelados diretamente ao nivel de movimentagdo observado no
terminal, tais como custos com mado de obra avulsa, utilidades (energia, combustiveis e

lubrificantes), transporte interno (carrossel de caminhdes) e tarifas publicas.

Os gastos relativos a utilidades (energia, dgua, comunicacdo e combustivel) sdo
passiveis de crédito do Programa de Integracdo Social (PIS) e da Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), conforme dispdem a Lei n2 10.637, de 30 de dezembro de 2002
(Brasil, 2002), e a Lei n2 10.833, de 29 de dezembro de 2003 (Brasil, 2003b).

O procedimento de avaliagdo do CAPEX compreende os investimentos esperados com
infraestrutura e com equipamentos ao longo dos anos. Sobre os valores de infraestrutura e de
equipamentos de origem nacional incide o REIDI, como um desconto de 9,25% nos cinco primeiros
anos. O regime dispde da suspensdo da incidéncia das contribuicdes para PIS e COFINS em
investimentos destinados a utilizacdo em obras de infraestrutura incorporadas no ativo imobilizado,

conforme indica a Lei Federal n2 11.488, de 15 de junho de 2007 (Brasil, 2007).

EVTEA — AREA MUCOS — PORTO DE FORTALEZA (CE) — TERMINAL DE GRANEIS SOLIDOS MINERAIS 7



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

As despesas de depreciacdo correspondem ao desgaste de ativos tangiveis, aqueles
relacionados aos equipamentos e aos bens de construcdo, incluindo a renovacdo de equipamentos
ao longo do periodo do contrato. Em relagdo a renovagdo dos equipamentos (retrofit), considerou-se
um montante equivalente a 50% sobre o valor dos equipamentos aserem adquiridos para
estruturacdo do terminal, uma vez que ndo ha equipamentos existentes na area. Neste ambito,
destaca-se que os beneficios fiscais derivados do REIDI ndo foram contabilizados, visto que
a renovacdo devera ocorrer apds o periodo estipulado para utilizacdo do beneficio.

A vida util dos ativos enquadrados como equipamentos é definida em dez anos,
enquanto a vida Util das construcgdes é de 25 anos (Brasil, 2017). Nos casos em que o periodo de
depreciacdo dos ativos excede o tempo de concessdo, é adotado o método de depreciacdo
acelerada, exaurindo a vida Util em um periodo menor que o previsto (Antag, 2022b).
Em contrapartida, a amortizacdo é calculada com base na perda do valor de bens intangiveis, tais
como: garantia e seguros, custos ambientais e taxa inicial de arrendamento.

Por fim, os impostos associados ao empreendimento sdo classificados em dois grupos:
| —impostos incidentes sobre receitas (ISS’, PIS e COFINS); e Il —impostos incidentes sobre o lucro
(CSLLe IR). Aapuracdo da tributacdo depende do tipo de enquadramento fiscal da entidade (lucro
real oulucro presumido), conforme observado na Tabela 2. No caso, o regime de lucro presumido
tem aliquotas menores para PIS (0,65%) e COFINS (3,0%), além de ndo ter a possibilidade de
credenciamento. Ademais, ao contrario do lucro real, ndo se permite a recuperagdo de prejuizos
fiscais apurados em periodos anteriores, que tem limite de compensacdo de 30% (Brasil, 2018).

No que compete ao IR da pessoa juridica, regides localizadas dentro da drea de atuacdo da
Sudene dispdem da isencdo correspondente a 75% do valor do imposto por um periodo de dez anos,

conforme indicado na Resolugdo Sudene/Condel n® 178, de 13 de junho de 2024 (Sudene, 2024).

Tabela 2 — Tributos incidentes

PIS 1,65% Brasil (2008)

Lucro real COFINS 7,60% Brasil (2008)

i ISs 5,00% Brasil (2003a)
sobre receita PIS 0,65% Brasil (2002)
Lucro presumido COFINS 3,00% Brasil (2003b)

ISS 5,00% Brasil (2003a)

CSLL 9,00% Brasil (2015)

s:.)nl::’eols:::o Lucro real/presumido IR 15,00% Brasil (1995)
Adicional IR 10,00% Brasil (1995)

Elaboragdo: LabTrans/UFSC (2024)

? Imposto sobre Servicos.

EVTEA — AREA MUCOS — PORTO DE FORTALEZA (CE) — TERMINAL DE GRANEIS SOLIDOS MINERAIS 8



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

A definicdo do método tributdrio a ser considerado na modelagem financeira é

observada no Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE).

6 RESULTADOS-CHAVE

Os resultados-chave da modelagem econdmico-financeira sdo as métricas que indicam
a viabilidade econémica do projeto, servindo de amparo para a tomada de decisdo de
investimento. Para isso, utilizam-se, destacadamente, os conceitos de Taxa Interna de Retorno

(TIR) e de VPL para auferir a viabilidade e o retorno do projeto.

O VPL é um indicador que representa a soma dos fluxos de caixa estimados para cada
ano, trazidos para o instante zero por meio de uma taxa de desconto e diminuidos do investimento
inicial no projeto, representando a expectativa e o ganho do investimento. J4 a TIR € a taxa na qual
os fluxos de caixa futuros do investimento se igualam ao seu custo de capital ou a taxa de retorno
exigida. Assim, sempre que a TIR for superior a taxa de desconto utilizada, o projeto é
economicamente viavel e, quando a TIR se igualar a taxa de desconto, o projeto atinge o VPL zero.

Nesta modelagem, a taxa de desconto usada corresponde ao WACC, no valor de 9,92%.

Em conformidade com a metodologia estabelecida pela Antag (2022c), uma vez
encontrado o valor do VPL resultante do investimento, calcula-se o valor de arrendamento a ser
pago pelo arrendatario para a Autoridade Portudria. O valor de arrendamento global indica
a saida de caixa necessaria para que o VPL do investimento se iguale a zero. Esse valor é entdo

divido entre arrendamento fixo e arrendamento variavel.

Para a area MUCO5, o valor de arrendamento fixo mensal ficou estabelecido em
RS 143.581,52, enquanto o valor de arrendamento varidvel mensal ficou estabelecido em RS 3,21
para cada tonelada movimentada. Considerando a movimentacdo mensal de carga,

o arrendatario pagard a Autoridade Portudria um valor mensal médio de RS 314.952,49.

Destaca-se ainda que o pagamento do valor de arrendamento ndo substitui
0 pagamento da tarifa a Autoridade Portudria em virtude do uso da infraestrutura terrestre,

conforme definido na Tabela 3 e indicado na Se¢éio D — Operacional.

Os principais indicadores de resultado da modelagem e os quantitativos de destaque

sdo expostos na Tabela 3.
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Tabela 3 — Resultados gerais da simulagdo

Movimentagdo total (t) 15.999.769,94
Preco (R$/t) RS 70,09
Receita bruta global RS 1.121.423.874,85
CAPEX total RS 48.671.090,57
OPEX total RS 663.336.868,77
Fluxo de caixa global do projeto RS$ 110.971.355,14

TIR 16,66%
VPL do projeto (RS) RS 27.924.380,00

TIR 9,92%
VPL (R$) RS -

Arrendamento global RS 94.485.747,71
Valor de remuneragdo mensal fixo RS 143.581,52
Valor de remuneragdo mensal variavel (R$/t) RS 3,21
Valor de remuneragdo mensal médio RS 314.952,49

Elaboragdo: LabTrans/UFSC (2025)

Conforme observado nos resultados, o valor do VPL antes do valor de arrendamento é
positivo, representando a viabilidade do projeto e permitindo o pagamento do arrendamento

a Autoridade Portuaria.

Os demonstrativos financeiros FCD, o Balanco Patrimonial (BP) e a DRE, além da

composicdo das despesas, sdo apresentados integralmente no Apéndice 1.
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SNP/MPOR LABTRANS/UFSC
LISTA DE SIGLAS

a.a. Ao ano

ADM Administrativo

Antaq Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios

BP Balanco Patrimonial

CAPEX Capital Expenditure

COFINS Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social

CSLL Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido

DRE Demonstrativo de Resultado do Exercicio

EBIT Earnings Before Interest and Taxes

EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization

EVTEA Estudo de Viabilidade Técnica, Econdmica e Ambiental

FCD Fluxo de Caixa Descontado

IPTU Imposto sobre Propriedade Predial e Territorial Urbana

IR Imposto de Renda

ISS Imposto sobre Servicos

LabTrans Laboratdério de Transportes e Logistica

LAIR Lucro Antes do Imposto de Renda

LAJIDA Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo

MME Movimentagdo minima exigida

MPor Ministério de Portos e Aeroportos

O&M Operacdao e Manutencdo

OGMO Orgdo de Gestdo de Mo de Obra

OPEX Operational Expenditure
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SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

PIS Programa de Integracdo Social

REIDI Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura
SNP Secretaria Nacional de Portos

Sudene Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste

TIR Taxa Interna de Retorno

UFSC Universidade Federal de Santa Catarina

VPL Valor Presente Liquido

WACC Weighted Average Cost of Capital
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SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS
E COMPOSICAO DE DESPESAS
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SNP/MPOR

LABTRANS/UFSC

OPEX

Descrigdo

Fase de obras e operagdes parciais

Seguros durante as obras e Impostos
Custos ambientais durante a construgio
Custo do leilso

TOTAL GLOBAL
Ano1l Ano 2 Ano 3
1348.517,57 | RS  445.476,79 RS 457.563,99 R$ 445476,79| RS RS RS R$ R$
1.497.221,33 Rs 439.210,05 RS 654.611,37 Rs 403.399,92 Rs RS - R$ - RS RS
242.859,93 242.859,93 RS

Operacional
LUCE:]
RS RS RS RS RS RS
RS - R$ - Rs RS RS S R$ S

Méo de obra (ADM, O&M, Ambiental)
Utilidades (energia elétrica, 4gua, comunicagdes)
Manutencio (Infraestrutura e equipamentos)
Geral e administrativo

Custos ambientais durante a operagio

Taxas (IPTU, Taxa de lixo)

Contingencias (5%)

144.967.319,64 | RS 3.893.112,21 R$ 3.893.112,21 RS 3.893.112,21| R$ 5.332.65594 R$ 5332.655,94 RS 5.332.65594 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69
17.157.29431| R$  632.007,23 R$ 632.007,23 R$ 632.007,23| RS 67953539 RS 67953539 RS 679.53539 R$ 695.929,81 RS  695929,81
8.820.417,95| RS 13217492 R$ 219.989,92 RS 368.18492| RS  368.18492 RS 368.184,92 RS 368.18492 RS 368.18492 RS  368.184,92
75.389.262,00 [ R$ 3.015.570,48 RS$ 3.015.570,48 RS 3.015570,48[ RS 3.015.570,48 R$ 3.015570,48 RS 3.01557048 RS 3.015.570,48 RS 3.015.570,48
3.431.450,65 | RS RS RS R$ 14028599 RS 139.044,09 R$ 14028599 RS  139.044,09 RS  229.990,92
9.800.489,41| R$ RS RS RS 445.476,79 Rs 445.476,79 R$ 445.476,79 R$ 445.476,79 R$ 445.476,79
12.978.311,70 [ RS 383.643,24 RS 388.03399 RS 395443,74| RS  499.085,48 499.023,38 499.085,48 541.868,24 546.415,58

RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 R$ 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 R$ 6.173.158,69 RS 6.173.158,69
RS 695929,81 RS 695929,81 RS 695.929,81 RS 695.929,81 RS 695929,81 RS 69592981
RS  368.184,92 RS 368.18492 R$ 36818492 RS 36818492 RS 368.18492 R$  368.184,92
R$ 3.015.570,48 RS 3.015570,48 R$ 3.015.57048 RS 3.015.570,48 RS 3.015570,48 R$ 3.015.570,48
RS  139.044,09 RS 140.28599 R$  139.044,09 RS 14028599 RS  228.749,02 R$  140.28599
Rs 445.476,79 R$ 445.476,79 Rs 445.476,79 RS 44547679 R$ 44547679 RS 44547679

541.868,24 541.930,33 541.868,24 RS 541.930,33 R$  546.35349 R$ 54193033

Méo de Obra OGMO - clinquer
Mo de Obra OGMO - coque
Utilidades (combustiveis)
Carrossel de caminhdes
Contingencias (5%)

Tarifa paga  autoridade portudria

Descri¢do

63.273.930,99 2.484.624,01 2539.418,58 RS 2.591.091,36 R$ 2.640.252,80 RS 2.685.740,52
52.047.725,23 R$ 1.250.635,50 Rs 1.667.514,00 R$ 670.731,89 R$ 1.902.869,08 Rs 1.944.833,94 RS 1.984.407,95 R$ 2.022.058,63 RS 2.056.895,76
42.184.326,24 | RS 424.749,54 RS 566.332,72 RS 227.798,64| RS 160862029 RS 1.644.09594 R$ 1677.55045 RS 1.709.379,05 RS 1.738.829,17
143.469.974,63 | RS 1.444.584,08 R$ 1.926.112,10 R$ 774.749,00 R$ 5.470.958,82 R$ 5591.612,42 RS 5.705.392,07 R$ 5813.641,95 RS 5.13.802,55
15.048.797,85 [ RS 155.998,46 RS 207.997,94 R$  83.66398 [ RS 573.353,61 R$ 58599804 RS 597.922,09 R$ 60926662 RS  619.763,40
7167896932 [ RS 721.728,00 RS 96230400 R$ 387.072,00| R$ 273334327 R$ 2793622,96 RS 2.850.46836 RS 2.904.551,03 RS 2.954.592,23

R$ 2.727.953,14 RS 2766.987,00 RS 2.802.989,63 RS 283579598 RS 2.866.201,74 R$ 2.893.942,64
R$ 2.089.224,63 RS 2.119.119,03 RS 2.146.691,92 R$ 217181693 RS 2.195.10343 R$ 2.216.349,01
R$ 1766.158,88 RS 179143058 RS 1814.739,76 RS 1.835979,58 RS 1.855.66518 RS 1873.62547
R$ 6.006.751,62 RS 6.092701,31 RS 6.171.97643 RS 6244.213,60 RS 6.311.164,85 RS 6.372.24825
RS  629.504,41 RS 63851190 RS 646.819,89 RS 65439030 RS 66140676 RS  667.808,27
R$ 3.001.030,47 RS 3.043971,75 RS 3.083.57836 RS 3.119.66874 RS 3.153.11822 R$ 3.183.636,07

Seguros durante as obras e Impostos
Custos ambientais durante a construcdo
Custo do leildo

Méo de obra (ADM, O&M, Ambiental)
Utilidades (energia elétrica, 4gua, comunicagdes)

( uturae
Geral e administrativo

Custos ambientais durante a operagdo
Taxas (IPTU, Taxa de lixo)

Contingencias (5%)

Mézo de Obra OGMO - clinquer
Méo de Obra OGMO - coque
Utilidades (combustiveis)
Carrossel de caminhdes
Contingencias (5%)

TOTAL GLOBAL Operacional
Ano 20
RS 1.348.517,57 | RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
RS 1.497.221,33 | RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - R$ - R$ o
RS 242.859,93 | RS - RS - RS - RS - RS - RS - R$ - RS - RS - RS - RS -
DespesasOperaconaisias [R 27256454567 | RS 1137923303 RS 11380.537,02 RS 1137923303 RS 1147472719 RS 1137923303 RS 1138053702 RS 1137923303 RS 1138053702 RS 11473.42320 RS 11380537,02 RS 1137923303
RS 144.967.319,64 | RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.15869 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69 RS 6.173.158,69
RS 17.157.294,31| R$  695.929,81 RS 69592981 RS  695.929,81 RS 69592981 RS 69592981 RS 695.929,81 RS 69592981 RS 695929,81 RS 695.929,81 RS 69592981 RS  695.929,81
RS 8.820.417,95| RS  368.184,92 RS 368.18492 RS 368.184,92 RS 368.184,92 RS 368.18492 RS 368.184,92 RS 368.184,92 RS 368.18492 RS 368.184,92 RS 368.184,92 RS  368.184,92
RS 75.389.262,00 | RS 3.015.570,48 R$ 3.015.570,48 RS 3.015.570,48 R$ 3.015.570,48 RS 3.015.570,48 RS 3.015.570,48 R$ 3.015.570,48 RS 3.015.570,48 RS 3.015.570,48 RS 3.015.570,48 RS 3.015.570,48
RS 3.431.450,65 | RS 139.044,09 R$  140.28599 RS  139.044,09 RS  229.990,92 R$  139.044,09 RS 140.28599 RS  139.044,09 R$  140.28599 RS  228.749,02 RS  140.28599 RS  139.044,09
RS 9.800.489,41| RS  445.476,79 RS 445.476,79 RS 44547679 RS 445476,79 RS 44547679 RS 44547679 RS 44547679 RS 445.476,79 RS 44547679 RS 44547679 RS  445.476,79
RS 12.978.311,70 | R$  541.86824 RS  541.930,33 RS  541.868,24 RS 546.41558 RS  541.868,24 RS 541.930,33 RS 541.86824 RS 541.930,33 RS  546.353,49 RS 541.930,33 RS  541.868,24
Despesas OperacionaisVaridvels RS 38770372027 [ RS 1736127025 RS 17.507.609,89 RS 17.64807522 RS 17.787.07288 RS 1793354396 RS 1807540341 RS 1821772954 RS 1836113366 RS 1850355297 RS 18564616139 RS 1878886650
RS 63.273.930,99 | RS 2.919.784,97 R$ 2.944.39609 R$ 2.968.019,28 RS 299141245 R$ 3.016.028,86 RS 3.039.886,51 RS 3.063.822,64 RS 3.087.940,07 R$ 3.111.891,88 RS 3.135.87548 RS 3.159.875,36
RS 52.047.72523 | RS 2.236.140,57 R$ 2.254.989,19 RS 2.273.081,20 R$ 2.290.997,04 RS 2.309.849,72 RS 2.328.121,29 RS 2.346.452,96 RS 2.364.923,49 RS 2.383.267,17 R$ 2.401.63521 RS 2.420.015,71
RS 42.184326,24 R$ 1.890.356,58 RS 1.906.290,55 R$ 1.921.584,92 R$ 1.936.730,36 RS 1.952.667,76 RS 1.968.113,92 R$ 1.983.610,90 RS 1.999.22524 R$ 2.014.732,36 R$ 2.030.260,07 RS 2.045.798,32
RS 143.469.974,63 | RS 6.429.151,16 RS 6.483.343,03 RS 6.535.359,55 RS 6.586.869,60 RS 6.641.073,11 RS 6.693.60589 RS 6.746.311,49 RS 6.799.416,29 RS 6.852.156,40 RS 6.904.966,54 RS 6.957.812,50
RS 15.048.797,85| R$  673.771,66 RS  679.450,94 RS  684.902,25 R$ 69030047 RS  695.980,97 RS 70148638 R$ 707.009,90 RS  712.57526 RS  718.102,39 R$  723.63687 RS  729.175,09
RS 71.678.969,32 | R$ 3.212.06531 RS 3.239.140,09 R$ 3.265.128,04 RS 3.290.862,95 RS 3.317.94354 RS 334418942 RS 3.370.521,64 R$ 3.397.053,31 RS 3.423.402,77 RS 3.449.787,22 RS 3.476.189,56

Tarifa paga a autoridade portuaria
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SNP/MPOR

LABTRANS/UFSC

Descrigio

Fase de

TOTAL GLOBAL

Ano1

obras e operagdes parciais

Ano2 Ano3

Ano5

Ano6

Ano7 Ano8

Ano9

Operacional

Ano 10

Ano11

Ano 12
- RS B

Ano 13

Ano14
RS -

Ano15

RS

Ano 16

Ano17

Ano18
RS °

Ano

Operacional
Ano21
RS

19 Ano 20

Ano22

Ano23
RS

Ano24

Infraestrutura RS 39.908.600,00 | RS~ 861.750,00 RS 14.166.212,50 RS 24.880.637,50 | RS - RS RS RS - RS RS - RS -
Equipamentos R$ 5.678.640,57 | RS~ 2.574.433,05 RS 1.337.970,44 RS 1.766.237,08 | RS - RS RS RS - RS RS - RS - RS - RS - RS RS - RS - R$ - R$ - R$ - RS - RS - RS - RS - RS - RS RS
Renovagio de Equipamentos R$ 3.083.850,00 | RS - RS - RS - [rs - RS - RS - RS - RS R$ - RS - RS - RS - RS - RS 3.083.850,00 R$ - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
ToTAL RS 48.671.090,57| RS 3.436.183,05 RS 15.504.18294 RS 26.646.874,58| RS - RS - RS - RS - RS RS - RS - RS - RS - RS - RS 3.083.850,00 RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Prego (R$/t) R$ 70,09
Fase de obras e operagdes parciais Operacional
Descrigdo TOTAL GLOBAL
Ano2 Ano9
Movimentago total (em ton.) 15.999.770 161.100 214.800 86.400 610,121 623.577 636.265 648.337 659.507 669.873 679.458 688.299 696,355 703,821 710,633
Movimentagdo de coque de petrdleo (t) 6.704.502 161.100 214.800 86.400 245.117 250523 255.621 260.470 264.958 260.122 272973 2765525 279.762 282.761 285.498
Movimentaggo de clinquer (t) 9.295.268 0 0 0 365.004 373.054 380.645 387.867 394.549 400.750 406.485 411778 416.593 421,060 425.135
Receita R$ 1.121.423.875| RS 11.291.499,00 R$ 15.055.332,00 R$ 6.055.776,00| RS 42.763.400 R$ 43.706.481 R$ 40.595.832 RS 45.441.960 RS 46224859 R$ 46.9513%0 R$ 47.623.210 R$ 48.242.859 RS 48.807.4% RS 49330816 R$ 49.808.271
Op 0
De 0 OTAL GLOBA
Ano Ano 16 Ano Ano 18 Ano 19 Ano 20 Ano Ano Ano Ano 24 Ano
Movimentaggo total (em ton.) 15.999.770 716.979 723.022 728.823 734.568 740.612 746.471 752.349 758.271 764.152 770.042 775.935
Movimentagdo de coque de petréleo (t) 6.704.502 288.047 290.475 292.806 295.114 297.542 299.89% 302.257 304.636 306.999 309.365 311.733
Movimentaggo de clinquer (t) 9.295.268 428.932 432.547 436.017 439.454 443.070 446.575 450.091 453.634 457.153 460.676 464.202
Receita RS 1.121.423.875 R$ 50.253.049 R$ 50.676.636 R$ 51.083.220 R$ 51.485.845 R$ 51.909.523 R$ 52.320.142 R$ 52.732.112 R$ 53.147.202 R$ 53.559.442 R$ 53.972.229 R$ 54.385.296
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SNP/MPOR

LABTRANS/UFSC

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

Depreciagio/
Amortizagdo Anual

Fase de obras e operagdes parciais

Categoria Descrigdo

Ano1l Ano2

Ano 3

Operacional

Ano9

Construgio RS 1.814.027,27 | RS - RS - RS
Equipamentos RS 567.864,06 | RS - RS - RS
Equipamentos com renovacdo R$ 308.385,00

RS -
445.476,79
732.307,06

RS -
RS 457.563,99
RS 914.32622

Taxa Inicial de arrendamento
Garantia e Seguros (Periodo da Construg&o)
Custos Ambientais (Durante a Construg3o)

Taxa Inicial de arrendamento RS - RS - RS
Garantia e Seguros (Periodo da Construgéo) RS 61.296,25 | RS - RS - RS
Custos Ambientais (Durante a Construcio) RS 106.463,26 | RS - RS - RS

Depreciagdo/

Categoria .
Amortizagdo Anual

Descrigdo

Construgdo RS - RS
Equipamentos RS - RS
Renovagdo de Equipamentos RS - RS

RS
RS
RS

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

Construgdo
Equipamentos
Equipamentos com renovacdo

1.814.027,27
567.864,06
308.385,00

RS
RS

Taxa Inicial de arrendamento RS - RS
Garantia e Seguros (Periodo da Construgdo) RS - RS
Custos Ambientais (Durante a Construg&o) RS - RS
Taxa Inicial de arrendamento RS - RS
Garantia e Seguros (Periodo da Construgio) RS 61.296,25 | RS 61.296,25 RS
Custos Ambientais (Durante a Construgdo) RS 106.463,26 | RS  106.463,26 RS

RS 1.814.027,27

Construgdo RS 861.750,00 RS 14.166.212,50 RS 24.880.637,50| RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS 2
Equipamentos RS 2.574.433,05 RS 1.337.970,44 RS 1.766.237,08| RS RS - RS - RS - RS - RS RS - RS - RS - RS - RS -
Renovagio de Equipamentos RS - RS - RS -| RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS 3.083.850,00

1.814.027,27
567.864,06

RS 1.814.027,27

RS 1.814.027,27
RS 567.864,06
RS -

RS 1.814.027,27
R$  567.864,06
RS =

RS 1.814.027,27
RS  567.864,06
RS -

RS 1.814.027,27
RS  567.864,06
RS -

RS
RS
RS

1.814.027,27
567.864,06

RS 1.814.027,27
RS 567.864,06
RS -

RS 1.814.027,27
R$  567.864,06
RS =

RS
RS
RS

1.814.027,27
567.864,06

RS 1.814.027,27
RS -
RS -

R$  567.864,06
RS -

-| r$ - RS - RS - R$ - R$ - RS - RS - RS - RS - RS - RS o
445.476,79| RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
695.558,49| RS - RS - RS - RS - R$ - RS - RS - RS - RS - RS - RS o

-| RS - RS - RS - RS - R$ - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
<[RS 6129625 RS 6129625 RS 6129625 RS 6129625 RS 6129625 RS 6129625 RS  61.29625 RS  61.29625 RS  61.29625 RS 6129625 R$  61.296,25
-| RS 106.463,26 R$ 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 R$ _106.463,26 RS 106.463,26 RS  106.46326 R$  106.463,26

Operacional
Ano 20
- RS - RS - RS - RS - RS - R$ - RS - RS - RS °
- RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
- RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS =

RS 1.814.027,27
- RS -
308.385,00 RS  308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS 308.385,00

RS 1.814.027,27
RS -
RS -

- RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
RS - RS - RS - RS RS RS - RS - RS - RS -
- RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
- RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25 RS 61.296,25
106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26 RS 106.463,26

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS E COMPOSIGAO DE DESPESAS



SNP/MPOR

LABTRANS/UFSC
DRE
Aliquota Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14
Regime tributario (1=Lucro presumido, 0= Lucro real) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Receitabruta 1291 15055 605 42763 43706 44596 45442 46225 46951 47623 48283 48807 49331 49808
Impostos sobre receita: ISS 5,00% -565 =753 -303 -2.138 -2.185 -2.230 -2.272 =2:311 -2.348 -2.381 -2.412 -2.440 -2.467 -2.490
Aliquota PIS 0,65% - 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65%
Impostos sobre receita: PIS -186 -248 -100 -706 -721 -736 -750 -763 -775 -786 -796 -805 -814 -822
Aliquota COFINS 3,0%-7,6% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60%
Imposto sobre receita: COFINS -858 -1.144 -460 -3.250 -3.322 -3.389 -3.454 -3.513 -3.568 -3.619 -3.666 -3.709 -3.749 -3.785
Total de Impostos sobre a receita -1.609 -2.145 -863 -6.094 -6.228 -6.355 -6.475 -6.587 -6.691 -6.786 -6.875 -6.955 -7.030 -7.098
Receitaliguida (-impostos) 9@ 12910 5199 3660 37478 38241 3896 39638 40261 408 4138 4lgs2 4230 @7
Crédito tributdrio PIS / COFINS Acumulado Disponivel 9,25% 110 131 114 246 249 252 257 259 262 264 266 268 270 272
Crédito tributdrio PIS / COFINS utilizavel 110 131 114 246 249 252 257 259 262 264 266 268 270 272
Crédito PIS / COFINS ao final do periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Receitaliquida (- impostos + crédito tributério) 97 13041 5306 36915 3727 38493 39223 3989 4053 41101 46l 4121 42571 42982
Despesas Operacionais Fixas -8.057 -8.149 -8.304 -10.481 -10.479 -10.481 -11.379 -11.475 -11.379 -11.381 -11.379 -11.381 -11.473 -11.381
Despesas Operacionais Variaveis -3.998 -5.330 -2.144 -14.774 -15.100 -15.407 -15.699 -15.970 -16.221 -16.453 -16.667 -16.862 -17.043 -17.208
Arrendamento -2.241 -2.413 -2.001 -3.683 -3.727 -3.767 -3.806 -3.842 -3.875 -3.906 =AEES -3.961 -3.985 -4.006
Outros Pagamentos para Orgdos Governamentais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Despesas -14.295 -15.892 -12.449 -28.938 -29.306 -29.655 -30.885 -31.286 -31.475 -31.740 -31.981 -32.203 -32.501 -32.595
LAJIDA/EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciagéo e Amortizagdo)  -4502 2851 7443 7877 842 8838 8338 8611 9047 932 o4 os8 10071 10388
Depreciagdo 0 0 0 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -2.382 -1.814
Amortizagdo 0 0 0 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129
Total de Depreciagdo e amortizacdo 0 0 0 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -2.511 -1.943
LAIR/EBIT (lucro Operacional)  asz 28 7143 5466 5910 6327 s&7 6099 653 680 713 7407 7559 84M
Valor PFL 0 4.502 7558 14.496 12.856 11.083 9.185 7.437 5.607 3.646 1.591 0 0 0
PFL disponivel para uso 30,00% 0 0 0 1.640 1.773 1.898 1.748 1.830 1.961 2.055 1.591 0 0 0
Valor final do PFL 4.502 7.353 14.496 12.856 11.083 9.185 7.437 5.607 3.646 1.591 0 0 0 0
Base Tributavel 32,00% -4.502 -2.851 -7.143 3.826 4.137 4.429 4.079 4.270 4.575 4.795 5.551 7.407 7.559 8.444
Imposto sobre LAIR: CSLL 9,00% 0 0 0 -344 =372 =399 -367 -384 -412 -432 -500 -667 -680 -760
Imposto sobre LAIR: IR 15% - 25% 0 0 0 -933 -1.010 -1.083 -996 -1.043 -1.120 -1.175 -1.364 -1.828 -1.866 -2.087
Isengdo de IR - SUDENE 75,00% 0 0 0 699 758 812 747 783 840 881 0 0 0 0
Total de Impostos sobre o Lucro 0 0 0 -1.277 -625 -669 -616 -645 -692 -725 -1.863 -2.494 -2.546 -2.847

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS E COMPOSIGAO DE DESPESAS



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

DRE

Aliquota Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20 Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25
Regime tributério (1=Lucro presumido, 0= Lucro real) 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1
Recetabruta 50253 50677 51083 5148 51910 52320 52732 53147 53559 53972 54385
Impostos sobre receita: ISS 5,00% -2.513 -2.534 -2.554 -2.574 -2.595 -2.616 -2.637 -2.657 -2.678 -2.699 -2.719
Aliquota PIS 0,65% - 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65%
Impostos sobre receita: PIS -829 -836 -843 -335 -337 -340 -343 -345 -348 -351 -354
Aliquota COFINS 3,0% - 7,6% 7,60% 7,60% 7,60% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Imposto sobre receita: COFINS -3.819 -3.851 -3.882 -1.545 -1.557 -1.570 -1.582 -1.594 -1.607 -1.619 -1.632
Total de Impostos sobre a receita -7.161 -7.221 -7.279 -4.454 -4.490 -4.526 -4.561 -4.597 -4.633 -4.669 -4.704
Receitaliquida (-impostos)  a30: 43455 43804 47032 47419 4779 48171 48550 48927 49304 49681
Crédito tributario PIS / COFINS Acumulado Disponivel 9,25% 273 275 276 0 0 0 0 0 0 0 0
Crédito tributario PIS / COFINS utilizavel 273 275 276 0 0 0 0 0 0 0 0
Crédito PIS / COFINS ao final do periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Receita liquida (-impostos + crédito tributério) 43365 43730 44080 47032 47419 4779 48171 48550 48927 49304 49681
Despesas Operacionais Fixas -11.379 -11.381 -11.379 -11.475 -11.379 -11.381 -11.379 -11.381 -11.473 -11.381 -11.379
Despesas Operacionais Variaveis -17.361 -17.508 -17.648 -17.787 -17.934 -18.075 -18.218 -18.361 -18.504 -18.646 -18.789
Arrendamento -4.027 -4.046 -4.065 -4.083 -4.103 -4.122 -4.140 -4.159 -4.178 -4.197 -4.216
Outros Pagamentos para Orgdos Governamentais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Despesas -32.767 -32.934 -33.092 -33.345 -33.416 -33.578 -33.737 -33.901 -34.155 -34.224 -34.384
LAIDA/EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciagio e Amortizagio) 10598 1079 10988 13687 14004 14217 14433 14649 14771 15080 15297
Depreciagdo -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -2.122 -1.814
Amortizagdo -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129 -129
Total de Depreciagdo e amortizagdo -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -2.252 -1.943
LAIR/EBIT (Lucro Operacional) g3 854 873 11435 1175 1195 12182 12397 12519 1288 13353
Valor PFL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PFL disponivel para uso 30,00% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Valor final do PFL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Base Tributével 32,00% 8.346 8.544 8.736 16.475 16.611 16.742 16.874 17.007 17.139 17.271 17.403
Imposto sobre LAIR: CSLL 9,00% -751 -769 -786 -1.483 -1.495 -1.507 -1.519 -1.531 -1.543 -1.554 -1.566
Imposto sobre LAIR: IR 15% - 25% -2.063 -2.112 -2.160 -4.095 -4.129 -4.162 -4.195 -4.228 -4.261 -4.294 -4.327
Isengdo de IR - SUDENE 75,00% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total de Impostos sobre o Lucro -2.814 -2.881 -2.946 -5.578 -5.624 -5.668 -5.713 -5.758 -5.803 -5.848 -5.893

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS E COMPOSIGAO DE DESPESAS



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

BALANCO PATRIMONIAL

Ativo Total
Impostos a Recuperar 464,08 618,77 248,89 1.757,58 1.796,34 1.832,89 1.867,66 1.899,84 1.929,70 1.957,31 1.982,78 2.005,99 2.027,50 2.047,12
Recebiveis 464,08 618,77 248,89 1.757,58 1.796,34 1.832,89 1.867,66 1.899,84 1.929,70 1.957,31 1.982,78 2.005,99 2.027,50 2.047,12
Estoques 154,69 206,26 82,96 585,86 598,78 610,96 622,55 633,28 643,23 652,44 660,93 668,66 675,83 682,37

AwoCrantes  Lomss  lessL S075 ellon A1 A6 4358 4426 4SmEr 4SO 4G4 4SS 4TS 4TeEL
Ativo Intangivel 884,69 1.996,86 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74
Imobilizado bruto 3.436,18 18.940,37 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24 45.587,24
Depreciagdo & Amortizagado acumulada 0,00 0,00 0,00 -2.511,24 -5.022,49 -7.533,73 -10.044,97 -12.556,22 -15.067,46 -17.578,70 -20.089,94 -22.601,19 -25.112,43 -27.055,81

5.403,72  22.381,03 49.013,73 50.022,75  47.601,94 175,99 42.745,89  40.309,73  37.868,16  35.421,34 32.969,52 30.512,43 28.051,37 26.153,78

Passivo Total + Patriménio Liquido

Descri¢do Ano1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14
Impostos a Pagar 587,52 653,17 511,65 1.189,35 1.204,47 1.218,82 1.269,36 1.285,87 1.293,64 1.304,49 1.314,41 1.323,54 1.335,78 1.339,64
Contas a Pagar 587,52 653,17 511,65 1.189,35 1.204,47 1.218,82 1.269,36 1.285,87 1.293,64 1.304,49 1.314,41 1.323,54 1.335,78 1.339,64
Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passivo Total 5 1.306,34 1.023,30 2.378,70 2.408,93 2.437,65 2.538,72 2.571,75 2.587,27 2.628,81 2.647,08 2.671,55 2.679,27
Investimento de Capital 3.436,18  18.940,37 45.587,24 45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24 45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24
Lucros retidos -4.502,40 -7.353,42 -14.495,94 -10.306,79  -5.021,42 635,89 5.847,00 11.301,24 17.145,59 23.270,61  28.549,73  33.462,02  38.475,22  44.072,52

Patriménio liquido : 11.586,95 31.091,30 35.280,45 . 46.223,13  51.434,24 62.732,83 68.857,85 74.136,97 79.049,26 84.062,46  89.659,76

Capital de Giro

Descri¢do Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14
Capital de Giro -92,18 137,47 -442,55 1.722,31 1.782,52 1.839,09 1.819,17 1.861,21 1.915,37 1.958,08 1.997,68 2.033,56 2.059,27 2.097,34
Variagdes de Capital de Giro -92,18 229,65 -580,02 2.164,86 60,21 56,57 -19,93 42,05 54,15 42,71 39,60 35,88 25,72 38,07

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS E COMPOSIGAO DE DESPESAS



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

BALANCO PATRIMONIAL

Ativo Total
Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20 Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25

Impostos a Recuperar 2.065,40 2.082,81 2.099,52 2.116,07 2.133,48 2.150,36 2.167,29 2.184,35 2.201,29 2.218,26 2.235,24
Recebiveis 2.065,40 2.082,81 2.099,52 2.116,07 2.133,48 2.150,36 2.167,29 2.184,35 2.201,29 2.218,26 2.235,24
Estoques 688,47 694,27 699,84 705,36 711,16 716,79 722,43 728,12 733,76 739,42 745,08

MvoCrantes  aBI9  4B98  4SES 499 AL SOUSD SO0 50968 513635 S175%  sasss
Ativo Intangivel 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74 2.845,74
Imobilizado bruto 45.587,24  45.587,24 45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24 45.587,24  45.587,24 45.587,24  45.587,24
Depreciagido & Amortizagc&o acumulada -29.307,57 -31.559,34 -33.811,10 -36.062,87 -38.314,63 -40.566,39 -42.818,16 -45.069,92 -47.321,69 -49.573,45 -51516,83

Total Ativos 23.944,67 21.733,53 19.520,76 17.307,61 15.096,47 12.884,09 10.671,83  8.459,87 6.247,64  4.035,47 2.131,70

Passivo Total + Patrimonio Liquido

Descrigao Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20 Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25
Impostos a Pagar 1.346,74 1.353,60 1.360,09 1.370,49 1.373,38 1.380,04 1.386,61 1.393,34 1.403,79 1.406,61 1.413,20
Contas a Pagar 1.346,74 1.353,60 1.360,09 1.370,49 1.373,38 1.380,04 1.386,61 1.393,34 1.403,79 1.406,61 1.413,20
Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passivo Total 2.707,21 2.720,18 2.746,76 2.760,07 2.773,22 2.786,68 2.807,57 2.813,21 2.826,39
Investimento de Capital 45.587,24  45.587,24 45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24  45.587,24
Lucros retidos 49.605,01 55.267,94 61.057,76  66.915,43  73.043,73  79.340,47  85.808,81 92.447,43 99.163,58 106.143,26  113.603,37

Patrimonio liquido 95.192,25 100.855,18 106.645,00 112.502,67 118.630,97 124.927,71 131.396,05 138.034,67 144.750,82 151.730,50 159.190,61

Capital de Giro

Descrigao Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20 Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25
Capital de Giro 2.125,79 2.152,68 2.178,70 2.196,51 2.231,37 2.257,43 2.283,79 2.310,14 2.328,78 2.362,72 2.389,16
Variagées de Capital de Giro 28,45 26,89 26,02 17,81 34,85 26,06 26,36 26,35 18,64 33,94 26,43

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS E COMPOSIGAO DE DESPESAS



SNP/MPOR LABTRANS/UFSC

FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa do Projeto (desalavancado) Ano 1 Ano 2 Ano3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano7 Ano 8 Ano9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14

(+) Depreciagdo e Amortizagdo 0 0 0 2.511 2.511 2.511 2.511 2.511 2.511 2.511 2.511 2.511 2.511 1.943

(-) Impostos (IR, CSLL) 0 0 0 -1.277 -625 -669 -616 -645 -692 -725 -1.863 -2.494 -2.546 -2.847

(+/-)Variagdo de capital de giro 92 -230 580 -2.165 -60 -57 20 -42 -54 -43 -40 -36 -26 -38

(-) Investimentos -4.564 -16.616 -27.496 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -3.084
WACC 1 o 99%2% I

Fluxo de Caixa do Projeto Apds Impostos (Desalavancado) ~ VPL 0,00 -8.974 -19.697 -34.058 4.536 7.736 8.112 7.742 7.923 8.301 8.594 7.751 7.388 7.499 4.419
TR 9,92%

Fluxo de Caixa do Projeto (desalavancado) Ano 19 Ano 20

(+) Depreciagdo e Amortizagdo 2.252 2.252 2.252 2.252 2.252 2.252 2.252 2.252 2.252 2.252 1.943

(-) Impostos (IR, CSLL) -2.814 -2.881 -2.946 -5.578 -5.624 -5.668 -5.713 -5.758 -5.803 -5.848 -5.893

(+/-)Variagdo de capital de giro -28 -27 -26 -18 -35 -26 -26 -26 -19 -34 -26

(-) Investimentos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
WACC i O

Fluxo de Caixa do Projeto Apés Impostos (Desalavancado) ~ VPL 0,00 7.756 7.888 8.016 8.092 8.345 8.522 8.694 8.864 8.949 9.197 9.377
TIR 9,92%

APENDICE 1 — DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS E COMPOSICAO DE DESPESAS
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