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Gasolina C

de Combustiveis oo

volume de vendas de gasolina c cai
12,21% em relagao a dezembro de
2017

Etanol Hidratado

Apesar de queda na comparagao
mensal, volume de vendas de
etanol hidratado registra em janeiro
maior nivel para o més desde o

Andlise sucinta da evolugdo das vendas dos principais inicio da série histérica
combustiveis no mercado nacional (gasolina C, etanol hidratado, ’

6leo diesel e GLP), com base nos dados mais atuais disponiveis Oleo diesel

declarados pelas distribuidoras de combustiveis junto a ANP. Com recuperagido econdmica,

volume comercializado de diesel
salta 4,4% em janeiro na
comparagdo com o mesmo periodo
do ano anterior.
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GASOLINA

COM SAZONALIDADE E ETANOL, O VOLUME DE VENDAS DE

-~ il 3 . "
GASOLINA C CAl 12,21% EM RELACAO A DEZEMBRO DE 2017 mil m Vendas mensais de gasolina C - 2017/2018
4.500 -

Em ambito nacional, o volume de vendas de gasolina C em
janeiro deste ano apresentou queda de 12,21% em relagdo a 4.250 -
dezembro de 2017. Tal comportamento esta relacionado, 2.000 | . lg
principalmente, a sazonalidade da demanda dos combustiveis . o . oot . &

do ciclo Otto, a qual tende a apresentar declinio no primeiro 3.750 - S s 52 e e T L L o0t

més do ano apos atingir o pico anual em dezembro. 3.500 1 o

No entanto, vale apontar que o declinio percentual das ®
vendas da gasolina (-12,21%) apurado em janeiro, face ao 3.250 1
més imediatamente anterior, foi mais intenso do que o do 3.000 -
etanol hidratado (-8,07%), com o biocombustivel tendo
aumentado, com isso, sua parcela na composigdo da demanda
do Ciclo Otto. Tal fato ocorreu a despeito da perda de 2.500

2.750 -

competitividade do etanol hidratado nesse inicio do ano (em
fungdo da entressafra na regido Centro-Sul), com a relacdo de
precos de revenda entre etanol hidratado e gasolina comum
tendo passado de 70,5%, em dezembro de 2017, para 71,23%
em janeiro de 2018, na média nacional.

2017 —8—2018 e+ Max Ultimos5 anos Min altimos 5 anos

J& na comparagdo anual, o volume comercializado de gasolina mil m?
comum ficou 9,05% abaixo do verificado no mesmo periodo
do ano passado. Essa queda no volume de vendas é, em
grande parte, explicada pela maior competitividade do etanol
hidratado em relagdo a gasolina comum, com a relagdo de - 40%
pregos do primeiro em relagdo ao segundo tendo alcangado 600 ~
em janeiro desse ano 71,2%, na média nacional (sendo
vantajoso do ponto de vista econdmico abastecer com etanol
apenas nos Estados de Mato Grosso e Goias), contra 77,2% | 400 - i
verificado no mesmo més do ano anterior (com o etanol - 20%
hidratado ndo sendo competitivo em relagdo a gasolina em g 0y | . . |
nenhum dos Estados brasileiros nesse periodo). 200 -

Importagdo mensal de gasolina A - 2017/2018
800 - r 50%

r 30%

- 10%
Em nivel regional, todas as regiGes apresentaram, em janeiro,

quedas significativas no volume comercializado de gasolina
comum na comparagdo mensal, com a regido Norte 0
apresentando a maior variagdo negativa, de -15,21%. J& em é\(o é\‘~° < %o{\\ »° (&° '§o° 52 N N .Qk° ,°<°
relagdo ao mesmo periodo de 2017, com excegdo da regido ¥ & S "é& o
Norte (+0,90%), foram registradas variagdes negativas no 2017 2018

volume comercializado em todas as regides do pais, com
destaque para as regides Sudeste (-14,32%) e Centro-Oeste
(-13,02%).

Com relagdo a importagdo de gasolina A, foi observado
aumento de 10% no més de janeiro frente ao més
imediatamente anterior. Com isso, a participa¢do das
importagdes nas vendas nacionais aumentou de 13%, em
dezembro 2017, para 16,28% em janeiro deste ano. J4 na
comparacdo anual, as importagdes de gasolina apuradas no
més em analise superaram as observadas no mesmo periodo
de 2017 em 24,21%, passando de 324 mil m’, em janeiro de
2017, para 402,5 mil m’em janeiro do ano corrente.

Vendas (mil m3)

- Variagao Variagao
Produto Regido . Variagdo ¢ Acumulado Acumulado ¢
Més Atual em12 acumulada
Mensal 2017 2018

meses no ano

Centro-Oeste 301,6 [4F-12,63% [4+-13,02% 346,8 301,6 [4F-13,02%

= Nordeste 732,8 4} -8,79% |4} -4,16% 764,7 732,8 |4} -4,16%

= Norte 235,0 [4F-15,21% 4 0,90% 232,9 235,0 [{F 0,90%

g Sudeste 1.358,0 H}-13,67% [4+-14,32% 1.585,0 1.358,0 HF-14,32%

G Sul 758,3 [4F-11,59% |4 -4,40% 793,2 758,3 [4F -4,40%

Total Brasil 3.385,7 !-12,21% ! -9,05% 3.722,5 3.385,7 I -9,05%
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ETANO

APESAR DE QUEDA NA COMPARACAO MENSAL, VOLUME DE
VENDAS DE ETANOL HIDRATADO REGISTRA EM JANEIRO MAIOR
NIVEL PARA O MES DESDE O INIiCIO DA SERIE HISTORICA

mil m?

Em janeiro, o volume comercializado de etanol hidratado
apresentou queda de 8,07% em relagdo ao més imediatamente
anterior. Contudo, o volume comercializado é o maior ja registrado
para o més em toda a série historica da ANP, iniciada em 2000. A
queda das vendas na base de comparagdo mensal deveu-se,
sobretudo, ao declinio sazonal da demanda por combustiveis do
Ciclo Otto. No entanto, a magnitude de queda nas vendas do
biocombustivel no més em anélise, de -8,07%, foi menos acentuada
do que a da gasolina comum, de -12,21%, na mesma base de
comparagdo.

Esse menor declinio relativo do volume de vendas de etanol
ocorreu a despeito da perda de competitividade do
biocombustivel (em fungdo do periodo de entressafra na regido
Centro-Sul), com a relagdo de pregos de revenda entre etanol
hidratado e gasolina comum tendo passado de 70,5%, em
dezembro de 2017, para 71,23% em janeiro de 2018, na média
nacional.

Na comparagdo anual, as vendas de etanol hidratado bateram
recorde e ficaram substancialmente acima do observado no mesmo
periodo do ano anterior, com alta de 55,29%. Tal comportamento
das decorre, principalmente, do
competitividade do biocombustivel em relagdo a gasolina C. No
més em analise, a relagdo de pregos entre etanol hidratado e
gasolina C ao consumidor final foi de 71,23% na média nacional,
ficando abaixo da paridade de 70% somente em Goids e Mato
Grosso. Tal comportamento contrasta com o exibido no més de
janeiro de 2017, quando a relacdo de pregos entre os dois
combustiveis atingiu 77,5% na média nacional, ndo sendo, naquela
oportunidade, vantajoso sob o prisma econémico abastecer com o
biocombustivel em nenhuma das unidades da federagdo. 50

vendas aumento da
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Em nivel regional, as vendas de etanol hidratado na comparagdo
mensal tiveram crescimento nas regiGes Norte (+15,26%) e
Nordeste (+6,11%), e declinio nas regides Sul (-15,11%), Centro-
Oeste (-11,92%) e Sudeste (-8,07%). J4 na comparagdo em 12
meses, todas as regides apresentaram aumento percentual
consideravel no volume transacionado, com destaque para as
regides Norte (+85,75%) e Nordeste (+ 78%).

J& as importagdes de etanol (anidro e hidratado) apresentaram
elevacdo de 94,4% em janeiro, em relagdo a dezembro de 2017,
representando 7,2% do volume total de vendas no més em analise.
A combinagdo de pregos mais elevados do biocombustivel no
mercado doméstico (devido a entressafra na regido Centro-Sul) e
queda dos pregos do etanol nos EUA (para o menor patamar dos
ultimos doze anos) ampliou o diferencial de precos e, por
conseguinte, as oportunidades de arbitragem entre os dois
mercados. Desse modo, a despeito da sobretaxa de 20% sobre o
etanol importado incidente sobre o volume excedente da quota de
150 mil m® por trimestre (em vigor desde agosto de 2017), as
compras externas de etanol em janeiro desse ano cairam apenas
4,57% na comparagdo com o mesmo periodo de 2017.
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Vendas mensais de etanol hidratado - 2017/2018
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Importagdo mensal de etanol anidro e hidratado - 2017/2018

2017
. 2018
--@-- % em relagdo as vendas de Etanol Anidro e Hidratado - 2018
~~~~~ % em relagdo as vendas de Etanol Anidro e Hidratado - 2017

Vendas (mil m3)

- Variagao
Produto Regido Més Atual Variagdo Variagdo em |Acumulado Acumulado acun:uﬁada
(mil m3) Mensal 12 meses 2017 2018
no ano
Centro-Oeste 189,2 4}-11,92% 4} 57,92% 119,8 189,2 4} 57,92%
9 117,4 4r 6,11% 4 78,00% 65,9 117,4 4F 78,00%
= 14,4 4315,26% 4} 85,75% 7,8 14,4 4r 85,75%
§ 932,3 4}-8,07% 4 50,66% 618,8 932,3 4F 50,66%
T 123,8 4}-15,11% 4} 66,21% 74,5 123,8 4} 66,21%
Total Brasil 1.377,0 ! -8,07% 1 5529% 1.377,0 © 55,29%

Min dltimos 5 anos
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OLEO DIESEL

COM RECUPERACAO ECONOMICA, VOLUME
COMERCIALIZADO DE DIESEL SALTA 4,4% EM mil m? Vendas mensais de éleo diesel B - 2017/2018
JANEIRO NA COMPARACAO COM O MESMO 6.000 -
PERIODO DO ANO ANTERIOR

Em dmbito nacional, o volume comercializado de PLI
6leo diesel em janeiro desse ano, seguindo a 5.500 ~ .,“".".". 3 .
tendéncia sazonal, apresentou queda pelo terceiro 500°7 : .

més consecutivo, registrando variacdo de -2,74% em 5.000 - .| ....-"'-.. e : .
relagdo ao més de dezembro de 2017. No entanto, _,-'. e Ttene 0o
apesar da queda na comparagdo mensal, o volume Ceeeeas,’ :
de vendas ficou 4,44% acima do registrado no 4500 -
mesmo periodo de 2017, em sintonia com a

progressiva recuperagdo da atividade econdmica. )

~ . 4.000 -
Na comparagdo mensal, além do comportamento

sazonal, a queda das vendas de diesel esta
provavelmente associada ao leve declinio de 0,3% 3.500
no fluxo de veiculos pesados nas estradas °

pedagiadas em janeiro (com ajuste sazonal), segundo & & 6‘0 ‘§° e,&

dados da Associagdo Brasileira de Concessionarias de N '&4 & & o bé"q'

<
Rodovias (ABCR).
( ) 2017 —8—2018 e +e¢Max tltimos 5 anos Min dltimos 5 anos

o = «© © < «©

Ja na comparagdo anual, a expressiva elevagdo das
vendas de diesel esta associada a elevagdo de 6,6%
no fluxo de veiculos pesados nas estradas
pedagiadas, movimento condizente com o cenario
de recuperagdo econdmica.

J4 o volume importado de diesel no més de janeiro mil m? Importagdo mensal de 6leo diesel A - 2017/2018

apresentou expressivo crescimento em ambas as - 50%
bases de comparagdo (mensal e anual), com
variacdes de +30,3% e +96,7%, respectivamente. 1.600
Com isso, a participagdo do volume importado no - 40%
més em analise alcangou patamar préximo a 43%
das vendas internas. 1.200

30%

Em nivel regional, os volumes mensais | R . .....88 !
comercializados de 6leo diesel apresentaram queda 200 e B
em todas as regides na comparagdo com o més N ... - R r 20%
imediatamente anterior, com exce¢do da regido
Centro-Oeste (+ 9,32%). Na comparagdo com o 400 -
mesmo més do ano anterior, todas as regides
apresentaram elevagdo de vendas, com destaque
para a regido Norte (+16,41%). 0 - 0%

F 10%

o D -0
§ L XS
3 ’bv é"b

-®@- %emrelagdo asvendasde Diesel A-2018 ~  ----e- % em relagdo as vendas de Diesel A - 2017

Vendas (mil m3)

. i — Variagao
Regiao Mas Atual Variagdo Variacao em|Acumulado Acumulado acumulada no
Mensal 12 meses 2017 2018 ano

Centro-Oeste 514,2 {F 9,32%  4F 0,35% 512,4 514,2 4+ 0,35%

o 7253 41 -3,83% 4} 4,51% 694,0 7253 4 4,51%
o 425,1 4% -6,50% 4 16,41% 365,2 4251 4 16,41%
g 1.625,0 4+ -543%  4F 4,06% 1.561,5 1.625,0 4F 4,06%
8452 4} -1,00% 4F 2,32% 826,0 8452 {r 2,32%

Total Brasil 41348 1 -2,74% 3.959,2 41348 1
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APESAR DA QUEDA DE 8,47% EM RELACAO A
DEZEMBRO DE 2017, VOLUME DE VENDAS DE GLP P-13
SOBE 1,87% NA COMPARAGCAO ANUAL E ATINGE
MAIOR NiVEL PARA O MES DESDE 2014

mil m? Vendas mensais de GLP (até P-13) - 2017/2018
1.200 -
1.150
1.100 -
1.050 -
1.000 -

950 |

No més de janeiro, o volume comercializado de GLP P-13
foi 8,47% inferior as vendas registradas no més de
dezembro de 2017. No entanto, no comparativo com o
mesmo periodo do ano anterior, o resultado foi
positivo, com volume de vendas apresentando elevagido 900 -
de 1,87%. Com isso, as vendas atingiram o maio nivel 850 | A

para o més desde 2014. o . Lo
800 - o “ele®

750 -
700 -
650

A queda verificada na base de comparacdo mensal
decorre, em parte, da sazonalidade da demanda pelo
produto. Nos trés anos anteriores, as taxas de variagdo
do volume transacionado no més de janeiro contra o
més imediatamente anterior foram maiores do que a N
apresentada neste ano, tendo oscilado entre -12% e
-14%.
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J4 na comparagdo anual, o resultado positivo reflete
possivelmente a recuperagdo parcial da renda das
familias, sobretudo em razdo da queda de 2,4% pregos
dos alimentos em 2017, grupo que representa quase
25% do indice oficial de inflagdo (IPCA). Vale ressaltar
que esse resultado positivo no volume comercializado de
GLP foi obtido a despeito da expressiva elevagdo dos
precos do combustivel na revenda, de 21% nos ultimos 400 - ! ; .
doze meses, conforme dados do Levantamento de K o el
Pregos da ANP. d i

mil m? Importacio mensal de GLP - 2017/2018

600 - r 60%

- 40%

O volume importado de GLP (P-13 e P-outros) saltou de
24,4 mil mz, em dezembro, para 498,5 mil m®em janeiro
de 2018. Com isso, a participagdo do volume importado
na oferta nacional passou de 2,22%, em dezembro de
2017, para 48,06% em janeiro de 2018. Na comparagdo
anual, o volume importado em janeiro foi 141,9%
superior ao registrado no mesmo més do ano anterior. >

200 B - 20%

0%

Em ambito regional, o volume de GLP P-13
comercializado em todas as regides do pais apresentou
forte queda
imediatamente anterior. As duas maiores quedas foram
observadas nas regides Sudeste (-13,34%) e Sul (-6,86%).
Em relagdo ao mesmo més do ano anterior, todas as
regides, excegdo da regido Sul (-0,17%),
apresentaram variagdo positiva no periodo analisado,
com destaque para as regies Norte e Sudeste, com

altas de 4,06% e 2,84%, respectivamente.
Vendas (mil m3)

no més de janeiro contra o més

com

- o Variagao Variagao
Regido V A lado A lad
& Més Atual grasen em12 cumutado Acumulado acumulada no
Mensal 2017 2018
meses ano

_ Centro-Oeste 64,3 4F-532% 4 1,72% 63,2 64,3 4F 1,72%
- Nordeste 2243 Il -485% 4 1,06% 221,9 2243 4+ 1,06%
;, Norte 60,0 45 -1,75%  {r 4,06% 57,7 60,0 4F 4,06%
& Sudeste 2954 {1-1334% 4 2,84% 287,2 2954 4F 2,84%
g sul 105,7 4+ -6,86%  4F-0,17% 105,9 105,7 4% -0,17%

Total Brasil

§ -8,47%

1 1,87%

7497 1 1,87%
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GLP (OUTROS)

EM JANEIRO, VOLUME DE VENDAS DE GLP
P-OUTROS SOBE 4,36% NA COMPARACAO ANUAL E
ATINGE O MELHOR RESULTADO PARA O MES DESDE
2015

O volume comercializado de GLP em vasilhames
acima de 13 kg e a granel (denominados P-outros),
destinado ao uso comercial e industrial, apresentou
alta de 2,44% em janeiro de 2018, face ao més
imediatamente anterior. Com isso, o volume
comercializado ficou substancialmente acima do
registrado no mesmo més do ano anterior, com

variagdo positiva de 4,36%.

O cendrio de recuperagdo da atividade econémica,
aliada a reducdo dos precos do GLP pela Petrobras
em 20 de janeiro desse ano (em -6,3%) e a possivel
antecipagdo desse movimento pelas distribuidoras
(com sua tradugdo em maiores esforgos de vendas),
provavelmente contribuiu para o resultado positivo
nessa base de comparagdo.

Em ambito regional, todas as regides apresentaram,
com excegdo da regido Norte (-0,01%), elevacdo do
volume de vendas em relagdo ao més de dezembro,
com destaque para as regides Centro-Oeste e
Sudeste, com altas de 4,45% e 3,34%,
respectivamente.

Em relagdo ao més de janeiro do ano anterior, todas
as regides apresentaram, a exce¢do da regido
Nordeste, crescimento no volume de vendas nesse
segmento, com as regides Sudeste e Sul tendo
apresentado as taxas de variagdo mais expressivas,
de +5,69% e +5,44%, respectivamente.

mil m?
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Vendas mensais de GLP (Outros) - 2017/2018
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Vendas (mil m3)

GLP (OUTROS)

- o o Variagao
Regiao . Variagdo Variagdo em|Acumulado Acumulado
Més Atual acumulada no
Mensal 12 meses 2017 2018
ano
Centro-Oeste 27,1 4F 4,45% 4y 4,43% 26,0 27,1 4F 4,43%
Nordeste 31,4 4F 067% 45 -3,25% 32,4 31,4 4} -3,25%
Norte 7,8 4--0,01% 1 1,98% 7,7 7,8 4 1,98%
Sudeste 151,5 4F 3,34% 4} 5,69% 143,3 151,5 4} 5,69%
sul 69,9 4 0,87% 4 5,44% 66,3 69,9 4 5,44%
*

Total Brasil

1 4,36%
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TODOS OS COMBUSTIVEIS*

NO PRIMEIRO MES DO ANO, O VOLUME
COMERCIALIZADO DE COMBUSTIVEIS FICA mil m? Vendas mensais de combustiveis - 2017/2018
3,51% ACIMA DO REGISTRADO EM DEZEMBRO 14.000 -
DE 2017
O mercado nacional de combustiveis abriu o ano 13.000 | ._-""'..
de 2018 registrando vendas de 10.794,6 milhdes Leesteeee cee® S e
m3, aumento de 3,51% em relagio ao mesmo 12.000 - .. -.....,......_,..--.,,.......,.-.-' '.",...
periodo do ano anterior. Tal resultado '-.. .,-‘
expressivo foi puxado sobretudo pelo aumento 11.000 oot
do volume comercializado de diesel (+4,44%) e ) ®
etanol (+55,29%) no periodo.
= 10.000 -
No entanto, na comparacdo mensal, as vendas
de combustiveis registram em janeiro queda de
5,79%, resultado influenciado, sobretudo, pela 9.000 -
sazonalidade desfavordvel da demanda nessa
época do ano. A queda no volume 8.000
iali i i o <O o D X o o o o o O
comeruahz?do‘ de gasolma{, -dlesel e GLP foram B &\‘ <8 %o‘\ é@\ & 'o&o & o $°‘ o o
os responsdveis pelo declinio do volume total .@“ & & ¥ N P ‘&6‘ L 404‘ 1?/6‘
comercializado nessa base de comparagdo. © & ° O ¥
2017 —@®—2018 ~<°+-+Maxultimos5anos Min dGltimos 5 anos
No entanto, apesar do menor volume
comercializado, em janeiro o volume total de
importagdo de combustiveis apresentou
aumento de 50,2%, na comparagdo com mil m? Importagdo mensal de combustiveis - 2017/2018
dezembro de 2017. Tal resultado foi puxado, 3.000 - - 50%
sobretudo, pelo crescimento das importagdes de 5%
GLP (+1.946,1%), etanol (+94,4%) e diesel 2.500 - i
(30,3%). Com isso, as importacdes i - 40%
representaram no més 25,04% do total do L 35%
volume comercializado. 2.000 +
- 30%
Na andlise regional, a regido Norte apresentou a
’ - 1.500 - . - 25%
maior queda no volume comercializado na |
comparagdo més contra més imediatamente d - 20%
anterior (-7,5%). Contudo, na comparagdo anual, 1.000 - ...l X R I L 15%
a regido Norte foi a que apresentou a maior alta, | L 10%
de +8,79%, seguida pela regido Sudeste, com 500 - °
aumento de 4,19%. - 5%
0 - T 0%
<0 o o R X ] o o o o J o
& @\( 'b“‘ 60(\ 6@\ & ) §¢ o"}' o so( & N
& W <& ¥ S P ,@"0 Ry 40& .\g}o
& & o S &
2017 I 2018
=@- % em relagdo as vendas de combustiveis - 2018 ------ % em relagdo as vendas de combustiveis - 2017

Vendas (mil m?)

Produto Regiao Mas Atual Variagao Variagdo em 12| Acumulado Acumulado Variagao
Mensal meses 2017 2018 acumulada no ano

Centro-Oeste 11653 4+ -1,59%  |{F 2,56% 1.136,2 1.1653 4F  2,56%
Nordeste 2.008,0 4} -401% [ 1,81% 1.972,3 2.0080 {+ 1,81%
Norte 847,9 Ik -7,50% |4 879% 779,4 8479 {F  8,79%
Sudeste 48012 4} -697% |r 4,19% 4.607,9 48012 1+  4,19%
Sul 1.972,3 4+ -6,28% 4 2,03% 1.933,1 1.972,3 4+ 2,03%
Total Brasil 10.794,6 ' -579% 1 10.429,0 10.794,6 1

* A andlise engloba dados de etanol anidro, etanol hidratado, gasolina C, gasolina de aviagdo, GLP, éleo combustivel, éleo diesel, querosene
de aviagdo (QAV) e querosene iluminante.



