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ASOLINA

PARTICIPACAO DAS IMPORTACOES NA OFERTA DE GASOLINA C

AUMENTA PARA 20% EM FEVEREIRO milm? Vendas mensais de gasolina C - 2017/2018

4.500 -
Em dmbito nacional, o volume total de vendas de gasolina C em fevereiro
apresentou queda de 7,61% em relagdo ao més de anterior, em razdo do 4250 1 K
menor nimero de dias no més em anélise. Tal fato, combinado com o 4.000 ., L ,-'.
aumento do volume importado (que acaba sendo menos impactado pela 3.750 ."._ ,-" "'-.--------------....,_,,,,,,,,_,...-" ..’-..'.‘
quantidade de dias uteis no més), fez com que a participacdo das 3.500 4 ."..'°'
importagdes no volume total comercializado aumentasse para 19,65% no
més em andlise, equivalente a 449,4 mil m3, maior patamar desde 3.250 1 \
fevereiro de 2017. Apesar de ter ficado 37% abaixo do nivel verificado no 3.000 -
mesmo periodo do ano passado, o nivel importado em fevereiro desse ano 2.750 |
foi, com exceg¢do de 2017, o maior para o més desde 2013. 2,500
Vale apontar, ainda, que, a menor intensidade da queda em termos é\,‘o ‘é(o °“‘o ',,‘0‘\\ éb\o &\o §°o oé,o O $°‘° © <©
percentuais das vendas de gasolina pelas distribuidoras (-7,61%), quando & @40 <« ¥ S g eé& & (\040& b&&
comparada com a verificada para o etanol hidratado (-9,77%) na 2017 —e—2018 v e e Mix iltimos 5 anos Min Gltimos 5 anos
comparagdo anual, fez com que houvesse, no més de fevereiro, aumento
da parcela da gasolina na composigdo da demanda do Ciclo Otto. Isso pode
estar relacionado a perda de competitividade do etanol hidratado nesse milm? Importagdo mensal de gasolina A - 2017/2018
inicio do ano em fungdo da entressafra da cana-de-aglcar na regido 800 - - 50%
Centro-Sul (responsavel por mais de 90% da produgdo nacional).
Enquanto o prego médio nacional relativo entre os dois combustiveis se 600 L 40%
manteve abaixo de 70% de julho a novembro do ano passado, esse limiar
foi superado em dezembro e vem crescendo desde entdo. Tal processo foi,  30%
provavelmente, amenizado em razdo da maior pressdo competitiva 400 - - .
exercida pelas importagdes de etanol proveniente dos EUA, sobretudo na B L 20%
regido Nordeste. Prova disso é que, no més em andlise, as vendas de | | =&~ W = e |
gasolina C apresentaram redugdo bem mais intensa no Nordeste (-13,71%), 200 - 20 BB L 10%
se comparada com a média nacional (-7,61%) e com a variagdo das vendas
de etanol hidratado na prépria regido (-12,57%). o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0%
Em nivel regional, todas as regides apresentaram, em fevereiro, quedas & 'bé? ,;0';\\ @~° ) & §° °\° 4‘\"‘0 &"‘o @9@ &
significativas no volume comercializado de gasolina comum na comparagdo & @40 € ¥ N d &‘@ & 05‘@ b&&
mensal, com a regido Nordeste apresentando a maior variagdo negativa, 2017 f—2018
de (-13,71%). J4 em relagiio ao mesmo periodo de 2017, foram registradas -4a=%emrelagdo asvendasde GasolinaA - 2017 ----- % em relagdo as vendas de Gasolina A - 2016

queda no volume comercializado em todas as regides do pais: Sudeste (-
17,84%), Centro-Oeste (-14,48%), Nordeste (-7,83%), Sul (-4,55%) e Norte
(-0,99%).

Na comparagdo anual, o volume comercializado de gasolina comum em
fevereiro ficou 11,69% abaixo do verificado no mesmo periodo do ano
passado. Essa queda no volume de vendas da gasolina foi compensada
pelo maior volume comercializado de etanol hidratado no més em anélise,
que se encontra préximo ao volume maximo de vendas no més dos ultimos
cinco anos. A mudanga na composigdo das vendas do Ciclo Otto entre
gasolina e etanol hidratada é, em grande parte, explicada pela maior
competitividade do etanol hidratado em determinadas localidades em
relagdo a gasolina comum. Assim, apesar de a relagdo do prego da média
nacional desses combustiveis ter atingido 71,8% em fevereiro deste ano
(acima do limiar de 70%), abastecer com etanol hidratado foi vantajoso do
ponto de vista econdmico nos Estados de Mato Grosso e Goids. No mesmo
més do ano anterior, a relagdo de pregos entre os dois combustiveis
situava-se em 76,80%, com o etanol hidratado ndo sendo competitivo em
relagdo a gasolina em todas as unidades da federagdo.

Vendas (mil m3)
o - Variagdo Variagao
Produto Regiao R Variacao g Acumulado Acumulado ¢
Més Atual em 12 acumulada
Mensal 2017 2018
meses no ano

Centro-Oeste 288,5 [} -4,35%  [d}-14,48% 684,1 590,1 [4F-13,74%
Nordeste 635,8 [14-13,71% [N} -7,83% 1.454,5 1.372,7 [} -5,62%
Norte 219,9 4} -6,40% |4} -0,99% 455,0 454,9 H} -0,02%
Sudeste 1.267,2 4} -6,72%  [4}-17,84% 3.127,4 2.625,7 [4}-16,04%
Sul 720,9 [4F-4,94% |4} -4,55% 1.548,5 1.479,1 |4} -4,48%
Total Brasil 31323 ! -761% T -11,69% 7.269,5 6.522,6 " -10,27%

GASOLINA C
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ETANO

VOLUME ACUMULADO DE VENDAS DE ETANOL HIDRATADO FICA
50% ACIMA NO ACUMULADO DE 2018 EM RELAGAO AO MESMO
PERIODO DE 2017

Em fevereiro, o volume comercializado de etanol hidratado
apresentou queda de 9,77% em relagdo ao més imediatamente
anterior, em razdo do menor nimero de dias no més em analise.
No entanto, o volume comercializado de etanol hidratado
acumulado nos dois primeiros meses de 2018 foi 49,33% superior
ao verificado no mesmo periodo do ano anterior.

Com base nos dados da segdo anterior (gasolina), a queda do
volume transacionado do biocombustivel foi mais acentuada do
que a verificada para a gasolina, levando a uma redugdo da
participagdo percentual do etanol hidratado na demanda por
combustiveis do Ciclo Otto. Esse comportamento condiz com o
esperado tendo em vista a perda da competitividade do
biocombustivel geralmente verificada nessa época do ano, em
razdo da vigéncia da entressafra na regido Centro-Sul do pais.

Na comparagdo anual, as vendas de etanol hidratado ficaram
substancialmente acima do observado no mesmo periodo do ano
anterior, com alta de 43,20%.

Em nivel regional, as vendas de etanol hidratado na comparagdo
mensal apresentaram decréscimo em todas as regides do Pafs,
registrando as seguintes variagdes: Sul (-14,60%), Norte (-13,32%) ,
Nordeste (-12,57%), Centro-Oeste (-10,92%) e Sudeste (-8,49%). Ja
na comparagdo em 12 meses, todas as regides apresentaram
aumento percentual consideravel no volume transacionado, com
destaque para as regiGes Norte (+88,40%) e Nordeste (+ 77,93%).

No més de fevereiro, as importagoes de etanol (anidro e
hidratado) apresentaram queda de 0,76%, em relagdo ao més
anterior. Entretanto, sua participagdo no total comercializado
passou de 7,18%, em janeiro, para 7,82%, em fevereiro. Na
comparagdo com o ano anterior, o volume importado de etanol em
fevereiro desse ano ficou 36,53% abaixo do verificado em igual
periodo de 2017. Com esse resultado, o volume importado nos dois
primeiros meses de 2018 encontra-se 23,70% inferior ao observado
no ano anterior.

A manutengdo do diferencial de pregos entre os mercados
brasileiro e norte-americano (préximo 60% em fevereiro a favor do
etanol brasileiro) tem incentivado operagdes de arbitragem e, por
conseguinte, a manutengdo das importagdes em patamares
elevados, a despeito da imposigdo de sobretaxa 20% aplicavel
sobre o volume de etanol que exceder a quota de 150 mil m? no
trimestre.

mil m? Vendas mensais de etanol hidratado - 2017/2018
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Vendas (mil m3)

Total Brasil 1.242,8

T -9,77%

- . Cm o Variagao
Regido Més Atual Variagdo Variagao em |Acumulado Acumulado
S acumulada
(mil m3) Mensal 12 meses 2017 2018
no ano
Centro-Oeste 168,5 4+-10,92% 4 52,05% 230,6 357,7 4} 55,10%
>80 Nordeste 102,9 4512,57% 4r 77,93% 123,7 220,5 4F 78,20%
= Norte 12,5 45-13,32% 4} 88,40% 14,4 27,0 4 86,97%
g Sudeste 853,2 1+-8,49% 4} 37,52% 1.239,2 1.785,5 4} 44,09%
S Sul 105,7 4-14,60% 4 46,43% 146,7 229,5 4© 56,47%

1 43,20%

2.620,2 * 49,33%
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OLEO DIESEL

EM FEVEREIRO, VOLUME COMERCIALIZADO DE
DIESEL FICA 2,13% ACIMA DO MESMO PERIODO EM
2017

Em ambito nacional, o volume comercializado de
Oleo diesel em fevereiro desse ano registrou
variagdo negativa de 0,39% em relagdo ao més de
janeiro. Apesar de apresentar redugdo pelo quarto
més consecutivo, a diminuigdo no volume
comercializado em fevereiro reflete o menor nimero
de dias no més em analise e ndo mais a sazonalidade
do mercado.

Por outro lado, apesar da queda na comparagdo
mensal, o volume transacionado ficou 2,13% acima
do registrado no mesmo periodo de 2017. Na
comparagdo anual, a elevagdo das vendas de diesel
estd associada a elevagdo de 1,8% no fluxo de
veiculos pesados nas estradas pedagiadas,
movimento condizente com o cendrio de
recuperagdo economica.

O volume importado de diesel no més de fevereiro
apresentou queda em ambas as bases de
comparagdo (mensal e anual), com varia¢bes de
-40,85% e -16,76%, respectivamente. Com isso, a
participagdo do volume importado no més em
andlise caiu de 42,57% das vendas internas, em
janeiro, para 25,28% no més de fevereiro.

Em nivel regional, os volumes mensais
comercializados de dleo diesel apresentaram queda
nas regides Nordeste (-13,55%,) Norte (-4,92%) e
Sudeste (-2,75%), com aumentos nas regides
Centro-Oeste (+16,07%) e Sul (+7,75%) na
comparagdo com o més imediatamente anterior.
Provavelmente a colheita da safra de grdos nas
regides Sul e Centro-Oeste impulsionou o volume
comercializado de diesel no més em andlise, em
contraste com as demais regies do pais.

Na comparagdo com o mesmo més do ano anterior,
as regides que apresentaram elevagdo de vendas
foram Norte (+12,09%), Centro-Oeste (+1,54%) e Sul
(+5,09)%.
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Vendas (mil m3)

Variagao

Regido " Variagdo Variagdo em|Acumulado Acumulado
Més Atual acumulada no
Mensal 12 meses 2017 2018

ano

Centro-Oeste 596,8 41 16,07% 4} 1,54% 1.100,1 1.111,0 4} 0,99%
Nordeste 628,2 +}-13,55% <} -0,01% 1.322,3 1.354,8 4F 2,46%
404,2 4} -492% 4} 12,09% 725,8 829,3 I 14,26%

1.581,0 4+ -2,75% 4} -0,68% 3.153,4 3.206,7 4} 1,69%

910,5 4} 7,75% 4 5,09% 1.692,5 1.755,6 4F 3,73%

Total Brasil

4.120,8

1 -0,39%

T 2,13%

7.994,1

8.257,5

T 329%
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GLP (ATE P-13)

VOLUME IMPORTADO DE GLP VOLTA A SUBIR EM !
FEVEREIRO E ULTRAPASSA 50% DO TOTAL mil m? Vendas mensais de GLP (até P-13) - 2017/2018

COMERCIALIZADO EM 2018 1.200
1.150 -

1.100 -

No més de janeiro, o volume comercializado de GLP P-
13 foi 4,04% inferior as vendas registradas no més de
janeiro. No entanto, no comparativo com o mesmo 1.050
periodo do ano anterior, o resultado foi positivo, com 1.000 -
volume de vendas apresentando elevagdo de 2,79%. 950 -

Com relagdo & importagdo de GLP (P-13 e P-outros), o 900

asestee
volume importado apresentou aumento de 5,2% em 850 - Pa ¥ .--------""" N =0
relagdo ao més anterior, de 498,5 mil m’ para 524,4 mil 800 - N J BN LTI

m’. Com isso, a participagdo das importagdes na 750 -
oferta nacional passou para 52,81% no més em 700 -

andlise. No acumulado do ano, a participagdo das

650 T
importagdes correspondeu a 50,43% do total o o
N

comercializado de GLP, contra uma média de 38% no oS 40& 6@“‘ P & .\é‘
mesmo periodo de 2017.
A queda verificada na base de comparagdo mensal 2017 —eo—2018 e eeeMax Gltimos 5 anos Min Gltimos 5 anos
decorre do menor nimero de dias no més em analise,
uma vez que o volume médio didrio apresentou
aumento de 6,24% em relagio ao més anterior (de mil m* Importagdo mensal de GLP - 2017/2018

uma média didria de 24,2 mil m® em janeiro para 25,7 600 - - 60%
mil m® em fevereiro). Desta forma, o resultado positivo
nas vendas reflete possivelmente a recuperagdo parcial
da renda das familias, mesmo com a expressiva
elevacdo de 20,4% dos precos dos precos do P-13 na 400 -
revenda ao longo dos ultimos doze meses, conforme
dados do Levantamento de Pregos da ANP.

....... - 40%

Em ambito regional, o volume de GLP P-13

200 - - 20%

comercializado em todas as regides do pais apresentou
queda no més de fevereiro contra o més
imediatamente anterior. As duas maiores quedas
foram observadas nas regides Norte (-6,72%) e
Nordeste (-6,66%). Em relagdo ao mesmo més do ano
anterior todas as regides apresentaram variagdo
positiva, com destaque para as regides Norte e & & o S P

0%

Sudeste, com altas de 2,89% e 3,61%, 2017 BN 2018 --- %emrelagdo asvendasde GLP -2017 ------ % em relagdo as vendas de GLP - 2016
respectivamente.

Vendas (mil m3)

- Variagao Variagao

Produto Regido . Variagao . Acumulado Acumulado I

Més Atual em12 acumulada no
Mensal 2017 2018

meses ano

_ Centro-Oeste 61,9 4F-3,69% 4F 1,27% 124,3 126,1 4+ 1,50%
- Nordeste 209,4 4} -6,66% 4} 2,89% 425,4 4336 1+ 1,94%
; Norte 56,0 4% -6,72% 4 1,60% 112,8 116,0 4F 2,86%
s Sudeste 291,8 4} -1,20% 4} 3,61% 568,8 587,2 47 3,22%
g sul 100,4 4% -508% 4 1,84% 204,4 206,1 4F 0,80%

Total Brasil T 2,79% 1.435,7 1.469,0 T 2,32%




[e) X

Sintese Mensal de Comercializagao de Combustiveis — ref. Fevereiro de 2018
Superintendéncia de Defesa da Concorréncia, Estudos e Regulagdo Econémica (SDR)

GLP (OUTROS)

VOLUME ACUMULADO DE COMERCIALIZACAO DE
GLP P-OUTROS AUMENTA 3,22% EM 2018

O volume acumulado de comercializagdo de GLP em
vasilhames acima de 13 kg e a granel (denominados
P-outros), destinado ao uso comercial e industrial,
apresentou aumento de 3,22% nos dois primeiros
meses de 2018 em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

Na o volume de venda
apresentou queda de 4,95% em fevereiro, face ao
més imediatamente anterior, em razdo do més em

andlise ser um més mais curto. Na média diaria, a

comparagdo mensal,

variagdo mensal foi positiva em 5,21%. Ademais, o
volume comercializado ficou acima do registrado no
mesmo més do ano anterior, com variacdo positiva
de 2,05%.

A recuperagdo da atividade econdmica, aliada a
redugdo de 7,88% do prego de faturamento do GLP
P-outros pela Petrobras no més de fevereiro,
provavelmente contribuiu para o resultado positivo
nas vendas.

Em ambito regional, todas as regides apresentaram
queda do volume de vendas em relagdo ao més de
janeiro, com  destaque para regides
Nordeste (-9,60%) e Centro-Oeste (-7,16%), que
registraram as maiores variagdes negativas.

as

Com relagdo ao més de fevereiro do ano anterior,
foram registradas quedas no volume comercializado
nas regides Centro-Oeste (-6,25%) e Nordeste
(-4,85%) apresentaram, ao passo que nas regides
Norte (+0,47), Sudeste (+3,45%) e Sul (+5,83%)
foram observadas variagdes positivas nas vendas.
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Vendas (mil m3)

i Variagao
Produto Regido Més Atual Variagdo Variagao em|Acumulado Acumulado acumulai:la no
Mensal 12 meses 2017 2018
ano
_ Centro-Oeste 252 4} -7,16% 4} -6,25% 52,9 52,3 4 -1,00%
§ Nordeste 28,4 4 -9,60% 4} -4,85% 62,2 59,7 4F -4,02%
5 Norte 7,4 4F-536% 4F 0,47% 15,1 15,3 4F 1,24%
o Sudeste 143,8 4} -5,06% 4 3,45% 282,4 2954 41 4,59%
%‘ Sul 68,7 4} -1,72% 4} 5,83% 131,2 138,6 4 5,64%

Total Brasil

1 -4,95%

1 2,05%

561,3 1 3,22%
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a1
TODOS OS COMBUSTIVEIS*

VOLUME ACUMULADO DE VENDAS DE
COMBUSTIVEIS EM 2018 ACOMPANHA mil m?* Vendas mensais de combustiveis - 2017/2018
RECUPERACAO ECONOMICA E FICA 2,28% 14.000 -
ACIMA DO REGISTRADO EM 2017
O volume acumulado de comercializagdo de | 13.000 - ..“"'._
combustiveis nos dois primeiros meses de 2018 ...,.....-..-" S, o
superou em 2,28% o volume de venda do 12.000 .. .,.,._..“....,.-..,...".".,.-" 0,"...o
mesmo periodo do ano anterior. ®dog oF
Em razdo de fevereiro ser um més mais curto, o 11.000 | Poc°
volume transacionado no més apresentou queda
de 5,40% em relagdo ao més anterior, com \
registro de vendas de 10.218 milhdes m3. No 10.000 -
entanto, comparando as médias didrias, o
volume comercializado em fevereiro apresentou 9.000 -
aumento de 4,73% em relagdo a janeiro. Por fim,
na comparagdo anual, as vendas de combustiveis 8.000
no Brasil apresentaram alta de 0,95% em relagdo O ) o A .0 o o o o o o o
a fevereiro de 2017. .@‘&\* 40&\( 6&“‘ ,50* é@\ \o‘& § ’b.,oo‘}' e,'*éo‘ &So‘ é&é é&é
Em fevereiro, o volume total de importacdo de N © '-:Q"‘ ° 004 be’q'
combustiveis apresentou queda de 23,4%, na 2017 ——2018 *°*°+*Maxultimos5anos Min ultimos 5 anos
comparagdo com o més anterior. Tal resultado
foi puxado, sobretudo, pela queda das
importagdes do diesel. Com isso, as importagdes mil m? Importacio mensal de combustiveis - 2017/2018
representaram no més de fevereiro 21,46% do 3.500 - . s0%
total do volume comercializado, volume 5,05%
inferior ao registrado no més imediatamente 3.000 - - 45%
anterior. L 40%
Na analise regional, a regido Nordeste 2.500 - L 35%
apresentou a maior queda no volume
. ~ A ] - 30%
comercializado na comparagdo com o més 2.000
imediatamente anterior (-12,91%). Contudo, na ~o - 25%
comparagdo anual, a regido Norte foi a que 1.500 - S8 L 20%
apresentou a maior alta, de +6,75%, seguida pela R R TP Cenal ettt ... .
regido Sul, com aumento de 2,45%. 1000 1 & W AN . | - r15%
- 10%
500 -
- 5%
0 0%
é,“o é},\o ,2;80 'so{\\ ° éoo ) §°° oé'o O v‘o v‘o ©
& & <& < ¥ S & & & Qe,@ &
L3 & o S &
2017 . 2018
=== % em relagdo as vendas de combustiveis - 2017 =------ % em relagdo as vendas de combustiveis - 2016

Vendas (mil m3)

Produto

Regido . Variacao Variagdo em 12| Acumulado Acumulado Variagao
Més Atual
Mensal meses 2017 2018 acumulada no ano
Centro-Oeste 1.193,8 4} 2,45% 4 1,63% 2.310,8 2.359,0 4+  2,09%
Nordeste 1.753,6 4+ -12,91% [ -0,28% 3.730,9 3.767,2 4+ 0,97%
791,5 4 -6,65% |4+ 6,75% 1.520,9 1.639,4 4F  7,79%
4511,8 4} -6,06% |4} -0,32% 9.134,3 93144 4+  1,97%
1.967,2 4F -025%  |{F 2,45% 3.853,2 3.939,4 4+ 2,24%
] 1 1

Total Brasil

10.217,9

20.550,2

21.019,5

* A andlise engloba dados de etanol anidro, etanol hidratado, gasolina C, gasolina de aviagdo, GLP, éleo combustivel, éleo diesel, querosene

de aviagdo (QAV) e querosene iluminante.



