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Principais determinantes e impactos da evolugao recente nos prec¢os do GLP P-13

Na semana iniciada em 10 de outubro de 2021, o preco médio de revenda do gas liquefeito de petréleo no pais, particularmente
do vasilhame ou ou botijdo de gas de 13kg (GLP P-13), ultrapassou pela primeira vez o limite dos RS 100, registrando o valor de
RS 100,44. Esse valor representou um aumento de 41,6%, em termos nominais, em relagdo ao registrado na semana iniciada em
18 de outubro de 2020, cerca de um ano antes.

Essa evolugdo recente dos pregos do GLP, bem como dos demais combustiveis, como gasolina e diesel, tem sido objeto de amplo
debate publico sobre seus condicionantes e perspectivas. No caso do GLP, o debate se reveste de uma importancia adicional, por
se tratar de um item de primeira necessidade. Em resumo, e de modo simplificado, a populagdo tem se perguntado sobre os
motivos de os precos do GLP terem apresentado essa escalada no periodo recente e sobre o que o governo pode fazer em relagdo
a isso.

Nesse artigo buscaremos abranger esses pontos dentro da seguinte estrutura: na primeira segdo trataremos da estrutura da (i)
cadeia de produgdo, distribuicdo e revenda de GLP no Brasil; na segunda parte, da (ii) evolugdo dos precos do GLP no periodo
recente, sob diferentes éticas, incluindo as diferentes etapas dessa cadeia; na terceira se¢do, analisaremos (iv) os impactos desse
aumento nos precos do GLP nos habitos de consumo; em seguida, exploraremos (v) esse crescimento do pre¢o do GLP
desagregado entre seus principais componentes; na sexta seg¢do, trataremos (vi) dos determinantes do crescimento verificado
para o componente de maior impacto na evolugdo dos pregos do GLP ao consumidor; na sétima sec¢do, trataremos do (vii) auxilio
gas dos brasileiros; em seguida, abordaremos (viii) o papel da ANP nesse ambito e, por fim, (ix) apresentaremos as consideragdes
finais.

A cadeia de produgdo, distribuicdo e revenda de GLP no Brasil

Os botijées de 13 kg, destinados principalmente ao uso doméstico, correspondem a cerca de 70% do mercado brasileiro de GLP
(dados de outubro de 2021), que também é comercializado a granel e envasado em botijoes de outros tamanhos. Atualmente,
estima-se que existam 120 milhdes de botijées de 13 kg em circulagdo no mercado. A Figura 1 ilustra a estrutura do mercado de
GLP, desde a produgdo/importagdo até o consumidor final.
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Figura 1: Cadeia Logistica do GLP no Brasil
Fonte: ANP - Relatdrio de Andlise de Impacto Regulatério: Requalificagdo de Recipientes Transportdveis de Ago para Gas Liquefeito de Petréleo (GLP). 2015.
(processo SEI n° 48610.011176/2013-68)
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O principal fornecedor do mercado brasileiro atualmente é a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras, que deteve 99,4% do mercado
no ano de 2020. Nesse ano, foram movimentadas cerca de 7,5 milhdes de toneladas de GLP no pais, das quais 26,6% foram
provenientes do mercado externo. Desse total importado, mais de 70% desembarcaram no porto de Suape-PE.

Importante mencionar, nesse contexto, a perspectiva atual de desinvestimento da Petrobras que, por meio do Termo de
Compromisso de Cessagdo (TCC) firmado entre a empresa e o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade), firmou o
compromisso de alienagdo de oito refinarias’, o que equivale a, aproximadamente, 50% de sua capacidade de refino. Duas
refinarias da Petrobras ja possuem contrato de venda assinado em razdao desse compromisso: a Refinaria Landulpho Alves (RLAM),
na Bahia e a Refinaria Isaac Sabba (REMAN), no Amazonas.

Na etapa de distribuicdo, existem 20 empresas autorizadas pela ANP em operagdo, que comercializam diretamente com
consumidores finais (a granel ou por recipientes transportdveis) ou por meio de uma rede de mais de 60 mil revendedores de GLP
(envasado em recipientes transportdveis). O pais possui, ainda, uma robusta estrutura de distribuicdo e comercializagdo de GLP,
contando com 176 bases de distribuicdo espalhadas por todas as regides. Os quatro maiores grupos econémicos — Copagaz,
Ultragaz, Supergasbras e Nacional Gas Butano —, juntos, respondem por pouco mais de 90% das vendas diretas de GLP no Brasil.

Portanto, o mercado de GLP no Brasil apresenta uma estrutura quase monopolistica na produgdo/importagdo e oligopolistica na
distribuicdo, dado que na pratica existe apenas um fornecedor primario e poucas empresas que fazem a distribuigdo do produto.
J4 a venda direta ao consumidor final é bastante pulverizada, com a presenc¢a de muitos revendedores.

A evolugdo dos precos do GLP P-13 no periodo recente

No periodo entre as semanas iniciadas em 18/10/20 e 10/10/21, o prego médio de revenda do GLP P-13 apresentou crescimento
de RS 29,50, equivalente a 41,6% de aumento em menos de 12 meses. Esse crescimento nos precos médios de revenda esta
acompanhado de avangos também nos precos médios de distribuicdo (RS 24,37, ou 66,4%) e de realizagdo (RS 20,26, ou 48,1%)
no mesmo periodo.

Grafico 1. Evolugdo dos precos médios de revenda, distribui¢do e realizagdo do GLP P-13, bem como da média simples dos
Pregos de Paridade de Importacdo nos portos
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Fonte: ANP e S&P Platts

1 Cade e Petrobras celebram acordo para venda de refinarias de petréleo — CADE. Acessivel em: https://www.gov.br/cade/pt-br/assuntos/noticias/cade-e-
petrobras-celebram-acordo-para-venda-de-refinarias-de-petroleo. Acessado em: 16/12/2021
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Importante notar, no grafico 1, que o crescimento mais acelerado do prego médio de realizagdo se inicia em periodo anterior ao
verificado para os pregos médios de revenda e de distribui¢cdo. Desse modo, se tomarmos uma compara¢do da semana iniciada
em 10/10/21 com um periodo préximo ao inicio da pandemia (semana iniciada em 29/03/2020), os valores dos aumentos
absolutos em cada etapa da cadeia ficam mais proximos — RS 30,54 de aumento no preco médio de revenda, RS 25,02 de
aumento no prego médio de distribui¢do e RS 28,63 de aumento no preco médio de realizac3o.

A fim de contextualizar e qualificar essa evolugao dos pregos do GLP nas diferentes etapas da cadeia no periodo recente (descrita
no grafico 1), apresentamos a seguir a evolugdo dos pregos médios de revenda do GLP numa perspectiva de longo-prazo, e.g., de
2001 até o periodo atual, sob diferentes éticas: em termos nominais, reais e em relagdo a parametros de renda (salario minimo e
rendimento médio real de todos os trabalhos?).

Graficos 2 a 5. Prego médio de revenda do GLP em termos nominais, reais e em relagdo a parametros de renda

Em termos nominais Como proporgdo do Saldrio minimo

Em RS de out/2021 (IPCA) Como proporgdo do Rendimento médio real de todos os trabalhos
(PNADC/IBGE)

Fontes: ANP e IBGE. Elaboragdo Propria

Nos graficos 2 a 5, é importante notar: (i) o registro, ao fim do periodo, de valores maximos em trés diferentes éticas (em termos
nominais, em termos reais e como propor¢do do rendimento médio real do trabalho); (ii) a tendéncia de queda do prego real e
do preco como proporg¢do de parametros de renda entre 2004 e o final de 2015; e (iii) a tendéncia ascendente desde entdo, nas
quatro Oticas, com destaque para a aceleragdo no periodo mais recente, descrito no gréfico 1.

Os impactos do aumento do GLP nos habitos de consumo da populagdo

A elevagdo nos pregos do gas de cozinha pode estar associada a ampliagdo, no periodo recente, do uso de fontes alternativas de
energia mais baratas para coc¢do doméstica de alimentos, e a principal dessas alternativas é a lenha. De acordo com o Balango
Energético Nacional de 2021, da Empresa de Pesquisa Energética - EPE3, o consumo residencial de lenha ultrapassou, em 2018, o
consumo residencial de gas de cozinha no pais e vem mantendo, desde entdo, patamar mais elevado, distinto do verificado em
anos anteriores.

2 Razdo entre o prego médio de revenda do GLP P-13 e o Rendimento médio de todos os trabalhos, habitualmente recebido por més, pelas pessoas de 14 anos
ou mais de idade, ocupadas na semana de referéncia, com rendimento de trabalho (Pnad Continua - IBGE)

3 Empresa de Pesquisa Energética — EPE: Balango Energético Nacional de 2021. Acessivel em: https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-2021
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Grafico 6. Consumo final residencial de lenha e de gas liquefeito de petréleo, em milhares de toneladas equivalentes de
petréleo (tep).
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Fonte: Empresa de Pesquisa Energética — EPE. Elaboragdo propria

O consumo de lenha, comparativamente ao de gas de cozinha, possui diversos riscos e desvantagens para a populagdo. Segundo
professora da PUC-RJ, além do maior risco de incéndio, a inalagdo de fumaga pode provocar cancer, problemas cardiacos, asma e
bronquite®.

Além da lenha, a imprensa tem noticiado a ampliagdo do uso de outros substitutos para o gas de cozinha, como o alcool etilico,
com diversos relatos de queimaduras e, inclusive, letalidade decorrentes desse uso®.

O crescimento dos diversos componentes do prego do GLP P-13

A partir de metodologia similar & utilizada pelo Ministério de Minas e Energia®, decompomos o preco de um botijdo de gas de
13kg em componentes associados (i) ao custo do gas junto a refinaria, ou ao importador; as margens brutas apropriadas pelos
agentes que operam a (ii) revenda e a (iii) distribuicdo do gas; ao (iv) tributo estadual e aos (v) tributos federais. Fazer essa
decomposi¢do é interessante para os propdsitos da nossa analise porque, ao fazé-la, podemos observar claramente quais foram
0s componentes cujas elevagdes mais impactaram no aumento do pregco médio de revenda, ou no prego praticado ao consumidor.

Para fins dessa andlise, consideramos interessante tomar um periodo mais longo, comparando valores mensais referentes aos
meses de agosto/2016 e outubro/2021, para uma visdo mais estrutural da alteragdo nos precos do GLP ao longo desses anos. O
resultado esta no grafico 7.

Entre agosto de 2016 e outubro de 2021, o preco médio do gés de cozinha praticado no pais passou de RS 52,77 para RS 100,79.
Portanto, a elevacdo no preco médio de revenda do GLP P-13 no periodo foi de RS 48,02 em termos absolutos, equivalente a um
aumento proporcional de 91%. Desse total, a eleva¢do na parcela relativa ao custo do gas na refinaria, ou no importador,
respondeu por um aumento de RS 36,56, ou 280%. Ja os aumentos na margem bruta de revenda e no tributo estadual foram de
RS 7,39 (+46%) e de RS 6,30 (+89%). A margem bruta da etapa de distribui¢do, estimada segundo a metodologia utilizada,
apresentou redugdo de RS 0,04, e os tributos federais, equivalentes a RS 2,18, foram zerados em 2021.

40 Globo: “Ato de comer vira risco de vida para excluidos”. Acessivel em: https://www.cps.fgv.br/cps/bd/clippings/yc1602.pdf. Acessado em 16/12/2021.

5 Portal Metrépoles. “Sem dinheiro para gas, familias recorrem a fogo com élcool e sofrem acidentes”. Acessivel em: https://www.metropoles.com/brasil/sem-
dinheiro-para-gas-familias-recorrem-a-fogo-com-alcool-e-sofrem-acidentes. Acessado em: 16/12/2021.

6 Conforme detalhado em https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/composicao-e-estruturas-de-formacao-dos-precos:
Estrutura de formagdo do custo do GLP desde o produtor: Preco de realizacdo (1); PIS/Pasep e Cofins (2) B = (PIS + COFINS) x (1 - INDICE DE REDUGAO (3)); Preco
de faturamento sem ICMS C = A + B; ICMS produtor (4) D = [(C/ (1 - ICMS%)] — C; Base de calculo do ICMS cheio (5) E=C/(1-1CMS%) x ( 1 + MVA%); Substituicdo
tributdria ICMS F = (E x ICMS%) — D; Faturamento produtor G=C+D +F

Estrutura de formagdo do custo do GLP a partir da distribuidora: Frete do GLP até a base de distribuigdo (1); Prego de aquisi¢do da distribuidora | = G + H; Margem
bruta da distribuidora (1); Frete da base de distribui¢do até o posto revendedor (1); Prego de faturamento da distribuidoraL=1+J +K

Estrutura de formagdo do prego de venda: Preco de aquisi¢cdo da revenda M = L; Margem bruta de revenda (1); Preco de venda do GLPO =M + N

Observacdes: (1) Valores ndo-sujeitos a tabelamento; (2) Lei n2 10.865, de 30/04/04; (3) Decreto n2 5.059, de 30/04/04; (4) Aliquotas estabelecidas pelos governos
estaduais; (5) Margem de Valor Agregado (MVA) estabelecida em Convénios ICMS, ou Prego Médio ao Consumidor Final (PMPF) estabelecido por Atos Cotepe. A
aliquota da Cide foi reduzida a zero conforme Decreto n2 5.060, de 30/04/04

5
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Grafico 7. GLP P-13, estimativas de composic¢do do preco ao consumidor (R$/13kg e %)
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Fontes: ANP e SEFAZ/MG. Elaboragado propria

Importante notar que, do total de RS 48,02 de aumento no preco médio do botijdo de 13 kg praticado ao consumidor, a maior
parte (76,1%) se deveu ao aumento da parcela do prego do botijdo relativa ao custo do gas na refinaria, ou no importador. Isto
sem considerar os efeitos indiretos, dado que pelo menos em parte a ampliagdo no custo relativo ao tributo estadual (ICMS)
também se deve ao aumento do custo do gés na refinaria/importador, a partir do reflexo desse aumento no preco médio ao
consumidor, que constitui base de cdlculo do ICMS.

Por que o custo do GLP nas refinarias/importadores aumentou?

As variagGes na parcela do prego do botijdo relativa ao custo do gas na refinaria, ou no importador, estdo associadas a politica de
pregos praticada pela Petrobras, que, conforme mencionamos anteriormente, detém 99,4% da produgdo e importagdo de GLP.

A politica de precos da Petrobras para o GLP, conforme comunicado da empresa’ de agosto de 2019 referente ao GLP P-13, prevé
gue os pregos praticados pela companhia adotem como referéncia “o prego de paridade de importagdo (PPI) (...) que inclui o prego
do GLP no mercado internacional (Golfo do México, por exemplo) acrescido dos custos do frete maritimo, despesas internas de
transporte, e uma margem para remunera¢do dos riscos inerentes a operagdo.” Por oportuno, vale registrar que a diferenciagao
de precos entre o GLP de uso residencial e comercial/industrial, existente a época do comunicado, foi formalmente encerrada em
margo/20208.

O grafico 7 descreve médias de pregos de lista praticados pela Petrobras e de estimativas de Pregos de Paridade de Importagdo
(PPI) para o conjunto de localidades com disponibilidade de ambos os dados®.

7 Site “Fatos e dados” da Petrobras: “Aprovamos revisdo da politica de pre¢os do GLP” . Disponivel em: https://petrobras.com.br/fatos-e-dados/aprovamos-revisao-
da-politica-de-precos-do-glp.htm. Acessado em 15/12/2021.

8A diferenciacdo de precos entre o GLP de uso residencial e comercial/industrial estava prevista na Resolugdo CNPE n2 04/2005, e foi formalmente encerrada
em margo/2020, nos termos da Resolugdo CNPE n2 17/2019.

% Foram consideradas as localidades coincidentes dentre aquelas que possuem pregos de lista divulgados pela Petrobras e PPIs estimados (Platts): Santos (SP),
Paranagua (PR), Manaus (AM), Suape (PE), Araucéria (PR), Sdo José dos Campos (SP), Betim (MG), Canoas (RS), Cubatdo (SP), Duque de Caxias (RJ), Paulinia (SP) e
Guamaré (RN). No calculo das médias simples dos pregos de lista Petrobras de cada derivado foram consideradas, para cada um dos pontos de entrega com duas
ou mais modalidades de venda por produto, as médias simples dos precos de lista dessas diferentes modalidades. Dessa forma, as médias dos pregos de lista de
cada derivado consideram somente um prego por ponto de entrega: a média de diferentes modalidades ou o prego da tnica modalidade existente.
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Sobre a politica de pregos da Petrobras, é importante ressaltar que em toda a cadeia de produgdo, importagao, distribuigdo e
revenda de combustiveis derivados de petréleo vigora no Brasil, desde 2002, o regime de liberdade de pregos, conforme o disposto
na lei n2 9.478, de 1997.

Grafico 7. Evolugio de médias simples dos precos de listal? informados pela Petrobras e do PPI'! (Platts) do GLP, a partir de
marg¢o/2020, em R$/quilo
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Dessa forma, a politica de pregos praticada pela Petrobras, que é uma empresa de economia mista controlada pela Unido, é de
livre escolha da empresa. Da mesma forma, todos os agentes produtores e importadores, distribuidores e revendedores de
combustiveis possuem similar discricionariedade na fixagdo de suas politicas de pregos, desde que ndo eivadas de qualquer pratica
anticoncorrencial.

O Auxilio Gas dos Brasileiros

Em novembro de 2021 foi criado o “Auxilio Gas dos Brasileiros", por meio da Lei n2 14.237. Em resumo, o programa garante um
auxilio bimestral no valor de 50% da média do "pre¢o nacional de referéncia do botijdo de 13 kg de GLP, estabelecido pelo Sistema
de Levantamento de Pregos (SLP) da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gds Natural e Biocombustiveis (ANP), nos 6 (seis) meses
anteriores, conforme definigdo em regulamento”.

O beneficio mencionado, conforme as regras do programa, é destinado a todas as familias que cumpram os seguintes requisitos:

(i) Estejam inscritas no Cadastro Unico para Programas Sociais (CadUnico) do Governo Federal e com renda familiar
mensal per capita menor ou igual a meio saldrio-minimo nacional; ou
(ii) Possuam pelo menos um membro beneficidrio de Beneficio de Prestagdo Continuada — BPC.

Dessa forma, o auxilio gas dos brasileiros pode ser considerado como uma politica publica que, compreendendo o ambiente de
elevagdo de pregos do gas liquefeito de petrdleo - GLP no periodo recente, busca mitigar o efeito do prego do GLP P-13 sobre o
orcamento das familias de baixa renda e, assim, ampliar o acesso da populagdo ao combustivel em um contexto de preservagao
da atual politica de pregos da Petrobras e da opgao pela liberdade de fixacdo de pregos de combustiveis presente na legislagao.

10 Precos vigentes de venda de gasolina, 6leo diesel e GLP informados aos clientes, por ponto de entrega e modalidade de venda, sem tributos, para pagamento

a vista, publicados em https://petrobras.com.br/pt/nossas-atividades/precos-de-venda-de-combustiveis/
11

Cotagdes estimadas pela agéncia S&P Global Platts, sem tributos, para diferentes pontos de entrega e disponibilizadas pela ANP a sociedade em
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
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A atuagao da ANP

Tomando por base o regime de liberdade de pregos da cadeia de produgdo, importagdo, distribuicdo e revenda de combustiveis
derivados de petréleo e, por consequéncia, a autonomia da Petrobras e dos demais agentes da cadeia na fixacdo dos precgos de
seus produtos, a ANP, enquanto agéncia reguladora do setor, atua no desempenho da sua atribuigdo legal prevista na Lei n2 9.478,
de 1997, de “proteger os interesses do consumidor quanto a pre¢o, qualidade e oferta dos produtos” de diversas formas, dentre
as quais se destacam o aprimoramento continuo da regulagdo do setor e diversas a¢Ges de promogdo da transparéncia, de
protecdo do processo concorrencial e de expansdo da oferta e de garantia da qualidade dos produtos no setor de petrdleo, gas
natural e biocombustiveis'?.

Como exemplos de atividades atuais e/ou recentes da ANP nesse sentido, podem ser destacados: (i) o acompanhamento,
divulgagdo e andlise, por meio de diversas publica¢des, dos pregos praticados por produtores/importadores, distribuidores e
revendedores de combustiveis; (i) a manutengdo de um Acordo de Cooperagdao com o CADE, que estabelece mecanismos para a
facilitacdo dos procedimentos relativos a prevencdo e a repressdo de infragdes da ordem econOmica no setor; a (iii) oferta
permanente de blocos exploratdrios e areas com acumulagdes marginais para outorga de contratos de concessao para exploragdo
ou reabilitagdo e produgdo de petrdleo e gas natural; (iv) a criagdo e/ou aprimoramento de diversos marcos regulatérios do
setor'3, além de (v) acbes de fiscalizacido em todas as etapas da cadeia de petrdleo, gas natural e biocombustiveis e (vi)
acompanhamento da alienagdo de ativos no refino e em infraestrutura por parte da Petrobras.

Consideragdes finais

A ultrapassagem, em outubro de 2021, da marca de RS 100 pelo preco médio praticado ao consumidor do botijdo de 13kg do géas
de cozinha ocorreu em meio a uma trajetoria de aceleragdo dos pregos do combustivel no pais no periodo recente. Essa trajetéria
de aceleragdo recente se destaca, em uma perspectiva histérica, tanto se considerarmos esses pregos do GLP em termos nominais
guanto em termos reais, ou mesmo em relagdo a parametros de renda.

Esse avango dos pregos do gas de cozinha coincide com o avango do uso de substitutos para a cocgdo de alimentos, como a lenha
—que, desde 2018, é mais usada que o gas liquefeito nas residéncias do pais -, com diversos prejuizos para a seguranga e a saude
da populagdo.

Na andlise da evolugdo, nos ultimos anos, dos componentes do prego do gas de cozinha, foi possivel verificar que a eleva¢do da
parcela do prego do botijdo relativa ao custo do gas na refinaria, ou no importador, respondeu pela maior parte da elevagdo do
preco praticado ao consumidor. A evolugdo dessa parcela do prego esta associada a politica de pregos da Petrobras, que tem
adotado como referéncia o prego de paridade de importagao (PPI).

Com vistas a mitigar o efeito do preco do GLP P-13 sobre o orgamento das familias de baixa renda e, assim, ampliar o acesso da
populagdo ao GLP, o Governo Federal criou o programa Auxilio Gas dos Brasileiros, destinado a custear parte do prego do botijdao
para a populagdo de menor renda.

Neste contexto, a ANP tem atuado na implementagdo de politicas publicas aplicadas ao mercado de combustiveis por meio de
diversas agdes, inclusive de cunho regulatério, de promogdo da transparéncia, protegdo do processo concorrencial, de expansao
da oferta e de garantia da qualidade dos produtos no setor, de forma aderente e coerente com os limites e diretrizes constantes
dos diversos marcos legais das diversas politicas publicas voltadas para o setor.

12 Conforme dispde o art. 32 do Anexo | do Decreto n2 2.455/1998, que trata dos principios a serem observados pela Agéncia na execugdo de suas atividades, a
ANP possui, em consonancia com a determinagdo contida na lei n2 9.478/1997, prerrogativas de atuagdo na “regulagdo pautada na livre concorréncia”, bem como
na "criagdo de condi¢des para a modicidade dos pregos dos derivados de petrdleo, dos demais combustiveis e do gas natural, sem prejuizo da oferta e da
qualidade".

13 podem ser citados: o aprimoramento dos marcos regulatérios para o exercicio da atividade de produgdo de derivados de petréleo (Resolugdo n2 852/2021),
para o exercicio da distribui¢do e revenda (Resolugdes n2 49/2016 e 51/2016) e para prestacdo de servico de processamento de gas natural para terceiros, de
forma néo discriminatdria (Resolugdo ANP n° 852/2021); a criagdo de normas para reduzir a assimetria de informagdes no processo de formagdo de precos de
derivados na etapa de fornecimento priméario (Resolugdo n2 795/2019) e para revogar a vedacdo a verticalizagdo entre os segmentos de revenda e distribui¢do de
GLP (Resolugdo n2 797/2019).
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GASOLINA C

Precos, producao e vendas de gasolina registraram altas no 3¢ trimestre de 2021

Na etapa de revenda, o prego médio da gasolina comum apresentou alta de 6,88% ao longo do terceiro trimestre de 2021, tendo passado de
R$ 5,687 em jun/21 para R$ 6,078/litro em set/21. Na comparagdo com o més imediatamente anterior, foram registradas variages de 2,11% em
julho, 2,17% em agosto e 2,44% em setembro. Na comparagéao do prego do combustivel em setembro de 2021 com outubro de 2020 (tendo em vista
que nao houve pesquisa de pregos de revenda em setembro de 2020), houve elevagéo de 39,47%.

Na etapa de distribuigdo, o preco médio da gasolina comum em set/21 foi de R$ 5,543/litro, alta de 6,93% em relag&o ao apurado em jun/21 (R$
5,184/litro). Ao longo do trimestre, o preco médio da gasolina comum variou 1,77%, 2,85% e 2,15%, respectivamente, nos meses de julho, agosto e
setembro. Na comparacéo entre set/21 e set/20, avango de 44,58%.

Na etapa de produgdo, o prego médio da gasolina A em set/21 foi de R$ 3,757/litro, variagéo positiva de 7,57% ao longo do trimestre (R$ 3,493/litro
em jun/21) e aumento de 46,96% na comparagao anual (R$ 2,557/litro em set/20). Em todos os meses do trimestre houve variagdo mensal positiva:
4,80% em julho, 2,07% em agosto e 0,56% em setembro.

Ja o prego médio do etanol anidro (adicionado na proporgéo de 27% na gasolina C comum) recuou 0,51% em jul/21 (R$ 3,359/litro) e avangou 8,52%
e 4,71% em ago/21 (R$ 3,646/litro) e set/21 (R$ 3,817), respectivamente. Na variagdo trimestral, o prego médio do biocombustivel apresentou alta
de 13,05% (R$ 3,376/litro em jun/21), enquanto na comparagio anual a alta foi de 82,76% (R$ 2,089/litro em set20).

Pregos médios mensais da gasolina - Brasil (em R$/litro)
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Fonte: SDC/ANP e CEPEA/USP. Fonte: SDC/ANP e Platts

Quanto a composigdo do prego da gasolina ao consumidor final, a elevagdo de R$ 0,41 verificada na comparagéo do prego médio de revenda na
Ultima semana de setembro com o registrado na ultima semana de junho decorre dos avangos, na mesma base de comparagéo, das parcelas do
prego final relativas ao prego do produtor da gasolina A (R$ 0,21) aos tributos estaduais (R$ 0,12) e ao prego do etanol anidro (R$ 0,10), concomitante
a redugéo da margem bruta de distribuigdo e revenda (-R$ 0,02). Com isso, o prego do produtor de gasolina A terminou o trimestre correspondendo
a 34,10% do precgo da gasolina C (contra 32,90% em jun/21); os tributos estaduais, a 27,87% (27,80% em jun/21); o etanol anidro, a 17,21% (16,64%
em jun/21); os tributos federais, a 11,31% (12,06% em jun/21); e a margem bruta de distribuicdo e revenda, a 9,51% (10,61% em jun/21).

O volume total produzido de gasolina A no terceiro trimestre de 2021 (6,7 milhdes de m?) foi 14,47% maior que o registrado no mesmo periodo de
2020, e 12,20% superior ao registrado no segundo trimestre de 2021. Na comparagdo com o mesmo més de 2020, o total produzido do combustivel
apresentou altas de 15,95%, 11,58% e 15,95%, respectivamente, em julho, agosto e setembro de 2021.

O volume total comercializado de gasolina C no terceiro trimestre de 2021 (10,4 milhdes de m?®) foi 15,42% superior ao total de vendas no mesmo
periodo de 2020 e 15,65% superior ao vendido no segundo trimestre de 2021. Quando comparados com os respectivos meses de 2020, houve altas
de 17,89% em julho, de 16,82% em agosto e de 11,74% em setembro.

No que diz respeito as importagdes de gasolina A, o volume total importado no terceiro trimestre de 2021 foi de 778,1 mil m?, 36,08% superior ao
registrado no mesmo periodo de 2020 (571,8 mil m*®) e 122,69% acima do total importado no segundo trimestre de 2021 (349,4 mil m®). As razbes
entre o volume importado e o volume de vendas de gasolina A foram de 5,26% em julho, 14,77% em agosto e 10,73% em setembro.
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ETANOL HIDRATADO

Precos do etanol hidratado registraram altas no 3¢ trimestre, e volume comercializado apresentou

queda

Na etapa de revenda, o prego médio do etanol hidratado aumentou 7,80% ao longo do terceiro trimestre de 2021, passando de R$ 4,358/litro em
junho para R$ 4,698/litro em setembro. Na andlise mensal, houve predominancia de variagdes positivas no terceiro trimestre. Em julho houve queda
de 0,92% e em agosto e setembro, altas de 3,66% e 4,96%, respectivamente. Na comparagéao entre set/21 e out/20 (dado que n&o houve pesquisa
de precos de revenda em setembro de 2020), o preco do biocombustivel avangou 56,29%.

Na etapa de distribuigéo, o prego médio do etanol hidratado aumentou 10,59% ao longo do periodo em analise, subindo de R$ 3,733/litro, em junho,
para R$ 4,129/litro em setembro. Verificou-se recuo no prego do produto de 0,52% em julho e avangos de 6,18% e 4,69%, respectivamente, em
agosto e setembro. Na comparagdo anual, o prego do biocombustivel cresceu 74,16%, ja que estava cotado a R$ 2,371/litro em setembro de 2020.

Na etapa de produgéo, segundo o CEPEA/USP, o prego médio do biocombustivel apresentou aumento de 11,51% ao longo do terceiro trimestre de
2021, passando de R$ 2,920/litro em junho para R$ 3,256/litro em setembro. Houve queda de 0,01% em julho e altas de 7,36% e 3,88%, em agosto
e setembro, respectivamente. Na comparagao anual, o prego médio de produgéo do etanol hidratado aumentou 81,40% em relagao a setembro de
2020 (R$1,795/litro).

Pregos médios mensais do etanol hidratado - Brasil (em R$/litro)

Evolugdo dos pregos de referéncia do etanol anidro no Brasil e EUA
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Segundo o Relatério Quinzenal da Unido da Industria de Cana-de-Agucar - UNICA (posicéo até 01/10/2021), a safra de cana-de-agucar, iniciada em
abril de 2021, apresentou maior participacédo de etanol (anidro + hidratado) no mix de produtos em relagéo a safra anterior. A participagao do etanol
no total de cana processada subiu de 53,08%, em 2020/2021, para 54,07%, em 2021/2022. A produgéo acumulada de etanol total na safra 2021/2022
foi de 22,8 milhdes de m?, recuo de 3,26% em relagdo a safra do ano anterior (23,6 milhdes de m?®), sendo: 13,9 milhdes de m* de etanol hidratado
(-15,30%) e 8,9 milhdes de m* de etanol anidro (+24,37%). Os dados s&o referentes a regido Centro-Sul, principal polo produtor.

O volume de etanol hidratado comercializado no terceiro trimestre de 2021 foi de 4,0 milhdes de m3. Frente aos 4,3 milhdes de m* do biocombustivel
vendidos de julho a setembro de 2020, houve redugao de 17,37%. Ao longo do trimestre, o volume de vendas apresentou elevagéo de 6,90% em
julho (1,4 milhdo de m?) e retragdes de 4,26% em agosto (1,3 milhdo de m?) e 2,60% em setembro (1,3 milhdo de m3). Na comparagéao do trimestre
em analise com o segundo trimestre de 2021 (4,3 milhdes de m?), o volume de vendas foi 8,07% inferior.

A importagao de etanol total durante o terceiro trimestre de 2021 alcangou 33,2 mil m?, queda de 26,12% em relagdo ao volume importado no mesmo
periodo de 2020 (44,9 mil m3), quando vigorava a politica de quotas de importagdo de etanol com isengéo tarifaria estabelecida pela Camara de
Comércio Exterior (CAMEX)." Na comparagéo com o segundo trimestre de 2021 (48,1 mil m?) houve redugéo de 31,11% no volume importado do
biocombustivel. No terceiro trimestre de 2021, as importa¢des corresponderam, respectivamente, a 0,65% (15,1 mil m3) das vendas em julho, 0,81%

(18,0 mil m3) em agosto e 0,002% (0,05 mil m®) em setembro.
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OLEO DIESEL S10

Volume importado de diesel A no terceiro trimestre de 2021 alcangou o maior patamar para terceiros
trimestres da série historica iniciada em 2000

Na etapa de revenda, em analise mensal, o prego médio do diesel S10 registrou variagées de 1,69% na comparagao entre junho (R$ 4,569/litro) e
julho (R$ 4,646/litro), de 0,52% na comparagao entre julho e agosto (R$ 4,670/litro) e 2,18% na comparagdo de agosto e setembro (R$ 4,772/litro).
Na comparagéo de set/21 com jun/21, o prego do combustivel fossil registrou aumento de 4,44%, respectivamente. Na comparagéo do prego do
combustivel em setembro de 2021 com outubro de 2020 (dado que ndo houve pesquisa de precos de revenda em setembro de 2020), houve
elevagao de 33,22%.

Na etapa de distribuig&o, o prego médio do 6leo diesel registrou alta de 5,47% no trimestre em analise, tendo passado de R$ 4,119/litro em jun/21
para R$ 4,345/litro em set/21. Houve avangos de 1,93% em julho (R$ 4,199/litro), 0,56% em agosto (R$ 4,222/litro) e 2,90% em setembro.
Comparando o prego médio de distribuicdo de setembro de 2021 com o mesmo més de 2020 (R$ 3,042/litro), houve avango de 42,84%.

O preco de produgao do 6leo diesel (sem ICMS), na média nacional, passou de R$ 3,062/litro em junho para R$ 3,215/litro em setembro, aumento

de 4,98%. Decompondo o intervalo, foram registrados avangos de 3,34% em julho (R$ 3,165/litro), 0,29% em agosto (R$ 3,174/litro) e 1,29% em
setembro. Na comparagéo anual, o prego de produgdo em setembro de 2021 avangou 58,84% em relagéo ao mesmo periodo de 2020 (R$ 2,024/litro).

Comparagio dos pregos do diesel nos Mercados Internacional e

Precos médios mensais do diesel S10 - Brasil (em R$/litro) Nacional e PPI (em R$/litro)
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Quanto a composigao de pregos do diesel ao consumidor final, a elevagdo de R$ 0,33/litro verificada na comparag&o do prego médio de revenda na
Ultima semana de setembro com o registrado na ultima semana de junho decorre dos avangos, na mesma base de comparacao, das parcelas no
preco final relativas ao preco do biodiesel (R$ 0,12/litro), & margem bruta de distribuigdo + revenda (R$ 0,11/litro), ao prego do produtor de 6leo
diesel A (R$ 0,06/litro) e aos tributos estaduais (R$ 0,04/litro). Na mesma base comparativa, ndo houve mudanga na parcela relativa aos tributos
federais. Dessa forma, o prego do biodiesel terminou o trimestre correspondendo a 13,66% do prego do diesel B (contra 11,98% em jun/21), a
margem bruta de distribuicdo + revenda, a 14,08% (12,59% em jun/21), o prego do produtor de diesel A, a 51,35% (53,83% em jun/21), os tributos
estaduais, a 14,08% (14,23% em jun/21) e os tributos federais, a 6,83% (7,36% em jun/21).

Quanto a producéo de diesel A, o volume total produzido no terceiro trimestre de 2021 (10,9 milhdes de m?) foi 6,67% menor que o registrado no
mesmo periodo de 2020 (11,7 milhées de m*) e 4,96% superior ao obtido no segundo trimestre de 2021 (10,4 milhdes de m?®). Em comparagéo aos
respectivos meses do terceiro trimestre de 2020, o total produzido do combustivel fossil teve quedas de 0,56% em jul/21 (3,8 milhdes de m?), 10,02%
em ago/21 (3,6 milhdes de m?) e 9,25% em set/21 (3,5 milhdes de m?).

O volume de diesel B comercializado no terceiro trimestre de 2021 foi de 16,8 milhdes de m* frente a 15,6 milhdes de m® vendidos de julho a setembro
de 2020, contabilizando uma alta de 7,23%. Quando comparados aos mesmos meses do ano anterior, as vendas subiram 7,39% em jul/21, 10,90%
em ago/21 e 3,45% em set/21. Na comparacéo do trimestre em andlise com o segundo trimestre de 2021 (15,2 milhées de m?), o volume de vendas
foi 10,10% superior.

O volume importado de diesel A durante o terceiro trimestre de 2021 alcangou um total de 3,9 milhdes de m?, patamar que corresponde ao maior
volume importado em terceiros trimestres da série histdrica iniciada em 2000. O volume foi 19,71% superior em relagédo ao mesmo periodo de 2020
(3,2 milhdes de m?) e 3,32% abaixo do registrado no segundo trimestre de 2021 (4,0 milhdes de m?®). Na comparagcdo com os mesmos meses de
2020, a importagdes avangaram 9,34% em jul/21 e 48,26% em ago/21, recuando 1,09% em set/21.
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GLP

Precos do GLP P-13 mantiveram trajetdria de alta, vendas cresceram em rela¢ao ao segundo trimestre

e importagdes registraram o segundo maior patamar para terceiros trimestres da série historica

O prego médio de revenda do GLP P-13 foi de R$ 97,73/13kg em setembro, valor que corresponde a uma alta de 11,78% ao longo do terceiro
trimestre de 2021 (R$ 87,43/13kg em jun/21). Na comparagdo com o més imediatamente anterior, os meses de julho, agosto e setembro de 2021
registraram altas de 5,14%, 1,69% e 4,55%, respectivamente. Na comparagao do prego do combustivel em setembro de 2021 com outubro de 2020
(dado que néo houve pesquisa de pregos de revenda em setembro de 2020), houve elevagao de 36,47%.

Na etapa de distribuigdo, o prego médio do derivado registrou aumento de 12,74% ao longo do terceiro trimestre de 2021, tendo passado de R$
66,01/13kg em junho para R$ 74,43/13kg em setembro, e de 40,92% na comparagéo de set/2021 com set/2020 (R$ 52,81/13kg). Houve avangos
de 5,99%, 1,54% e 4,75% em julho, agosto e setembro, respectivamente, na comparagédo com o més imediatamente anterior.

Na fase de produgéo, o preco médio nacional do GLP, sem ICMS, foi de R$ 47,57/13kg em setembro, valor que representa alta de 7,58% ao longo
do terceiro trimestre (R$ 44,22/13kg em jun/21) e de 51,41% na comparagao anual (R$ 31,42/13kg em set/20). Na comparag&o mensal, o prego do
produtor apresentou altas de 7,36%, 0,16% e 0,05%, respectivamente, nos meses de julho, agosto e setembro de 2021.

Preco realizagdo GLP (13kg e Outros) Brasil, Propano, Butano Mont Belvieu,

Precos médios mensais do GLP - Brasil (em R$/13kg) 4,50 - NWE e PPI Brasil (R$/kg)
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2020 2021 Fonte: SDC/ANP e Platts

Fonte: SDC/ANP

Quanto a composig&o do prego do GLP P-13 ao consumidor final, a elevagédo de R$ 9,54 verificada na comparagio do prego médio de revenda na
Ultima semana de setembro com o registrado na ultima semana de junho decorre do avango, na mesma base de comparacao, principalmente da
parcela do prego final relativa & margem bruta de distribuigdo + revenda (+R$ 5,59), além dos incrementos no prego do produtor (R$ 2,70/13kg) e
nos tributos estaduais (R$ 1,25). Observa-se que os tributos federais nao participam da analise porque estdo zerados desde margo, conforme o
Decreto n® 10.638, de 1° de margo de 2021. Com isso, o preco do produtor de GLP terminou o trimestre correspondendo a 48,24% do prego médio
de revenda do GLP na ultima semana de setembro (contra 50,39% no mesmo periodo de jun/21); a margem bruta de distribuicdo + revenda, a
38,08% (35,88% em jun/21); e os tributos estaduais, a 13,68% (13,73% em jun/21).

O volume total produzido de GLP, entre jul/21 e set/21, foi de 2,0 milhdes de m?, volume 0,55% superior ao registrado no terceiro trimestre de 2020
e 21,23% acima da produgdo do segundo trimestre de 2021. Na comparagédo com o mesmo més de 2020, houve avancgo de 2,91% em julho, queda
de -7,08% em agosto e alta de 6,32% em setembro.

As vendas de GLP no terceiro trimestre de 2021 totalizaram 3,5 milhdes de m?, baixa de 1,43% em relagéo ao terceiro trimestre de 2020 e alta de
3,29% em relacéo ao segundo trimestre de 2021. Na comparagao com o mesmo més de 2020, houve variagdes negativas de 0,35%, 0,83% e 3,24%,
respectivamente, nos meses de julho, agosto e setembro de 2021.

No terceiro trimestre de 2021, o volume total importado de GLP foi de 1,4 milhdes de m*, patamar que corresponde ao segundo maior volume
importado para terceiros trimestres da série histérica iniciada em 2000. O volume foi 127,43% superior em relagéo ao terceiro trimestre de 2020 e
37,91% acima do registrado no segundo trimestre de 2021. As importa¢des corresponderam a 43,22% do GLP vendido em jul/21, 51,50% em ago/21
e 20,06% em set/21.

mil m? Venda mensal de GLP e % de importacio - 2020/2021 Composigéo do prego do GLP 13kg (em R$/13kg)
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PETROLEO

Precos do petrdleo apresentam alta e saldo comercial do produto alcan¢a o maior valor trimestral da

série historica iniciada em 2000

No terceiro trimestre de 2021, a produgéo nacional de petréleo foi de 277,3 milhdes de barris, equivalentes a 3,01 milhdes b/d, segundo maior
patamar para terceiros trimestres de toda a série histérica iniciada em 2000. Na comparagéo com o terceiro trimestre de 2020 (3,03 milhdes b/d),
que apresentou o maior valor da série histérica para terceiros trimestres, houve uma variagdo negativa de 0,36%. Vale lembrar que as primeiras
medidas para conter a pandemia tiveram inicio a partir da segunda quinzena de margo de 2020.

No comércio internacional, o Brasil teve um saldo positivo (volume exportado menos o importado) de 99,3 milhdes de barris no terceiro trimestre de
2021, volume equivalente a 1,1 milhdo b/d, terceiro maior valor para terceiros trimestres da série histérica iniciada em 2000, correspondendo a uma
retragéo de 18,01% em relagéo ao saldo obtido no terceiro trimestre de 2020 (121,1 milhdes de barris, ou 1,3 milh&o b/d), maior valor trimestral da
série histdrica.

As exportagdes de petréleo brasileiro totalizaram 116,3 milhdes de barris, ou 1,3 milhdo b/d no terceiro trimestre de 2021, o terceiro maior volume
trimestral da série histérica iniciada em 2000, representando redugéo de 10,01% em relagéo ao registrado no mesmo periodo de 2020, periodo (e

ano) em que as exportagdes bateram recorde. Ja as importacdes de petréleo no terceiro trimestre de 2021 totalizaram 17,0 milhdes de barris, ou
184,7 mil b/d, quarto menor volume da série histérica que teve inicio em 2000.

Em termos de valores, o saldo da balanga comercial para o produto petréleo no terceiro trimestre de 2021 foi de US$ 6,5 bilhdes, segundo maior
valor registrado para a série histérica iniciada em 2000 observados todos os trimestres, e 45,60% superior ao verificado no mesmo periodo de 2020.
Com relagao aos derivados de petréleo, o somatério dos saldos da balanga comercial de todos os produtos, no mesmo periodo, foi deficitario em
US$ 2,1 bilhdo, resultado 172,18% mais intenso que o déficit observado no mesmo periodo de 2020.

No terceiro trimestre de 2021, os pregos do petréleo deram prosseguimento a recuperagao vista no primeiro semestre do ano, ainda que de forma
menos intensa. Os pregos do WTI 15 Month, Brent 1t Month, Dubai 15 Month e Brasil-Tupi se mantiveram acima do piso de US$ 70/b durante julho,
e, com excegéo do Brent 15 Month, cairam abaixo de US$ 70/b em agosto para voltar a superar a marca de US$ 70/b em setembro.

Na comparagao trimestral, houve avango em todas as cotagdes entre jun/21 e set/21. Os pregos do WTI 1%t Month, Dubai 15! Month, Brasil-Tupi e
Brent 15! Month subiram, respectivamente, 0,25%, 1,45%, 1,88% e 2,15%. Na comparag&o de set/21 com set/20, os pregos do WTI, Dubai, Brasil-
Tupi e Brent apresentaram, dado o majoritariamente baixo patamar de pregos em 2020, elevagdes respectivas de 80,71%, 74,96%, 80,68% e
79,19%.

A recuperacéao dos pregos foi possivel devido a vacinagdo em massa de grande parte da populagao, principalmente nos paises mais desenvolvidos,
que resultou nas medidas de flexibilizagcdo e consequente retomada gradual das atividades econdémicas.

A Organizacéo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) ' divulgou, em dezembro/21, relatério com previséo de crescimento da demanda
mundial por petréleo no terceiro trimestre de 2021 de 6,2 milhdes b/d em comparagdo com o mesmo periodo de 2020 (91,5 milhdes b/d), e de alta
de 5,7 milhdes de b/d na demanda média anual em 2021, para o patamar de 96,6 milhdes b/d. O relatério destacava ainda as expectativas de
expansdo, em 2021, na oferta de petréleo proveniente do Brasil, Estados Unidos, Canadd, Noruega, China e Russia, e de declinio da oferta
proveniente do Reino Unido, Colémbia, Indonésia e Egito.

O Banco Mundial divulgou, em jun/21, previséo de alta de 5,6% para a economia global em 2021, ante 4,1% em jan/21. Para 2022, a instituigao
previu um crescimento de 4,3%?2. Essa forte mudanga na previs&o de crescimento se deve principalmente ao ritmo da vacinagéo contra a covid-19
nos paises mais desenvolvidos, contudo o banco alerta para um quadro mais preocupante nos paises mais pobres. Ja o Fundo Monetario
Internacional projetou, em out/2021, um crescimento de 5,9% da economia mundial para 2021, e de 4,9% para 2022°%. O prognéstico para 2021

representa uma reducéo de 0,1 ponto percentual em relacéo ao realizado pela mesma instituicdo em julho do corrente ano®.
O Ministério da Economia, por sua vez, revisou a estimativa de crescimento do PIB brasileiro para 2021 e 2022. A projegao para o ano corrente

reduziu-se de 5,3% para 5,1%, enquanto para 2022, essa diminuigéo foi de 2,5% para 2,1%. Na comparacéo do terceiro trimestre de 2021 com o
trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal), houve avango de 0,4% no PIB. Na comparagao do terceiro trimestre de 2021 com o mesmo

periodo do ano anterior, houve alta de 4,8%°.

Precos do Petréleo no Mercado Internacional (em US$/b) ) : . -
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2021 Fonte: Platts.

2021 Fonte: Platts.

1 OPEC Monthly Oil Market Report — December 2021. Disponivel em: < https://www.opec.org/opec web/static files project/media/downloads/publications/OPEC MOMR December 2021.pdf > .
Acesso em: 03 fev. 2022

2 Perspectivas Econdmicas Globais. Disponivel em: <https://www.worldbank.org/pt/publication/global-economic-prospects>. Acesso em: 17 dez. 2021.

3Global recovery continues, but the momentum has weakened and uncertainty has increased. Disponivel em: <https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/10/12/world-economic-
outlook-october-2021>. Acesso em: 17 dez. 2021.

4 IMF - World Economic Outlook. Disponivel em: <https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEQ/2021/Update/July/English/text.ashx>. Acesso em: 23 set. 2021

SBoletim MacroFiscal da SPE. Disponivel em: <https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-macrofiscal/2021/boletim-macrofiscal-novembro-
2021.pdf/@ @download/file/Boletim%20Macrofiscal-Novembro-2021.pdf>. Acesso em: 17 dez. 2021.
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GAS NATURAL

Precos do gas natural atingem valores recordes no mercado internacional e volume importado

trimestral é maior ja registrado

De acordo com a International Energy Agency — IEA, o inverno de 2021/22 comegou apresentando pregos recordes para o gas, decorrentes de uma
combinagéo de forte recuperagéo da demanda, eventos climaticos extremos e interrupgdes nao planejadas no fornecimento. Essas tensbes servem
de lembrete de que a seguranga de abastecimento permanece como um importante topico para os mercados de gas, apenas um ano apds uma
profunda queda na demanda e mercados com excesso de oferta .

No terceiro trimestre de 2021, o Henry Hub atingiu a média de US$ 4,3/MBtu, maior valor para o periodo desde 2008. Segundo a IEA, apesar da
produgéo interna ter apresentado crescimento e o consumo doméstico ter se mantido em niveis similares ao registrado no terceiro trimestre de 2020,
0 aumento nas exportagdes pressionou os pregos do produto. Em paralelo, o preco spot do GNL Japao/Coréia do Sul quintuplicou, para uma média
de US$ 18,6/MBtu no terceiro trimestre de 2021 na comparagéo anual, maior valor ja registrado pela IEA%. Segundo a EPE, restricdes na oferta de
GNL na Europa impulsionaram a importagéo do hidrocarboneto para fins de reposigéo dos estoques antes do inicio do inverno, disparando os pregos
do produto na regi&o®.

Reflexo desse cenario, as principais cotagdes de gas natural no mercado internacional — Henry Hub Natural Gas (EUA), NBP (Reino Unido), GNL
Spot Japao/Coréia do Sul — registraram expressivo avango no terceiro trimestre de 2021. Em termos de médias trimestrais, todas essas cota¢des
apresentaram altas, tanto em relagdo a média do trimestre imediatamente anterior, quanto em relagdo ao mesmo periodo de 2020. O Henry Hub
Natural Gas aumentou 120,36% em relagéo ao terceiro trimestre de 2020 e 48,75% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior; para o NBP,
esses incrementos foram de 472,15% e 92,48%, respectivamente, e, para o GNL Spot Japao/Coréia do Sul, de 415,25% e 85,98%. As cotagbes do
DES Brazil, que acompanham o mercado da Costa do Golfo (Gulf Coast Marker - GCM), com entrega no porto de Salvador, seguiram a alta dos
demais referenciais com variagdes trimestrais médias de 433,44% e 92,21% em relag&o ao terceiro trimestre de 2020 e ao trimestre imediatamente
anterior, respectivamente.

No Brasil houve, no segundo trimestre, a sanc¢éo da Lei n° 14.134, de 08 de abril de 2021, denominada Nova Lei do Gas Natural. Ela institui normas
para a exploracéo das atividades econdmicas de transporte de gas natural por meio de condutos e de importagédo e exportagéo de gas natural, bem
como para a exploragdo das atividades de escoamento, tratamento, processamento, estocagem subterranea, acondicionamento, liquefagao,
regaseificacdo e comercializagdo de gas natural. Sua regulamentacéo foi estabelecida pelo Decreto n® 10.712 de 02 de junho de 2021.

No terceiro trimestre de 2021, a producéo brasileira de gas natural foi de 136,4 milhdes de m®/d, patamar que corresponde ao maior volume produtivo
em terceiros trimestres da série histdrica iniciada em 2000. Na comparagao com o terceiro trimestre de 2020, houve elevagao de 4,98% e, na
comparagao com o trimestre imediatamente anterior, aumento de 1,87%. Decompondo o periodo, todos os meses pertencentes ao terceiro trimestre
de 2021 atingiram respectivos recordes de produgao na série histdrica, iniciada em 2000. A produgéo de gas natural nos meses de julho, agosto e
setembro foi igual a 139,2 milhdes de m3, 136,6 milhdes de m* e 133,4 milhdes de m?, respectivamente.

As importagbes de gas natural totalizaram 56,3 milhdes de m®/d no trimestre em analise, volume que representou aumento de 222,35% em relagéo
ao terceiro trimestre de 2020. Na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior, houve aumento de 50,88% no volume importado. Na
comparagao com o més imediatamente anterior, houve avango de 36,72% do volume diario médio importado em julho (58,9 milhées de m?dia),
retragéo de 12,79% em agosto (51,3 milhdes de m?®) e alta de 14,26% em setembro (58,7 milhdes de m®/d). A variagéo positiva verificada em julho
foi impactada pelo esforgo de aumentar a oferta interna do produto para atender ao despacho crescente de usinas termelétricas a gas natural durante
o periodo de seca e por inciativas adotadas pela Petrobras para contornar o risco de desabastecimento gerados pela parada programada da
plataforma de Mexilhdo e do gasoduto Rota 1, que ocorreu em agosto de 20214,

Com relagdo aos pregos de gas natural praticados no pais, a Petrobras efetuou, em 01/08/2021, um reajuste de 7% em R$/m* dos pregcos em
contratos de venda de gas natural as distribuidoras.

Diferencial dos principais benchmarks em relacdo ao Henry Hub
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1 Gas Market Report, Q3-2021. Disponivel em: https://www.iea.org/reports/gas-market-report-g4-2021. Acesso em: 17 dez. 2021.

2 Gas Market Report, Q3-2021. Disponivel em: https://www.iea.org/reports/gas-market-report-g4-2021. Acesso em: 17 dez. 2021.

3 Fatos Relevantes da IndUstria do Oleo & Gés, Setembro 2021. Disponivel em: https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/fatos-relevantes-da-industria-do-oleo-gas. Acesso
em: 18 dez. 2021.

4 Comunicado sobre parada programada de Mexilhdo e Rota 1. Disponivel em: http://www.agenciapetrobras.com.br/Materia/ExibirMateria?p materia=983575 Acesso: 10 set. 2021.
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. . . Variacdo % Variagdo % 12 meses
Unidade jun/21 jul/21 ago/21 set/21 (set-21/jun-21) (set-21/set-20)

Prego Médio de Revenda RS/I 5,687 5,807 5,933 6,078 6,88% -

g Prego Médio do Distribuidor RS/I 5,184 5,276 5,427 5,543 6,93% 44,58%

§ Prego Médio do Produtor (sem ICMS) RS$/I 3,493 3,660 3,736 3,757 7,57% 46,96%

8 Preco Médio de Realizagdo (sem Tributos) RS$/I 2,600 2,768 2,844 2,865 10,16% 72,15%
PPI Média Brasil RS$/I 2,635 2,881 2,828 2,921 10,85% 65,64%
Prego Médio de Revenda RS/I 4,569 4,646 4,670 4,772 4,44% -
Preco Médio do Distribuidor RS$/I 4,119 4,199 4,222 4,345 5,47% 42,84%
Prego Médio do Produtor* (sem ICMS) RS/I 3,062 3,165 3,174 3,215 4,98% 58,84%
Preco Médio de Realizagdo (sem Tributos) RS/I 2,711 2,813 2,822 2,863 5,62% 71,21%
PPI Média Brasil RS/I 2,771 2,860 2,823 3,083 11,26% 77,88%
Pre¢o Médio Revendedor P-13 R$/13 kg 87,43 91,92 93,48 97,73 11,78% -
Prego Médio Distribuidor P-13 R$/13 kg 66,01 69,97 71,05 74,43 12,74% 40,92%
Prego Médio Produtor P-13 (sem ICMS) R$/13 kg 44,22 47,47 47,55 47,57 7,58% 51,41%
Prego Médio de Realizagdo P-13 (sem Tributos) RS$/kg 3,40 3,65 3,66 3,66 7,58% 62,70%
PPl Média Brasil RS/kg 3,02 3,38 3,56 4,04 33,75% 106,58%
Preco de Revenda Brasil RS$/I 4,358 4,318 4,476 4,698 7,80% -
Prego Médio do Distribuidor Brasil RS/I 3,733 3,714 3,944 4,129 10,59% 74,16%
Preco Médio do Produtor Brasil (sem Tributos) RS$/I 2,920 2,920 3,135 3,256 11,51% 81,40%
Prego Médio Etanol Anidro Chicago RS/ 3,161 3,034 3,114 3,360 6,27% 65,89%

* Médias de pregos semanais para etanol hidratado no estado de Sdo Paulo, publicados pelo CEPEA/USP (que ndo incluem frete e impostos), acrescidos do valor de

PIS/Cofins.
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