32 Trimestre/2020
Superintendéncia de Defesa da Concorréncia

Boletim
Trimestral de
Precos e Volumes
de Combustiveis

Andlise trimestral da evolucdo dos precos e volumes
comercializados dos principais combustiveis no mercado nacional
(gasolina C, etanol hidratado, 6leo diesel e GLP) e dos precos do
petrdleo e do gds natural no mercado internacional.

*Vers3o retificada em 22/07/2021, com ajuste no texto do diesel

[Numero 7]

Agéncia Nacional
do Petréleo,
Gd4s Natural e Biocombustiveis

Destaques

Tema:
Cenario internacional de transi¢do energética

Gasolina:

Volume de gasolina C comercializado no terceiro
trimestre de 2020 apresentou baixa de 5,55% em
relagdo ao mesmo periodo de 2019 e alta de
20,42% em relagdo ao segundo trimestre de 2020

Etanol Hidratado

Volume de etanol hidratado comercializado no
terceiro trimestre de 2020 apresentou queda de
14,74% em relagdo ao mesmo periodo de 2019 e
avango de 25,39% ante o segundo trimestre do ano

Oleo diesel

Volume de diesel S500 comercializado no terceiro
trimestre de 2020 apresentou altas de 1,76% em
relagdo ao mesmo periodo de 2019 e de 19,69%
quando comparado ao segundo trimestre de 2020

GLP

Vendas de GLP cresceram 2,31% no 3T/2020 em
relagdo ao mesmo periodo de 2019, enquanto
produgdo e importagdo cairam

Petréleo

Pregos do petréleo ensaiaram uma recuperagédo no
terceiro trimestre de 2020, apesar de fecharem
setembro em queda

Gas Natural
Pregos do gas natural se recuperaram e atingiram
os patamares de janeiro/2020
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Cenario Internacional de Transi¢ao Energética

1. Introducao

Nesse fim de ano pandémico, o Acordo de Paris! voltou ao centro das aten¢des, uma vez que se encerrou o prazo para
as nagoes divulgarem seus comprometimentos com a mitigacdo de emissdo de Gases do Efeito Estufa (GEE) de maneira
revisitada e atualizada, chamados de “nationally determined contributions”, no Climate Ambition Summit.

Dentro desse compromisso global, o setor energético tem papel crucial para o alcance das metas de reducdo na
emissdo de carbono definidas pelo Acordo de Paris. No grupo de 28 paises europeus (EU-28) mais Islandia, a
contribuicdo do setor energético na emissdo de gases do efeito estufa foi de 78% em 20172, enquanto nos Estados
Unidos essa parcela foi de 74% para o mesmo ano®.

Pressionados pelo Acordo de Paris e, mais recentemente, pela opinido publica, tanto governos quanto empresas vém
tracando a chamada “transicdo energética” com o fim de atingir a neutralidade de emissdo. Tal plano se baseia na
mudanca energética de fontes fdsseis, como petrdleo, gas natural e carvdo, para fontes renovaveis. Sendo assim, o
movimento de transicdo energética, observado mundialmente, é uma faceta importante do compromisso dos paises
em atingir a descarbonizacdo total das economias e evitar o colapso climdtico no futuro.

Na Europa, a percep¢ao sobre os problemas climdticos e ambientais como uma tarefa a ser realizada pela geracao
presente acarretou a formulacao do “The European Green Deal” no ano de 2019. Para tal, tracaram-se planos que
objetivam alcangar uma economia zero carbono até 2050, com base no uso eficiente de recursos. Um dos elementos
de apoio do Acordo Europeu foi a oferta de “clean, affordable and secure energy”. Para atingir a neutralidade de
emissdao em 2050, destacam-se tanto a priorizacdo de melhorias na eficiéncia energética (admitindo-se que, na Europa,
mais de 70% da emissdo de GEE é proveniente da produgdo e consumo de energia), quanto se ressalta a importancia
da integrac3o e interconexdo de energia®.

O continente europeu contribui com 8% das emissdes globais? e, apesar da estabilizacdo das emissdes de GEE a partir
de 2014 até o ultimo dado de 2017, tem diminuido seu potencial poluidor, de acordo com a meta de 2020. O
compromisso de redugdo em pelo menos 55% da emissdo de GEE em 2030 (em relagdo ao nivel de 1990) por parte da
Uni3o Europeia, apresentado em setembro/2020°, foi confirmado em dezembro de 2020 no Climate Ambition
Summit®.

10 Acordo de Paris é um tratado no &mbito da Convencao-Quadro das Na¢des Unidas sobre a Mudanca do Clima (CQNUMC). O
Acordo foi celebrado por 195 paises em 2015, e definiu que o aumento na temperatura média global ndo deveria ser superior a
2°C e, preferencialmente, inferior a 1,5°C em relagdo aos niveis pré-industriais.

2 “Annual European Union greenhouse gas inventory 1990-2017 and inventory report 2019”. Disponivel em: European Union.
2019 National Inventory Report (NIR) | UNFCCC

3 United States 2019, Energy Policies of IEA Countries Review, International Energy Agency

4 The European Green Deal, The European Commisson. Disponivel em: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52019DC0640

5 State of the Union: Commission raises climate ambition and proposes 55% cut in emissions by 2030. Disponivel em:
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP 20 1599

6 75 Leaders Announce New Commitments During Climate Ambition Summit. Disponivel em: https://sdg.iisd.org/news/75-
leaders-announce-new-commitments-during-climate-ambition-summit/
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Ja a China, segunda maior economia do mundo e maior emissora de gases do efeito estufa’, contribui com 28% dessa
totalidade®. Além disso, é responsavel pela metade do consumo global de carvdo® e detém 85% da sua matriz
energética constituida de combustiveis fosseis3. Apesar dessas evidéncias que aparentam ir contra os propdsitos de
uma transformacao verde do setor de energia na China, para o ano de 2020, a meta de reducao de emissdo de carbono
entre 40% e 45% em comparagdo a 2005 provavelmente foi alcangada, visto que ja em 2019 a queda de emissdo estava
em 51% na mesma base comparativa® Em adi¢do, na 752 Assembleia Geral da ONU em setembro de 2020, o presidente
Xilinping declarou que o pico de emissao de diéxido de carbono devera ser atingido antes de 2030 e que a neutralidade
de carbono no pais serd alcancada até 2060°.

Em relagdo aos Estados Unidos, apesar de sua manifestacdo de intencdo de saida do Acordo de Paris em junho de
2017 e da efetivacdo de retirada do pacto em novembro de 2020%°, houve no pais um intento de combate as mudancas
climaticas através do chamado “Green New Deal”. Ainda que ndo tenha passado pela votagdo no Senado e que,
portanto, ndo tenha sido aprovado, o referido projeto gerou repercussdo na politica norte-americana e na midia
internacional. Estdo entre as medidas propostas pelo programa: expandir as fontes de energia renovaveis, construir
ou melhorar a eficiéncia energética e transformar a infraestrutura e manufatura veicular em atividades zero emissao*®.

Portanto, com o objetivo de melhor compreender o cenario de transi¢do energética global, dividiremos a andlise entre
quatro aspectos, quais sejam: (i) os efeitos da pandemia do coronavirus nesse cenario; (ii) o panorama do processo de
eletrificagdo no mundo; (iii) como o chamado “hidrogénio verde” se insere nesse contexto; e (iv) as necessidades
regulatérias advindas dessa transic¢ao.

2. Pandemia do Coronavirus

A crise sanitdria de 2020 ocasionada pela Covid-19, por um lado, impactou negativamente o movimento de transi¢cdo
energética. O isolamento social implicou em retragdo na demanda mundial por petréleo e combustiveis e, de maneira
generalizada, gerou baixa nos pregos. A pandemia causou efeitos negativos, como destacado pelo Oxford Institute for
Energy Studies?: os precos baixos de petréleo e combustiveis significam receitas contraidas e investimentos menores
em energia limpa por parte das companhias de petréleo, a queda dos pregos de combustiveis fdsseis torna os veiculos
elétricos menos competitivos e a recessdo econdmica impede a renovacdo da frota veicular para carros mais eficientes
e menos poluentes.

Apesar disso, o debate sobre transicdo energética foi aflorado com a crise sanitaria, por salientar a possibilidade de
saida da recessdo através do lema “build back better”. Quando criados planos nacionais de recuperagdo econdmica ao
redor do mundo, algumas nagles atentaram para o potencial dessas politicas na promog¢do de crescimento
econdmico, na criagdo de empregos e na diminuicdo de emissdo de gases do efeito estufa, caso fossem guiadas pelo
investimento em sustentabilidade, o chamado “green recovery”.

A ideia de economia verde antecede a pandemia do Covid-19. Os paises que desempenham transi¢cGes energéticas a
utilizam ndo somente com o objetivo de neutralizar emissdes de GEE, mas também em prol de suas economias e

7 Unpacking China’s 2060 carbon neutrality pledge, Oxford Energy Comment, December 2020.

8 China’s post-COVD-19 stimulus: No Green New Deal in sight, Australian National University

9 Xi Jinping announces China aims for carbon neutrality by 2060 at UN General assembly. Disponivel:
https://chinaenergyportal.org/en/xi-jinping-announces-china-aims-for-carbon-neutrality-by-2060-at-un-general-assembly/
10 EUA notificam a ONU e confirmam saida do Acordo de Paris. Disponivel em:
https://g1.globo.com/natureza/noticia/2019/11/04/eua-notificam-a-onu-e-confirmam-saida-do-acordo-de-paris.ghtml

11 Green New Deal. Disponivel: https://www.congress.gov/116/bills/hres109/BILLS-116hres109ih.pdf

12 Oxford Energy Forum, July 2020, Issue 123: COVID-19 AND THE ENERGY TRANSITION
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sociedades. Admite-se que o ramo de energia renovavel é uma atividade econémica intensa em mao de obra,
diferentemente das energias fésseis.

Durante o contexto de isolamento social ocasionado pelo coronavirus, o Fundo Monetario Internacional (FMI), em
parceria com a Internacional Energy Agency (IEA), lancou um estudo contendo estratégias de investimento que
poderiam ser adotadas por governo, ressaltando os efeitos econémico, social e ambiental de politicas criadas na
pandemia as décadas futuras. Um plano de recuperagdo sustentdvel para o ramo de energia foi apontado como
essencial, tendo em vista fatores como: a volatilidade do mercado internacional de petrdéleo, a percep¢do do bem-
estar trazido por energia limpa, a possibilidade de permanéncia dos novos padrdes de comportamento pds-pandemia
e a urgéncia em restaurar e criar novos postos de trabalho?3.

Segundo o Global Renewables Outlook*, da International Renewable Energy Agency (IRENA), a transformac3do
energética pode, além de reduzir em 70% a emissdo de carbono, representar: declinio no custo da energia renovavel,
melhora na qualidade do ar, universalizagdo de acesso a energia, promocdo de seguranca energética e beneficios
socioecondmicos.

O pacote de estimulo a retomada econdmica pds-covid-19 da Unido Europeia garantiu 1,8 trilhdo de euros de ajuda,
dos quais 30% foram destinados ao combate as mudancas climaticas®®. Na China, como uma resposta a crise do
coronavirus e no ambito das responsabilidades ambientais, destacou-se a isengdo fiscal para veiculos elétricos e outros
carros de energia limpa, que foi estendida por mais dois anos®.

O movimento global de transformacgdo energética referido anteriormente é calcado em dois pilares: a eletrificagdo e
o hidrogénio verde. Fazem-se entdo necessarias a exposicdo breve das duas facetas e a explanacdo de alguns projetos
de paises centrais que as perseguem.

3. Eletrificacao

De acordo com a International Renewable Energy Agency, a maior participacdo das fontes limpas na oferta de energia
elétrica é essencial para a total descarbonizacdo do ramo da energia, proporcionada pela combinacdo da continua
reducdo dos custos das tecnologias das energias renovaveis e da adogdo de eletricidade em aplicagdes em pontas de
cadeia, como no transporte, no aquecimento e na producio de hidrogénio®*.

Segundo a Agéncia, em um cendrio de transformacdo energética, a eletricidade constituird 49% do consumo final de
energia e 86% da energia elétrica serd de origem renovavel (frente a 28% no primeiro trimestre de 2020'¢) em 2050,
impulsionada pelos custos decrescentes das fontes limpas, como a solar e a edlica'®.

O movimento de eletrificagdo pode ser constatado tanto nos planos de negdcio de empresas quanto em disposi¢oes
e agendas energéticas de paises centrais ao redor do mundo.

O plano climatico apresentado em 2020 pelo novo presidente eleito dos EUA demonstra preocupa¢do com a mudanga
climatica global, representando uma possivel nova agenda ambiental aquele pais. O programa estabelece a construcdo
de nova infraestrutura como um dos pilares da recuperacdo econdmica pés-Covid-19 e do crescimento sustentavel. E
citada a reconstrugdo de estradas, pontes, aeroportos e portos e a formulagdo da 22 revolugao da ferrovia baseada

13 Sustainable Recovery, World Energy Outlook Special Report. International Energy Agency e International Monetary Fund
14 Global Renewables Outlook 2020, International Renewable Energy Agency (IRENA)

15 Recovery plan for Europe. Disponivel em: https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe en

16 Global Energy Review 2020, International Energy Agency
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em eletrificacdo. Para além da eletrificacdo na ponta, disserta também sobre a importancia de um setor elétrico
baseado em fontes limpas, ao passo que pretende tornar a eletricidade livre de carbono até 2035%’.

Frente a lideranga da China no mercado global de veiculos elétricos, o plano norte-americano também aborda
estratégias para sua industria automobilistica. Para a concretiza¢do da proposta eleitoral, foram tracadas metas como:
a aceleracao de pesquisa e desenvolvimento de tecnologias de baterias, criagdo de um milhdo de empregos no setor
automobilistico e construcdo de 500.000 estacGes de recarga de veiculos elétricos.

Na Europa, a faceta da eletrificagdo se faz muito presente no setor de transportes: a mobilidade vem se tornando
menos poluente a medida que os veiculos elétricos ganham espago no mercado, impulsionados pela estratégia de
politica europeia. Segundo a EU Renewable Energy Directive (RED) | de 2008, a participa¢do de combustiveis renovaveis
no setor de transportes deveria ser de 10% em 2020 e, quanto a RED Il de 2018, esse percentual deveria ser, no
minimo, de 14% até 2030,

A venda de veiculos elétricos (VEs) segue trajetdria ascendente desde 2010. Enquanto o numero de VEs chegou perto
de 1,3 milhdo em 2019, uma década antes o nimero ndo passava de algumas centenas. Para os maiores estoques de
VEs, destacam-se paises como: Noruega, Alemanha, Reino Unido, Franga e Holanda. A quantidade de postos de
recarga de veiculos elétricos também apresenta crescimento desde 2012 (o numero de pontos publicos de recarga foi
de 184.000 em 2019%3). Até 2030, a Comissdo Europeia espera ter pelo menos 30 milhdes de VEs circulando pelo
bloco®.

A pandemia de Covid-19, de fato, reforgou esse quadro. O registro de novos veiculos elétricos carregaveis (electrically
chargeable passenger vehicles) aumentou 100,7% no primeiro trimestre de 2020 frente ao mesmo periodo de 2019 e,
além disso, 25 mil novos postos de recarga foram criados nos trés primeiros meses de 2020. O sucesso da politica
energética europeia em promover combustiveis renovaveis e a descarboniza¢do do setor de energia esta ligada aos
subsidios aprovados por governos europeus. Estima-se que na Franga, a partir de junho de 2020, o subsidio na compra
de VEs seja de 7.000 euros e, na Alemanha, de 9.000 euros®.

A matriz elétrica europeia também segue em plena transformacdo. No primeiro semestre de 2020, pela primeira vez
na histdria, a participa¢do de geracdo renovavel (40%) foi maior que a de fésseis (34%) na matriz elétrica da EU-27%1.
Esse movimento foi ocasionado pela politica de encerramento das usinas a carvdo em16 paises europeus, definida no
acordo internacional chamado Powering Past Coal Alliance e pelo fim dos subsidios europeus as perdas na producdo
de carvdo em 31/12/2018.

A China em seu “Government Work Report 2020”, discutido na reunido anual “Two Sessions” de 2020, identifica seus
objetivos de desenvolvimento e de recuperagdo econdmica baseados sob a constru¢do de uma nova infraestrutura e
promoc¢ao de um novo padrao de urbanizagdo, calcados em tecnologia de ponta, como rede 5G, big data, Inteligéncia
Artificial, High-Speed Rail e Light Rail Transit, o que significa alta necessidade de aceleragdo na eletrificagdo das cidades

7 The Biden Plan For A Clean Energy Revolution And Environmental Justice. Disponivel: https://joebiden.com/climate-plan/

18 European Union 2020, Energy Policy Review, International Energy Agency, pp. 293

1% EU aims to have 30 million EVs on the road by 2030. Disponivel: https://europe.autonews.com/sales-market/eu-aims-have-
30-million-evs-road-2030

20 Quartely Report on European Electricity Markets, Volume 13, first quarter of 2020, European Commission

21 Renewables beat Fossil Fuels. Disponivel em: https://ember-climate.org/project/renewables-beat-fossil-
fuels/#:~:text=1n%20the%20first%20half%200f%202020%2C%20renewables%20generated%2040%25%200f,the%20EU%2D27's
%20electricity%20generation
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chinesas?2. Tal empenho pode ser verificado ao se observar que o investimento em nova infraestrutura cresceu 11,7%
entre 2019 e 2020 e o investimento em transporte ferrovidrio aumentou 6,4% na mesma base comparativa®.

Apesar de o pais oriental ser lider mundial em instalagdo de capacidade em energia solar e edlica, entre 2018 e 2019,
a adi¢do de capacidade energética de ambas caiu de uma combinac¢do de 64 GW para 56 GW, respondendo a uma
reducdo do nivel de subsidios?*. Portanto, é de se observar que essa primazia chinesa ndo necessariamente implica
gue o movimento de eletrificacdo, de fato, represente uma descarbonizacgdo irreversivel da sua economia.

Vale registrar também que o governo chinés fez concessoes a instalagdo de capacidade energética advinda das usinas
a carvao. Nos primeiros cinco meses de 2020, em adi¢do aos 46 GW de plantas a carvado até entdo construidas, foram
permitidos mais 48 GW'8, J4 no que tange ao mercado de baterias de litio, a China ocupa o primeiro lugar no ranking
de produtores de células da BloombergNEF; paises da Europa, como Alemanha e Finlandia ocupam, respectivamente,
quarto e sétimo lugares, e os Estados Unidos estdo em sexto®® nesse ranking.

Nesse contexto, na corrida por espago na janela de oportunidades criada pela transi¢do energética global, a Europa
intenta competir com a Asia ao investir bilhdes de euros no seu programa “Battery Alliance”, almejando a
autossuficiéncia de baterias?®. Os Estados Unidos, com a elei¢3o de Joe Biden em 2020, pretendem concorrer também
pela vanguarda.

A difusdo de veiculos elétricos e de politicas de impulso a eletrificagdo, principalmente no setor de mobilidade, faz-se
evidente pela observagdo dos dados estatisticos globais. Segundo o Global EV Outlook 2020 da IEA, o total de VEs
cresceu 40% e 63%, respectivamente, nos periodos entre 2018/2019 e 2017/2018, alcancando 7,2 milh&es em 2019.
Ja as estagdes de recargas de VEs ao redor do mundo totalizaram 7,3 milhdes?.

4. Hidrogénio Verde

O consumo de hidrogénio ndo emite gases do efeito estufa, o que o torna um combustivel renovavel. Entretanto, o
hidrogénio convencional (por vezes, chamado de hidrogénio cinza) é majoritariamente produzido do gas natural e do
carvdo, o que significa que seu processo de produgdo é poluente. Segundo o IEA, infere-se que a produgdo desse
combustivel implique atualmente uma emissdo de 830 milhdes de toneladas de carbono por ano*. Dada essa
problematica, o hidrogénio verde surge na tentativa de tornar limpa a geragao de hidrogénio.

O hidrogénio verde é produzido através da descarga elétrica na dgua para separar as moléculas de hidrogénio e
oxigénio, processo chamado de eletrdlise. Para que esse combustivel seja, de fato, renovavel, é necessario também
que a fonte de energia elétrica seja limpa (exemplos: edlica, solar e hidraulica).*

22 COVID-19 and the electrification of the Chinese economy, Oxford Energy Comment, June 2020

23 COVID-19 stalls China's economic transition as stimulus bypasses consumers. Disponivel em:
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-headlines/covid-19-stalls-china-s-economic-
transition-as-stimulus-bypasses-consumers-60396529

24 Current direction for renewable energy in China, Oxford Energy Comment, June 2020.

25 China domina cadeia de suprimentos de baterias de litio, mas Europa cresce. Disponivel em:
https://www.bloomberg.com.br/blog/china-domina-cadeia-de-suprimentos-de-baterias-de-litio-mas-europa-cresce/

26 Tougher battery standards sought by EU in shift to electric cars. Disponivel em:
https://europe.autonews.com/suppliers/tougher-battery-standards-sought-eu-shift-electric-cars

27 panorama internacional da mobilidade elétrica em um contexto de transic3o energética. Disponivel em:
https://www.canalenergia.com.br/artigos/53144772/panorama-internacional-da-mobilidade-eletrica-em-um-contexto-de-
transicao-energetica

28 The future of hydrogen. Disponivel em: https://www.iea.org/reports/the-future-of-hydrogen
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Estima-se que, atualmente, menos de 0,1% da produgdo de hidrogénio seja do tipo verde?® e que, até 2030, a sua
produgcao se torne 30% menos custosa que a do hidrogénio “cinza” (produzido por fontes fésseis em combinagdo com
sistemas de captura e estocagem de carbono)®.

O hidrogénio é amplamente utilizado em diversas areas essenciais da economia, como no processo de refino de
petréleo (para extracdo de enxofre), na producdo de aménia e de metanol®®e na industria do aco (ao passo que n3o
se faz mais necessério o coque para extracdo do oxigénio do minério de ferro)*’. Em adic3o, o hidrogénio verde teria
outro impacto importante: o de suprir a demanda energética onde ha dificuldade de ser executada eletrificagdo, como,
por exemplo, no setor de veiculos pesados que viajam longas distancias.®

O hidrogénio verde também desempenha papel importante na transicdo energética, pois impulsiona o crescimento
do mercado de eletricidade renovavel. Isso, em fungdo dos eletrolisadores que adicionam flexibilidade do lado da
demanda e oferecem armazenamento sazonal de energia solar e edlica. O hidrogénio verde, portanto, atua no sentido
de criar uma sinergia e promover flexibilidade®°.

Segundo o “Development plan for the new energy vehicle industry (2021-2035)”3!, do Portal de Energia da China, a
China tem interesse em promover e impulsionar a economia do setor de hidrogénio em todas as etapas da cadeia:
produgao, estocagem, transporte e infraestrutura. Em seu 13° Five-Year-Plan, a China tragou, para 2030, meta de ter
um milh3o de veiculos movidos a hidrogénio e mil pontos de abastecimento®.

Em relagdo a atuagdo do governo federal norte-americano quanto ao hidrogénio, ndo ha ainda politica nacional
vigente; destacando-se somente politicas estaduais, como no estado da Califérnia®. Entretanto, no plano climético de
Joe Biden, é explicitada a intengdo de investir em tecnologias do futuro, baratea-las e comercializa-las, como é o caso
do hidrogénio renovavel.

Na Europa, o hidrogénio limpo é considerado um combustivel de interesse publico para a transicdo energética e
descarbonizagdo. De acordo com o European Green Deal, é essencial o desenvolvimento de tecnologias inovadoras e
de infraestrutura para a rede de hidrogénio e, para tanto, o investimento em pesquisa®. Iniciativas governamentais
como EU Hydrogen Strategy e o European Clean Hydrogen Alliance fomentaram estudos nesse ramo de energia
renovavel**. Conforme descrito pelo Hydrogen Strategy, a meta europeia para 2030 é de uma producdo de, pelo
menos, 10 milhdes de toneladas de hidrogénio verde®.

Dos projetos de criagdo de plantas produtoras de hidrogénio, pode-se citar a parceria entre Enel e Eni para produgao
do renovével na Italia*®. No desenvolvimento de hidrogénio verde, a Espanha se destaca com um investimento de 1,5

2% “producdo de Hidrogénio em refinarias de petrdleo: Avaliacdo Energética e Custo de Producdo”. Disponivel em:
https://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/3/3150/tde-17082010-123008/publico/Dissertacao Flavio Eduardo da Cruz.pdf
(p. 8)

30 How Hydrogen Could Solve Steel’s Climate Test and Hobble Coal. Disponivel em: https://about.bnef.com/blog/hydrogen-
solve-steels-climate-test-hobble-coal/?sf108467981=1

31 Development plan for the new energy vehicle industry (2021-2035). Disponivel em:
https://chinaenergyportal.org/en/development-plan-for-the-new-energy-vehicle-industry-2021-2035/#

32 Transic3o energética e o hidrogénio: oportunidades, desafios e perspectivas. Disponivel em:
https://geselartigos.com/2020/05/28/transicao-energetica-e-o-hidrogenio-oportunidades-desafios-e-perspectivas/

33 California Is Trying to Jump-Start the Hydrogen Economy. Disponivel em:
https://www.nytimes.com/2020/11/11/business/hydrogen-fuel-california.html

34 Hydrogen. Disponivel em: https://ec.europa.eu/energy/topics/energy-system-integration/hydrogen/#eu-hydrogen-strategy
35 EU Hydrogen Strategy. Disponivel em: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/fs 20 1296

36 Enel, Eni partner on green hydrogen pilots in Italy. Disponivel em: https://renews.biz/64864/enel-eni-partner-on-green-
hydrogen-pilots-in-italy/
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bilhdo de euros nos préximos trés anos, enquanto a Alemanha e a Franga pretendem investir 9 bilhdes e 2 bilhdes de
euros, respectivamente ¥,

No Brasil, existem pesquisas em andamento em universidades publicas visando tornar mais eficiente a extragdo de
hidrogénio do etanol por meio de rea¢des quimicas®. Essas pesquisas, que tém ocorrido inclusive em parceria com a
industria automobilistica, podem viabilizar motores mais eficientes e muito menos poluentes®. Outro argumento
favoravel ao etanol como fonte de hidrogénio, em vez do uso de baterias, € o de que baterias de carros elétricos sdo
baseadas em minérios esgotaveis.*

5. Impacto Regulatério

Ha de salientar que a transicdo energética tem grande impacto sobre a atividade regulatéria. Como um de seus efeitos,
pode-se destacar uma tendéncia que surge com a necessidade intrinseca a ela de retomada do papel de importancia
dos agentes reguladores para fazer frente as dificuldades e conflitos oriundos desse movimento global, chamado de
)41

“reregulation”. Tal conjungdo é estudada e retratada por Gencer et al. (2020)*, como uma evolugdo que perpassa a

ultima década, acompanhando a elevagdo da participagao de fontes de energia renovaveis na matriz energética.

Em primeiro lugar, merece registro a necessidade de renovacao na abordagem e no planejamento sobre capacidade
energética, dado que energias limpas detém caracteristicas peculiares que demandam maior ateng¢do, como a
intermiténcia e os custos marginais proximos a zero. O fato de a oferta proveniente de energias renovaveis ndo se
sustentar ao longo do dia inteiro, e requerer complementagdo através de geragdo elétrica oriunda de energia féssil,
torna evidente a necessidade de uma nova abordagem. Diante disso, tornam-se essenciais a adequag¢do dos Governos
para sustentar um equilibrio na matriz energética e a modificagdo no escopo regulatério, visando a defesa e a
manutencdo da seguranga energética do pais.

Além disso, o cenario de transicdo energética também implica em um nimero crescente de agentes econémicos no
mercado e isso suscita, por conseguinte, uma quantidade maior de decisdes que essas partes devem desempenhar.
Esses movimentos crescentes de complexificagdo e de incerteza no mercado também reforgam a essencialidade dos
agentes reguladores perante a um ambiente de informacdes imperfeitas??.

No documento do “The European Green Deal” consta o cenario previamente mencionado: “O quadro regulamentar
para a infraestrutura energética (...) terd de ser revisto” e “Este quadro deve fomentar a implantagdo de tecnologias e

74,0 plano de transicdo energética da Europa, por exemplo, reflete e confirma o referido

infraestrutura inovadoras
panorama: ainda no documento do “The European Green Deal”, é citado que “O Acordo Verde fard uso consistente de

todas as alavancas de politica: requlamentacdo e padronizacéo”®.

Portanto, o arcabouco regulatério dos paises deve acompanhar as modificagcGes impostas pela transicdo energética.
Na medida em que novos paradigmas tecnoldgicos implicam em mudangas na estrutura de oferta e uso, a criagdo e o

37 |berdrola Aims for Green Hydrogen Leadership Role in Europe. Disponivel em:
https://www.greentechmedia.com/articles/read/iberdrola-guns-for-green-hydrogen-leadership-in-europe

38 Hidrogénio a partir do Etanol. Disponivel em: https://revistapesquisa.fapesp.br/hidrogenio-a-partir-de-etanol/

39 Nissan e USP v3o desenvolver célula de hidrogénio a etanol. Disponivel em:
https://jornaldocarro.estadao.com.br/carros/nissan-usp-ipen-etanol-hidrogenio/

40 Aposta da Europa em hidrogénio verde abre janela ao Brasil. Disponivel em: https://noticias.uol.com.br/ultimas-
noticias/deutschewelle/2020/10/09/aposta-da-europa-em-hidrogenio-verde-abre-janela-ao-brasil.htm

41 Referente ao artigo “Understanding the coevolution of electricity markets and regulation”; Busra Gencer, Erik Reimer Larsen,
Ann van Ackere.
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desenvolvimento de novas fontes energéticas conformam um ambiente que enseja a adaptag¢do do arcabougo tedrico
regulatdrio.
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GASOLINA C

Volume de gasolina C comercializado no terceiro trimestre de 2020 apresentou baixa de 5,55% em
relacao ao mesmo periodo de 2019 e alta de 20,42% em relaciao ao segundo trimestre de 2020

Na etapa de revenda, em analise mensal, o prego médio da gasolina comum registrou variagdes de 4,54% na comparag&o entre junho (R$ 3,964/litro)
e julho (R$ 4,144/litro) e 2,24% na comparagao de julho com agosto (R$ 4,237/litro). Dado que n&o houve pesquisa de pregcos no més de setembro,
ndo ha dados disponiveis para analise nesse periodo.

Na etapa de distribuigdo, o prego médio da gasolina comum fechou set/20 em R$ 3,834/litro, alta de 9,89% em relagdo ao apurado em jun/20. Ao
longo do trimestre, o preco médio da gasolina comum avangou 5,79%, 2,30% e 1,54%, respectivamente, nos meses de julho, agosto e setembro.
Na comparagao entre set/20 e set/19, baixa de 1,13%.

Na etapa de produgéo, o prego médio da gasolina A variou positivamente em 10,91% ao longo do trimestre e registrou queda de 0,51% na
comparagao anual, tendo alcangado o valor de R$ 2,631/litro. Os pregos aumentaram 9,44% em julho e 2,89% em agosto, com retragdo de 1,51%
em setembro. Ja o preco médio do etanol anidro (adicionado na proporgéo de 27% na gasolina C comum) avangou 0,16%, 5,08% e 7,06% na mesma
base comparativa. Na variagédo trimestral o preco médio do biocombustivel apresentou alta de 12,68%, enquanto na comparagéo de set/20 com
set/19 a variagéo foi de 11,05%.

5,00 - Pregos médios mensais da gasolina - Brasil (em R$/litro) Comparativo dos pregos de refino da gasolina - Brasil,, Costa do
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O Precgo de Paridade de Importagdo médio variou positivamente em 8,85% ao longo do trimestre e em 4,66% em comparagéo com set/19, atingindo
o valor de R$ 1,7631/litro em setembro de 2020. O prego médio PPI aumentou 8,32% em julho e 5,23% em agosto, retraindo 4,50% em setembro.

No terceiro trimestre de 2020, os percentuais relativos as margens médias brutas de distribuigao e de revenda, bem como do pre¢co médio do produtor
de etanol anidro e dos tributos federais recuaram, ao passo que dos pregos médios do produtor de gasolina A e dos tributos estaduais avangaram
em relagdo ao 2T/2020. Na penultima semana de agosto, as margens médias brutas de revenda e de distribuicdo representaram 11,3% e 2,5%,
respectivamente, do prego de revenda da gasolina C comum. A parcela dos impostos (estaduais e federais) representou 44,1% e a soma das
parcelas relativas aos pregos de produgdo do etanol anidro e da gasolina A totalizou 42,1% do prego ao consumidor final do combustivel fossil.

Em relagao a produgéo de gasolina A, o volume total produzido no terceiro trimestre de 2020 (5,9 milhdes de m?) foi 7,10% menor que o registrado
no mesmo periodo do ano imediatamente anterior e 33,38% superior ao obtido no segundo trimestre de 2020. Em comparagéo aos respectivos
meses do terceiro trimestre de 2019, o total produzido do combustivel féssil foi reduzido em 14,79% em jul/20 (1,9 milhdo de m?) e 9,00% em ago/20
(2,0 milhdes de m?), avangando 3,95% em set/20 (2,0 milhdes de m?). Na comparagédo mensal, houve alta de 12,07% em julho, 5,19% em agosto e
0,44% em setembro.

O volume total comercializado de gasolina C no terceiro trimestre de 2020 (9,0 milhdes de m?) foi 5,55% menor que o total de vendas no mesmo
periodo de 2019 e 20,42% superior ao vendido no segundo trimestre de 2020 (7,5 milhdes de m3). A venda acumulada do combustivel féssil em
set/20 foi 9,13% inferior ao volume vendido no mesmo periodo de 2019. Quando comparados aos respectivos meses de 2019, os volumes
comercializados registraram recuos de 7,59% no més de julho (3,0 milhdes de m®) e de 9,96% no més de agosto (2,9 milhdes de m?), e alta de
1,24% no més de setembro (3,1 milhdes de m?®). Em relagdo aos meses imediatamente anteriores, os totais de venda do combustivel fossil
apresentaram avango de 9,52% em julho e 6,62% em setembro, e queda de 1,63% em agosto.

No que diz respeito as importagdes de gasolina A, o volume total importado no terceiro trimestre de 2020 foi de 571,8 mil m3, volume 52,93% inferior
ao registrado no mesmo periodo de 2019 (1,2 milhdo de m?) e 43,43% menor que a importagdo do segundo trimestre de 2020 (1,0 milhdo de m3).
Quando comparados aos meses imediatamente anteriores, as importagdes variaram -17,76% em julho, 33,62% em agosto e -11,77% em setembro.
As razdes entre o volume importado e o volume de vendas de gasolina A foram de 7,47% em julho (162,7 mil m3), 10,15% em agosto (217,4 mil m?)
e 8,40% em setembro (191,8 mil m3).

Venda mensal de gasolinaC e % de importagao de gasolinaA - Composigdo do prego da gasolina C (em R$/litro)
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ETANOL HIDRATADO

Volume de etanol hidratado comercializado no terceiro trimestre de 2020 apresentou queda de

14,74% em relacao ao mesmo periodo de 2019 e avango de 25,39% ante o segundo trimestre do ano

Na etapa de revenda, em analise mensal, o prego médio do etanol hidratado registrou variagdes de 3,16% na comparagéo entre junho (R$ 2,655/litro)
e julho (R$ 2,739/litro) e 1,06% na comparagéo de julho com agosto (R$ 2,768/litro). Dado que n&o houve pesquisa de pregos no més de setembro,
ndo ha dados disponiveis para analise nesse periodo.

Na etapa de distribuigdo, o prego médio do etanol hidratado aumentou 3,85% ao longo do periodo em analise, subindo de R$ 2,283/litro em junho
para R$ 2,371/litro em setembro. Verificaram-se avangos no prego do produto em 3,59% em julho (R$ 2,365/litro) e 1,40% em agosto (R$ 2,398/litro),
e queda de 1,13% em setembro. Na comparagdo anual, o prego do biocombustivel arrefeceu 5,95%, quando estava cotado a R$ 2,521/litro em
setembro de 2019.

Ja na etapa de produgéo, segundo o CEPEA/USP, o prego médio do biocombustivel apresentou acréscimo de 9,22% ao longo do terceiro trimestre
de 2020, passando de R$ 1,643/litro em junho para R$ 1,795/litro em setembro. Em julho (R$ 1,637/litro) foi registrado recuo de 0,41%, enquanto
em agosto (R$ 1,718/litro) e setembro, avangos de 4,99% e 4,45%, respectivamente. Na comparagao anual, o preco médio de produgdo do etanol
hidratado aumentou 4,57% em relagdo a setembro de 2019 (R$ 1,717/litro).

Pregos médios mensais do etanol hidratado - Brasil
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Segundo o Relatério Quinzenal da UNICA (posigdo até 01/10/2020), a nova safra de cana-de-agcar, iniciada em 1° de abril de 2020, apresentou
menor participagdo de etanol (anidro + hidratado) no mix de produtos em relagéo a safra anterior até fins de setembro. A participagédo do etanol no
total de cana processada caiu de 64,69% em 2019/2020 para 53,04% em 2020/2021. A produgao acumulada de etanol total na safra 2020/2021 até
fins de setembro foi de 23,4 milhdes de m?, recuo de 7,47% em relagdo a safra do ano anterior (25,3 milhdes de m?), sendo: 16,3 milhdes de m® de
etanol hidratado (-7,99%) e 7,1 milhdes de m?® de etanol anidro (-6,26%). Os dados sao referentes a regido Centro-Sul, principal polo produtor.

O volume de etanol hidratado comercializado no terceiro trimestre de 2020 foi de 4,8 milhdes de m* frente a 5,6 milhdes de m*® do biocombustivel
vendidos de julho a setembro de 2019, queda de 14,74%. Ao longo do trimestre, o volume de vendas apresentou altas de 13,12% em julho (1,5
milhdo de m?3), de 3,90% em agosto (1,6 milhdo de m?) e 8,34% em setembro (1,7 milhdo de m?). Na comparagéo do trimestre em analise com o
segundo trimestre do ano (3,8 milhdes de m?), o volume de vendas foi 25,39% superior. As vendas acumuladas de etanol hidratado até setembro de
2020 totalizaram 13,8 milhdes de m?, volume 16,03% menor em comparagao as vendas no mesmo periodo de 2019 (16,4 milhdes de m?).

A importagdo de etanol total durante o terceiro trimestre de 2020 alcangou 44,9mil m3, queda de 81,78% em relagéo ao volume importado no mesmo
periodo de 2019 (246,4 mil m®) e 79,09% abaixo do registrado no segundo trimestre de 2020 (214,7 mil m3). Ressalta-se que, em outubro de 2019,
a Secretaria Executiva da Camara de Comércio Exterior (CAMEX) estabeleceu a periodicidade de importagéo de etanol (anidro + hidratado) isento
de taxagdo de 20% em volume maximo de 275 mil m® para ambos os periodos, mar/20 a mai/20 e jun/20 a ago/20*?. Dessa forma, as importagdes
corresponderam a 22,43% do limite estabelecido para o segundo periodo. Ademais, em 11 de setembro de 2020, o Comité Executivo de Gestao
(Gecex) da CAMEX estabeleceu nova cota de 187,5 mil m? para importagdo de etanol (anidro + hidratado) isento de taxagao de 20% para 90 dias
contados a partir de 16/09/2020*%. No terceiro trimestre de 2020, as importagdes corresponderam, respectivamente, a 0,89% (20,5 mil m?) das vendas
em julho, 0,59% (13,8 mil m®) em agosto e 0,41% (10,5 mil m3®) em setembro.
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42 http://www.camex.gov.br/resolucoes-camex-e-outros-normativos/58-resolucoes-da-camex/2483-resolucao-n-1-de-17-de-outubro-de-2019
43 https://www.in.gov.br/web/dou/-/resolucao-gecex-n-88-de-14-de-setembro-de-2020-277434163
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OLEO DIESEL S500

Volume de diesel S500 comercializado no terceiro trimestre de 2020 apresentou altas de 1,76% em
relacdo ao mesmo periodo de 2019 e de 19,69% quando comparado ao segundo trimestre de 2020

Na etapa de revenda, em andlise mensal, o prego médio do diesel S500 registrou variagdes de 6,04% na comparagao entre junho (R$ 3,064/litro) e
julho (R$ 3,249/litro) e 3,35% na comparagao de julho com agosto (R$ 3,358/litro). Dado que n&o houve pesquisa de pregos no més de setembro,
ndo ha dados disponiveis para analise nesse periodo.

Na etapa de distribuigdo, o pregco médio do dleo diesel apresentou avango de 14,45% no trimestre em analise, tendo passado de R$ 2,623/litro em
junho para R$ 3,002/litro em setembro. Houve alta de 8,54% em julho (R$ 2,847/litro), de 4,71% em agosto (R$ 2,981/litro) e de 0,70% em setembro.
No comparativo entre set/19 (R$ 3,213/litro) e set/20, o prego médio de distribuigdo apresentou baixa de 6,57%.

O prego de produgio do dleo diesel (sem ICMS), na média nacional, passou de R$ 1,921/litro em junho para R$ 2,011/litro em setembro, aumento
de 4,66%. Decompondo o intervalo, foram registrados avangos de 11,28% em julho (R$ 2,138/litro) e 4,90% em agosto (R$ 2,243/litro), e redugdo
de 10,34% em setembro. Na comparagéao anual, o prego de produgdo em setembro de 2020 retrocedeu 21,55% em relagdo ao mesmo periodo de
2019 (R$ 2,563/litro).

Pregos médios mensais do diesel - Brasil (em R$/litro)

Comparacao dos pregos do diesel nos Mercados Internacional e
Nacional e PPI (em R$/litro)
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Com relagéo aos Pregos de Paridade de Importagao (PPI) do éleo diesel, o prego médio PPl nacional, calculado a partir da média simples dos pregos
médios PP praticados nos diversos portos considerados, variou positivamente 1,23% no terceiro trimestre do ano, na comparagéo com junho (R$
1,7121/litro). Houve alta do prego médio PPl de 12,27% em julho (para R$ 1,9222/litro) e 2,50% em agosto (para R$ 1,9702/litro), além de queda de
12,03% em setembro (para R$ 1,7332/litro). Na comparagdo anual, o prego médio PPl em setembro de 2020 caiu 22,87% em relagéo a setembro
de 2019 (R$ 2,2470 /litro).

No terceiro trimestre de 2020, os percentuais referentes as margens médias brutas de distribuicdo e de revenda e aos tributos estaduais e federais
reduziram, enquanto as parcelas dos pregos médios do diesel A e do biodiesel aumentaram em relagao ao 2T/2020. Na penultima semana de agosto,
as margens médias brutas de revenda e de distribui¢cdo representaram 11,3% e 4,1%, respectivamente, do preco de revenda do diesel B S500. Ja
o percentual dos impostos (estaduais e federais) representou 23,8% e a soma das parcelas relativas aos pregos do diesel A S500 e do biodiesel
totalizou 60,8% do prego ao consumidor final do diesel B S500.Em relagéo a produgéo de diesel A, o volume total produzido no terceiro trimestre de
2020 (11,7 milhdes de m?®) foi 11,75% maior que o registrado no mesmo periodo do ano imediatamente anterior e 23,20% superior ao obtido no
segundo trimestre de 2020. Em comparagéo aos respectivos meses do terceiro trimestre de 2019, o total produzido do combustivel féssil foi ampliado
em 9,46% em jul/20 (3,8 milhdes de m?), 11,40% em ago/20 (4,0 milhdes de m®) e 14,51% em set/20 (3,9 milhdes de m?®). Na comparagéo mensal,
houve alta de 7,93% em julho e 4,57% em agosto, com queda de 3,93% em setembro.

O volume de diesel B comercializado no terceiro trimestre de 2020 foi de 15,6 milhdes de m?® frente a 15,4 milhdes de m® vendidos de julho a setembro
de 2019, contabilizando uma alta de 1,76%. Ao longo do trimestre, o volume de vendas apresentou incremento de 11,39% em julho (5,23 milhdes
de m?), baixa de 1,28% em agosto (5,16 milhdes de m?) e recuperagao de 1,41% em setembro (5,23 milhdes de m®). Na comparagao do trimestre
em andlise com o segundo trimestre do ano (13,1 milhées de m?®), o volume de vendas foi 19,69% superior. As vendas acumuladas de diesel até
setembro de 2020 totalizaram 42,4 milhdes de m?, volume 1,02% menor em comparagéo as vendas no mesmo periodo de 2019 (42,8 milhdes de
m3).

A importagéo de diesel A durante o terceiro trimestre de 2020 alcangou um total de 3,2 milhées de m?, volume 3,49% inferior em relagdo ao mesmo
periodo de 2019 (3,4 milhdes de m?) e 27,91% acima do registrado no segundo trimestre de 2020 (2,5 milhdes de m?). Ao longo do terceiro trimestre,
o volume de diesel importado aumentou 35,60% em julho (1,1 milhdo de m?) e recuou 0,32% em agosto (1,1 milhdo de m?) e 12,64% em setembro
(985,4 mil m3). Dessa forma, o total de diesel A importado correspondeu a 20,76% do total de vendas realizadas no mercado doméstico no terceiro
trimestre de 2020, valor superior ao observado no trimestre imediatamente anterior (19,42%) e inferior ao terceiro trimestre de 2019 (21,89%). O
volume acumulado de importacédo de diesel A até o final de setembro de 2020 foi de 9,0 milhdes de m?, valor 4,36% acima ao registrado no mesmo
periodo de 2019 (8,7 milhdes de m?3).

. . . . . Composigio do prego do diesel S500 (em R$/litro)
Venda mensal de diesel e % de importagado de 6leo diesel A -
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GLP

Vendas de GLP cresceram 2,31% no 3T/2020 em relacio ao mesmo periodo de 2019, enquanto
producio e importacio cairam

Na etapa de revenda, o prego médio do GLP P-13 foi de R$ 69,98/13kg em ago/20*, variagéo positiva de 0,58% ao longo do trimestre (em jun/20,
estava R$ 69,58/13kg). Os meses do terceiro trimestre tiveram as seguintes variagdes mensais: 0,55% e 0,03% em julho e agosto, respectivamente.
Na comparagao anual, o prego de comercializagdo do GLP de uso residencial variou positivamente em 1,68% em relacéo a agosto de 2019.

Na etapa de distribuigdo, o prego médio do derivado registrou aumento de 1,44% ao longo do terceiro trimestre, saindo de R$ 52,07/13kg em jun/20
para R$ 52,82/13kg em set/20. Houve avangos respectivos de 1,06% e de 0,42% em julho e agosto, e recuo de 0,05% em setembro. Comparando-
se com set/19, o prego de distribuicdo do GLP de uso residencial variou positivamente em 1,66% ao final do trimestre em analise.

Na fase de produgéo, o prego médio nacional do GLP, sem ICMS, aumentou de R$ 26,79/13kg em jun/20 para R$ 31,42/13kg em set/20, elevagao
de 17,26%. Na comparagao mensal, o prego do produtor apresentou altas de 4,71%, 7,09% e 4,56%, respectivamente. Em relagdo a set/19, o
encerramento do terceiro trimestre de 2020 registrou incremento de 18,57 %.

Prego realizagdo GLP (13kg e Outros) Brasil, Propano, Butano
Mont Belvieu, NWE e PPI Brasil (R$/kg)
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Fonte: SDC/ANP Fonte: SDC/ANP e Platts

O prego de realizagéo do GLP, que é o prego do produtor sem impostos, foi de R$ 29,24/13kg para o més de setembro de 2020, avango de 18,79%
ao longo do trimestre. Quanto ao preco de paridade de importagéo (PPI), que leva em conta os terminais de Suape e Santos, o valor médio foi de
R$ 25,4508/13kg em setembro, alta de 17,94% em relagao a jun/20. O prego de butano/propano em Mont Belvieu, entre jun/20 e set/20, registrou
alta de 13,25%, alcangando o valor de R$ 19,13/13kg.

No terceiro trimestre de 2020, os percentuais referentes as margens médias brutas de distribuicdo e de revenda reduziram, enquanto as parcelas
referentes aos tributos federais e estaduais se mantiveram inalteradas e a parcela referente ao preco médio do produtor aumentou em relagéo ao
2T/2020. Na penultima semana de agosto, as margens médias brutas de revenda e de distribuicao representaram 24,6% e 19,0%, respectivamente,
do prego de revenda do GLP P-13. Ja o percentual dos impostos (estaduais e federais) representou 17,4% e a parcela relativa ao prego do produtor
representou 38,9% do prego ao consumidor final.

O volume total produzido de GLP entre jul/20 e set/20 foi de 1.954 mil m?, 8,04% superior quando comparado com o registrado no segundo trimestre
de 2020 e 3,43% inferior a producéo do terceiro trimestre de 2019. A produgdo do derivado no més de set/20 (612,7 mil m3) foi 0,33% superior e
2,92% inferior em relagéo aos totais produzidos em jun/20 e set/19, respectivamente.

As vendas de GLP P-13 no terceiro trimestre de 2020 totalizaram 3.580 mil m?, alta de 5,42% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior e
elevacgao de 2,31% em relagdo ao terceiro trimestre de 2019. O total de vendas de GLP no més de setembro de 2020 (1.139 mil m?) recuou 2,44%
e avangou 4,06%, respectivamente, na comparagao com jun/20 e set/19.

Entre julho e setembro de 2020, o volume total importado de GLP diminuiu 54,19% e 4,93%, respectivamente, na comparagdo com o segundo
trimestre de 2020 e com o terceiro trimestre de 2019. As importa¢des corresponderam a 19,51% do GLP vendido em setembro de 2020, percentual
inferior ao verificado em junho de 2020 (38,43%) e superior ao observado em setembro de 2019 (9,25%).

Composicio do prego do GLP 13kg (em R$/13kg)
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Fonte: ANP Fonte: MME

44 Dado que nao houve pesquisa de pregos no més de setembro, ndo ha dados disponiveis para analise nesse periodo.
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PETROLEO

Precos do petrdleo ensaiaram uma recuperac¢io no terceiro trimestre de 2020, apesar de fecharem

setembro em queda

Com o avango da pandemia, apesar de algumas medidas de relaxamento, o consumo de petrdleo seguiu em baixa, o que dificultou a recuperagao
dos pregos. O avango nos pregos foi timido, mas a cotagéo do barril, nos principais indicadores, superou os 40 ddlares nos dois primeiros meses do
terceiro trimestre, sofrendo uma queda em setembro. No més de julho, a cotagdo média do WTI 1st alcangou US$ 40,76/b, um aumento de 6,4% em
relagédo a junho. Para os indicadores Brent 1st, Dubai 1st e Brasil Tupi, as variagdes nas cotagbes médias foram de 6,4%, 6,1% e 7,5%,
respectivamente. Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, os pre¢cos médios dos indicadores do WTI 1st, Brent 1st, Dubai 1st e Brasil
Tupi apresentam defasagem de 29,1%, 32,7%, 31,6% e 31,8%, respectivamente, apontando para a queda acentuada do consumo em decorréncia
da pandemia. Essa alta em julho esteve diretamente relacionada ao aumento da demanda ap6s as medidas de flexibilizag&o para enfrentar a covid-
19. O acordo para a recuperagao da economia europeia no pés-pandemia e a expectativa de uma vacina contra o coronavirus contribuiram para
impulsionar os precos do petréleo em julho*®. A elevagéo de pregos também refletiu a expectativa de queda nos estoques globais no curto prazo, de
acordo com o EIA%,

Em agosto, as cotagées médias dos principais indicadores voltaram a subir. WTI 1st, Brent 1st, Dubai 1st e Brasil Tupi aumentaram 3,9%, 4,2%,
1,6% e 4,3%, respectivamente, como resultado da recuperagao das grandes economias apds o relaxamento dos lockdowns. Em contrapartida,
analistas afirmaram que existia um excesso de oferta de combustiveis no mercado*’, o que contribuiu para frear a subida de pregos. No comparativo
de doze meses, os indicadores do WTI 1st, Brent 1st, Dubai 1st e Brasil Tupi mostraram defasagem de 22,7%, 24,3%, 25,6% e 21,1%,
respectivamente.

Apos quatro altas mensais consecutivas, os precos em setembro do WTI 1st, Brent 1st, Dubai 1st e Brasil Tupi cairam 6,5%, 7,2%, 5,7% e 8,7%,
respectivamente, em relagdo ao més anterior, recuando para patamares inferiores as cotagdes médias de julho. Comparando com setembro de
2019, as cotagdes médias desses produtos tiveram defasagens de 30,5%, 33,0%, 32,1% e 32,3%, respectivamente. O EIA reduziu sua estimativa
de crescimento para o consumo chinés de petréleo em 2020 para 1,0 milhdo de b/d*8. Fatores como um novo corte de pregos da Arabia Saudita
para paises asiaticos, 0 aumento das infecgdes por covid-19 em 22 estados americanos, na india e no Reino Unido*® e a elevagéo da produgéo de
alguns grandes produtores, como o Iraque, que n&o cortou a sua produgdo em 400 mil b/d conforme o acordado, e a Russia que expandiu a sua
produgéo em 9%°%° , influenciaram na redugéo do prego do petroleo em setembro.

De acordo com o EIA®, o consumo mundial de petrdleo no terceiro trimestre de 2020 foi de 93,5 milhées de b/d, queda de 8,4% em relagdo ao
mesmo periodo de 2019. O Brasil, em igual periodo, consumiu 3,0 milhées de b/d, o que significou uma redugéo de 8,6% na comparagdo com o
terceiro trimestre de 2019 e um aumento de 12,1% em relagao ao trimestre anterior. Esses resultados demostraram que a recuperagéo dos pregos
e volumes s6 devera ocorrer apés o fim da pandemia e a retomada da atividade econémica.

Pregos do Petréleo no Mercado Internacional (em US$/b) Diferencial dos principais benchmarks em relagdo ao Brent (em US$/b)
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Fonte: Platts. 2020 Fonte: Platts.

45 Petroleo tem maior preco desde margo. Disponivel em <https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/07/21/petroleo-tem-maior-preco-desde-
marco.ghtml>. Acesso em: 22 dez. 2020.

46 Fatos relevantes da industria do 6leo & gas. EPE. Edigao 13, julho de 2020. Disponivel em: <https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-410/topico-
472/Fatos%20Relevantes%20da%20Ind%C3%BAstria%20d0%20%C3%93le0%20e%20G%C3%A1s%20-%20Julho_2020.pdf>. Acesso em: 22
dez. 2020.

47 Pregos do petréleo caem em meio a incertezas sobre demanda. Disponivel em <https://br.reuters.com/article/idBRKBN25R20A-OBRBS>.
Acesso em: 22 dez. 2020.

48 Fatos relevantes da indUstria do 6leo & gas. EPE. Edigao 15, setembro de 2020. Disponivel em <https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-
dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-410/topico-
472/Fatos%20Relevantes%20da%20Ind%C3%BAstria%20d0%20%C3%93le0%20e%20G%C3%A1s%20-%20Setembro_2020.pdf >. Acesso em:
22 dez. 2020.

49 petroleo tem forte queda com preocupagdes sobre recuperagdo da demanda. Disponivel em
<https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/09/08/petroleo-tem-forte-queda-com-preocupacoes-sobre-recuperacao-da-demanda.ghtml>. Acesso
em: 22 dez. 2020.

50 petroleo fecha em queda com duvidas sobre economia e temores de excesso de oferta. Disponivel em
<https://www.istoedinheiro.com.br/petroleo-fecha-em-queda-com-duvidas-sobre-economia-e-temores-de-excesso-de-oferta/>. Acesso em: 22 dez.
2020.

51 World Petroleum and Other Liquids Consumption (million barrels per day). Disponivel em
<https://www.eia.gov/outlooks/steo/tables/pdf/3dtab.pdf>. Acesso em: 23 dez. 2020.
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GAS NATURAL

Precos do gas natural se recuperaram e atingiram os patamares de janeiro/2020

O terceiro trimestre de 2020 teve inicio com uma continuagéo da retragdo no consumo de gas natural no Brasil e no mundo. Os pregos do energético
foram fortemente afetados pela pandemia, que derrubou o consumo e a produgdo, causando retracdo econdmica na maioria dos paises, com
excegdo da China®?, cuja economia recuperou-se mais rapidamente.

Em julho de 2020, o consumo de gas natural no Brasil cresceu 1,2% em relagdo ao més anterior, enquanto na comparagéo com o mesmo periodo
de 2019 ocorreu retragéo de 14,3%, consequéncia da pandemia de covid-19% . Em agosto, o processo de retomada da atividade econémica com o
relaxamento das restrigdes nao foi suficiente para elevar o consumo de gas natural, com excegao do setor comercial, que cresceu 21,6% em relagédo
ajulho. O consumo total, na comparag&o com julho, manteve-se estavel, mas em relag&o a agosto de 2019, houve uma queda de 26,7%°* . No més
de setembro, o consumo de gas natural voltou a subir comparando-se com o més anterior, avangando 0,61%. Na comparagao anual, a demanda
seguiu em queda, com retragao de 29,5%. A Abegas estima que os volumes de gas voltem a apresentar crescimento a partir de 2021, acompanhando
o crescimento econdmico do Pais. Segundo Marcelo Mendonga, diretor de Estratégia e Mercado da entidade, a vacinagdo em massa no pos-
pandemia contribuira para a recuperagéo da economia e o gas natural tera um papel importante neste novo cenario® .

Os pregos do gas natural tiveram aumento em julho de 2020, com maior destaque para o NBP Index, que subiu 26,3% em relagdo ao més anterior.
Na mesma base de comparagéo, Henry Hub, GNL spot Japao/Coreia e DES Brazil tiveram reajustes de 8,1%, 12,9% e 9,5%, respectivamente. Em
doze meses houve queda de pregos acentuada e, com exceg¢ao do Henry Hub, que apresentou baixa de 26,7 %, todos os outros indicadores tiveram
reducdo superior a 50%, refletindo os efeitos da pandemia nas principais economias do planeta. Em relagéo ao GNL, a recuperagdo da demanda
seguiu lenta nos principais compradores (China, Japao e Coreia do Sul), temerosos de uma segunda onda do novo coronavirus. Encomendas dos
Estados Unidos foram canceladas e navios de GNL carregados estiveram ociosos em aguas da Asia e da Europa® .

No més de agosto, na comparagéo com julho, os pregos subiram de forma mais intensa. Henry Hub, NBP Index, GNL spot Japao/Coreia e DES
Brazil elevaram os pregos em 31,1%, 43,1%, 56,8% e 56,7%, respectivamente. O Henry Hub subiu 2,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, enquanto os outros indicadores ndo conseguiram recuperar os pregos em doze meses. Os indicadores NBP Index, GNL spot Jap&o/Coreia
e DES Brazil apresentaram uma defasagem de precos de 30,9%, 15,0% e 17,3%, respectivamente, em relagéo a agosto de 2019. Temperaturas
mais quentes que o normal no periodo elevaram a demanda por gas natural para a geracgéo de energia elétrica nos Estados Unidos®” . Os pregos
do NBP (Inglaterra), TFF (Holanda) e JKF (Asia) colaboraram para a retomada da competitividade do gas natural liquefeito (GNL) dos EUA nos
mercados mundiais®® .

Os pregos do gas natural mantiveram a trajetéria de alta no més de setembro de 2020, com exceg¢ao do Henry Hub, que caiu 13,6% em relagdo ao
més anterior. Os indicadores NBP Index, GNL spot Jap&do/Coreia e DES Brazil tiveram elevagbes respectivas de 42,7%, 26,7% e 29,8%. No
comparativo anual, apesar dos ultimos aumentos ocorridos ao longo do terceiro trimestre, os pregos nédo se recuperaram nos indicadores Henry Hub,
NBP Index, GNL spot Japdo/Coreia e DES Brazil, que tiveram defasagem de 24,1%, 7,6%, 10,4% e 14,9%, respectivamente. Nos Estados Unidos,
a queda de precos foi causada pelas temperaturas mais amenas no final do verdo®® , que causaram a redugéo do consumo de gas natural e das
exportagdes de GNL®° .

52 PIB da China cresce 4,9% no 3° trimestre de 2020 na comparagao com o mesmo periodo de 2019. Disponivel em
<https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/10/19/pib-da-china-cresce-49percent-no-3o-trimestre-de-2020.ghtml>. Acesso em: 16 dez. 2020.

53 Consumo de gas para a geragao elétrica cai 14,3% em julho, diz Abegas. Disponivel em
<https://canalenergia.com.br/noticias/53150504/consumo-de-gas-para-a-geracao-eletrica-cai- 143-em-julho-diz-abegas>. Acesso em: 16 dez. 2020.
54 Industria amplia em 2,6% consumo de gas natural em agosto ante julho de 2020; comércio cresce 21,6%. Disponivel em
<https://www.gasnet.com.br/Conteudo/21480/Ind%C3%BAstria-amplia-em-2%2C6%25-consumo-de-g%C3%A1s-natural-em-agosto-ante-julho-de-
2020%3B-com%C3%A9rcio-cresce-21%2C6%25>. Acesso em: 16 dez. 2020.

55 Abegas: Consumo de gas natural da sinais de retomada em setembro e sobe 0,61%. Disponivel em:
<https://economia.uol.com.br/noticias/estadao-conteudo/2020/12/08/abegas-consumo-de-gas-natural-da-sinais-de-retomada-em-setembro-e-sobe-
061.htm>. Acesso em: 16 dez. 2020.

56 Fatos relevantes da industria do 6leo & gas. EPE, edicéo 13, julho de 2020. Disponivel em <https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados
abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-410/topico-
472/Fatos%20Relevantes%20da%20Ind%C3%BAstria%20d0%20%C3%93le0%20e%20G%C3%A1s%20-%20Julho_2020.pdf>. Acesso em: 17
dez. 2020.

57 Futuros de gas natural dos EUA em alta ap6s onda de calor no Sul dos EUA. Disponivel em <https://br.investing.com/news/commodities-
news/futuros-de-gas-natural-dos-eua-em-alta-apos-onda-de-calor-no-sul-dos-eua-136291>. Acesso em: 22 dez. 2020.

58 Fatos relevantes da industria do 6leo & gas. EPE, edicdo 14, agosto de 2020. Disponivel em <https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-
dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-410/topico-
472/Fatos%20Relevantes%20da%20Ind%C3%BAstria%20d0%20%C3%93le0%20e%20G%C3%A1s%20-%20Agosto_2020.pdf>. Acesso em: 22
dez. 2020.

59 Gas natural cai devido a previsdes de temperaturas amenas nos EUA. Disponivel em <https://br.investing.com/news/commodities-
news/g%C3%A1s-natural-cai-devido-a-previs %C3%B5es-de-temperaturas-amenas-nos-eua-95461>. Acesso em: 22 dez. 2020.

60 Fatos relevantes da indUstria do 6leo & gas. EPE, edi¢édo 15, setembro de 2020. Disponivel em <https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-
dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-410/topico-
472/Fatos%20Relevantes%20da%20Ind%C3%BAstria%20d0%20%C3%93le0%20e%20G%C3%A1s%20-%20Setembro_2020.pdf>. Acesso em:
22 dez. 2020.
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O diferencial de pregos entre os outros indicadores e o Henry Hub, que havia caido fortemente no segundo trimestre em relagdo as médias histéricas,
voltou a subir no terceiro trimestre. Em setembro, o diferencial de pregos atingiu a maxima do ano em termos relativos para todos os indicadores
analisados na comparagdo com o Henry Hub. Em termos absolutos, com exceg¢do do NBP, que alcangou o segundo maior diferencial anual, GNL
Japéo/Coreia do Sul e DES Brazil alcangaram o maior diferencial no més de setembro.

Evolugdio dos pregos dos principais benchmarks de Gas Natural (em US$/MBTU) Diferencial dos principais benchmarks em relagdo ao Henry Hub (em US$/MBTU)
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Fonte: Platts e ICE. Fonte: Platts.
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Variagdo %

Varia¢do % 12 meses

Gas Natural Petrdleo

Gasolina

Unidade jun/20 jul/20 ago/20 set/20 (set-20/jun-20) (set-20/set-19)

WTI 1st Month USS/b 38,30 40,76 42,37 39,60 3,39% -30,47%
Brent 1st Month UssS/b 40,67 43,28 45,10 41,86 2,91% -32,96%
Dubai 1st Month USS/b 40,79 43,29 43,99 41,50 1,73% -32,10%
Henry Hub USS$/MBTU 1,57 1,69 2,22 1,92 22,50% -24,08%
NBP Index USS$S/MBTU 1,48 1,87 2,68 3,82 157,99% -7,64%
GNL Spot Japdo/ Coréia do Sul USS$/MBTU 2,11 2,38 3,73 4,73 124,28% -10,49%
DES Brazil Netforward Month 1 USS$S/MBTU 1,90 2,08 3,26 4,23 122,63% -14,89%
Prego Médio de Revenda RS/I 3,964 4,144 4,237 - - -
Preco Médio do Distribuidor RS/I 3,489 3,691 3,776 3,834 9,89% -1,13%
Prego Médio do Produtor (sem ICMS) RS/I 2,372 2,596 2,671 2,631 10,91% -0,51%
Preco Médio de Realizacdo (sem Tributos) RS/I 1,480 1,704 1,779 1,739 17,49% -0,77%
PPl Média Brasil RS/ 1,620 1,754 1,746 = = =
Prego Médio de Revenda RS/I 3,064 3,249 3,358 - - -
Prego Médio do Distribuidor RS/I 2,623 2,847 2,981 3,002 14,45% -6,57%
Preco Médio do Produtor* (sem ICMS) RS/ 1,921 2,138 2,243 2,011 4,66% -21,55%
Preco Médio de Realiza¢do (sem Tributos) RS/I 1,570 1,786 1,891 1,659 5,71% -24,97%
PPl Média Brasil RS/I 1,712 1,922 1,962 - - -
Preco Médio Revendedor P-13 RS/13 kg 69,58 69,96 69,98 - - -
Pre¢o Médio Distribuidor P-13 RS$/13 kg 52,07 52,62 52,84 52,82 1,44% 1,66%
Preco Médio Produtor P-13 (sem ICMS) RS/13 kg 26,79 28,06 30,05 31,42 17,26% 18,57%
Pre¢o Médio de Realizag¢do P-13 (sem Tributos) RS$/kg 1,89 1,99 2,14 2,25 18,79% 20,23%
PPl Média Brasil RS/kg 1,66 1,74 1,91 - - -
Preco de Revenda Brasil RS/I 2,655 2,739 2,768 - - -
Pre¢o Médio do Distribuidor Brasil RS/I 2,283 2,365 2,398 2,371 3,85% -5,95%
Pre¢o Médio do Produtor Brasil (sem Tributos) RS/I 1,643 1,637 1,718 1,795 9,22% 4,57%

* O preco médio do produtor calculado pela ANP exclui o ICMS.
** Médias de pregos semanais para etanol hidratado no estado de Sdo Paulo, publicados pelo CEPEA/USP (que ndo incluem frete e impostos), acrescidos do
valor de PIS/Cofins.
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