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dn

Agéncia Nacional
do Petrdleo,
Gds Natural e Biocombustiveis

Boletim Trimestral do
Mercado de Combustiveis

Superintendéncia de Defesa da Concorréncia — SDC
Coordenacao de Estudos Econdmicos — CEE

Mercado de biodiesel: evolucao de precos e
fatores de influéncia




anp

Agéncia Nacional
do Petrdleo,
Gds Natural e Biocombustiveis

Boletim Trimestral do
Mercado de Combustiveis

Superintendéncia de Defesa da Concorréncia — SDC
Coordenacao de Estudos Econdmicos — CEE

Mercado de biodiesel: evolugdo de precos e
fatores de influéncia




Boletim Trimestral do Mercado de Combustiveis
SDC - ANP | 2025

Agéncia Nacional do Petrdleo,
Gas Natural e Biocombustiveis — ANP

Diretora-Geral Interina

Patricia Huguenin Baran

Diretores
Symone Araujo
Daniel Maia Vieira
Fernando Moura

Mariana Cavadinha (Diretora substituta)

Superintendente de Defesa da Concorréncia

Luis Eduardo Esteves

Superintendente Adjunto de Defesa da Concorréncia

Thiers de Cruz e Alves

Coordenacao de Estudos Econdmicos Setoriais e de Mercado
André Suriane da Silva

Carlos Anténio Rocha

Felipe Branddo Paiva

Juliana da Silva Moreto

Joana Duarte Ouro Alves

Krongnon Wailamer de Souza Regueira

Laura Rodrigues Alves Soares (coordenadora)

w



Boletim Trimestral do Mercado de Combustiveis
SDC — ANP | 2025

Sumario

1. MERCADO DE BIODIESEL: EVOLUCAO DE PREGOS E FATORES DE

INFLUENCIA c.eeeeeeeeeteeteereeteseesesesssessessessesssessessssssessesstsssessessessesnssssennes 5
EVOLUCAO DOS PRECOS DO BIODIESEL, DO DIESELA EDODIESELB..cvvvriveiveneieneennnes 5
FATORES DE INFLUENCIA SOBRE OS PRECOS DO BIODIESEL ..uiuiiviniinininniniiniienniiinenens 9
CONSIDERAGOES FINAIS ..vvvvuvuuvrunrennnnnnnsnnsssssnnssnsnsssnsssssssnssssssssssssssnnsnsnnnsnsnsnns 19
REFERENCIAS ..ttt ettt eettte ettt eeetieeetaaeeesanesesaaasessaansesansessnnsessannsesssnesesans 20
FONTES DE DADOS ... teueteteneeeteensensenetnseneesnssnsenstnsenesnsesesensensenssnsensensesnsensenne 20

2. DADOS CONSOLIDADOS ....c.eeeueererreinreereesessesssssseesesssssssssessesssssssssees 22



Boletim Trimestral do Mercado de Combustiveis
SDC - ANP | 2025

1. Mercado de biodiesel: evolucao de
precos e fatores de influéncia

Laura Rodrigues Alves Soares
Joana Duarte Ouro Alves

Em 2024, o mercado brasileiro de biodiesel registrou um aumento relevante nos
precos de producdo, enquanto os precos de revenda do diesel B permaneceram
relativamente estaveis. Esse descompasso resultou em reducdo das margens
brutas dos agentes de distribuicdo e revenda, em um contexto de manutencao
da demanda pelo produto, determinada pelos percentuais obrigatdrios de
adicdo de biodiesel ao diesel A e pelas variagdes no consumo de diesel B.

Com o objetivo de contextualizar os movimentos nos precos do biodiesel ao
longo do ano de 2024, este artigo apresenta a evolucao dos pregos do biodiesel,
do diesel A e do diesel B no periodo de 2019 a 2024, demonstrando a dinamica
de comportamento entre os pregos nos diferentes segmentos. O artigo também
relaciona os principais fatores de influéncia na formacéo destes precos, tais
como os custos dos insumos e de produgdo, carga tributaria, variacdes de
demanda e caracteristicas da estrutura de mercado.

Evolucao dos precos do biodiesel, do diesel A e do
diesel B

A evolugdo temporal dos precos médios ponderados de diesel A S10 e biodiesel
B100 praticados por produtores e importadores entre janeiro/2019 e
dezembro/2024 é apresentada no Grafico 1. No ano de 2024, o preco médio do
produtor do biodiesel variou de R$ 4,29 em janeiro para R$ 6,38 em dezembro.
O aumento nominal de R$ R$ 2,09 equivale a um acréscimo de 48,7%. No
mesmo periodo, o preco do diesel A variou de R$ 3,90 para R$ 3,92, uma alta
nominal de R$ 0,02, ou 0,5%. Os dados demonstram a existéncia de quatro
momentos distintos em relacdo as variacbes comparativas, descritos no Quadro
1.
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Grafico 1: precos médios ponderados de producao e importacao do diesel
A S10 e do biodiesel B100 (2019-2024)
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Fonte: elaboracéo dos autores’

Como a maior parte do diesel B é composta por diesel A, com variacées no
periodo decorrentes de alteracdes no mandato de mistura, espera-se que as
variacdes no preco de revenda sofressem maior influéncia dos pregos do diesel
A em comparagdo aos precos do biodiesel. Esse movimento pode ser observado
de maneira qualitativa no Grafico 2, que também exibe os precos médios
nacionais de revenda de diesel B S10 no mesmo periodo.

T As fontes dos dados apresentados em todos os grdficos estdo listadas ao final deste artigo.
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Quadro 1: comportamento dos precos no periodo 2019-2024

Janeiro de 2019 a Janeiro de 2020

Tanto o prego do diesel A quanto o do biodiesel mantiveram-se estdveis, com pequenas
oscilagdes, com o preco do biodiesel mantendo-se abaixo do preco do diesel.

Fevereiro de 2020 a Junho de 2022
Ambos os precos apresentaram trajetorias de crescimento acentuado, com
descolamento do preco do biodiesel em relacéo ao diesel A. Nesse periodo, os pregos do
biodiesel estiveram, em média, R$ 2,17 acima dos precos do diesel A, com a diferenca
mdxima atingida em setembro de 2020, quando o preco médio do biodiesel superou o
do diesel em R$ 3,70. O pico dos precos de biodiesel ocorreu em maio de 2022, com um
valor de R$ 7,30 e o dos pregos de diesel em julho de 2022, a R$ 5,62.

Julho de 2022 a Junho de 2023

Ap0s os picos de precos, houve queda nos precos de ambos os combustiveis. O diferencial
entre os precos do biocombustivel e do combustivel féssil foi reduzido, mantendo-se, em
média, em R$0,84 no periodo. Os pregos atingiram um vale em junho de 2023, com o
preco do biodiesel em R$ 3,95, e do diesel A S10 em R$ 3,06.

Julho de 2023 a Dezembro de 2024
O preco do diesel voltou a subir, mas o movimento foi interrompido no ultimo trimestre,
estabilizando-se em um patamar médio de R$ 3,90 desde dezembro de 2023. Em
paralelo, o preco do biodiesel apresentou trajetéria de alta, distanciando-se cada vez
mais do prego do diesel.

Fonte: elaboragdo dos autores

Em 2024, os precos de revenda acompanharam a estabilidade dos precos de
producdo de diesel A e, de forma geral, ndo incorporaram os aumentos de preco
do biodiesel. Em média, os precos de revenda do diesel B no Brasil em 2024
foram R$ 5,99, com baixa variabilidade.

No final do ano de 2024, os precos médios do produtor de biodiesel chegaram
a superar os precos de revenda do diesel B. Em novembro, o preco médio de
producdo do biodiesel foi R$ 6,26 enquanto o preco de revenda do diesel era
R$ 6,05, um diferencial de 21 centavos por litro. O mesmo comportamento
ocorreu em dezembro, com um diferencial de 27 centavos por litro. Como
consequéncia, observou-se, neste ano, uma reducdo da margem bruta dos
revendedores e, principalmente, dos distribuidores conforme dados
apresentados nos Graficos 3 e 4.
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Grafico 2: pregos médios nacionais de revenda de diesel B S10, precos
médios ponderados de producéo e importacao do diesel A S10 e do
biodiesel (2019-2024)
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Fonte: elaboragdo dos autores

Grafico 3: margem bruta do revendedor de diesel B S10 (out/2020-2024) -
R$/litro
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Fonte: elaboragdo dos autores
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Grafico 4: margem bruta do distribuidor de diesel B S10 (out/2020-2024) —
R$/litro
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Fonte: elaboragdo dos autores

A margem bruta nominal dos distribuidores de diesel B foi estimada, em média,
em 22 centavos/litro em janeiro de 2024 e caiu para 16 centavos em dezembro
do mesmo ano. A margem relativa, no mesmo periodo, foi reduzida de 3,7%
para 2,6%. Também houve redugdo nas margens brutas dos revendedores, ainda
gue de menor monta. Em doze meses, as margens médias estimadas cairam de
84 centavos/litro para 62 centavos, o equivalente a uma reducao de 14,0% para
10,1% nas margens relativas.

Fatores de influéncia sobre os precos do biodiesel

Dentre os fatores que influenciam os precos do biodiesel praticados no Brasil,
podem ser destacados os seguintes: preco do 6leo de soja e custos de produgao,
tributos, demanda, estrutura de mercado e competitividade.?

2 Esta selecdo ndo é exaustiva, sendo possivel que outros fatores ndo mencionados tenham exercido
alguma influéncia no comportamento dos pregos do biocombustivel no periodo analisado.
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Precos do 6leo de soja e custos de producdo

Em 2024, a principal matéria-prima utilizada na producdo de biodiesel no Brasil
foi o 6leo de soja, correspondendo a 74% do total, conforme dados
apresentados no Gréfico 5. Em seguida, com 14% de participacdo, estdo os
"outros materiais graxos”, que consistem em residuos gerados durante o
processo produtivo e reaproveitados, resultado do avanco da economia circular
nas plantas de biodiesel (DUTRA, 2022). Por fim, a gordura bovina representou
6% da matéria-prima utilizada, totalizando 94% da composicdo geral. Outras
matérias-primas, como 6leo de palma/dendé, gordura de frango etc. dividem
0s 6% restantes.

Grafico 5: matérias-primas para a producao de biodiesel (2024)
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Fonte: reprodugdo do Painel Dindmico de Producdo do Biodiesel.

No ano de 2024, a forte alta nos pregos de biodiesel esteve alinhada a um
aumento nos precos do 6leo de soja em reais por tonelada. Entre janeiro e
novembro de 2024, periodo para o qual estdo disponiveis as cotagdes de dleo
de soja, o preco do insumo sofreu uma alta de 39,3%, saltando de R$ 4.774/ton
para R$ 6.650. Em igual periodo, o preco do produtor do biodiesel no Brasil
aumentou em 47,8%. Os dados sdo exibidos no Grafico 6, pelas linhas azul e
verde, e a correlacdo entre as duas séries de precos é apresentada no Gréfico 7.

Essa alta nos precos do 6leo de soja esteve associada tanto a um incremento da
sua cotacdo internacional em ddlares quanto a uma valorizacdo do doélar frente
ao real. Entre janeiro e novembro de 2024, a cotacdo do 6leo de soja variou de
US$ 971,46/ton para US$ 1.145717/ton, aumento equivalente a 17,9%.


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiOTlkODYyODctMGJjNS00MGIyLWJmMWItNGJlNDg0ZTg5NjBlIiwidCI6IjQ0OTlmNGZmLTI0YTYtNGI0Mi1iN2VmLTEyNGFmY2FkYzkxMyJ9&pageName=ReportSection8aa0cee5b2b8a941e5e0%22
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Paralelamente, a taxa de cdmbio saltou de R$ 4,91/délar para R$ 5,81, aumento
equivalente a 18,2%.

Gréfico 6: precos médios ponderados de producdo e importacdo do diesel
A S10 e do biodiesel, preco médio mensal do 6leo de soja em reais no
mercado internacional (2019-2024)
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Fonte: elaboragéo dos autores

Grafico 7: correlacdo entre os precos médios de producao do biodiesel e
os precos médios do dleo de soja em reais no mercado internacional
(2019-2024)
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Além do custo do insumo principal para a fabricagdo do biodiesel, o dleo de
soja, a variacdo de outros custos de producdo também pode influenciar o prego
do produtor, composto, grosso modo, por:3

e preco dos insumos [metanol para a reagdo de transesterificacdo e
catalisador];

e custos operacionais [processamento — energia, manutencdo, pessoal e
outros — e depreciagdo de equipamentos];

e lucro operacional bruto.

Tributos

Existe uma relagdo direta entre o preco dos combustiveis e os tributos incidentes
sobre os produtos, uma vez que a tributacdo é incorporada ao custo do
combustivel. Alteracdes na carga tributaria, como isengdes ou aumentos de
impostos, podem influenciar diretamente o preco final do diesel B pago pelo
consumidor nos postos. As mais recentes alteracdes de tributos federais que
tiveram efeitos sobre o diesel e o biodiesel aconteceram em setembro de 2023
e janeiro de 2024, e estéo ilustradas no Grafico 8.4

As aliquotas de PIS/Confins sobre o diesel A e o biodiesel, que estavam zeradas
desde 11 de marco de 2022, foram restabelecidas em 05 de setembro de 2023,
fixadas em R$ 0,1100/litro para o diesel A e R$ 0,0463/litro para o biodiesel. Em
1° de outubro, houve um aumento das aliquotas, sendo que a do diesel passou
para R$ 0,1300/litro e a do biodiesel R$ 0,0555/litro. As aliquotas foram
novamente zeradas em 4 de outubro de 2023, e assim mantidas até 31 de
dezembro de 2023. A partir de 1° de janeiro de 2024, entraram em vigor as
reoneracgBes de PIS/Cofins para o diesel A e o biodiesel, de R$ 0,3515 e R$ 0,1480
por litro, respectivamente, como representadas ao longo de todo o ano de 2024
no Gréfico 8.

3 Parcialmente baseado em EPE, 2019.

4 Nos termos da Lei n° 11.116, de maio/2005 — imediatamente posterior a criagdo do Programa Nacional
de Produgéo e Uso do Biodiesel (PNPB) em dezembro de 2004 —, as “aliquotas efetivas da Contribui¢do
ao PIS/Pasep e a Cofins, adicionadas da aliquota efetiva da Contribui¢do de Intervengdo do Dominio
Econdémico” incidentes sobre o biodiesel ndo poderiam resultar em aliquotas efetivas superiores aqueles
incidentes sobre o diesel fossil. Ou seja, a Lei garantiu os beneficios fiscais em nivel federal ao
biocombustivel desde sua inser¢do na matriz energética nacional.
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Grafico 8: preco médio de producao e aliquotas de PIS/Cofins incidentes
sobre o diesel A e o biodiesel (julho de 2023 — dezembro de 2024)
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Fonte: elaboragdo dos autores

De maneira qualitativa, é dificil isolar de forma direta o impacto do aumento dos
tributos no preco do biodiesel, uma vez que ele ocorreu concomitantemente ao
aumento dos precos em reais de 6leo de soja e as variagdes de outros fatores
relevantes para explicar os precos. No entanto, os efeitos, ou melhor, a auséncia
de efeitos, do aumento de tributos nos precos do dleo diesel A fica evidente ao
expor o comportamento do principal produtor, ainda que em uma analise ndo-
empirica.

No primeiro dia de 2024, o diesel A sofreu uma reoneracdo com uma aliquota
muito superior a do biodiesel, no valor de R$ 0,3515; os precos médios de
producdo, entretanto, ficaram praticamente estaveis, passando de R$ 3,898 para
R$ 3,900 entre dezembro de 2023 e janeiro de 2024.

A explicagdo para essa manutencdo dos precos, ainda que com aumento de
tributos, estd na reducdo dos precos praticados pela Petrobras. Como fica
evidente no Grafico 9, a Petrobras reduziu seus precos de lista em dezembro de
2023 e janeiro de 2024, mantendo-os no patamar no restante do ano. Em
novembro de 2023, o preco de lista médio da Petrobras para o diesel A foi de
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R$ 4,09 por litro, valor que foi reduzido para R$ 3,81 em dezembro e para R$
3,52 em janeiro de 2024.

Grafico 9: preco médio de producédo do diesel A e do biodiesel e média
dos precos de lista da Petrobras (julho de 2023 — dezembro de 2024)
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Fonte: elaboragéo dos autores

Demanda

A demanda pelo biodiesel brasileiro pode ser dividida em um componente de
alta relevancia — o consumo obrigatério — e dois componentes de baixa
relevancia — o consumo voluntério e as exportagdes.

O consumo obrigatdério decorre do mandato de mistura do biodiesel ao diesel
A, féssil, para constituir o diesel B comercializado ao consumidor final. Dessa
forma, a demanda de biodiesel no Brasil depende essencialmente de dois
fatores: o percentual de mistura e o volume consumido de diesel B.

O Gréfico 10 mostra que, entre fevereiro e marco de 2024, quando houve um
aumento da mistura obrigatéria de 12% para 14%, a demanda por biodiesel
aumentou em 17%. A maior parte desse incremento de demanda pode ser
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atribuida, de fato, ao aumento da mistura minima obrigatéria. E uma parte
menor do incremento no periodo se deve ao aumento do consumo de diesel B.

Grafico 10: percentual de mistura obrigatéria do biodiesel ao diesel e
consumo de biodiesel (2019-2024)
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Fonte: elaboragdo dos autores

Nos meses seguintes de 2024, apesar da manutencdo do percentual de mistura
em 14%, houve aumento de 15% no consumo de biodiesel, entre marco e
novembro daquele ano. Esse incremento j& pode estar vinculado a ampliacdo
das vendas de diesel B neste periodo.

Diferentemente de outros mercados nos quais a demanda estéa relacionada aos
precos praticados, os determinantes da demanda por biodiesel no Brasil sdo, em
grande medida, exdgenos, definidos pelo percentual de mistura obrigatoria e
pelo volume consumido de diesel B, cujo preco estd muito mais fortemente
relacionado ao preco do diesel féssil. Isso significa que a demanda por biodiesel
ndo responde aos precos de mercado no curto prazo, pois a quantidade
consumida é imposta por regulamentacgdo, independentemente das oscilacdes
de precos.

No entanto, a relacdo causal inversa pode ocorrer, ou seja, 0s precos do biodiesel
podem responder, de alguma forma, as flutuacées de demanda compulséria,
tornando-se um fator explicativo dos pregos praticados. Mais precisamente, um



Boletim Trimestral do Mercado de Combustiveis
SDC - ANP | 2025

aumento da demanda compulséria poderia sobrecarregar o mercado produtivo,
ocasionando um aumento de precos e, inversamente, uma redu¢do da demanda
poderia gerar uma diminui¢do dos precos.

O preco médio de producdo do biodiesel e o volume produzido — que, na
pratica, corresponde a demanda, conforme observado anteriormente — sdo
apresentados no Grafico 11.

Grafico 11: preco médio de producao do biodiesel e producédo de biodiesel
(2019 - 2024)
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Fonte: elaboragéo dos autores

A partir da observacao qualitativa, ndo é possivel identificar, a priori, uma relacdo
clara entre a demanda e o preco médio do biodiesel. Para verificar a existéncia
dessa relacdo, ou seja, para confirmar se a demanda exdgena é um fator
explicativo do preco, seria necesséario realizar uma analise empirica mais precisa,
isolando os efeitos de cada varidvel na composicdo do preco final.

Estrutura de mercado e competitividade

A estrutura de mercado desempenha um papel fundamental na competitividade
entre os agentes econémicos e, consequentemente, na formacdo de precos.
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Desde sua criacdo, por meio do Programa Nacional de Producédo e Uso do
Biodiesel (PNPB) em 2004, o mercado de biodiesel apresentou mudancas
relevantes em sua estrutura.

Inicialmente, entre 2005 e 2010, o aumento no numero de empresas e a
expansdo da producdo contribuiram para uma maior concorréncia e uma
reducdo da concentracdo de mercado, que até entdo contava com poucos
agentes. Na sequéncia, houve uma acomodacao e estabilizacdo das fatias de
mercado, conforme dados disponiveis no Grafico 12, que exibe os indices de
concentracdo. O indice CR4, que mede a fatia das quatro maiores produtoras,
estad estacionado em valores préximos a 40% desde 2010. A mesma dinamica
aconteceu com o [ndice de Herfindahl-Hirschman (HHI), estabilizando-se em
torno de 700.

Grafico 12: indices de concentracdo do mercado de biodiesel (2005 - 2022)
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Fonte: reproducdo de SOARES, 2024.

Esses indicadores sugerem que, apesar de uma dinamica mais efervescente no
momento de inser¢do do biocombustivel na matriz energética nacional, as
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concentracdes se estabilizaram e um numero relativamente pequeno de
grandes produtores sdo responsaveis por uma parte significativa da producéo.
De fato, como mostram os dados do Gréfico 13, houve um aumento da
producdo média por planta de 2005 a 2020, seguido, entdo, por uma
diminuicao.

Esse cenario de concentracdo de mercado pode impactar a formagéo de precos,
uma vez que, as empresas tém maior poder de influenciar os precos praticados,
0 que pode resultar em pregos menos competitivos para os consumidores. Uma
alternativa viavel para aumentar a competitividade do mercado, atualmente em
discussdo, é a liberacdo da importagdo de biodiesel para compor a mistura
obrigatoria.

Gréfico 13: producdo média por planta de biodiesel (2005 — 2022)

Average production per plant (thousand m?)
160

120

40

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Fonte: reproducéo de SOARES, 2024.
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Consideracgoes finais

Em 2024, observou-se um aumento significativo nos precos do biodiesel no
Brasil, sem que houvesse um movimento equivalente nos precos do diesel A. O
preco médio do biodiesel pago ao produtor subiu de R$ 4,29 por litro em janeiro
de 2024 para R$ 6,38 por litro em dezembro do mesmo ano, o que representa
um acréscimo nominal de R$ 2,09, ou 48,7%. No mesmo periodo, o preco do
diesel A variou de R$ 3,90 para R$ 3,92, correspondendo a uma alta de 0,5%.

O aumento no prego do biodiesel sem elevagdo correspondente no preco final
de revenda do diesel B pressionou negativamente as margens brutas de
distribuicdo e de revenda ao longo de 2024. A margem bruta nominal dos
distribuidores de diesel B caiu de 22 centavos por litro em janeiro de 2024 para
16 centavos em dezembro, enquanto as margens médias de revenda recuaram
de 84 centavos para 62 centavos por litro.

Dentre os fatores de influéncia sobre a alta nos precos do biodiesel em 2024,
destaca-se a elevacdo nos precos da principal matéria-prima do setor, o 6leo de
soja. Tanto a cotagdo internacional do insumo, em dolares, quanto a taxa de
cambio, em reais por ddlar, registraram aumentos no periodo, que elevaram os
custos da matéria prima no pais, em reais por tonelada. O retorno dos tributos
PIS/Cofins sobre o diesel A e o biodiesel em 2024, repassados com mais
intensidade pelos produtores do biocombustivel, também parece ter
contribuido para a elevagdo do diferencial de precos entre os combustiveis. Por
fim, a estrutura de mercado do biocombustivel, com maior concentracdo de
grandes produtores capazes de influenciar os precos, limita a competitividade e
contribui para a manutencdo dos precos em patamares mais elevados.

Como a demanda por biodiesel no Brasil é predominantemente exdgena,
determinada pelo percentual obrigatério de mistura ao diesel A e pelo volume
de consumo de diesel B, ndo se espera que a demanda responda negativamente
as flutuagdes de precos, sendo condicionada pelas regulamentacdes vigentes e
pelo consumo de diesel B no mercado interno. Assim, a despeito da elevacdo
dos precos, houve importante crescimento da demanda em 2024, determinado
tanto pela elevagdo do percentual de mistura de 12% para 14% em marco,
quanto pelo aumento do consumo de diesel B, o que também pode ter
ocasionado alguma pressdo sobre a oferta e os precos do produto.
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Fontes de dados

a. Os precos médios de producdo incluem os tributos federais
(CIDE/PIS/COFINS). Os precos do diesel A e biodiesel estdo disponiveis
em https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-
derivados-de-petroleo-e-biodiesel.Os precos do biodiesel anteriores ao
ano de 2022 foram extraidos dos leildes realizados, disponiveis em
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/distribuicao-e-revenda/leiloes-
biodiesel/leiloes-com-entregas-em-2019

b. Os precos médios de revenda dos combustiveis foram extraidos da
pesquisa de Levantamento de Precos dos Combustiveis (LPC), disponivel
em https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/levantamento-de-precos-de-combustiveis-
ultimas-semanas-pesquisadas.

¢.  As margens de distribuicdo e revenda foram calculadas com base nos
precos de distribuicdo dos combustiveis extraidos do Sistema de
InformacBes de Movimentacbes de Produtos (SIMP) desde o més de
setembro de 2020. Antes deste periodo, os precos de distribui¢do dos
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combustiveis eram coletados pela pesquisa de Levantamento de Precos
e Margens de Comercializacdo de Combustiveis (LPMCC).

Os precos do 6leo de soja foram calculados com base na cotacdo média
mensal do 6leo de soja no mercado internacional em US$/ton (Soybean
o]] - Monthly Price, disponivel em
https://www.indexmundi.com/commodities/?commodity=soybean-
oil&months=120), e convertidos em reais pela taxa de cambio média
mensal do ddlar americano para venda.

Os precos de lista Petrobras correspondem as médias simples dos precos
vigentes de venda do Diesel A S10 em todos os pontos de entrega e
modalidades de venda, sem tributos, para pagamento a vista, divulgados
pela Petrobras.

Os dados relativos as vendas de derivados de petréleo e biocombustiveis
estdo  disponiveis em  https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de
conteudo/dados-estatisticos.

A produgdo nacional de diesel A é estimada a partir das vendas mensais
de diesel B (510, S500 e S1800), deduzidas as parcelas de biodiesel
(percentuais estabelecidos nas resolu¢des do CNPE), e descontado o
volume internalizado de diesel A (importa¢es) no mesmo periodo.
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2. Dados Consolidados

GASOLINA

Preco | R$/litro | Gasolina C

8,4%
Inflagsio /
5,8%

RS 6,29
Revenda
R$ 5,69

R$ 545
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RS 4,94
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% Importagdo
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Origem das importacgdes |
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1° Trim
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W Bahamas

Senegal

na A

2025

¥ Holanda
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ETANOL HIDRATADO

Preco | R$/litro | Etanol Hidratado

8,4%
Inflagéo /

5,8%
R$ 4,31
Revenda
RS 3,52 RS 3,61
Distribuicao
RS 2.06 R$ 2,80
Produgao
R$ 2,07
ICMS
REOAT e RO
PIS/COFINS #————8 R30,13
R$ 0,13
19 Trim 2024 1° Trim 2025
——Prego Revenda Gasolina C (70%)
R$/L
500
4,50
4,00
3,50
3,00

Mil m?
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1.500
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500

Volume médio |
Etanol Hidratado

% Importacao
0% 0%
Pe—
12 Trim 2024 12 Trim 2025
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Competitividade | Ciclo Otto

——Pre¢o Revenda Etanol Hidratado

/——/—/—/‘

mar/24

set/24

mar/25
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DIESEL

Preco | R$/litro | Diesel B S10

Inflagéo / 8,4%
5.8%
Revenda R: 6,35
R$ 5,95 R% 595
Distribuicio A s
R$ 5,16
Producdo Biodiesel
R$425  geee——® R$ 404
Produgio Diesel A
R$ 3,90
ICMS
R§ 1,02 Peee®  R$ 1,10
PIS/COFINS o, R§ 025
R$ 0,35
1° Trim 2024 10 Trim 2025

Competitividade internacional

—PPI

——Realizagdo Diesel A Brasil
—— Diesel Costa do Golfo

R$/L
4,50

4,00
3,50
3,00
2,50

2,00
mar/24

set/24

mar/25

Volume médio | Diesel A

% Importacdo

23.1% 25,7%

Mil m?
6.000

5.000
4.000
3.000
2.000

1.000
1° Trim 2024 1° Trim 2025

m Producdo Nacional ~ ®Importagio

Origem das importacgdes |
Diesel A

1° Trim 2025

60% 7% u 3%

B Rissia ® Estados Unidos
¥ Arabia Saudita india

™ Emirados Arabes  Demais paises
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GLP

Preco | R$/13 kg | GLP P-13 Volume médio | GLP

% Importacdo

84%
Inflagdo ’/. 22%
58%

23,.316__________.

Mil m?
Revenda R$ 107,25
RS 101,72 1.200
1.000
Distribui¢do R$ 77,64 300
R$ 69,99
600
400
Produggo ————® FR$3715
R$ 33,24 200
ICMS g R$ 18,17 0
R$ 17,70 } .
1° Trim 2024 1° Trim 2025
. i ® Producdo Nacional M Importagdo
1° Trim 2024 1° Trim 2025

Origem das importacgdes |

Competitividade internacional GLP

— PPl 1° Trim 2025
——Realizagdo GLP Brasil

——GLP Mont Belvieu
R$/kg
4,00
3,50

3,00
2,50 ﬁ
2,00

1,50

1,00
mar/24 set/24 mar/25

B Argentina ™ Estados Unidos
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Notas

a. Os pregos de producdo dos derivados de petréleo e biodiesel correspondem a média simples
trimestral dos precos de produtores e importadores, disponiveis em https://www.gov.br/anp/pt-
br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-
derivados-de-petroleo-e-biodiesel. Os precos incluem os tributos federais (PIS/PASEP, COFINS e CIDE)
e ndo incorporam tributos estaduais (ICMS). Os dados de comercializagdo sdo declarados pelos agentes
regulados e estdo sujeitos a reprocessamento, podendo variar entre as publicagdes.

b. Os precos de producédo do etanol hidratado e anidro correspondem a média simples trimestral dos
precos de producdo disponiveis em https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol.aspx e ndo
incluem tributos federais (PIS/PASEP, COFINS e CIDE) e estaduais (ICMS).

¢. Os pregos de distribuicdo de derivados de petroleo e biocombustiveis correspondem a média simples
trimestral dos pregos declarados pelos agentes regulados, e estdo disponiveis em
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-
distribuicao-de-combustiveis. Os dados de comercializacdo sdo declarados pelos agentes regulados e
estdo sujeitos a reprocessamento, podendo variar entre as publica¢des.

d. Os pregos de revenda de derivados de petréleo e biocombustiveis correspondem a média simples
trimestral dos precos apurados na pesquisa de Levantamento de Precos de Combustiveis — LPC, e estdo
disponiveis em https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis/informacoes-levantamento-de-
precos-de-combustiveis.

e. O indice de inflagdo corresponde a média trimestral anualizada do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), publicado pelo IBGE e disponivel em
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-
ao-consumidor-amplo.html?=&t=downloads. O indice trimestral anualizado foi calculado por meio da
seguinte equagdo:

% Inflagdo = [(

IPCA do primeiro més) . (IPCA do segundo rnés) . (IPCA do terceiro més)]4 9
100+1 100+1 100+1

f. Os tributos federais incidentes sobre a comercializacdo de combustiveis sdo estabelecidos pelo
Decreto 5.059/2004 e Decreto 10.527/2020. PIS/PASEP — Gasolina A (R$ 0,1411/1), Etanol Anidro (R$
0,02338/1), Oleo Diesel A (R$ 0,06261/l) e Biodiesel (R$ 0,02641/1). COFINS — Gasolina A (R$ 0,6514/1),
Etanol Anidro (R$ 0,10752/1), Oleo Diesel A (R$ 0,28889/) e Biodiesel (R$ 0,12159/1). CIDE — Gasolina A
(R$ 0,10/1). Nao foram considerados no célculo Impostos de Importagéo e Exportacéo.

g. O tributo estadual incidente sobre a comercializacio dos combustiveis Gasolina, Etanol Anidro, Oleo
Diesel e GLP possui aliquota especifica (ad rem) e uniforme em todos os estados brasileiros,
estabelecida pelo regime de tributagdo monofasica do ICMS. As aliquotas para Gasolina A (R$ 1,3721/1)
e Etanol Anidro (R$ 1,3721/1) sdo instituidas pelo Convénio ICMS 15/2023 do Confaz. As aliquotas para
Oleo Diesel A (R$ 1,0635/1), Biodiesel (R$ 1,0635/l) e GLP (R$ 1,4139/kg) sdo instituidas pelo Convénio
ICMS 199/2022 do Confaz. O ICMS incidente sobre o etanol hidratado possui aliquota especifica para
cada estado (Convénio ICMS 110/2007), ponderado pelo volume de vendas nacionais do
biocombustivel no mesmo periodo.
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h. A producéo nacional de gasolina A e diesel A é estimada a partir da média simples trimestral das
vendas mensais de gasolina C e diesel B (S10, S500 e S1800), declaradas pelos agentes autorizados,
deduzidos os percentuais de etanol anidro (27%) e biodiesel (14%) estabelecidos na Portaria MAPA
75/2015 e Resolucdo CNPE 8/2023, respectivamente, bem como o volume médio internalizado de
gasolina A e diesel A (importagdes) no mesmo periodo.

i. A producéo de etanol hidratado é estimada a partir da média simples trimestral das vendas de etanol
carburante de origem nacional, descontado o volume internalizado de etanol hidratado (importagdes)
no mesmo periodo.

j. A producdo nacional de GLP é estimada a partir da média simples trimestral das vendas de GLP total,
contemplando as diversas plataformas de envasamento, e descontado o volume médio internalizado
de GLP (importagdes) no mesmo periodo.

|. O célculo da competitividade entre a gasolina C e o etanol hidratado parte da hipdtese de uma
escolha de consumo racional baseada exclusivamente em pregos. Como regra geral, sempre que o
preco do litro do etanol hidratado for inferior a 70% do preco da gasolina C, os motoristas de veiculos
flex fuel optariam pelo etanol hidratado. A “regra de bolso” dos 70% baseia-se na diferenca de
contelido energético entre os combustiveis. O poder calorifico inferior do etanol hidratado é de 5.096,7
kcal/litro, enquanto o da gasolina é de 7.087,6 kcal/l, conforme dados disponiveis em
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/anuario-estatistico/arquivos-
anuario-estatistico-2024/outras-pecas-documentais/fatores-conversao.pdf. ~ Portanto, a energia
contida em um litro de etanol hidratado equivale a energia de 0,7191 litros de gasolina C.

m. Os dados de importacdes de Gasolina A, Diesel A e GLP estdo disponiveis em
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos. Os dados de importagdes
segmentados por pais de origem foram extraidos do Sistema Integrado de Comércio Exterior
(Siscomex), disponivel em https://www.gov.br/siscomex/pt-br, e referem-se ao volume de importagdo
acumulado no trimestre de referéncia.

n. As cotagbes internacionais da gasolina, diesel e GLP sdo fornecidas pela consultoria S&P Global
Commodity Insights. Para os combustiveis liquidos, as cotacdes se referem ao produto da Costa do
Golfo, nos EUA. Para o GLP, é utilizada a proporc¢do de 70% de propano e 30% de butano do produto
oriundo de Mont Belvieu, EUA.

0. O prego de paridade de importagdo (PPI) é calculado pela média simples dos pregos de paridade
em todos os pontos de entrega disponiveis. Todas as cota¢des sdo fornecidas pela S&P Global
Commodity Insights, e estdo disponiveis em https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-
da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao.
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