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Resumo

Esta nota técnica foi realizada com base em Aragdo (2005), tese de mestrado desenvolvida
pela autora junto a0 Programa de Plangamento Energético (PPE/COPPE). O estudo
desenvolve uma metodologia para se estimar a contribuicdo do setor petréleo e da Petrobras
ao PIB nacional para o periodo de 1955 a 2004, sendo ao Ultimo ano cabivels atualizactes
trimestrais. Tal metodologia utiliza dados disponibilizados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) e pela Petrobras. Estima-se que a contribuicéo média do setor
petréleo ao PIBpm tenha sido de: 2,44% (anos 60), 2,79% (anos 70), 4,20% (anos 80), 3,36%
(1990/97) e 4,94% (1998/2003). No ano de 2004, mantendo a trgjetéria de crescimento
observada apos a Lei 9478/97, estima-se que o setor tenha representado 8,11% do PIBpm

brasileiro.

1. Introducao

A redizacdo deste estudo visa contribuir para a avaliagdo do papel do setor petrdleo a
economia brasileira. Ndo obstante a existéncia de alguns estudos sobre o0 assunto (Petrobras,
1997; ONIP, 2000; Machado, 2002), nota-se uma razoavel escassez de estimativas do valor
adicionado da industria petrolifera que sgjam regulares e, sobretudo, consolidadas (séries
longas com tratamento metodoldgico consistente) e de menor defasagem temporal na
divulgacdo. S&o estas estimativas do valor adicionado da industria petrolifera que permitem

avaliar a contribuicdo do setor para o crescimento do Produto Interno Bruto do Brasil.

O PIB é uma das estatisticas mais importantes de um pais, por destinar-se ao estudo dos
valores agregados da producdo, da renda, do consumo e da acumulagdo. Assim, é de grande
valia que se identifique o quanto o setor petrolifero vem contribuindo para sua composi ¢ao.
Desta forma, este estudo desenvolve uma metodol ogia para se estimar a contribui¢do do setor
petréleo e da Petrobras ao PIB nacional para o periodo de 1955 a 2004, sendo ao Ultimo ano
cabiveis atualizages trimestrais. O objetivo geral é mostrar como mudangas na estrutura da

industria petrolifera nacional afetam as taxas de crescimento do PIB petrolifero.

Durante todo o século XX, notavel foi a contribuicdo do setor petréleo a economia mundial.
Apesar de as crises de 1973 e 1979 mostrarem ao mundo as consequéncias de uma economia



sustentada energeticamente por um combustivel vulnerdvel a fortes oscilagdes no preco, o
petréleo ainda se mantém como o energético mais consumido do mundo. No ano de 2002,
este foi responsavel por 43% da demanda final de energia, o equivalente a 3.030 milhdes tEP.
Dentre os setores consumidores, destacam-se o transporte e o industrial, que conjuntamente
demandaram 73,3% da oferta fina de petroleo (Agéncia Internacional de Energia -1EA,
20044).

No entanto, a relevancia da industria do petroleo mundial nédo se limita a sua posicdo como
principal fonte de energia. A magnitude dos diversos segmentos de sua cadeia produtiva pode
ser verificada em termos econémicos, politicos e financeiros. Estima-se que entre 2001 e
2030, sgam investidos o montante de US$ 3,04 trilhdes, sendo US$ 2,18 trilhdes em
exploracdo e producdo (72%), US$ 395 bilhdes em refino (13%) e US$ 456 milhGes nos
demais segmentos (15%) (IEA, 2004b).

No ano de 2004, dentre as 10 maiores empresas do mundo, 3 eram companhias petroliferas.
Com relacéo ao rank das 50 maiores companhias mundiais, 7 eram do setor petrdleo, com um
patrimoénio avaliado em US$ 1,4 trilhdo: ExxonMobil (US$ 283,61 bilhdes), BP (US$ 193,05
bilhdes), Royal Dutch/Shell Group (US$ 174,83 bilhdes), Total (US$ 122,94 hilhdes),
ChevronTexaco (US$ 96,7 bilhdes), ENI (US$ 82,07 bilhdes) e Gazprom (US$ 70,78 bilhdes)
(Fortune, 2004).

Um fator determinante para performance da indlstria do petréleo e da economia mundia € o
preco do 6leo no mercado internacional. Oscilagdes no prego do petrdleo, causadas seja pelo
poder de mercado dos grandes demandantes sgja pelo poder dos grandes produtores
(sobretudo a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo - OPEP), afetam tanto a
economia dos paises desenvolvidos quanto a dos em desenvolvimento. Aumentos nNos precos
do petréleo tendem a proporcionar o crescimento da divida (déficit externo) dos paises
importadores do produto, da inflagdo, do desemprego e, conseqientemente, uma reducéo do
PIB. De acordo com alEA (2004c), um acréscimo sustentado de US$ 10,00 no prego do barril
causaria no ano seguinte, aos paises pertencentes a Organizacdo para Cooperagdo e
Desenvolvimento econdmico - OCDE, uma queda de 0,4% no PIB e de 0,1% no emprego,
bem como um aumento de 0,5% na inflagdo domeéstica. Os paises exportadores de petréleo

apresentariam taxas positivas do PIB apenas no primeiro ano, pois nos seguintes 0 mesmo



declinaria em func&o da redugdo nas exportagdes dos bens e servigos ndo relativos ao setor

petréleo.

No caso dos paises em desenvolvimento, o aumento sustentado no prego do petroleo
provocaria variagbes semel hantes aos dos paises da OCDE. Na Asia, por exemplo, o impacto
seria de uma queda de 0,8% no PIB e um acréscimo de 1,4% na inflagdo. Na América Latina,
pelo fato de ndo ser intensamente dependente da importacéo de petroleo, a queda no PIB seria
de apenas 0,2% e o0 aumento no indice de precos de 1,2%. Destarte, o resultado para o PIB
mundial seriauma queda de 0,5% (IEA, 2004c).

No entanto, ainda que o resultado de um acréscimo no preco do petroleo sgja uma retracéo do
PIB mundial, existe uma correlagdo positiva entre nivel de preco e o nivel de investimentos
no setor. De acordo com a IEA (2004d), um acréscimo de 1% nos pregos do petréleo acarreta
um aumento de 0,44% nos investimentos, fato que pode levar a um aumento no potencial de

geracao de valor agregado do setor petrdleo no longo prazo.

A insercdo do setor petrdleo no aparelho produtivo naciona tanto se d& na condicdo de
fornecedor de combustivels, derivados e matérias-primas, como na de consumidor de bens e
servigos especializados e ndo especializados. Os beneficios relativos ao setor sdo verificados
em termos de financas publicas, balanca comercial, emprego, pesquisa e desenvolvimento
tecnologico. Em termos fiscais, a importancia do setor € dada pela multiplicidade de fatos
geradores de impostos a ele associados. Além da arrecadacdo de impostos associada ao
montante de negocios realizados pela cadeia produtiva e de fornecedores (IR, IPI, ICMS,
etc.), destaca-se a arrecadacdo de royalties que representa hoje uma importante fonte de
recursos para os estados e, sobretudo, municipios envolvidos nas bacias. Ja o impacto sobre as
contas externas ocorre, principalmente, pelo crescimento da producdo interna de 6leo, dando
origem a redugdes na conta petroleo da balanca comercial brasileira.

De fato, sd0 poucos os setores da industria brasileira que se equiparam a industria de petroleo
em termos de sua capacidade indutora da economia como um todo. Somente a Petrobras
deverd investir, no periodo 2004/2010, cerca de US$ 53,6 bilhGes representando um
investimento médio anual de US$ 6,6 bilhGes no pais e US$ 1,1 bilhdo no exterior. A

atividade petrolifera nacional €, também, um importante fator de dinamizacdo do



desenvolvimento regional. As atividades de exploracdo e producéo na regido fluminense tém

significativo peso na geracéo de emprego e geracdo de rendas locais (Petrobras, 2004).

Enfim, desde meados da década de 90, observa-se uma tendéncia de incremento das
participagOes governamentais, dos empregos diretos e indiretos ao setor, do desenvolvimento
da industria para-petroleira, bem como de uma redugdo nos gastos externos com importagdo
de petréleo. Ademais, através da metodologia proposta sera possivel vislumbrar os aumentos
continuos no valor agregado deste setor, tanto em termos monetarios', quanto percentuais

(relacéo ao PIB nacional).

A apresentacdo do trabalho foi dividida basicamente em trés secGes: i) metodologia anua e
trimestral, ii) estimativa da contribuicdo do setor petréleo ao PIB do Brasil de 1955 a 2004, e
1ii) consideracOes finais.

2. Metodologia?

A metodologia desenvolvida para estimar a contribuicdo do setor petrleo ao PIB nacional de
1955 a 2004 estrutura-se em duas partes. Na metodologia anual, que abrange o periodo de
1995 a 2003, e na metodologia trimestral, que neste estudo aplica-se ao ano de 2004. No que
se refere a metodologia anual, apenas do periodo de 1990 a 2003 € possivel verificar a
participacéo dos segmentos de exploragdo e producdo, refino e distribui¢éo na composi¢ao do
valor agregado do setor petréleo.

2.1 Metodologia Anual (1955/2003)

O célculo da participagdo da Petrobras no PIB ndo traz qualquer dificuldade metodolbgica,
haja vista que o valor agregado é fornecido pela prépria empresa. Para o periodo de 1998 a
2003, o valor agregado pode ser obtido no Relatério de Demonstracbes Financeiras
Padronizadas (DFP) da estatal submetido a Comissdo de Vaores Mobiliarios (CVM). No
periodo de 1955 a 1996, sdo utilizados os dados divulgados em Petrobras (1997).

! Todos os pregos (1955/2002) foram inflacionados ao nivel do ano-base, aqui estabelecido como o ano de 2003,
de acordo com IPEA (2004).
2 Para maiores detal hes acerca da metodologia, ver Aragao (2005).



Quanto a metodologia para estimar a contribui¢cdo do setor petréleo ao PIB, divide-se em duas
partes. Primeiramente, do periodo de 1990 a 2003, serd utilizada a metodol ogia proposta por
Machado (2002)*. Tal metodologia é estruturada sob 3 fontes de dados fornecidas pelo IBGE:
participacéo das classes e atividades no valor agregado nacional, Pesquisa Industrial Anual
(PIA), e Pesquisa Anua do Comércio (PAC). Dado que o sistema de classificagdo de
atividades econdmicas do IBGE n&o permite identificar claramente as atividades que
compdem estritamente o setor petrolifero, as pesquisas PIA e PAC ser&o utilizadas como peso
para compor o0 valor agregado do setor petréleo. Na Tabela 1, € possivel visuadizar as
atividades econdmicas fornecidas pelo IBGE que sdo diretamente relacionadas ao setor
petroleo.

Tabela 1: Atividades econémicas do Novo Sistema de Contas Nacionais (NSCN) com

segmentos do setor petroleo

Caodigo

NCSN Atividades Econémicas do NSCN (IBGE) Segmentos do Setor Petréleo Pesos

Extracéo de petroleo e gas natural, carvéo e . ) )
03 . Extracdo de petroleo e gas natural PIA
outros combustiveis.

18 |Refino de petrdleo e indlstria petroguimica  [Refino de petréleo PIA

33 | Servicosindustriais de utilidades publicas  [Producéo e distribuicdo de gés 0,5%*

35 |Comeércio Comeércio atacadista de combustiveis | PAC
Comeércio vargjista de combustiveis PAC

Fonte: Machado (2002)
* Estimativa obtida por Machado (2002) junto ao Departamento de Contas Nacionais do IBGE

Vae ressaltar que a PIA e a PAC apresentam formatos diferenciados para o periodo de
1990/1995 e 1996/2002, uma vez que, a partir de 1996, ambas as pesquisas foram alteradas de
modo a se adequarem ao novo modelo de producdo das estatisticas industriais, comerciais e
de servicos, deixando de serem censos econdmicos quinglenais para serem atualizadas
anuamente (IBGE, 2004a, 2004b). Para o ano de 2003, devido a existéncia de uma
defassgem na divulgagdo das pesguisas, as estimativas considerardo o0s valores
disponibilizados para 0 ano 2002.

Na segunda parte, do periodo de 1955 a 1990, tendo em vista que algumas das informacoes

aqui utilizadas ndo eram objeto de pesquisa do IBGE, a participagdo do setor petréleo no PIB

% Mais detalhes, ver Machado (2002).



nacional terd como proxy a taxa de crescimento da participagdo da Petrobras no PIB para o
mesmo periodo.

2.2 Metodologia Trimestral (2004)

Diante do fato dos dados de participacdo das classes e atividades no valor agregado nacional
(IBGE) apresentarem uma defasagem anual, para o ano de 2004 o crescimento da Petrobras
sera utilizado como paréametro para o crescimento de alguns segmentos do setor petroleo.
Assumir tal suposicdo ndo provocara distorgcdes substanciais, ja que a Petrobras é ainda a
maior responsavel pelas atividades econémicas relativas ao setor. O valor agregado trimestral
da Petrobras consta no Relatério de Informacdes Trimestrais (ITR), também submetido pela

empresaa CVM.

Assim sendo, para 0 ano de 2004, 0 peso das atividades “servicos publicos industriais de
utilidades publicas’ e “comércio” serdo atualizados através das contas nacionais trimestrais a
precos correntes de acordo com IBGE (2004a). A participacdo das atividades “extracdo de
petroleo e gas natural, carvdo e outros combustiveis’ e “refino de petréleo e indUstria
petroquimica’ no valor adicionado terd como proxy a taxa de crescimento trimestral da
Petrobras reportadas em CVM (2004). Quanto aos pesos derivados das pesquisas PIA e PAC,
serdo utilizados aos ultimos valores divulgados pelo IBGE (2004b e 2004c), que se referem ao
ano de 2002.

Tabela 2: Participacdo das classes e atividades no valor adicionado a pregos basicos (%),
dadostrimestrais de 2004

Atividades Econémicas do NSCN (IBGE) 1°trimestre| 2° trimestre | 3° trimestre | 4° trimestre
Extracdo de petréleo e gés natural, carvao e

outrfsa:ombTJstiveis i 318 384 72 01
Refino de petréleo e industria petroquimica 4,05 4,89 4,74 511
Servigos industriais de utilidades publicas 3,39 3,35 3,37 3,45
Comércio 7,53 7,62 7,73 7,79

Fonte: CVM (2004b), IBGE (2004a) e IPEA (2004)



3. Estimativa da contribuicéo do setor petroleo ao PIB: 1955/2004

A contribuicdo anual do setor petrdleo e da Petrobras a0 PIBpm (preco de mercado) *
brasileiro foi estimado entre os anos de 1955 e 2003. Enquanto em 1955 estas representavam,
respectivamente, 0,24% e 0,14% do PIBpm, em 2003 a propor¢éo aumentou para 6,91% e
5,35%. Pode-se constatar na Figura 1 que, mesmo a partir da década de 90, para a qual foram

utilizadas diferentes metodol ogias de célculo, as curvas oscilam na mesmaintensidade.”
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Figura 1. Participacdo do valor agregado do setor petrdleo e Petrobras no PIBpm
brasileiro (%), 1955 — 2003

Fonte: Elaboracdo propriaa partir de CVM (2003, 2002, 2001, 2000, 1999); IBGE (2002a, 20044,
2004b, 2004c¢); IPEA (2004); Machado (2002); Petrobras (1997).

As egtimativas de valor agregado contemplam os primeiros anos da Petrobrés, que foi
instituida em 1953, através da Lei n° 2004 de 1953, lel esta que decretava 0 monopdlio da
unido para explorar, através da Petrobras ou por suas subsidiérias, todas as etapas da industria
petrolifera, exceto distribuicéo e comercializacdo (art. 5°, 6° e 399). No periodo que se estende
da criac8o da Petrobras até os chogques do petroleo na década de 70 a politica nacional €
marcada pela construcéo do parque de refino nacional e pela criagdo de uma infra-estrutura de

abastecimento, com a melhoria da rede de transporte e instalagdo de terminais em pontos

* Este trabalho fard menc&o aos dois tipos de PIB: PIBpm (preco de mercado) e PIBpb (pregos béasicos). Ao se
deduzir do PIBpm os impostos indiretos, obtém-se o PIBpb.

® O valor agregado do setor petréleo e da Petrobras, de 1955 a 2003, em termos percentuais do PIB e em termos
monetérios, encontram-se em anexo natabela Al.



estratégicos do pais. Tais politicas visavam suprir o forte crescimento na demanda interna de
derivados de petrdleo, impulsionados, principalmente, pelo consumo de gasolina, 6leo
combustivel e diesel. Como resultado, nos anos 60, o valor agregado médio do setor petréleo
foi de 2,44% do PIBpm (R$ 7,13 bilhdes) (pregos relativos a 2003) e o da Petrobras foi de
1,40% do PIBpm (R$ 4 bilhdes). Nos anos 70, estes foram, respectivamente, de 2,79% (R$
18,76 bilhdes) e 1,60% (R$ 10,77 bilhdes) (Figural e TabelaAl).

Com as crises do petréleo em 1973 e 1979, o prego internacional do 6leo bruto sobe de US$
2,49/barril, em 1970, para US$ 30,3/barril, em 1979 (BP, 2004), e a politica de investimento
da estatal se desloca para 0 segmento de upstream. Ademais, a década de 80 é marcada no
pais pelas inversdes em exploracdo e producdo offshore, pela adaptacéo das refinarias ao
processamento do 6leo nacional e pelas atividades de distribuicdo e comercializacdo de
combustiveis. Dessaforma, o valor agregado médio do setor petréleo aumenta para 4,20% do
PIBpm (R$ 43,29 bilhdes) e da Petrobras, para 2,41% (R$ 24,87 hilhdes) (Figura 1 e Tabela
Al).

A Figura 2 mostra para o periodo entre 1970 e 1989 a evolugdo do valor agregado do setor
petréleo (em precos relativos a 2003), do preco internacional do petréleo, e o crescimento do
consumo e da producdo de petréleo, em milhdes de toneladas. Nota-se que nos anos 70 a
producdo de petréleo manteve-se constante, em uma média de 8,5 milhdes de toneladas,
sendo o crescimento do consumo sustentado pelo aumento da importagdo de petrdleo, que
chegou a representar, em 1979, 86% do consumo interno. Diante dos niveis estveis de
producdo, o incremento de 12,6 % a.a. no valor agregado do setor petrdleo ocorre, sobretudo,
em funcdo do aumento da capacidade de refino, que passa de 525 mil b/d, em 1970, para
1.202 mil b/d, em 1979 (BP, 2004). Ta aumento justifica-se pelo crescimento médio de 8,5%
a.a. no consumo dos seguintes derivados: gasolina, diesel, 6leo combustivel, querosene e GLP
(IBGE, 1990).
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Figura 2: Valor agregado do setor petréleo, consumo, producéo e preco do petrdleo,
1970/1989

Fonte: BP (2004); IBGE (2002, 2004a, 2004b, 2004c); IPEA (2004); Machado (2002); Petrobras
(1997).

Com relacéo a década de 80, verifica-se que o aumento no valor agregado do setor petréleo de
7,6% a.a. € impulsionado ndo mais pelo consumo do petréleo, que se mantém em torno de 55
milhGes de toneladas e cresce a uma taxa de 0,6% a.a. O crescimento do valor agregado
petrolifero resulta de investimentos nas atividades de exploracdo e producdo de petréleo,
estratégia adotada pela Petrobras em virtude da elevacéo do prego internacional do petroleo,
para aumentar 0 processamento do petroleo nacional. Além da producdo aumentar de 9,4
milhGes em 1980, para 30,4 milhdes de toneladas em 1989, os esforcos da estatal que antes
eram predominantemente onshore passam a ser direcionados para a producdo offshore,
atividade esta marcada pel os vultosos investimentos em sismica, prospecgdo e produgéo.

Em suma, o valor agregado do setor petréleo oscilou, na década de 70, entre 2,35% (1973) e
3,15% (1976) do PIBpm, como resultado da politica nacional de reducdo nos gastos com a
importacdo de derivados de petrdleo, que teve como marco principal a construgdo do atual
parque de refino. Ja na década seguinte, o valor agregado cresceu, e passou a oscilar entre
3,50% (1989) e 4,91% (1985) do PIBpm, em decorréncia dos investimentos da Petrobras na
producdo offshore, bem como da adaptacéo das refinarias brasileiras ao processamento do
0leo nacional e das atividades de distribuicéo e comerciaizagdo (Tabela Al). Cabe ressaltar

10



que a diferenca observada entre a participacdo do setor petrdleo e a Petrobras é atribuida ao
segmento de distribuicdo e comercializacdo dos derivados de petréleo, atividades em que a
Petrobras nunca teve o monopdlio, e se caracterizavam por serem atividades fortemente

representadas por grandes multinacionais, como por exemplo, Esso, Shell e Texaco.

A partir da década de 1990, a contribuicdo da industria petrolifera ao PIB pode ser dividida
em duas fases. Na primeira fase, 0 setor petroleo ainda é regulamentado pela Lel n° 2004/53,
no qual o monopdlio da Unido sobre as diversas atividades integrantes da cadeia produtiva €
realizado pela Petrobras. Na fase seguinte, apds a edicdo da Lel n® 9478/97, em 1997, o
mercado de petréleo é reaberto ao capital privado local e externo para as atividades antes
exclusivamente concebidas a estatal. Ademais, cabe uma analise mais substanciada do que a
realizada para todo o periodo anterior, uma vez que a metodologia possibilita uma analise
desagregada da cadeia produtiva do setor de petrdleo e gas natural (O& G) em seus segmentos
“cléssicos’: exploragdo e producdo (upstream), refino de petrdleo e processamento de gas

(midstream) e comerciaizagdo de combustiveis (downstream)®.

Na primeira fase (1990/1997), o valor adicionado médio do setor petrdleo caiu para 3,36 % do
PIBpm ou 3,75% do PIBpb (precos bésicos) (R$ 41,14 bilhdes), e o da Petrobras para 2% do
PIBpm ou 2,24% do PIBpb (R$ 24,78 bilhdes) (Figural e Tabela Al). Em decorrénciadalLel
n° 9478/97, verificase no setor um substantivo incremento no esfor¢co exploratorio e de
producdo da Petrobras, tendo a média anual de investimento em E&P passado de US$ 1,5
bilh&o, de 1990 a 1997, para USS$ 2,7 bilhdes, de 1998 a 2003 (Petrobras, 2004). Enquanto em
1998 foram perfurados no total 9 pocos pioneiros e 35 exploratorios, em 2003, estes
aumentaram, respectivamente, para 82 e 67 pocos (Franke, 2004). Para 0 mesmo periodo
também se verifica um substancial aumento na producdo de petroleo, decorrente,
principalmente, dos campos gigantes de Marlim, Albacora e Roncador, que foram descobertos
apartir dos anos 80 pela Petrobras.

Assim sendo, a partir de 1990, o incremento no valor agregado do setor petréleo (pela 6tica da
producdo) se justifica, em boa medida, pelo aumento da producdo nacional de petrdleo, dos
investimentos e esforcos em E& P, e do prego internacional do petrdleo. No periodo de 1990 a

® Encontra-se em anexo, nas tabelas A2 e A3, a participacao dos segmentos ha composicéo do valor agregado do
setor petréleo de 1990 a 2003.
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1997, o volume produzido aumentou moderadamente de 631 mil b/d para 841 mil b/d e o
preco do petréleo oscilou entre US$ 23,72 (1990) e US$ 15,82 (1994), com meédia de US$
19,08. Como resultado, o valor agregado do setor petrleo se manteve em torno de R$ 41
bilhGes (Figura 3 e TabelaAl).

J& no periodo posterior a 1997, a producdo de petréleo cresceu em 508 mil b/d, a Petrobras
aumentou a média anua de investimento em E&P em US$ 1,2 bilh&o e o prego internacional
do petréleo passou de US$ 12,72 (US$ 14,8 a preco 2003), em 1998, para US$ 28,83, em
2003. Por conseguinte, o valor agregado do setor petrdleo aumentou de R$ 38,5 bilhdes
(2,76% PIBpm ou 3,08% PIBpb), em 1998, para R$ 104 bilhdes (6,91% PIBpm ou 7,73%
PIBpb), em 2003. No que se refere a Petrobras, para 0 mesmo periodo, o valor adicionado
aumentou 218%, passando de R$ 25,4 bilhdes (1,82% PIBpm ou 2,03% PIBpb) para R$ 81
bilhdes (5,35% PIBpm ou 5,98% PIBpb) (Figuras1 e3 e TabelaAl).
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Figura 3: Evolucéo do valor agregado (R$ bilhdes) e do prego internacional do petroleo
(Brent), 1990/2003

Fonte: CVM (2003, 2002, 2001, 2000, 1999); IBGE (2002, 2004a, 2004b, 2004c); IPEA (2004);
Machado (2002); Petrobras (1997) e BP (2004).

Sob uma nova ¢6tica (renda) € possivel verificar a distribuicéo do valor agregado da Petrobras,
de 1998 a 2003, dividida ndo mais por segmentos, mas por: i) encargo de pessoal (salarios,
vantagens e encargos), ii) entidades governamentais (impostos, taxas, contribuicdes e

participagbes governamentais), iii) instituicdes financeiras e fornecedores (despesas
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financeiras, juros, aluguéis e afretamentos), e iv) acionistas (dividendos, participacdo
minoritaria e lucros retidos). Em 1998, o valor adicionado da Petrobras destinado a pessoal foi
de 15% (R$ 4,27 bilhdes), as entidades governamentais 62% (R$ 17,26 hilhdes), as
instituicdes financeiras e fornecedores 15% (R$ 4,04 bilhdes) e aos acionistas 8% (R$ 2,24
bilhdes). J& em 2003, os valores foram, respectivamente, de 6% (R$ 5,17 bilhdes), 65% (R$
52,37 hilhdes), 6% (R$ 4,78 bilhdes) e 23% (R$ 18,68 bilhdes) (Figura 4).
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Figura 4: Valor agregado da Petrobras pela ética darenda, em R$ bilh&es, 1998/2003
Fonte: CVM (2003, 2002, 2001, 2000, 1999)

No tocante a uma andlise segmentada do valor agregado das entidades governamentais, a
Figura 5 mostra a distribuicdo percentual para o ano de 2003. Foram destinados 80,9% aos
impostos, taxas e contribuicdes, 18,4% as participacdes governamentais (bénus de assinatura,

royalties, participagOes especiais, e taxa de ocupacéo) e 0,6% ao restante.

Impostos, taxas e
contribuicdes
80,9%

Imposto de
renda/contribuigcdo
social diferidos
0,6%

Participacdes
governamentais
18,4%
Figura 5. Participacdo dos impostos, taxas, contribuicbes e participacbes
gover namentais no valor adicionado das entidades gover namentais (%), em 2003

Fonte: CVM (2003).
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Antes da edicdo da Lei n° 9478/97, os principais ssgmentos na composi¢éo do valor agregado
do setor petréleo foram, consecutivamente, refino, comércio de combustiveis, extracdo de
petréleo e GN (E&P), e producéo e distribuicdo de gés. No entanto, apos o ano de 1997, tais
importancias sdo ateradas em virtude do forte crescimento no valor agregado das atividades
de exploracdo e producdo de petrleo e da queda gradual no segmento de comércio de
combustiveis. Diante disto, no ano de 2003, as participagdes dos segmentos ficam distribuidas
da seguinte maneira: 42,7 % para o refino, 42,5% para as atividades de E& P, 14,61% para o

comércio de combustiveis e 0,22% para a produczo e distribuicdo de gas’ (Figura 6).
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Figura 6: Composicao percentual do PIB Petr éleo, 1990/2003

Fonte: Elaboracdo prépria a partir de IBGE (2002a, 2004a, 2004b, 2004c); Machado (2002); CVM
(2003).

No que se refere aos dados trimestrais, a Tabela 2 mostra a contribuicéo da Petrobras e do
setor petréleo ao PIB nacional para o ano de 2004. O valor agregado acumulado da Petrobras
fica da seguinte maneira: R$ 21,58 bilhdes no 1° trimestre, R$ 46,37 bilhdes no 2° trimestre,
R$ 69,57 bilhdes no 3° e R$ 97,2 bilhdes no 4° trimestre (6,14% do PIBpb ou 5,49% do
PIBpm) (CVM, 2004). Assim sendo, em 2004, estima-se que a contribuicdo econdmica do
setor petroleo ao PIB naciona tenha sido de R$ 143 bilhdes, representado 8,11 % do PIBpm
ou 9,05% do PIBpb. Considerando as estimativas de 2004 em relagdo a 2003, o valor
agregado do setor petréleo cresceu 36% e o0 da Petrobras 20%.

" Encontra-se em anexo, nas tabelas A2 e A3, a participacdo dos principais segmentos na composicgo do valor
agregado do setor petrdleo.

14



Tabela 2: Valor acumulado da contribuicdo monetéria da Petrobras e do setor petroleo
ao PIB em 2004 — (R$ Bilh&o)

Especificaciio . Valor facumulado po.r trimestre :
1°trimestre2° trimestre [ trimestre 4° trimestre
PIB 395,68 831,71 1.289,85 1.769,20
Impostos sobre Produtos 43,46 88,25 135,84 185,12
PIBpb 352,22 743,47 1.154,01 1.584,08
Extracdo de Petréleo e Gas Natural 10,99 28,04 42,21 62,39
Refino 11,04 28,18 42,41 62,69
Comércio de combustiveis, producdo e distri. Gas| 3,94 8,42 13,26 18,36
VA Setor Petroéleo 25,98 64,64 97,87 143,44
VA Petréleo/PIBpb (%) 7,38 8,7 8,48 9,05
VA Petrdleo/PIB (%) 6,57 7,77 7,59 8,11
VA Petrobras 21,58 46,37 69,57 97,2
VA Petrobras/PIBpb (%) 6,13 6,24 6,03 6,14
VA Petrobras/PIB (%) 5,45 5,58 5,39 5,49

Fonte: Elaboracéo prépria apartir de CVM (2004), IBGE (2004a), IPEA (2004) e Machado (2002)

4. Consider aces Finais

A finalidade deste estudo foi desenvolver uma metodologia para estimar a contribuicdo do
setor petroleo e da Petrobras ao PIB nacional para o periodo de 1955 a 2004. Estima-se, em
precos relativos ao ano de 2003, que o valor agregado médio do setor petréleo tenha sido de:
R$ 7,13 hilhdes (anos 60), R$ 18,76 bilhdes (anos 70), R$ 43,29 bilhdes (anos 80), R$ 41,14
bilhdes (1990/97) e R$ 73,3 bilhdes (1998/2003). Em termos relativos, como proporgdo do
PIBpm, a contribuicdo média foi de: 2,44% (anos 60), 2,79% (anos 70), 4,20% (anos 80),
3,36% (1990/97) e 4,94% (1998/2003). No ano de 2004, estima-se que 0 setor tenha
contribuido com R$ 143 bilhdes, representando 8,11% do PIB nacional.

Cabe ressaltar que a dinamica do setor petrolifero deve continuar intensificando a economia
brasileira, sgja em funcéo dos investimentos realizados pela Petrobras e pela industria para-
petroleira, seja na geracdo de renda com a distribui¢éo dos royalties e com o aumento do nivel
de emprego do setor. Ressalta-se que esse crescimento passa a exigir dos poderes publicos
municipais, sobretudo na regido Norte Fluminense, uma politica de plangjamento urbano e
econdémico capaz de compensar e absorver os efeitos sociais decorrentes da dinamica do
crescimento do setor. Alids, a semelhanca do Brasil, o Rio de Janeiro ndo dispde de

estatisticas sobre o0 valor agregado do setor petrdleo ao seu desenvolvimento, sendo relevante
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a aplicagdo para este Estado uma metodologia similar. Destaca-se que a metodologia
desenvolvida agui ndo atera a necessidade de criagdo de estatisticas desagregadas do valor

adicionado do setor petroleo pelo IBGE (fonte oficial para contas nacionais).

Por fim, expbe-se que este trabalho tem como objetivo primordial contribuir para o
esclarecimento da participacdo do setor petréleo a economia nacional. O principal subsidio
serd fornecer dados que sustentardo discussies e analises futuras acerca da dinamica e
estrutura de evolucdo da industria petrolifera. Ou sgja, ndo coube aqui, discussdo politica,
econdmica e/ou técnica acerca de quais agBes governamentais ou privadas proporcionariam
maior produto agregado ao setor petroéleo.
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ANEXO

Tabela Al: Contribuicdo percentual e monetaria da Petrobras e do setor petrodleo ao PIB,
1955 — 2003

Petrobras Setor petroleo Petrobras Setor petroleo
% 1o Preco (2003) % no Preco (2003) % 1o Preco (2003) % 1o Preco (2003)
PIBpmM R$valor real PIBpM R$ valor PIBpM R$valor real PIBpmM R$ valor real
(mil) real (mil) (mil) (mil)

1955 | 0,14 220.793 0,24 | 384.368 |1980| 2,22 | 21.497.955 | 3,86 37.424.830
1956 | 0,45 730.272 0,78 | 1.271.298 | 1981 | 2,56 | 23.736.841 | 4,46 | 41.322.407
1957 | 0,55 961.281 0,96 | 1.673.452 |1982| 2,13 | 19.913.717 | 3,71 34.666.901
1958 | 0,79 | 1.529.870 | 1,38 | 2.663.283 [ 1983 | 2,59 | 23.504.852 | 4,51 | 40.918.547
1959 | 0,99 | 2105.063 | 1,72 | 3.664.610 1984 | 2,31 | 22.095.831 | 4,02 38.465.646
1960 | 0,93 | 2163.367 | 1,62 | 3.766.109 |[1985| 2,82 | 29.091.601 | 4,91 50.644.270
1961 | 1,62 | 4.092532 | 2,82 | 7.124.506 1986 | 2,54 | 28.165.683 | 4,42 | 49.032.381
1962 | 1,67 | 4.497.288 | 2,91 | 7.829.128 | 1987 | 2,34 | 26.863.874 | 4,07 | 46.766.120
1963 | 1,67 | 4524272 | 291 | 7.876.103 | 1988 | 2,62 | 30.060.308 | 4,56 52.330.649
1964 | 1,85 | 5.182.323 | 3,22 | 9.021.675 |1989| 2,01 | 23.790.279 | 3,50 | 41.415.434
1965 | 1,38 | 3958511 | 2,40 | 6.891.194 [1990| 2,20 | 24.906.410 | 3,83 | 43.358.457
1966 | 1,43 | 4.376.765 | 2,49 | 7.619.314 [1991| 1,83 | 20.931.077 | 3,32 37.955.320
1967 | 1,12 | 3571.930 | 1,95 | 6.218.213 |1992| 2,15 | 24.457.362 | 4,02 | 45.771.726
1968 | 1,19 | 4.167.102 | 2,07 | 7.254.322 (1993 | 2,32 | 27.690.875 | 4,40 52.569.297
1969 | 1,16 | 4.447.944 | 2,02 | 7.743.227 (1994 | 1,92 | 24.257.864 | 3,48 | 44.027.581
1970 | 1,38 | 5.841.838 | 2,40 | 10.169.794 [ 1995 | 1,90 | 25.019.107 | 2,78 36.592.846
1971 | 156 | 7.352.882 | 2,72 | 12.800.305 [ 1996 | 1,89 | 25.549.082 | 2,55 34.513.912
1972 | 1,52 | 8.019.795 | 2,65 | 13.961.303 | 1997 | 1,83 | 25.547.277 | 2,46 34.301.165
1973 | 1,35 | 8117.814 | 2,35 | 14.131.941 {1998 | 1,99 | 27.841.591 | 2,76 38.538.472
1974 | 152 | 9.885.332 | 2,65 | 17.208.934 [ 1999 | 2,64 | 37.194.540 | 3,82 53.786.718
1975 | 1,76 | 12.037.558 | 3,06 | 20.955.647 | 2000 | 3,52 | 51.733.362 | 4,76 69.990.484
1976 | 1,81 | 13.649.319 | 3,15 | 23.761.490 | 2001 | 4,17 | 62.159.439 | 5,33 79.344.243
1977 | 1,79 | 14.164.558 | 3,12 | 24.658.446 | 2002 | 4,88 | 74.125.178 | 6,08 92.379.533
1978 | 1,79 | 14.868.522 | 3,12 | 25.883.946 | 2003 | 5,35 | 80.996.341 | 6,91 | 104.716.211
1979 | 1,56 | 13.833.948 | 2,72 | 24.082.902

Nota: Valores em precos constantes de 2003.
Fonte: Elaboracéo propria a partir de CVM (2003, 2002, 2001, 2000, 1999); IBGE (2002a, 2004a, 2004b,
2004c); IPEA (2004); Machado (2002); Petrobras (1997).



Tabela A2: PIB brasileiro, do setor petroleo e da Petrobras, em valoresreais (R$ bilhdes), 1990/2004

1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
PIB 1.132,111.143,771.137,551.193,571.263,431.316,801.351,801.396,031.397,871.408,851.470,281.489,581.518,281.514,921.769,20
Impostos sobre Produtos 119,11 | 120,34 | 119,69 | 125,58 | 132,93 | 138,55 | 142,23 | 146,88 | 147,08 | 148,23 | 154,70 | 156,73 | 159,75 | 159,39 | 185,12
PIBpb 1.012,991.023,431.017,861.067,991.130,501.178,251.209,571.249,141.250,791.260,621.315,591.332,861.358,541.355,531.584,08
Extracéo de Petroleo e GN 11,09 | 89 | 851 | 639 | 582 | 479 | 665 | 629 | 3,31 | 13,24 | 28,26 | 31,46 | 37,78 | 44,49 | 62,39
Refino 17,77 | 14,07 | 21,54 | 32,55 | 26,07 | 20,08 | 16,11 | 16,51 | 21,83 | 26,45 | 27,84 | 33,98 | 39,06 | 44,70 | 62,69
Producéo e Distribuicdo deGay 0,24 | 0,13 | 0,15 | 0,17 | 0,17 | 0,26 | 017 | 0,17 | 0,20 | 0,21 | 0,23 | 0,24 | 0,24 | 0,23 | 0,27
Comércio de Combustiveis 14,37 | 14,78 | 1556 | 13,47 | 11,97 | 11,56 | 11,59 | 11,33 | 13,19 | 13,89 | 13,66 | 13,65 | 15,30 | 15,30 | 18,09
Vargjo Automotivo 604 | 616 | 644 | 610 | 668 | 642 | 553 | 531 | 646 | 549 | 652 | 644 | 720 | 719 | 851
Atacado Combustivel 833 | 862 | 912 | 738 | 529 | 514 | 501 | 525 | 599 | 739 | 606 | 616 | 7,11 | 7,11 | 841
Vargo GLP* 105 | 077 | 0,74 | 101 | 107 | 105 | 099 | 099 | 117
PIB Setor Petroleo 43,36 | 37,96 | 45,77 | 52,57 | 44,03 | 36,59 | 34,51 | 34,30 | 38,54 | 53,79 | 69,99 | 79,34 | 92,38 | 104,72 | 143,44
PIB Petrdleo/PIBpb (%) 428 | 371 | 450 | 492 | 389 | 311 | 285 | 275 | 308 | 427 | 532 | 59 | 680 | 7,73 | 9,05
PIB Petrdleo/PIB (%) 383 | 332 | 402 | 440 | 348 | 2,78 | 255 | 246 | 2776 | 382 | 476 | 533 | 608 | 691 | 811
PIB Petrobras 24901 | 20,93 | 24,46 | 27,69 | 24,26 | 25,02 | 25,55 | 25,39 | 27,84 | 37,19 | 51,73 | 62,16 | 74,13 | 81,00 | 97,20
PIB Petrobras/PlBpb (%) 246 | 205 | 240 | 259 | 215 | 212 | 211 | 203 | 222 | 295 | 395 | 470 | 548 | 598 | 614
PIB Petrobras/PIB (%) 220 | 183 | 215 | 232 | 192 | 190 | 189 | 1,82 | 199 | 264 | 352 | 417 | 488 | 535 | 549

Fonte: CVM (2003, 2002, 2001, 2000, 1999); IBGE (2002a, 20044, 2004b, 2004c); IPEA (2004); Machado (2002); Petrobras (1997).
1De 1990 a 1995, a Pesquisa Anual do Comércio (PAC) néo incluia o comércio vargjista de GLP.



Tabela A3: Composicdo do PIB setor petrodleo e participacdo do PIB Petrobrasno PIB Petroleo (%), 1990/2004

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

PIB Petroleo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Extracéo de Petroleo e GN 2557 23,62 18,60 1215 1323 13,09 1927 1834 859 2462 4038 39,66 4089 4249 4350
Refino 40,99 37,08 47,06 61,91 59,21 5488 46,68 4815 56,65 4917 39,78 42,83 4228 42,69 43,70

Produc&o e Distribuicgo de Gas 031 03 034 032 039 043 048 050 052 039 033 031 02 022 019
Comércio de Combustiveis 33,13 3895 34,01 2563 2718 3160 3358 3302 3424 2582 1951 17,21 16,556 14,61 1261
Varejo Combustivel Automotivo 13,93 16,23 14,08 11,59 1517 1754 16,02 1547 16,77 1022 932 812 7,79 687 593
Atacado Combustivel 1921 22,72 1993 14,03 12,01 14,05 1452 1530 1555 13,73 866 7,76 7,70 6,79 5086
Vargo GLP* 000 000 OO0 000 OO0 OO0 304 225 192 187 153 133 107 09 082

PIB Petrobras/PIB Petrdleo 57,44 5515 5343 52,67 5510 6837 7403 7403 7224 6915 7391 7834 8024 77,35 67,76
Fonte: CVM (2003, 2002, 2001, 2000, 1999); IBGE (2002a, 2004a, 2004b, 2004c); IPEA (2004); Machado (2002); Petrobras (1997).

1 De 1990 a 1995, a Pesguisa Anua do Comércio (PAC) ndo incluia o comércio vargjista de GLP.
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