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:: 1. SETOR PRODUTIVO AMPLIOU A PRODUCAO?

Evolugao da capacidade de producao de etanol de 2019 a 2026, e projetos de construgao e

ampliacao de novas usinas até 2028.

Capacidade de producao de
etanol (m?®/dia)

Capacidade nominal
Cana-de-acgucar
Milho
Flex
Outras

Fonte: Elaborado a partir de dados da ANP.

2019

222.828
211.996
3.291
7.930
11

2026

282.219
236.893
33.636
11.935
155

Variacao (%)
2026-2019

Capacidade prevista
apos 0s novos projetos
ate 2028

(ampliagbes + construcdes)
309.877
243.897

91.760
13.426
794

Variacao (%)
2028-2019

15%
1473%
78%




INSUFICIENTE E CONCENTRADA?
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2. OFERTA DE CBIO
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Evolugao mensal da quantidade de Cbios gerados por biocombust
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Fonte: Elaborado a partir de dados da ANP.



2. OFERTA DE CBIO E INSUFICIENTE E CONCENTRADA?

Balanco de oferta e demanda de CBios em cada exercicio (em milhdes de unidades)

2022 2023’ 20247

2020 2021
(jan/22 ate (out/23 ate (abr/24 ate

set/23) mar/24) dez/24)

Saldo inicial (inicio de cumprimento da meta) 0,00 4,10 10,47 28,01 18,10 16,43
EmisséototaldeCBios =~~~ e S2Y 30,77 28202025 8194 LASI8

Oferta total de CBios 18,71 34,87 66,68 48,27 50,04 59,56
Meta final de CBios® 14,90 25,22 36,73 41,00 46,44 48,93

Total de CBios aposentados 14,61 24,41 38,66 30,17 33,61 40,06
Saldofinal (data de cumprimento da meta) 4,10 10,47 28,01 18,10 16,43 19,50
Quantidade de CBios ndo aposentada 3,53

antn da mets (] Q) 404

Percentual da oferta total sobre a meta total de CBios (%) 126% 138% 182% 118%

Fonte: Elaboragao propria baseada nos dados publicados pela ANP. Nota: Nos anos de 2022 e 2023, o periodo de cumprimento da meta foi alterado conforme o Decreto N° 11.141/2022; 2 - Para 2024, a data de cumprimento foi
reajustada para dezembro conforme Decreto N° 11.499/2023; ® - A meta final € composta pela meta compulséria definida pelo CNPE adicionado a parcela de CBios ndo aposentados no exercicio anterior e descontado a quantidade
de CBios associados aos contratos de longo prazo.



3. CBios foram comprados por parte nao obrigada?

Proporcao do estoque de CBios em posse dos diferentes agentes

Emissor Parte Obrigada M Parte Nao Obrigada

Fonte: Elaboragao prépria baseada nos dados publicados pela B3.



4. Preco dos CBios é muito instavel e volatil?

Retornos diarios dos ativos em mercados relacionados ao setor de combustiveis
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RBOB - Chicago R$ / barril ===RIN Price - D6 R$ / RIN —Petréleo - Brent USD / barril===Etanol - B3 Paulinia R$ / m3
Acucar-NY11USD /b —Cambio R$ /USD —CBio R$ / Chio

Fonte: Elaboragao prépria baseada nos dados publicados pela B3.



:: 4. Preco dos CBios é muito instavel e volatil?

Teste de homogeneidade da variancia do CBio frente ativos selecionados

Tabela 8: Teste de homogeneidade da variancia do CBIO frente aos diferentes ativos selecionados.

Volatilidade Volatilidade Volatilidade . Teste F*
Ativo anualizada anualizada pré anualizada p6s y [;I:estg i  HO: 032022 >
A 2022 (65292%) 2022 (672°%2) oo~ 07202
CBIO 46,13% 99,16% 33,39% - -

Agucar 26,91% 235,48% 27,23% 3.0 (0,00) 1,5 (0,00

Petroleo 37,10% 38,37% 36,13% 1,5 (0,00) 0,8 (1,00

Cambio 13,06% 15,63% 10,80% 12,5 (0,00) 9,5 (0,00
Etanol 14,68% 16,75% 12,91% 9,9 (0,00) 6,7 (0.00
Gasolina 38,85% 39,62% 38,29% 1,4 (0,00) 0,8 (1,00
RIN 31,96% 29,96% 33,19% 2,1 (0,00)

* O valor entre parénteses representa o p-valor ajustado pelo método de Bonferroni a partir da realizacao de testes sucessivos.




.. 5, CBio apresenta custo elevado, especialmente para os menores?

Box-plot do custo de aquisicao
de CBios, segmentada por
faturamento das empresas
(referéncia 2024)

R%/ litra

Abaixo de 100 milhdes

Entre 100 a 250
de litros

Entre 250 a 500
milhdesde litros

milhdes de litros

|:| Empresas inadimplentes

|:| Empresas adimplentes

Fonte: Elaboragéo prépria baseada nos dados publicados pela B3 e ANP.
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