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A Agenda do Gas Natural em 2026

Principais iniciativas da ANP para ampliar a concorréncia, a sequranga de suprimento e a modicidade tarifaria no mercado de gas natural

@ Revisao Tarifaria do Transporte — Ciclo 2026-2030

Q Acesso a Infraestruturas de Escoamento e

Processamento

e Minuta de resolugao regula o acesso de terceiros a gasodutos de e Plano de Acgéao (Decisao de Diretoria n° 704/2025) em trés fases: WACC

escoamento e a unidades de processamento de gas natural (Lei n° (concluido, 7,63% a.a. real), BRA e definigdo da RMP e das tarifas

o

14.134/2021 e Decreto n® 10.712/2021) e Consultas Publicas n° 03/2026 e n° 11/2026 reuniram 67 agentes e mais de
e Cinco pilares: acesso nao discriminatorio, remuneragao justa, 1.200 contribuicdes sobre BRA, investimentos e custos operacionais

UEINEREEEEY, GOV O ETERD (P2l G R ANE e Recovered Capital Method (RCM) aplicado as malhas da NTS e da TAG
e Resultado esperado: mais concorréncia, precos competitivos e atragao de aponta saldos de capital ainda n&o recuperado em sentidos distintos

investimentos no mercado de gas natural

LRCAP 2026 — Reducao do Custo de Transporte

Natural para Térmicas

e Gas Release - Liberagdo Compulséria de Gas

e Instrumento previsto no art. 33 da Lei n° 14.134/2021 para reduzir a e Diretoria aprovou (30/1) medidas para ampliar a competitividade das térmicas a
concentragdo da oferta e ampliar a concorréncia no mercado de gas gas no Leildo de Reserva de Capacidade do MME (LRCAP 2026)

e Obrigacao das térmicas no leildo limitada a contratagcao de capacidade de saida no
sistema de transporte

e Desconto de 15% na tarifa de saida para contratos = 10 anos, oferecido de forma

e Abertura do mercado no Nordeste ja resultou em queda de 48% no prego isondmica a todos os carregadores elegiveis
médio do gas atacadista entre 2019 e 2024 e Interdependéncia com a Revis&o Tarifaria 2026—-2030 (CP n° 8/2025), dada a

sensibilidade dos volumes contratados

e Implementado por meio de leildes publicos, com regras transparentes e néo
discriminatorias



Estimativa de Composicao do Preco do Gas Natural

Consumidores industriais com faixa de consumo de 20.000 m3/dia ¢ Valores em USS/MMBtu
. Preco Petrobras p/ Distribuidoras (total)

. Tributos (apenas no preco final)

. Elos de infraestrutura (diferencga residual)*

. Produtor (boca do pogo)

$20,14

$2’04 % Tributos

$9,22 *

66%

Infraestrutura

USS/MMBtu

$2,86
Produtores Gasoduto de Preco Petrobras Gasoduto de Servico Local de Consumidor
Transporte Gas Canalizado Final

(preco na boca do pogo) Escoamento e UPGN para Distribuidoras

* Estimado por diferenca residual entre o elo anterior e o seguinte, dada a auséncia de dados publicos de acesso ds infraestruturas de escoamento, processamento e transporte.

Estimativa com finalidade ilustrativa (ordem de grandeza); ndo representa dados efetivos e dindmicos de mercado. Tributos considerados apenas no preco ao consumidor (ICMS 12% + PIS/Cofins 9,25%).

Fonte: Relatério do Grupo de Trabalho do Programa Gés para Empregar , MME (Abril/2024).



Acompanhar o
funcionamento
do mercado de

gas natural.
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Adotar
mecanismos de
estimulo a
eficiéncia e

competitividade.

Promover a
reducdo da
concentracao
na oferta.

O Mandato Legal: art. 33 da Nova Lei do Gas

Prevenir
Infracoes
contra a
Ordem
Economica
O Programa de Gas Release é
o instrumento legal previsto

(inciso 1l, §12) para
materializar esta equagdo



Diagnostico do Problema Regulatorio

HHI ~ 6.000
Mercado Altamente
Petrobras com

~65% do mercado

\ 4

1. A Causa Estrutural
Concentragdo da oferta offshore e integracao vertical do incumbente.

2. O Gargalo Operacional
Dependéncia de infraestruturas essenciais (escoamento e processamento) controladas pelo mesmo agente.

3. O Efeito no Mercado
Baixa liquidez no ambiente atacadista nao termelétrico e barreiras a contestabilidade.

A regulacao de acesso é necessaria, mas insuficiente sem desconcentracao efetiva da
molécula (oferta).




A Voz do Mercado O

X
Demografia dos Respondentes (n=37)

‘ Comercializadores:

I 2<%
Associagoes de Classe:
81 (y S 15

o Produtores:
I 1o%
Consumidores Livres:

I 16%

Distribuidoras de Gas Canalizado:

Dos agentes do setor inquiridos consideram o
Programa de Gas Release FUNDAMENTAL para o I 16%

aumento da concorréncia no Brasil. ConsUltoriae:

(Nota: Adicionalmente, 14% consideram a medida ‘Importante’, perfazendo 95% de apoio). _ N%

A amostra reflete o consenso de que o gas release nao é apenas uma imposicao do
regulador, é uma exigéncia estrutural da industria para garantir a abertura do mercado.




O Desenho Sugerido pelo Mercado

O Produto (A Molécula) O Horizonte Contratual

97 % 7 | 0 b

; exigem reducao do nivel de
Priorizam GAS FIRME. 86% tak%a-or-pay. ¥

38% - Gas Interruptivel e Gas
Diario (Balanceamento).

Conclusao: O mercado necessita de

previsibilidade operacional para estruturar novas
operacoes. gque o incumbente ndo oferece.




T

m 70% dos agentes m

Identificam o Acesso as Instalacoes Essenciais como a -

principal barreira a contestacao do mercado.

Barreira secundaria (49%):
Manutencao de contratos
de compra no upstream e
rigidez dos contratos com
a Petrobras.

A REGRA DE OURO DO Gas Release: O acesso a molécula nao se traduz em acesso ao mercado
sem o escoamento.
O Gas Release tem risco elevado de falhar se nao for perfeitamente sincronizado com a
liberacao de capacidade fisica.

N




A Triade Complementar: o Gas Release

nao atua sozinho

Mecanismos complementares ao Gas Release

Capacity Release (78%)
Acesso simultaneo 3, capacidade de transporte Capacity Release _29 (78%)
e processamento. E o oxigénio da molécula.
— L —— Market Maker para produtos >
padronizados t?e curpto prazo _ 20NN
Customer/Contract Release _ 21 (57%)
Market Maker (59%)
Agente designado para fornecer liquidez de Outras respostas (6) -6(16%)
curto prazo, garantindo a padronizagao e
iti 3 | inici 1] Liberacd@o proporcional de
mitigacao de riscos na fase inicial. (1] DeTac EsoL o .2 5%)
agente do...

I I ! 1 1 1 1 L |}
0 4 8 12 16 20 24 28 32 36
Numero de respostas

MCusi;_omel'l Oontra:ict Release (57(’°/q)'
eamsgn;s;zahgau%%ng;;qugs&sng?:;mu s TAKEAWAY: O Gas Release é o motor, mas o

parcialmente dos contratos Capacity Release e o Customer Release sio a
transmissao e as rodas.




O Caminho para a Competitividade: o impactodo .

Gas Release

Consenso e Apoio ao Programa

81%

dos AGENTES
INDUSTRIAIS
apoiam o programa

A grande maioria do setor
considera o Gas Release
fundamental para a
competitividade nacional.

<@

Concentragao
Dominante

Reducao Estrutural
da Concentragao

O objetivo central é baixar
a participagao do agente
dominante para niveis
saudaveis de mercado.

Evidéncias Reais: Nordeste (NE) vs. Sudeste (SE)

7l
~60%

Dominio da

Regido
Nordeste (NE)

Petrobras

1 Dominio da
‘ Petrobras

Abertura mais avangada
e menor dependéncia.

R$ 1,86/m3

Prego da Molécula

Tarifa Industrial Média

R$ 3,38/m?

R$ 1,55/m3

Preco da Molécula

Molécula 17%
mais barata

Tarifa Industrial Média Beneficios Reais
R$ 3,17/m> de Competitividade

(6% menor)



Proximos Passos

Acao Regulatdria n2 2.7

CONCLUIDO

1° Workshop e
Estudos
Preliminares

m PROXIMO PROXIMO PROXIMO

Relatoério de AIR Consulta Audiéncia Decisao da
e Minuta de Publica Publica Diretoria
Resolucao Colegiada

Workshop: 10/03/2026

Analise de 37 respostas

Reunides internacionais
CRE - BNetzA - CNMC

Volume alvo via reducao Validacao da minuta Validacao final da Deliberacao final da
de HHI - Desenho com a sociedade minuta com a sociedade Diretoria Colegiada

final dos leildes

Mai/2026

Ago-Set/2026 Out-Nov/2026 Nov/2026 Dez/2026

Implementacao e Acompanhamento em 2027



ApOs cinco anos da Nova Lei do Gas, o avanco normativo foi essencial. Contudo,
a experiéncia demonstra que a construcao de um mercado competitivo exige a
combinacao de estratégias complementares, unindo acesso a infraestrutura,
desconcentracao da oferta e ampliacao da liquidez.

O Gas Release nao é uma medida punitiva; é o
instrumento transitorio necessario e indispensavel
para destravar um mercado de gas verdadeiramente
liquido, competitivo e eficiente.

Programa de Gas Release - Acdo Regulatorian?2.7 - ANP, jun/2026

Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis
https://www.gov.br/anp/pt-br
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