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Acao Regulatoria n? 2.7 — Programa de Liberacao Compulsdria de Gés\
Natural (Gas Release) - PGR

Tema Movimentagado de Petréleo, Derivados, Gas Natural
Primario e Biocombustiveis

Tema

o, Regulacdo Econémica do Mercado de Gas
Secundario

Art. 33 da Lei n? 14.134/2021 - autoriza a ANP a adotar
mecanismos de desconcentracgao, incluindo cessao
compulsoria e leildes obrigatdrios de gas.

Fundamento
Legal

Programa de cessao compulsoéria de volumes de gas
natural por parte do agente dominante, por meio de
leildes promovidos pela ANP.

Forma de

implementacao

\ Acao regulatoria n® 2.7: Parte do esforgo da ANP em avangar na regulamentagao
da Nova Lei do Gas, complementando a regulamentacao do acesso as infraestruturas
\ de escoamento e processamento.



Consulta Publica e Audiéncia Publica n2 16/2026 \ [fanp
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Estrutura da Andlise \ [Fanp
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Os estudos atualizam o problema regulatorio, avaliam as condi¢cdes concorrenciais e comparam as

alternativas regulatérias de intervencao

Estudos

Diagnéstico

Concorrencial Preliminares

— v—
R 7
ﬂDﬂ ...... S {:C:)} ...... S v —_—
Atualizacdo das evidéncias Defini¢do do problema Apresentacao e
sobre dindmica da regulatorio, experiéncias comparacgao das
comercializacao, internacionais e alternativas regulatérias
concentragao e precos do identificacao das por meio de andlise
mercado de GN. alternativas. multicritério baseada no
método AHP.
NT ne 84/2026/5DC NT ne 85/2026/5DC RAIR n? 1/2026/SDC

~



Diagndstico Concorrencial - Comercializacao de Gas \ [Fanp

A participacao de outros agentes aumentou, mas a Petrobras permanece dominante no mercado
ndo termelétrico atendido pela da malha integrada

Volumes comercializados: Petrobras vs. Demais na malha integrada

— mercado ndo termelétrico (2020-2025)

Volume (milhées m?/dia) [l Petrobras [ Demais agentes

40 M Participacao média da
Petrobras (2025):

30MI 5 9 0/0

20 MI

Apesar do avanco dos
demais agentes, a Petrobras

10 MI ainda concentra a maior
parcela dos volumes
comercializados.
0 Ml

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: SIM/ANP
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Diagnostico Concorrencial - Comercializacao de Gas Natural

Petrobras permanece dominante no mercado ndo termelétrico da malha integrada

HHI para os volumes comercializados na malha integrada — mercado nao termelétrico (2021-2025)

HHI (pontos)

10.000
10.000

7.500

5.000

3.747

2.500

o

2025

Fonte: Elaboragdo propria
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@ HHI Nacional (2025):
3.747 pontos

O nivel de concentragao permanece
elevado, embora tenha apresentado
redugdo ao longo do periodo.

HHI > 2.500
Altamente concentrado

1.500 < HHI < 2.500
Moderadamente concentrado

HHI < 1.500
Baixa concentracao

@ As projecoes apontam para uma reversao da tendéncia de desconcentragao caso mantidas as condigdes atuais.



Diagnodstico Concorrencial — Heterogeneidade Regional
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A concentracao evolui de forma distinta entre as regides brasileiras.

HHI para os volumes comercializados na malha integrada — mercado ndo termelétrico (2021-2025)

—&— Norte/Nordeste —&— Sudeste —8— Sul/Centro-Oeste
Norte/Nordeste
HHI (pontos) Unica regido que alcangou nivel
10.000 9.816 moderadamente concentrado em 2025
10.000 (HHI = 2.114), refletindo maior

Principais evidéncias

concorréncia.

B Sudeste
HHI > 2.500 Apresentou redugao relevante,
Altamente mas permanece altamente
concentrado concentrada em 2025
R (HHI = 4.240).
Sul/Centro-Oeste
RSN SE200 Mantém-se como a regido mais

Moder:

2.500

zoncentrado

@ O 06

concentrada, embora tenha
apresentado queda significativa
(HHI = 5.768 em 2025).

1.500 HHI < 1.500
Baixa
0 concentragdo 9 Comportamento dos precos
2021 2022 2023 2024 2025

+ Ao longo de todo o periodo, o Nordeste
apresentou os menores pregos médios,

i EXRBGRCE piSpriicoi dadcs 0 ANE consistentemente abaixo das demais regides.

©

A desconcentracao ocorreu de forma desigual entre as regioes,
permanecendo elevada nas principais regidoes consumidoras do pais.



Como o HHI é calculado?
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O indice é diretamente derivado das participacdes de mercado de cada agente.

>

HHI: da participacao de mercado ao indicador de concentracao

1. Participacao de mercado

Mercado nao termelétrico atendido
pela malha integrada — 2025

41%
agatcs 59%

Petrobras

[ Petrobras 59%

Demais agentes 41%

2. Calculo do HHI

O HHI é a soma dos quadrados das
participagoes de mercado de todos os
agentes do mercado.

HHI =% s

s; = participacdo de mercado do agente i, em %

Contribuigao da Petrobras

592 = 3.481

Contribuicao dos demais agentes

522 i 532 U5 S42 s

HHI total = 3.481 + contribuicao
dos demais agentes

3. Interpretacao

3.481
1 I I T
0 1.500 2.500
Baixa concentragao HHI < 1.500
Concentragao moderada 1.500 - 2.500
Alta concentracao HHI > 2.500

A participagao de 59% da Petrobras
sozinha adiciona 3.481 pontos ao HHI,
ja caracterizando um nivel de alta
concentra¢ao, antes de somar a
contribuicdo dos demais agentes.

Quanto maior a participacao de um agente, maior a sua contribuicao para o indice, pois a participacao é elevada ao quadrado.

\ Fonte: ANP (participagédo de mercado, 2025); férmula do HHI: U.S. DOJ/FTC.

o ‘ O HHI é diretamente derivado da participacao de mercado.



Estudo Preliminar \ [Fanp
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HHI: principal indicador para monitoramento da concentracao de mercado

Por que utilizar o HHI para o acompanhamento do mercado de gas?

o Indicador consolidado e referéncia internacional e Permite monitorar a evolucao da concentracao

O HHI é amplamente utilizado por reguladores e organismos internacionaais O HHI transforma as participacées de mercado em uma métrica
para medir a concentracao de mercado, inclusive no setor de gas natural.

\\ -
@/ -

objetiva, comparavel e de facil interpretacao, que permite:

e
OE CD & l Acompanhar a evolucao do mercado ao longo do tempo
Unil&o Europela / Hegiladores stecpeus ll com base em dados de participacdo de mercado.
ACER Paises como Pol6nia,
Acompanha o HHI dos  Utiliza o HHI em andlises  Alemanha, Franca e Espanha
mercados de gés dos de mercados de gas e gttll|zam o HHI parg d' Avaliar os efeitos de medidas regulatérias, como programas
Estados-Membros. arm gzﬁsrg;“d"s arcglrilérorferdsi?;;z ?:;C;egirg de Gas Release, sobre a reducdo da concentracio.
incluindo Gas Release
Programmes.
Fslxasusunis'Geinterpretagio | ﬁ Comparar mercados e regides, de forma consistente
Faixa de HHI [ Grau de concentragao A i com a pratica internacional.
HHI < 1.500 Baixa concentracao
1.500 - 2.500 Concentragdo moderada i . - . ah
Identificar riscos concorrenciais associados a elevados niveis
HHI > 2.500 Alta concentragao de concentracdo e baixa contestabiliadade.

O HHI é uma métrica consolidada, amplamente utilizada internacionalmente, que permite acompanhar, de forma
objetiva e comparavel, a evolucdo da concentracdo do mercado de gds e os efeitos de medidas de desconcentracéo.



Resultado da AIR: PGR Moderado

O PGR Moderado foi considerado o mais adequado para alcancar os objetivos regulatorios

Sensibilidade do HHI a participacao de mercado da Petrobras
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Alternativa mais bem classificada

4.000 1 ALTA CONCENTRAGAO
PGR Moderado
3.500 A
Meta do programa
Reduzir a concentragdo para .
‘CJ/’ patamar compativel com mercado EntraF::leJ: ng fan:a ﬂ%ﬂfrada
moderadamente concentrado 3.000 etropras = 44,6%

(HHI < 2.500).

T
I 2500 f——-—-—~-———- e S
Por que o PGR Moderado? CONCENTRACAO MODERADA

Limite inferior da faixa moderada
Petrobras = 22,3%

Reduz a concentracao

.ll para patamar compativel com
mercado moderadamente concentrado.

2.000 A

Permite implementagdo gradual,
com leildes anuais e

monitoramento continuo. BAIXA CONCENTMCE‘O 44,:6%

1.000 T T T T T T

2025

Petrobras: 59,4%
HHI = 3.750

20 25 30 35 40 45 50

Participacao da Petrobras (%)
via editais e ARR, conforme

@ Preserva espaco para ajustes
a evolugdo do mercado.

NAO EXIGE USO DA PRODUGAO
PROPRIA DA PETROBRAS.

A liberagéo sera feita exclusivamente
com fontes externas a produgao propria.

Hipdtese: a redugdo da participagdo da Petrobras é redistribuida proporcionalmente entre os demais agentes, mantendo-se a estrutura relativa observada em 2025.

Obs.: Na hipdtese de entrada de novos agentes, a participagdo max. da Petrobras para a faixa moderada seria de 48,9%.



Modelagem das origens do GN a ser liberado

Potencial volumétrico das origens de gas natural consideradas para o PGR

N

Foi modelado o referencial quantitativo dos
volumes potencialmente elegiveis a liberagdo e
sua representatividade em relagdo ao mercado
objeto de analise.

Origens analisadas:

Volumes de GN adquiridos pela
Petrobras junto a terceiros;

Volumes importados pela Petrobras via
Gasoduto Bolivia-Brasil (Gasbol).

3500

3000

2500

2000

1500

1000

Gas importado via Gasbol + Gas adquirido junto a terceiros

Projecio do indice H.H.I.

= HHI:Bolivia + Terceiros

- == Alvo moderado = 2500

2027

2028

2029

2030

@ CONCLUSAO: Nio hé necessidade de liberacdo dos volumes de GN produzidos pela prépria Petrobras

para atingir a meta do PGR Moderado, a alternativa modelada é suficiente.

N\ @anp
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Como funcionard o PGR Moderado? \ [eanp
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A meta concorrencial orienta os volumes e 0 monitoramento retroalimenta os leildes seguintes

o META CONCORRENCIAL o VOLUME A LIBERAR o LEILAO ANUAL o MONITORAMENTO

Reduzir a concentragao do Definicao dos volumes a Venda competitiva dos Acompanhar os resultados
mercado para atingir serem disponibilizados em volumes de gas natural, do programa e a evolugéo das
HHI < 2.500 cada leildo, com base na conforme as regras definidas condigbes concorrenciais,
g modelagem de mercado, no edital, para agentes subsidiando ajustes nos
(concentragédo moderada) ot habilitados s :
para contribuir para o : leildes seguintes.

= 3.750 atingimento da meta

concorrencial. 0\ .N
T\ £2.500 ;\ 5 I lQ\

___________ Gas de terceiros 8
.I' Géas importado @ Transparente @ Evolucio do HHI
g3 Gasbol
ﬁ.’ ,(, ,,,,, ) 777777 @ Néo discrimintatério ° Volume contratado
2025 Meta : Gés da Unido ; @ Com preco de referéncia o Liquidez e participagado

(observado)  (PGR Moderado) | (Partilha) 1 de agentes

A 1

'\ Resultados orientam os :

proximos leiles

12 ciclo concorrencial: 2027 — 2030

Mercado de referéncia

Agente sujeito no 12 ciclo
Mercado atacadista de gas natural destinado a consumidores }‘.‘ Petrobras, conforme defini¢do da Resolucgo.
nao termelétricos atendidos pela malha integrada de transporte.




Um programa gradual e adaptativo

Leildes anuais, monitoramento continuo e ajustes operacionais ao longo do ciclo

Publicacdo do edital
Regras e parametros
do primeiro leildo.

llio\
NE

3

A

Realizacdo do leilao
Venda competitiva

dos volumes.
..’\
Entrega dos volumes
em 2028
ahde | Conforme contratos F'ﬁ
celebrados.

Monitoramento
Avaliagdo dos resultados
do primeiro leildo e das

condi¢bes concorrenciais.

Ajuste do edital
Incorporagao dos
aprendizados e evolu¢ado
do mercado.

\ 4

Realizacao do leilao
Venda competitiva
dos volumes.

Entrega dos volumes
em 2029

Conforme contratos
celebrados.

l'io\

»
L
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Monitoramento
Avaliagdo dos resultados
do segundo leildo e das

condigbes concorrenciais.

Ajuste do edital
Incorporacgao dos
aprendizados e evolucdo
do mercado.

Realizacao do leilao
Venda competitiva
dos volumes.

Entrega dos volumes
em 2030

Conforme contratos
celebrados.

»

llp\

‘0
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Resultados consolidados
Avaliagdo dos efeitos do
programa sobre as condigGes
concorrenciais do mercado.

Avaliagao de Resultado
Regulatério (ARR)
Subsidio para decisao sobre
a continuidade, ajustes ou
encerramento do programa.

12 ciclo concorrencial: 2027 — 2030

Ajustes ao longo do ciclo

O monitoramento dos resultados de cada leilao subsidia a
definigdo dos volumes e demais parametros dos leildes

Resolucao x Edital

o)

A Resolucdo define as regras estruturantes do Programa.
Os editais permitem ajustar os parametros operacionais a

evolugao do mercado, com base no monitoramento.

seguintes.



O gue sera definido em cada leildo? \ [eanp
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Com base nas diretrizes da Resolucao, os parametros operacionais de cada certame serao
estabelecidos em edital.

o VOLUMES E PRODUTOS
." @ Volume total a ser ofertado em cada leildo | |
. =3
= EDITAL
MOLECULA E TRANSPORTE DE CADA LEILAO HABILITACAO E RESTRICOES

Publitadt comm Critérios de habilitacdo dos adquirentes
antecedéncia minima Limites de aquisicao por agente

¢ ) de 3 meses \ ; "‘ Q Restri¢des a participacao (ex.: agente sujeito,

e PRECO DE REFERENCIA

@ Metodologia para definicao do prego
minimo inicial

Produtos, lotes e prazos contratuais \-d . s .
’ © P - O Demais condi¢oes aplicaveis ao certame

@ Pontos de entrega

@ Condicionantes e capacidade de
transporte associada controladoras, controladas, coligadas e empresas
do mesmo grupo econémico)

@ Demais requisitos e regras de participacio

o MECANISMOS COMPLEMENTARES (quando aplicavel)

st

@ Demais condicdes operacionais

Customer Release Capacity Release Market Maker Outros mecanismos
‘ Substituicdo de volumes "Il‘ Cessdo de capaciglade de l I Me;anismo.s'para promover Mecanismos adicionai; que
%) contratados com o agente sujeito transporte associada aos l liquidez, facilitar a negociagao possam reforcar a efetividade
oo por volumes adquiridos no PGR. volumes comercializados. secundaria e contribuir para concorrencial do programa.

a formagao transparente de pregos.

2

~



Proximos passos \ [fanp
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Da consulta publica a aprovacao e publicacao da Resolucdo

Consulta Pablica Audiéncia Publica Analise das Apreciacao Publicacio
contribuicoes da Diretoria

XX @ . ® = = ® -
» , " Q y PO} =
Recet_aim_er)to de Debate das contribuicoes Avalacao técnica das Deliberacao sobre a Publicacdo da Resolucao
con_tnbulcoes da com os agentes e a contribuices recebidas proposta de Resolucio e Disro Ofitial daUii%e
sociedade e dos agentes. sociedade. e elaboragéo de proposta e da Nota Técnica. e inicio de vigéncia.
de ajustes, quando
st Periodo da Consulta: S ety

222] 14/08/2026 a s Audiéncia Pablica:

28/09/2026 i2) 2171072026

(45 dias) das 14h as 18h

N



Obrigado P

pela atencao!

Seguimos comprometidos com a construcao de um (

mercado de gas natural cada vez mais competitivo, - / @ /

transparente e sustentavel.

A participagao de todos os agentes
@ € essencial para o sucesso do Programa.




