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NOTA CESSAO
ONEROSA

Este documento foi preparado pela ANP e
apresenta as melhores estimativas, com base nos
dados disponiveis.

Entretanto, nao ha garantia de realizacdo para os

valores previstos ou estimados.

Os dados, informacgdes, opinides, estimativas e
projecoes apresentados neste documento sao

sujeitos a alteracao sem prévio aviso.




‘ EXCEDENTE

Capitalizacao e Cessao Onerosa &_CESSAO

ONEROSA
Ano:ZOlO
<: Lei 12. 276 m—  (Capitalizacdo

> Reglme para Exploracdao e Producao de Petroleo
UNico no Mundo

» A Unido vendeu a Petrobras o direito de explorar > A Unido foi autorizada a COMprar agoes

e produzir petroleo em 6 areas: da Petrobras (capitalizar a empresa)

e 5 BilhOes de barris: volume comprado
pela Petrobras, que pagou USS 8,51 por barril

° US$ 42,5 B: valor pago pela Petrobras,

» As acOes foram pagas com titulos da
em titulos da divida publica

divida publica

> A Lei determinou a reVisao do valor de USS

42,5 bilhdes no momento em que se confirmasse a
viabilidade econOmica das areas
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g ‘ EXCEDENTE

Detalhes do Contrato de Cessao Onerosa &__CESSAO

ONEROSA

e Volume: 5 bilhdes de barris de petrdleo equivalente (boe)
e Valor: USS 42,5 bilhdes - RS 74,8 bilhGes ao cdmbio da época

e Volume adicional: de 6 a 15 bilhdes de barris de petroleo equivalente de
acordo com a certificadora contratada pela ANP (Gaffney, Cline and Associates)

Valores

L Blocos Originais (2010) Campos Descobertos (2019)
Localizacao Geral




Resumo das Descobertas 6‘ CESSAO

ONEROSA

Descobertas e declaracao de viabilidade econdmica: inicio das negociacdes entre Uniao
e Petrobras. Acompanhamento do TCU e a¢des do CNPE

Buzios™ (originalmente Franco)
e Volume na Cessdao Onerosa: 3.150 milhdes de boe
e Declaracdo de viabilidade econbmica: dez 2013

Itapu* (originalmente Florim)
* Volume na Cessao Onerosa: 350 milhdes de boe
* Declaracao de viabilidade econ6mica: set 2014

Atapu* (originalmente parte do Entorno de lara)
* Volume na Cessao Onerosa: 550 milhdes de boe
e Declaracado de viabilidade econ6mica: dez 2014

N e S de Berbigdo, N e S de Sururu e Sul de Lula Sépia* (originalmente Nordeste de Tupi)
|, = Volumena Cessao Onerosa: 450 milhGes de boe * Volume na Cessdo Onerosa: 500 milhdes de boe

« N3o foram oferecido na licitacao do Excedente da + Declaracio de viabilidade econémica: set 2014
Cessao Onerosa

* Os volumes estimados para cada area s3o sigilosos. Para efeito da unitizacdo e pagamento da compensac3o serdo acordados entre a Petrobras e as outras empresas



Petrobras: Operadora e Detentora das E &_‘ CESSAO

, ONEROSA
Areas por 40 anos

O Contrato de Cessdao Onerosa deu a Petrobras o
direito de realizar atividades na area dos blocos pelo
prazo de 40 anos.

= O governo teria de esperar o fim do Contrato de
Cessao Onerosa para licitar o excedente

Descontratado
Cessdo Onerosa (5 B boe)

LT e = = Para evitar a espera, O governo negociou com
Petrobras para que um novo consorcio (vencedor da

70%

licitacao) pudesse atuar na mesma jazida
Figura de referéncia

= Por gerar excessiva complexidade, descartou-se a
possibilidade de concentrar todo o volume da Cessao
Onerosa em Buzios bem como uma negociacao previa
da compensacao devida a Petrobras em cada area



Contextualizacao da Licitacao ‘n CeSsho
ONEROSA

Compensacao (S)

Propriedade

= A Petrobras ja realiza investimentos nas areas
desde 2010

= Como o vencedor da licitacao atuara nessa
mesma jazida, a estatal devera vender a ele
parte dos ativos que ja constituiu. Assim, a
proporcionalidade da propriedade da jazida vai
se refletir também na posse dos ativos. 1sso

gera a necessidade de compensagéo 2

Petrobras

Descontratado K

(excedente) /| Cessdo Onerosa

30%

Figura de referéncia



|§, ‘ EXCEDENTE .,

Excedente da Cessao Onerosa: Parametros

Buzios*

e Bonus: RS 68.194.000.000,00

* Aliquota Minima de Partilha: 23,24%
* Petrobras exerceu preferéncia

Itapu*

e Bonus: RS 1.766.000.000,00

* Aliquota Minima de Partilha: 18,15%
* Petrobras exerceu preferéncia

Atapu*

e Bonus: RS 13.742.000.000,00

* Aliqguota Minima de Partilha: 26,23%
* Petrobras nao exerceu preferéncia

Sépia*

- * Bobnus: RS 22.859.000.000,00

- SNTj dLe ?erbNIgao’ NN el.S.?edsururu © * Aliquota Minima de Partilha: 27,88%
o e HHia nao seracictadas * Petrobras ndo exerceu preferéncia

‘! CESSAO
ONEROSA

___________________________________

___________________________________
————————————————————————————————————

Portaria MME n¢9
1213, de 23 de abril
de 2019, apresenta

- parametros de |
' referéncia para
' calculo

* Os volumes estimados para cada area sdo sigilosos. Para efeito da unitizacdo e pagamento da compensacdo serdo acordados entre a Petrobras e as outras empresas



Riscos, Complexidades e Peculiaridades

Caracteristicas da Licitagao:

* Bonus de Assinatura (fixo — RS bilhdes) elevado

* Percentual Minimo de Oleo Lucro a ser oferecido para Unido (parametro que define o vencedor)
 Compensacao (negociagcao com Petrobras, risco inexistente em outras licitacdes)

* A negociacao de um acordo prévio com a Petrobras reduz o risco dos demais participantes

* Unitizacdo com contratos de concessao vigentes (Sépia e Atapu) e com areas ainda ndo contratadas (possivel em todas as
quatro)

| Sépia
11 (Cessdo Onerosa)

Atapu
(Cessdao Onerosa)

. Coparticipacdo Coparticipagao

. Sepia Les~te¢\:~ Petrobras 80% || 42,5% Shell 25%, Total |1 Atapu Oeste
3 (Concessao) ! | e Petrogal 20% || 22,5% e Petrogral 10% I (Concessao )

1" Sépia Atapu

|

n  (Excedente, em (Excedente, em

" Partilha de Partilha de

| ~

::____Pfo_d_u_‘-?f?)____. Producao) .

| I BN, T T T TP T T T 1

. ~ |

i UmtEgao : , UnitEgﬁo :

I I | Consércio: Consorcio: Petrobras : :
= i
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Processo de Aditivacao do Contrato e Licitacao

“! CESSAO
ONEROSA
Aditivo e

Exercicio da
Preferéncia

| >

EXCEDENTE

CESSAO

RS 34 Bilhdes

| > E

Revisao da PETROBRAS Provavel
Cessao Onerosa Participacdo da ONEROSA
Petrobras

(Buzios e Itapu)

DETERMINACAO PARA QUE PPSA E ANP
l' INICIEM A REPRESENTACAO DA UNIAO
NAS JAZIDAS

» Répido acesso a producdo pela Unido, que
receberd o excedente como se fosse um
Contrato de Partilha com 100% de lucro 6leo

ﬁ Areas
eventualmente » Destravamento dos investimentos em areas
eventualmente nado arrematadas. O impacto
fiscal nesse caso sera limitado ao recebimento

nao arrematadas

serao relicitadas .
dos bonus

DISTRIBUICAO DOS BONUS DO EXCEDENTE

» RS 34 Bilhdes para Petrobras (revisdo da
Cessao Onerosa)

> O remanescente sera distribuido da
seguinte forma:

* 67% para Uniao

* 15% para Municipios

* 15% para Estados

* 3% para Estados Produtores




Unidades de Producdo da Cessdo Onerosa - Plano o
de Negodcios e Gestao da Petrobras 2019-2023 &QNEROSA

Potencial relicitacdo nao

Vb el -
Buzios 1 Buzios 3 Buzios 5
P-74 P-76
T AT - e -
Blzios 2 Blizios 4 Atapu Sépia Itapu
P-75 P-77 P-70
2018 2019 2020 2021 2022 2023
B Contratada B A Contratar ./ Producdo Iniciada

Estima-se que a licitacdao do excedente da Cessao Onerosa permitira agregar de 6 a 11 novas unidades de
producao em momento posterior a 2023



Magnitude da Licitacao do Excedente: Bonus

‘ EXCEDENTE

CESSAO

X ONEROSA
Concentracao dos Bonus no Brasil*
RS 106,5 Bilhdes: Bonus do Excedente da Cessdo Onerosa Todas as Areas Arrematadas Apenas Preferéncia da Petrobras
(LP6 e ECO)

R$11,6 B

o

64,0% m Buzios
/ Preferéncia " Itapu
\\ Petrobras = Atapu

Preferéncia 1,7%

Sépia

Petrobras o M Brasil M Resto do Mundo
média anual de * Com Base em reportagem veiculada no Jornal O Globo de 03.11.2019
BAonus Acumulados: Histdrico e Potencial Investimentos
140 exploratorios no B6nus de Assinatura: Dinamica e Potencial
mundo (inclui 140 _
120 pagamento de bonus) w Partilha
. 120
100 B 62 Partilha [ Concessgo
W Atapu 100
80 = Sépia 20 W62 Licitacao
§ P 9 de Partilha
]
< 60 ltapu E 60 W Itapu
o . =
40 ® Blzios =
b4 . v 40 m Atapu
B Concessao
20 20
m Partilha I I Sépia
0 0 - - .
Historico Futuro > 8358383383832 28 5243 M Blzios
O 6 O OO0 00O O o oo o 0 o
— NN NN NN NN NN NN NN

(Acumulado) (Potencial)
Os Bonus do Leildo representam de 30% a 50% desse valor




Magnitude da Licitacdo do Excedente: “‘ CESSAO

exercicio de calculo da arrecadacdo e investimentos ONEROSA
potenciais resultante da Licitacao

o . ~ TR X Ak
» Arrecadacdo anual por unidade de producdo: RS 7 bilhoes Receita com

» Numero estimado de unidades de produg¢do no Excedente: de 6a 11 royalties e

> Arrecadac3o anual quando todas as unidades estiverem instaladas: de participacao

RS 42 a RS 77 bilhdes especial em

: St : . : 2018:
» Aumento de receita publica imediatamente apds a assinatura do

contrato e do acordo de coparticipacao, pois os contratos de partilha
tém carga fiscal prospectiva maior que o contrato de Cessao Onerosa:

RS 52,2 bilhdes

" royalties em parte da producdo elevam-se de 10% para 15%
= havera partilha de 6leo lucro com a Uniao

> Investimentos: de RS 138 B a RS 254 B

* Na pratica, parte da arrecadacao anual é recebida antecipadamente sob a forma de bonus de assinatura. Nao é
possivel estimar a arrecadacao futura com precisao porque depende do preco do petrdleo, da taxa de cambio, de
outras variaveis e da parcela de d6leo lucro oferecida no leildo.




Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP

Av. Rio Branco, 65, 122 - 222 andar
Rio de Janeiro — Brasil

Tel: +55 (21) 2112-8100

Mais informacoes:

rodadas.anp.gov.br
anp.gov.br
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