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Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP

SUPERINTENDENCIA DE DEFESA DA CONCORRENCIA, ESTUDOS E REGULAGCAO ECONOMICA

NOTA TECNICA N2 21/2020/SDR/ANP-RJ

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2020.

Assunto: Esclarecimentos acerca da formacao de pregos de combustiveis no Brasil.

Ref.: Oficio n2 71/2020/ASPAR/GM-MME (SEI 0730957); Oficio Secretaria/RI/E/n® 1148/2020;
Requerimento de Informag¢ao n2 318, de 2020.

1. INTRODUCAO

1. O Oficio n? 71/2020/ASPAR/GM-MME (SEI 0730957) do Ministério de Minas e Energia
solicitou providéncias desta ANP para atendimento ao Oficio Secretaria/RI/E/n2 1148/2020, de 14 de
abril de 2020, da Camara dos Deputados, e ao Requerimento de Informagdo n2 318, de 2020, de autoria
do Deputada Alé Silva (PSL/MG).

2. No exercicio de suas atribuicGes legais e regimentais, esta Superintendéncia elaborou a
presente Nota Técnica, com o objetivo de prestar esclarecimentos técnicos acerca da formacao de precos
de combustiveis no Brasil, respondendo as perguntas formuladas no referido Requerimento.

3. Além desta Introducdo, o presente documento compde-se de: Secdao 2, que trata dos
esclarecimentos efetivamente e; a Se¢cdo de Consideragdes Finais.

2. ESCLARECIMENTOS ACERCA DA FORMAGCAO DE PREGOS DE COMBUSTIVEIS NO BRASIL

4, Previamente as respostas especificas, cabem esclarecimentos mais gerais sobre: o
abastecimento de combustiveis, a presenca da Petrobras neste mercado e o papel da ANP no que diz
respeito a precos e defesa da concorréncia.

2.1. Abastecimento de combustiveis

5. A cadeia de abastecimento de combustiveis no Brasil, em descri¢ao sintética, pode ser
subdividida em trés etapas:

a) o fornecimento primdrio, efetuado por refinadores de petrdleo, centrais
petroquimicas, formuladores de combustiveis, produtores de biocombustiveis (etanol e
biodiesel) e importadores;

b) a distribuicdo, que consiste em opera¢des como o armazenamento, a mistura (de
combustiveis fésseis com biocombustiveis), o transporte, a transferéncia e a venda
atacadista; e

c) a revenda, atividade de comercializacdo ao consumidor final exercida pelos
revendedores varejistas (postos) e transportadores-revendedores-retalhistas (TRR).

6. O refino é o conjunto de processos destinados a transformar o petréleo em derivados de
petréleo, dentre os quais os combustiveis gasolina A e dleo diesel A. Em 2019, o refino foi responsavel
por 80% do fornecimento primario de gasolina A e 76% de fornecimento primario de éleo diesel A.
Importadores, centrais petroquimicas e formuladores responderam pelo restante.

2.2. Presenca da Petrobras no abastecimento de combustiveis
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7. A Petrobras, empresa de economia mista e controle estatal, detentora de 98% da
capacidade instalada de refino, foi responsavel, em 2019, por 76% do fornecimento primario de gasolina
A e 75% do fornecimento primario de 6leo diesel A.

8. Os distribuidores, em atendimento as previsdes legais, misturam etanol anidro a gasolina
A, de modo a obter a gasolina C (27% de etanol anidro na gasolina comum, 25% na gasolina premium),
comercializada a revenda. Do mesmo modo, adicionam biodiesel ao éleo diesel A, para obterem o dleo
diesel B (11% de biodiesel). Atualmente, estdo autorizados pela ANP 155 distribuidores de combustiveis

quuidosm e 39.352 revendedores varejistas de combustiveis automotivos!2l.

9. A Petrobras Distribuidora, no primeiro trimestre de 2020, teve participacdo de 27% na

comercializacdo nacional de 6leo diesel B e 22% de gasolina cBl A holding Petrdleo Brasileiro S.A. detém,
atualmente, 37,% das acdes da Petrobras Distribuidora, tendo deixado de possuir o controle acionario da

distribuidora em julho de 201941,
2.3. Papel da ANP quanto a pregos e defesa da concorréncia

10. Em toda a cadeia de producdo, importacao, distribuicdo e revenda de combustiveis e
derivados de petrdleo, desde 2002, vigora no Brasil o regime de liberdade de precos. Isso significa que
nao hd qualquer tipo de tabelamento nem fixa¢ao de valores maximos e minimos, ou qualquer exigéncia
de autorizacdo oficial prévia para reajustes.

11. A Agéncia, no exercicio de suas atribuicdes, atua na protecdo dos interesses dos
consumidores quanto a preco, qualidade e oferta dos produtos (Art. 82, I, Lei n2 9.478/1997), por meio
da protecdo do processo competitivo dos mercados (defesa da concorréncia). Quando toma
conhecimento de fato que possa configurar indicio de infracdo da ordem econ6mica, a Agéncia comunica
imediatamente ao Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (Cade), para que este adote as
providéncias cabiveis no ambito da legislacdo pertinente (Art. 10, Lei n2 9.478/1997).

2.4, Respostas aos questionamentos do Requerimento de Informagdes

12. Feitos os esclarecimentos iniciais, seguem respostas aos questionamentos formulados:
1 - Como é feita a formacgdo dos precos da gasolina e do diesel antes de chegarem nas refinarias
da Petrobras?

13. A Petrobras, devido a sua forte presenca no fornecimento primario de derivados de

petréleo, tem grande influéncia na formacdo dos precos médios nesta etapa da cadeia. Por essa razao,
cabem aqui comentarios sobre as diretrizes adotadas e divulgadas pela empresa na precificacdo dos seus
produtos, especialmente do diesel e da gasolina. Conforme divulgado pela Petrobras, desde 2016, a
empresa tem adotado reajustes de precos com frequéncia superior a observada em periodos anteriores,
e considera para a formacao dos seus precos os seguintes fatores: preco de paridade de importacdo (PPI),
formado pelas cotagGes internacionais dos produtos, acrescidas dos custos de internagdo (transporte e
taxas portudrias); margem que remunera os riscos da operacdo (como volatilidade do cambio e dos

precos); tributos pertinentes[S].

14. A ANP, desde novembro de 2018, tem publicado em seu site a média semanal dos precos
de paridade de importacdo (PPI) para gasolina, diesel, querosene de aviacdo (QAV) e GLP referentes a

semana anteriorl®l. Essas s3o informacdes de referéncia (levantadas e disponibilizadas a ANP pela
agéncia de informagbes S&P Global Platts) e ndo significam opera¢des comerciais especificas de
determinada empresa,_no_entanto, representam estimativas de quais seriam 0S pre¢os nos principais
pontos de importacdo dos respectivos produtos. Essa iniciativa integra o conjunto de medidas de
ampliacdo da transparéncia na formacdo de precos, adotadas pela ANP com vistas a facilitar o
acompanhamento e a compreensao da variacdo dos precos dos combustiveis por parte da sociedade.

15. Desde agosto de 2019, por forca da Resolugdo ANP n2 795/2019, os produtores e
importadores de derivados de petrdleo devem publicar os precos de lista vigentes, bem como os
praticados nos doze meses anteriores, por data de vigéncia, com descricdo das modalidades de venda, no
sitio eletronico da empresa, para um rol de produtos que inclui, entre outros: gasolina A comum, gasolina

A Premium, dleo diesel A S10, 6leo diesel A S500, 6leo diesel maritimo e 6leo diesel ndo rodoviariol”). 0
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conceito de preco de lista, para efeitos da referida resolugao, foi definido como: preco vigente de venda
informado aos clientes, por ponto de entrega e modalidade de venda, sem tributos, para pagamento a
vista, em reais por metro cubico. Caso o produtor ou importador ndo possua sitio eletronico, deve
disponibilizar as informacbes de precos de lista por correio eletrénico, em horario comercial, para
gualquer interessado.

2 - Em indices percentuais e de acordo com os pregos anteriores, qual o valor da queda dos precos
destes combustiveis, antes das refinarias, acumulados entre os meses de Novembro de 2019 e
Margo de 20202

16. Conforme explanado anteriormente nesta Nota Técnica, o refino é o conjunto de processos
destinados a transformar o petréleo em derivados de petrdleo, dentre os quais os combustiveis gasolina
A e 6leo diesel A. Os produtores autorizados pela ANP, além de produzirem internamente, também
podem importar combustiveis, o que efetivamente faz a Petrobras, por exemplo.

17. Com vistas a responder a pergunta formulada, sdo apresentados, a seguir, dados relativos
a: (i) precos de gasolina e diesel observados no mercado internacional, gerados pela Argus Media; (ii)
variacOes nos Precos de Paridade de Importacdo - PPl desses combustiveis, calculados pela S&P Platts (a
partir de cotac¢Oes internacionais produzidas pela prépria Platts), e divulgados regularmente no site da
ANP, e; (iii) variacBes nos precos médios ponderados desses combustiveis praticados por importadores e
produtores.

18. Na tabela 1 e no grafico 1 sao exibidas cotacdes indicativas do comportamento dos precos,
no mercado internacional, do petrdleo (West Texas Intermediate - WTI) e dos derivados gasolina (RBOB
Nymex Futures Contract) e diesel (ULSD NYH cargo del - Houston close), em ddlares americanos, entre os
meses de nov/19 e mar/20, publicados pela Argus Media. Essas sdo cotacdes que, pelas suas
caracteristicas, podem ser consideradas referéncias relevantes dos precos dessas commodities para o
mercado brasileiro.

19. A Tabela 1 evidencia quedas em todas as cotacdes médias, em ddlares, no periodo
considerado, ao passo que o Grafico 1 detalha a evolugdo das cotagGes diarias.

Tabela 1 - Cotagao do petréleo WTI, Gasolina e Diesel em ddlares

Média WTI Gasolina Diesel |Var. WTI |Var. Gasol | Var. Diesel
USS/barril | USS/galdo | USS/galdo | Em relagcdo ao més de novembro
Nov-19 57,159 1,648 1,931 - - -
Dez-19 59,806 1,668 1,985 4,6% 1,2% 2,8%
Jan-20 57,517 1,616 1,849 0,6% -2,0% -4,3%
Fev-20 50,526 1,537 1,622 -11,6% -6,7% -16,0%
Mar-20 29,888 0,898 1,185 -47,7% -45,5% -38,6%
*Abr-20 | 24,736 0,650 1,024 -56,7% -60,6% -47,0%

Fonte: Argus Media. Elaborag¢do propria.
* O més de abril contém dados até o dia 07 de abril.

Grafico 1. Cotacgdo didria do petréleo WTI, Gasolina e Diesel em délares

0,00 2,50

60,00 — = — N . &
— _ - S — . 2,00 =
T 50,00 e — [
o T —— w e v
< 40,00 SN 1,50 &
e =2
£ 30,00 100 B
5 20,00 3
= )50 ©

10,00 U]

0,00 0,00

S ] ol ] Sy ] ) & ) An] (n’ D (a1 A \n] AR (%] A (n] A A (8]
A U, G R I LA LI LA LI, ¢ S S 4 S PN A L N
S R R R I O R R R A U
S S A A A A S AU B - A U A
Titule do Eixo
WTImonth 1 o G asoline REOB Nymex futures month 1 Diesel ULSD NYH cargo del
Exchange settlement, USD/bl Houston close, USD/USG Houston close, USD/USG
https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_siste... ~ 3/20




09/06/2020

20.

SEI/ANP - 0733344 - Nota Técnica

Fonte: Argus Media. Elaborag¢do propria.

registradas nas cota¢Ges em dodlares foram atenuadas pela desvaloriza¢do da taxa de cambio.

Tabela 2. Cotagao do petréleo WTI, Gasolina e Diesel em reais

Média . _ Var. ,
de WTI Gasolina Diesel Var. WTI Gasolina Var. Diesel
precos | R$/barril R$/galdo | R$/galdo Em relaco ao més de novembro
Nov-19 237,402 6,846 8,020 = = =
Dez-19 245,422 6,847 8,144 3,4% 0,0% 1,6%
Jan-20 238,427 6,698 7,663 0,4% -2,2% -4.5%
Fev-20 219,677 6,685 7,052 -7,5% -2,4% -12,1%
Mar-20 143,916 4,300 5,750 -39,4% -37,2% -28,3%
*Abr-20 130,324 3,425 5,392 -45,1% -50,0% -32,8%

* O més de abril contém dados até o dia 07 de abril.Fonte: Argus Media e elaboragdo propria.

Grafico 2. Cotacdo do petréleo WTI, Gasolina e Diesel em reais

Fazendo a conversdao dos valores da Tabela 1 para reais, observa-se como as quedas
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21. No caso da gasolina, a queda em délares foi de 60,6%, enquanto na conversdo para reais, a

gueda foi de 50,0%. Para o diesel, a queda do preco em ddlares foi de 47%, mas, em reais, foi de 32,8%.
Nesse mesmo periodo, o petrdleo bruto na cotacdo WTI caiu 56,7% em ddlares e 45,1% em reais. Na
Tabela 3 estdo as médias mensais das cotacdes de fechamento do délar comercial venda (PTAX 800)
consideradas na conversao.

Tabela 3. Média mensal da taxa de cdmbio
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Média mensal
cambio
Nov-19 4,16
Dez-19 4,11
Jan-20 4,15
Fev-20 4,34
Mar-20 4,88
*Apr-20| 5,25

* 0 més de abril contém dados até o dia 07 de abril.Fonte: Banco Central do Brasil-IPEA data
PPI e precos médios ponderados de producio e importacao — Diesel S10

22. Os Precos de Paridade de Importacdo — PPl sdo estimativas do custo do produto importado
trazido ao Pais, composto do valor do produto, taxas e custos de frete, movimentacdo, armazenamento e
servicos associados, de modo a que o produto seja entregue em uma determinada localidade. Nas
Tabelas 4 e 5, apresentamos os dados de PPl do diesel estimados pela S&P Platts e divulgados
regularmente pela ANP e de precos médios ponderados praticados por produtores e importadores em
semanas entre nov/19 e mar/20, bem como a variagdo nominal total no periodo dessas cotagGes, para
diversas localidades.

Tabela 4. Precos de Paridade de Importagdo do Diesel — Em R$/litro

R&/litro

Data |Manms Itagui Suape Aratu |Santns Paranagua Tramandal | Guamaré |Dugue de Caxlas| Betim | Cubatio | Maud | Paulinia | S30 José dos Campos | Araucdria | Canoas
28/10/2019 A01/11/2019 2,1116  2,1462 2,1179  2,1340  2,1761 2,1676  2,1560 21,1742 2,2416  2,2486 21848 2,202F 22096 2,2073 21,1862 2,1753
04/11/2019 A 08(11,/2019 21,1473 21892 21581 21771 2,2333 2,2153 21,2027 21,1143 22887 2,2957 22319 22493 12567 2,2545 33339 23101
11/11/2019 A 15/11/2019 42,1818 2,2264 21,1939 2,2144 2.2B2% 2,2547 21,2423 2,2502 2,3281 2,3351 22715 2, JBBTV 12081 2,2038 22732 1,181k
18/11/2019 A 22/11/2019 21,1809 22241 2,1921  2,2121 32,2595 22514 21,2394 22484 2,3250 2,3320 2268 22856 22930 2,2908 32700 22587
25/11/3019 A 29/11,/2019 24,2555 2,2963 22852 2,2843 23307 2,3234 23107 2,3215 2,391 2,4032 22,3383 23567 23641 236819 2.340% | 2.3300
02122019 A 06122019 2,2018  2,2449 32,2130 2,2330 22803 2,2722 2,2600  2,2693 2,3457 2,3528 22889 23063 23137 2,3115 22908 2,2794
09/12/2019 A13/12/2019 2,2002 2,2478 22144 2,2358 22854 2277 22649 2,27086 2,3508  2,3579  2.3940 23115 23189 2,3166 2.2%62 | 22843
16/12/2019 A 20/12/2019 24,2458 2,2925 2,2594 2,2806 2,329 24,3217 2,3093 12,3156 2,3921  2,4021 22,3383 2,3557 23631 2,3e08 23403 2.3287
23/12/:019 A 27/12/2019 24,2859 23324 2,259 23105  2.3b95 2,3614 21,3494 2,3558 24343  2.4430 237E1 2395 24030 2,4007 23800 23687
30/12/2019 AD3/01,/2020 2,2783 2,3238 2,2904 2,3120  2.3e17 2,3527 21,3439 12,3466 24272  2,4342 23704 2387B 21,3052 2,3029 23713 23832
06/01/2020 A 10/01,/2020 2,264% 32,3177 2,2817 2,305  2,3842 2,3493 2,3440  2,3379 2,4247  2,4317 23679 23853 23927 2,3905  2,3678 12,3634
13/01/2020 A17/01,/2020 2,1987 2,2646 223237 22530 23132 23037 21,2985 2,2799 23787 2,3857 23218 23353 23467 2,3444 23223 | 33178
20/01/2020 A 24/01/2020 2,1417  2,2098 2,1679  2,1983 22599 2,2503 2,256 2,7242 2,3254  2,3324 2,26E6 22860 22934 2,2912  2,2689 21,2849
27/01/2020 A 31/01,/2020 2,0201 20818 20413 20701 21280 21185 2,1130 20986 2,1935  2,3005 21367 21541 21615 2,1593 21371 | 2,134
03/02/2020 AD7/02/2020 18932 1,9427 19103 1,9308 1,9785 1,968 19622 1,9666 20440  2,0510 1,98372 20046 20120 2,0097 19874 19816
10/02/2020 A 14/02/2020 19475 19823 19534 1,9707 10146 20046 19981  2,0096 20800 20871 2023F 20407 20481 20458 20232 20174
17/02/2020 A 21/02/2020 2,0204 20554 20260 2,0433 20872 2,070 20708 20823 21526 2,159 20958 21132 21206 2,1184 20956  2,0901
24/02/2020 A 28022020 19280  1,9681 19367  1,9561 2,0029 1,9929 19868  1,9929 20683 2,0754 20115 20289 20363 2,0341  2,0114 32,0061
02/03/2020 A 06/03,/2020 19365 19871 19512 19755  2,0283 20184 10128 20075 20937 21007 20369 20543 20617 2,0595 20370 20332
09/03/2020 A13/03,/2020 18855 1,7405 1,7027 1,7289 1,7850 17749 1,7703 1, 7589 18305 1,B575 11,7936 11,8111 18185 18182 17935  1,7897
16/03/2020 A 20/03/2020 15165 15673 15306  1,5556  1,6102 1,6001 1,5952 15868 1,6756 16826 16188 16362 16436 16414 16187 16146
23/03/2020 A 27/03/2020 14836 15291 14968 15173 1.5655 1,5553 1,5498 1,5531 16310 1,63B0 15741 153916 159350 1,5967 1573% | 1,5692
30/03/2020 A03/04,2020 14615 14984 14667  1,4865 15337 1,5236 1,5179 15229 1,5992  1,6062 15424 15598 15672 1,5650 15421 1,5372
Varlagdo total -30,8% -30,2% -30,7% -30,3%  -29,5% -29,7% -29,6%  -30,0% -2B,7%  -2B6W  -29.4%  -2932%  -29,1% -29,1%  -29,5% -293%

Fonte: S&P Platts
Nota: Valores ndo contemplam impostos federais (PIS/PASEP e Cofins) no valor total de RS 0,3515

Tabela 5. Oleo diesel S10: Precos médios ponderados praticados por produtores e importadores - Brasil e grandes
Regides — em R$/litro
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23.

Periodo Regiao Brasil
MNorte Nordeste Centro-Deste Sul Sudeste
281012 031118 2 54257 250718 2, 72280 2, 56588 2 64507 259013
041115 101115 2 48737 247153 2 680923 2, 54850 2 60254 2 .565072
1111158 17TM11INMG 247488 2477859 2, 68247 2, 65702 260404 2, 56087
1811158 2411118 249548 248775 2 69651 2 568568 263136 2, 56871
2811159 0112159 2 60785 2.51136 2, 70487 2, 58018 264247 258810
0211219 0B 215 2 65879 2,.6562283 2, 727TTE 2,60171 2 66689 261200
081219 1512159 2, 64254 2, 66564 2, 75010 2, 60866 267444 262737
161215 222N 2 56764 2,55454 2 75787 2, 61686 2, 70327 2,63951
2H12M158 2312158 2, 60604 2,59410 2, 81661 2 67583 2, TTBZE 269125
3012158 0501120 2, 60504 260534 2,81531 2, 68358 2, TGaTE 2, 70622
0601420 12001120 260658 2,59806 2, 80865 267072 2, 76759 2,68633
10120 1301/20 265193 2,63833 2, 76178 2,61840 2, 70480 2,633859
20001420 26/01/20 246138 2 48854 2, 74401 2, 56852 2 65E05 2 58688
2701420 Q200220 2 JBEAT 242131 2 58984 2 4TES3 2,55598 248778
O02Z0 0902120 231225 2, 31863 2 56058 240171 249143 241286
g 1602120 2, 26858 2,28496 249762 2,36843 243951 2,38004
170220 2102120 226280 227293 2,50184 236275 2458042 237216
2402120 0150320 223397 226212 2 49677 2,32584 241591 2,34324
020320 OB03Z0 218770 218278 240237 2,26163 2,34633 227177
080320 150320 2, 14886 214122 2, 35665 2,17859 2, 27456 2,211582
160320 220320 2,00458 1,88737 2,14859 2047315 2,15311 207779
2H03Z0 230320 1,88557 1,831862 2,13435 2,00271 206373 1,8998659
30IED 050420 1,84874 1,88307 207413 1,85457 203365 1,85080
Variagao total 2T,2% -24, 9% =23, 8% -23,8% 23,1% 24, T%
Fonte: ANP

As variagOes totais nos PPl para o periodo considerado ficaram entre -28,7% em Duque de

Caxias e -30,6% em Manaus. Os precos médios ponderados praticados por produtores em importadores,
por sua vez, apresentaram varia¢do de -21,6% na média nacional. No grafico 3 comparamos a evolugao
do preco médio ponderado nacional do diesel S10 praticado por produtores e importadores com a
evolucdo da média aritmética dos PPI de todas as localidades, acrescida de impostos federais.

Grafico 3. Diesel S10: evolugdo da média aritmética dos PPl acrescidos de impostos federais e do pre¢o médio
ponderado nacional praticado por produtores e importadores - em R$/litro
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24. Observa-se do Grafico 3 que ambas as cotagbes - preco médio ponderado nacional do
diesel S10 praticado por produtores e importadores e média aritmética dos PPl de todas as localidades,
acrescida de impostos federais - descrevem movimentos semelhantes e bastante proximos.

PPI e precos médios ponderados de producio e importacio — Gasolina

25. Nas Tabelas 6 e 7, apresentamos os dados de PPl estimados pela S&P Platts e divulgados
regularmente pela ANP e de precos médios ponderados de producdo e importagdo da gasolina A nas
semanas entre nov/19 e mar/20, bem como a variagdo nominal total no periodo dessas cotacbes, para
diversas localidades.

Tabela 6. Precos de Paridade de Importagdo da Gasolina A— Em R$/litro

Preco de Paridade de Importagss itra
Data | Il anaus | Itagui | Suape | Aratu | Santos | Tramandai |Duque de Cmu'as| Betim | Cubatio | I aui | Paulinia | 550 Josuk dos Cmpm| Araucaria | Canoas

18/10/2019 AD1/11/201% 17117 17254 17117 17132 1,75E6 17472 1.7408 1,7680 1E241 18311 1,7673 17847 11,7921 17833 17657 1.7603
04/11/2019 ADE/11/201%  1,7401 1,7629 1,7491 17507 1,B002 1,7893 17833 1,8054 LEEEZ 1,8734 1,8095 18169 11,8343 18321 1,807% 1.E02G
11112019 A15/11/201% 1,714 1,7953 1,7814 1,7832 1,B357 1,8239 1,B185 18377 1,8011 19082 1,8443 1,E617 1,8691 1,8669 1,8425 18378
18/11/2019A422/11/201%  1EB170 1,8309 18170 1E183 1LET7D4 1,8586 1.B532 1,8733 15358 19429 18791 18%65 13035 19016 18772 1E7I6
75/11/2019 428/11/201%  1BETZ 1,9011 1,8872 1,EED0 1,830% 1,9274 1,8271  1,9435 2,0047 12,0118 1,9479 1,965% 1,9727 1,9705 1,9460 1,9415
02/12/2019 ADE/12/201% 17679 1,8017 1,7a73 17636 LE411 1,8293 1,238 1,8441 15066 19136 18498 1E67F 11,8746 18723 18479 1 EB43Z
09/12/2019 A13/12/201% 18119 1,8258 1,8119 LE137 1EGVE 1,8560 1.E506 1,8632 15333 19403 18765 18939 19013 18930 18746 1.E700
16/12/2019 A20/12/201% 18339 1,8479 1,8339 1,6358 1,BR9% 1,8775 1,E773 | 1,8902 1,8548 19618 18980 1,9154 19228 1,9206 11,8960 1,8916
23/12/2019A27/12/201% 1EBT7I6 1,3866 1,8726 LET46 1.52E0 19160 1.2110 13285 15534 32,0005 19366 15540 19614 19532 19346 19304
I0/12/2019 AD3/01/2020 1,BI7T 1,8517 1,8377 1,6397 1,651 1,8E19 1,776 1,8939 1,8505 10666 1,9027 1,9201 1,9275 19253 1,9004  1,8970
DE/01/2020 A10/01/2020 17998 18138 1,7938 LEDZO 1EGDE 1,8482 1.B451 1,8561 15162 19333 1,8694 1EEG9 1,8343 18920 18668 1EG44
13/01/2020 A17/01/2020 17850 17952 1,7850 L7E74 1E544 1,8416 1.B301 1,8413 15158 19269 1,8630 1BED4 18878 18856 18602 1E585
I0/01/2020 A24/01/2020  1,7512 1,7655 1,7512 1,7538 1,6224 1,8084 1,8074  1,8075 1,BE7E 1,8949 18310 1,B4E5 18559 1,8536 1,8280 1,E268
27/01/2020 A31/01/2020 16630 16771 1,6630 16652 17286 17170 1.7141 17132 17551 1,80Z1 1,7383 1,557 11,7631 17608 17356 1.7334
03/02/2020 ADT/02/2020 16342 1,6480 1,6342 1,6359 1,BBES 1,6765 16717  1,6904 17538 1,7609 16971 11,7145 173219 1,7196  1,6950 1,691
10/02/2020 A14/02/2020 17148 1,73E6 1,7248 17264 17741 17623 17573 17811 1EI86 18467 17828 1EDDF 1,076 18054 1.7ED8 17766
17/02/2020 A21/02/2020 18301 1,852% 1,8391 LE407 1EBE4 18764 1.E716 1,8953 15538 19609 1,8970 159144 19218 19136 18950 1.E910
14/02/2020 A2E/02/2020 17305 1,7443 1,7305 17322 1,7834 1,7713 17668 1,7867 LE4EE 1,8559 1,7920 1,E024 18168 18146 1,738 17862
02/03/2020 ADE/O3/2020 16335 1,6475 1,6335 16355 165340 1,6E15 1.67E1 1,6837 17584 17665 17026 17101 11,7275 17252 17001 16974
08/03,/2020 A13/03/2020 12209 1,2351 1,2209 1,2233 1,2853 1,2724 1,2701 127172 13508 11,3578 1,2940 13114 13138 13165 125910 12394
1E/03/2020 A20/03/2020 07450 0,7601 10,7459 0,7482 0,B0E4 0,7956 0,799 08022 0,E73E 08808 08170 0,344 08418 0,8396 08142 08123
23/03/2020 A27/03/2020  0,6190 06330 0,6190 0.6210 06738 0,6614 06576 0,6753 07352 07463 06824 063098 07072 0,7050 0.6EDD 06770
30/03/2020 A03/04/2020  0,6E3D 06970 0,6830 0,6EL9 07366 0,7243 00,7203 0,7393 08020 08091 07452 07626 07700 07678 0,7425 0.7396

Wariag 3o total -60,1% -58,6% -60,1% 60,0% -58,1% 5E,5% 58,6%  -50,2% -56,0% -558% -57,8% -57,3% -57,0% -57,1% 57,9%  -58,0%

Fonte: S&P Platts

Nota: Valores ndo contemplam impostos federais (PIS/PASEP e Cofins) no valor total de RS 0,8925

Tabela 7. Gasolina A: Pregos médios ponderados praticados por produtores e importadores - Brasil e grandes
Regides — em R$/litro

Periodo Regiio Brasil
Maorte Nordeste Centro-Deste Sul Sudeste

28/10/18 031118 257658 262591 2. 82239 2, 66523 2, 74721 2 69285
04/11/18 101118 257774 2,58521 282070 267621 2, 77098 2. 70017
1141118 1711118 259516 2 56566 2 81856 2 6TH20 2, 76142 2 B8aT1
18/11/189 241118 263756 2 58546 2 8607E 2, 71818 2,78851 272612
25/11/18 011218 2 68250 2, 76549 2913128 2, 77014 287087 2 81504
02/12/18 0812159 2, 70620 2, 74012 294216 2, TBEEO 2873089 2 B24E89
08/12/18 151219 271924 2, 7hE88 294206 2, 79180 288714 2 B2TES
16/12/19 2211219 271797 2,73418 294228 2, 789150 286716 2 B1585
231218 2812159 270185 2,75251 294228 2, 79529 2 88660 2 B2336
30/12/19 05/01/20 269830 2, 74032 294210 2, TBET2 2,81023 2 B3383
06/01/20 12101120 2, T1638 2, 78322 294222 2, 79244 287537 2 B2970
13001720 1014120 264777 2 68513 290348 2, TGEED 2, 86386 2. TET44
20/01/20 26/01/20 263785 2,70329 288732 2, 74847 2,82407 2. 76905
270120 02/02120 2 58542 2 64630 2 85405 2. 71444 2 80785 2 T4E52
03/02/20 0902120 2,52818 257316 2 7TBES 2647892 273145 2 BGATA
10/02/20 1602120 2 48269 2,51242 273782 2,60482 2 67865 2 62603
17/02/20 2310220 253775 2,54160 2 7B157 263118 2,71024 2 B4TEE
24/02/20 01/03/20 2,52445 2 58836 2 TBEEIE 2 63989 2,71204 2 B5631
02/03/20 08/03/20 248328 251042 271798 258218 266523 2. 58999
089/03/20 15/03/20 243175 244186 2 64221 2 4T338 2,58514 2 52052
16/03/20 22103120 222855 2,30126 2 46650 2,283897 241482 2. 35477
23/03/20 2803120 1,95125 207145 2 30780 2,12938 2,18412 2 13664
30/03/20 05/04/20 1,88110 1,88798 207136 1.97717 2,13922 2. 00630

Variagao total 27,0% 27, 7% =26,6% -25,8% 221% -25,5%

Fonte: ANP

https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_siste... ~ 7/20
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26. As variacOes totais nos PPl para o periodo considerado ficaram entre -55,8% em Betim e
-60,1% em Suape e Manaus. Os precos médios ponderados praticados por produtores em importadores,
por sua vez, apresentaram variagao de -21,6% na média nacional. No Grafico 4 comparamos a evolugao
do preco médio ponderado nacional da gasolina A praticado por produtores e importadores com a
evolucdo da média aritmética dos PPl da gasolina A de todas as localidades, acrescida de impostos
federais.

Grafico 4. Gasolina A: evolugdo da média aritmética dos PPI acrescidos de impostos federais e do pre¢o médio
ponderado nacional praticado por produtores e importadores — em R$/litro
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—Preco meédio ponderado nacional praticados por produtores e importadores
—Média aritmética dos PPl com im postos federais (PIS/PASEP & Cofins)
Fonte: ANP e S&P Platts. Elaboragdo propria.
27. Observa-se do Grafico 4 que ambas as cotacBes - preco médio ponderado nacional da

gasolina A praticado por produtores e importadores e média aritmética dos PPl de todas as localidades,
acrescida de impostos federais - descrevem movimentos semelhantes até o inicio de marco, quando
ocorre um descolamento e, ao final do mesmo més, a diferenca reduz-se para menos de RS 0,30/litro.

3 - Como ¢ feita a formacdo dos precos da gasolina e do diesel entre a refinaria e os postos de
combustiveis?

28. Desde o inicio de 2002 os reajustes nos precos nos combustiveis sdo de responsabilidade
de cada agente econdmico, consoante o disposto na Lei n2 9.478, de 06 de agosto de 1997, também
conhecida como Lei do Petrdleo.

29. Os precos da gasolina e do diesel ao consumidor final variam como consequéncia dos
precos de producdo/importacdo, dos tributos estaduais e federais incidentes ao longo da cadeia de
comercializacdo (PIS/Pasep e Cofins, Cide e ICMS), dos custos e despesas operacionais de cada empresa,
dos biocombustiveis adicionados ao diesel e a gasolina e das margens de distribuicdo e de revenda.

Estrutura de formacao dos prec¢os da gasolina C

8/20
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30. Apresentamos, a seguir, uma descricao detalhada da estrutura de formagao dos pregos da
gasolina A, do etanol anidro, da gasolina C na distribuicdo e da gasolina C na revenda varejista (postos de
combustiveis):

Estrutura de formacao do preco da gasolina "A" (pura, sem a mistura de etanol anidro
combustivel - EAC) no produtor ou importador

. Preco de realizagdo: Prego FOB (sem fretes e sem tributos). Ja inclui a margem do agente econdmico.

. Contribui¢ao de Intervenc¢ao no Dominio Econdmico — Cide: Lei n® 10.336, de 12/12/01, e suas
alteragdes, combinada com o Decreto n° 5.060, de 30/04/04, e suas alteragoes

. PIS/Pasep e Cofins: Lei n® 10.865, de 30/04/04, ¢ suas alteragdes, combinada com o Decreto n° 5.059,
de 30/04/04, e suas alteracdes (para os contribuintes que optaram pela aliquota especifica)

. Prego de faturamento sem ICMSD=A+B + C

. ICMS produtor E = [(D / (1 - ICMS%)] - D : Aliquotas estabelecidas pelos governos estaduais (com
redugdes das bases de célculo, se houver) e acrescidas do "Fundo de Pobreza" (se houver).

. Prego de faturamento com ICMS (sem o ICMS da Substituicdo Tributaria) F=D + E

. ICMS da Substitui¢do Tributarial® (com PMPF[®}) G = (PMPF x ICMS% / ( 1 - MIX) - E (7) ou
ICMS da Substituicao Tributéria (na auséncia do PMPF) G =F x % MVA x ICMS% (8)
H. Preco de faturamento do produtor sem frete (ex refinaria) com ICMS H=F + G (i) ou + G (ii)

ma O wp

Q =

Estrutura de formacao do preco do etanol anidro combustivel (EAC) a ser misturado a gasolina
HA"

L. Preco do etanol anidro combustivel: Preco FOB (sem fretes e sem tributos). J4 inclui a margem do
agente econdmico.
J. Contribui¢ao de Intervencao no Dominio Econdmico — Cide: Lei n® 10.336, de 12/12/01, e suas
alteracdes, combinada com o Decreto n°® 5.060, de 30/04/04, ¢ suas alteragoes
K. PIS/Pasep e Cofins: Lei n® 11.727, de 23/06/08, e suas alteracdes, combinada com o Decreto n° 6.573,
de 19/09/08, e suas alteragdes (para os contribuintes que optaram pela aliquota especifica)
L. Preco de faturamento do produtor sem frete e sem ICMS (O ICMS incidente sobre o etanol anidro foi
cobrado na etapa de producao da gasolina A na propor¢do da mistura para formagdo da gasolina C,

conforme item G acima[lo])
L=1I+J+K+L

Estrutura de formacao do preco da gasolina "C" (mistura de gasolina "A" e etanol anidro
combustivel) a partir da distribuidora

. Frete da gasolina "A" até a base de distribuicao

. Frete do EAC at¢ a base de distribuicao (frete de coleta)

. Custo de aquisigdo da distribuidora O =M + N + (H x (1- MIX) + (L x MIX)
. Margem da distribuidora

. Frete da base de distribuicdo até o posto revendedor

. Preco de faturamento da distribuidora R=0+P + Q

OO Z =<

Estrutura de formacao do preco final de venda da gasolina ""C" no posto revendedor

S. Custo de aquisi¢ao do posto revendedor S =R
T. Margem da revenda
U. Preco bomba de gasolina"C"U=S+T

31. O Gréfico 5, que é uma reproducdo de grafico apresentado pelo Ministério de Minas e

Energia no seu Relatério Mensal do Mercado de Derivados do Petréleo[ll], apresenta estimativas, para a
ultima semana de jan/2020, das parcelas do preco por litro da gasolina C destinadas a custear os precos
de realizagdo da gasolina A e do etanol anidro, dos tributos federais e estaduais incidentes sobre o
combustivel e das respectivas margens de distribuicdo e revenda.

https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_siste... ~ 9/20
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Gréfico 5. Gasolina C, composi¢do do pre¢o ao consumidor (RS$/litro e %): 26/01/2020 a 01/02/2020

RS 4,
RS 4,58 RS 4,591 RS 4,51 RS 4,601 $4,633 RS 4,598
BRASIL SUDESTE CENTRO OESTE NORTE NORDESTE

B Gasolina A ™ Etanol Anidro ™ Tributos Federais ™ Tributo Estadual M Margem Distribuicdo + Custos Transporte ® Margem Revenda

Fonte: MME

32. Em média, o prego da gasolina A no mercado nacional corresponde a 30% do preco da
Gasolina C ao consumidor final, ja a participacdo dos tributos federais e estaduais representam cerca de
43% e a do etanol anidro é de 14% do preco final ao consumidor.

Estrutura de formacéo dos precos do diesel S10

33. Apresentamos, a seguir, uma descricdo detalhada da estrutura de formacao dos precos da
gasolina A, do etanol anidro, da gasolina C na distribuicdo e da gasolina C na revenda varejista (postos de
combustiveis):

Estrutura de formacao do preco do éleo diesel (sem a mistura de biodiesel) no produtor ou
importador

A. Preco de realizacdo: Preco FOB (sem fretes e sem tributos). Ja inclui a margem do agente econdmico.

B. Contribuicdo de Interven¢ao no Dominio Econdmico — Cide: Lei n° 10.336, de 12/12/01, e suas
alteragdes, combinada com o Decreto n° 5.060, de 30/04/04, ¢ suas alteragdes

C. PIS/PASEP ¢ Cofins: Lei n° 10.865, de 30/04/04, e suas alteragdes, combinada com o Decreto n°
5.059, de 30/04/04, e suas alteragdes (para os contribuintes que optaram pela aliquota especifica)

D. Prego de faturamento sem ICMS D=A +B +C

E. ICMS produtor E = [(D / (1 - ICMS%)] — D: Aliquotas estabelecidas pelos governos estaduais (com
reducdes das bases de calculo, se houver) e acrescidas do "Fundo de Pobreza" (se houver).

F. Preco de faturamento com ICMS (sem o ICMS da Substitui¢do Tributaria) F=D + E

G. (i) ICMS da Substitui¢do Tributaria (com PMPFL!2]) G (i) = (PMPF x ICMS% / ( 1 - MIX!13)) - E

Ou (ii) ICMS da Substitui¢do Tributéria (na auséncia do PMPF) G (ii) = % MVA[!4! x ICMS%
H. Preco de faturamento do produtor (ex refinaria) com ICMS H=F + G (1) ou G (ii)

https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_sist... = 10/20
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Estrutura de formacao do preco do biodiesel (B100), a ser misturado ao 6leo diesel ( a partir do
produtor de éleo diesel)

I. Preco do biodiesel a ser adquirido, pela distribuidora, do produtor de 6leo diesel (1)
J. PIS/Pasep e Cofins: Lei n® 11.116, de 18/05/05, e suas altera¢des, combinada com o Decreto n® 5.297,
de 06/12/04, e suas alteragdes (para os contribuintes que optaram pela aliquota especifica)
K. Preco de faturamento do produtor de biodiesel sem ICMS K =1+ 1]

Estrutura de formacao do preco do diesel BX (mistura de diesel com biodiesel - B100) a partir da
distribuidora

. Frete do 6leo diesel até a base de distribui¢do (quando cobrados separadamente)
. Frete do biodiesel até a base de distribuicdo (Frete de coleta usina)

. Custo de aquisicao da distribuidora N = (H x (1- MIX) + (K x MIX)+ L+ M

. Margem da distribuidora

. Frete da base de distribuicdo até o posto revendedor

. Preco de faturamento da distribuidora Q =N+ O + P

OO0 ZZ

Estrutura de formacao do preco final de venda do diesel BX no posto revendedor

R. Custo de aquisi¢ao do posto revendedor R = Q
S. Margem da revenda
T. Preco bomba do diesel T=S + R

34. O gréfico 6, que é uma reproducdo de grafico apresentado pelo Ministério de Minas e
Energia no seu Relatéorio Mensal do Mercado de Derivados do Petréleo, apresenta estimativas, para a
ultima semana de jan/2020, das parcelas do prego por litro do diesel S10 destinadas a custear os pregos
de realizacdo do diesel A e do biodiesel, dos tributos federais e estaduais incidentes sobre o combustivel
e das respectivas margens de distribuicao e revenda.

Grafico 6. Diesel S10, composi¢io do prego ao consumidor (RS$/litro e %): 26/01/2020 a 01/02/2020
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M Diesel A M Biodiesel MW Tributos Federais W Tributo Estadual M Margem Distribuigdo + Custos Transporte M Margem Revenda
Fonte: MME
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4 - Em indices percentuais e de acordo com os precos anteriores, qual o valor da queda dos pregos
destes combustiveis, entre as refinarias e os postos combustiveis, acumulados entre os meses de

https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_sist...

Novembro de 2019 e Marco de 2020?

35. No cumprimento das suas atribuicGes, a Agéncia promove uma pesquisa de precos
semanal para acompanhar os precos praticados pelas distribuidoras e postos revendedores de
combustiveis. Atualmente, o Levantamento de Precos e de Margens de Comercializacdo de Combustiveis
(LPMCC) abrange gasolina comum, etanol hidratado combustivel (alcool etilico hidratado combustivel -
AEHC), dleo diesel S-500, 6leo diesel S-10, gas natural veicular (GNV) e gas liquefeito de petréleo (GLP -
botijdo de 13 quilos), pesquisados em 459 localidades, de acordo com procedimentos estabelecidos pela
Portaria ANP n2 202, de 15/8/2000.

36. Na tabela 8, reproduzimos os precos médios de distribuicdo e revenda obtidos por meio do
LPMCC para as semanas compreendidas entre novembro/19 e marco de 2020. Nela também
apresentamos as variagdes percentuais acumuladas dos precos de revenda e distribuicdo de cada
combustivel entre as semanas de 27/10/19 a 02/11/19 e 29/03/20 a 04/04/20.

Tabela 8. Pregos médios de revenda e distribuicao da gasolina comum, éleo diesel S500 e 6leo diesel S10

Brasil
Data Inicial Data Final Gasolina Comum Oleo Diesel 5500 Oleo Diesel 510
Revenda Distribuigdo Revenda Distribuigdo Revenda Distribuigdo
27/10/19 02/11/19 4,386 3,957 3,714 3,361 3,784 3,419
03/11/19 09/11/19 4,402 3,962 3,718 3,342 3,787 3,400
10/11/19 16/11/19 4,407 3,968 3,715 3,344 3,788 3,399
17/11/19 23f11/19 4,413 3,983 3,710 3,329 3,786 3,391
24/11/19 30f11/19 4,428 4,001 3,708 3,336 3,785 3,397
01/12/19 07/12/19 4,489 4,066 3,718 3,349 3,794 3,410
08/12/19 14/12/19 4,521 4,073 3,722 3,358 3,803 3,417
15/12/19 21/12/19 4,554 4,105 3,742 3,381 3,811 3,435
221219 28/12/19 4,555 4,109 3,751 3,388 3,822 3,446
29/12/19 04/01/20 4,558 4,112 3,779 3,417 3,847 3,477
05/01/20 11/01/20 4,558 4,123 3,783 3,422 3,848 3,482
12/01/20 18/01,/20 4,586 4,139 3,791 3,439 3,862 3,485
19/01/20 25/01/20 4,594 4,136 3,800 3,430 3,866 3,480
26/01/20 01/02/20 4,580 4,117 3,778 3,375 3,847 3,428
02/02/20 08/02/20 4,578 4,106 3,766 3,362 3,840 3,405
09/02/20 15/02/20 4,550 4,066 3,711 3,258 3,797 3,306
16/02/20 22/02/20 4,537 4,061 3,701 3,237 3,781 3,284
23/02/20 29/02/20 4,535 4,076 3,677 3,216 3,763 3,253
01/03/20 07/03/20 4,531 4,063 3,661 3,204 3,748 3,235
08/03/20 14/03/20 4,515 4,037 3,618 3,131 3,707 3,181
15/03,20 21/03/20 4,486 3,994 3,586 3,112 3,680 3,155
22/03/20 28/03/20 4,400 3,852 3,492 2,966 3,590 3,029
79/03/20 04,04,/20 4,298 3,775 3,437 2,930 3,533 3,003
VariagSo total 2,01% -4,60% 7 A6% 12,82% £,63% 12,17%
Fonte: ANP
37. Por oportuno, é importante ressaltar que diferencas entre patamares absolutos de precos

de producdo, distribuicdo e revenda implicam em diferentes valores de variagdes percentuais observadas
para uma determinada variacdo absoluta. Tomando, por exemplo, o caso do diesel S10, observamos uma
reducdo de RS 0,25 entre os precos médios de revenda da primeira e Ultima semanas da Tabela 8, que
corresponde a uma redugao de 6,63%, em termos nominais. Ja os pregos médios ponderados praticados
por produtores e importadores do diesel, apresentados na tabela 5 (resposta a pergunta 2), tiveram, na
média nacional, uma reducdo de RS 0,64, correspondente a uma reducio de 24,7%, em termos nominais.
Ou seja, uma variacdo absoluta dos precos médios ponderados praticados por produtores e importadores
pouco superior ao dobro da verificada para o preco médio de revenda correspondeu a uma variacdo
percentual equivalente a quase 4 vezes a variacao percentual observada para o preco médio de revenda.
Isso ocorreu porque o patamar absoluto dos precos médios ponderados praticados por produtores e
importadores é inferior ao verificado para os valores dos pregcos médios de revenda no mesmo periodo.
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5 - Como é feita a formacdo dos precos da gasolina e do diesel entre os postos de combustiveis até
o consumidor final?

6 - Em indices percentuais e de acordo com os pregos anteriores, qual o valor da queda dos pregos
destes combustiveis, entre os postos e o consumidor final, acumulados entre os meses de
Novembro de 2019 e Margo de 2020?

Com relagcdo as perguntas 5 e 6, esclarece-se que, conforme explicitado anteriormente

nesta Nota Técnica, a revenda é a atividade de comercializacdo ao consumidor final exercida pelos
revendedores varejistas (postos) e transportadores-revendedores-retalhistas (TRR). Portanto, os precos
de revenda nos postos representam, na ampla maioria dos casos, os pre¢os cobrados do consumidor

final.

7 — A que razdo, ou razoes, atribui-se o fato de que as quedas dos valores destes combustiveis
antes das refinarias ndo sdo refletidos nas mesmas propor¢oes sobre os pregos praticados para o
consumidor final?

8 - A que razdo, ou razées, atribui-se o fato de que as quedas dos valores da gasolina e do diesel
entre as refinarias e os postos ndo sio refletidos nas mesmas propor¢cées sobre os precos
praticados para o consumidor final?

9 - Muitos consumidores se queixam que, quando é anunciado o aumento do preco destes
combustiveis junto as refinarias, imediatamente esse aumento é repassado para as bombas, o que
também ja foi percebido pela subscritora da presente peca. Porém, quando ha queda no prego da
gasolina e do diesel junto as refinarias, essa reducdo ndo chega coma mesma velocidade ao
consumidor final. Com base nisso, pergunta-se: A que fator ou fatores se atribui essa situagcdo?

10 Enfim, de, acordo com os ultimos acontecimentos, ainda que tenha havido uma queda
significativa no prego do petroleo antes das refinarias e mesmo junto a elas durante o més de
Margo de 2020, essa queda ndo estd sendo sentida na mesma proporg¢do junto as bombas. Eis que,
como afirma um grande nuumero de consumidores, a queda dos precos destes combustiveis para si
tem sido de forma muito timida se considerados os indices percentuais anunciados pelo Governo
Federal junto as refinarias. Com base nisto, pergunta-se: Ha algum fator especifico impedindo
que as ultimas quedas de precos da gasolina e do diesel junto as refinarias, anunciadas pelo
Governo Federal, chegue as bombas na mesma propor¢cdo que a original? Sendo positiva a
resposta, qual o fator?

https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_sist...

39. Em resposta as questdes 7, 8, 9 e 10, que tratam essencialmente do mesmo tema, qual
seja, o de transmissdo assimétrica de precos ao longo da cadeia de abastecimento de combustiveis,
prestam-se os seguintes esclarecimentos.

40. Inicialmente, é importante ressaltar que a oferta primaria de gasolina A e diesel A no pais é
feita, majoritariamente, pelas refinarias (por meio do processamento do petréleo, que envolve uma série
de outros custos além do custo de aquisicdo do petréleo), e complementada pelos importadores, centrais
petroquimicas e formuladores.

41. Conforme explicitado anteriormente nesta Nota Técnica, esses agentes -
fundamentalmente, refinarias e importadores - ndo vendem combustiveis automotivos diretamente aos
postos revendedores. Antes, o combustivel é vendido aos distribuidores e, somente depois, é
comercializado para os postos revendedores e, por fim, aos consumidores finais. Assim, ao longo dessa
cadeia, cada elo possui funcdes especificas do ponto de vista do abastecimento nacional, conforme
legislacdo aplicavel, e sdo adicionados diversos outros valores ao preco do combustivel na etapa de
fornecimento primario, tais como tributos federais, estaduais, fretes, custo do biocombustivel a ser
adicionado, margens de distribuicdo e de revenda, entre outros.

42. Dessa forma, ha diversos fatores que podem influenciar os precos dos combustiveis
automotivos desde sua saida da refinaria até sua chegada ao consumidor final. A composicdo e as
estruturas de formacao de precos da gasolina C e do 6leo diesel B, da refinaria até o posto revendedor

foram reproduzidas na resposta a pergunta 30151,
43. Tema amplamente tratado na literatura, a_assimetria na transmissdo de precos (ATP)

significa que as variacGes de precos na etapa inicial da cadeia comumente ndo sdo transmitidos de forma
instantanea e nem com a mesma intensidade para as etapas seguintes. Alguns estudiosos referem-se ao
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fenémeno por meio da expressao: “Prices rise like rockets but fall like feathers” ou "precos sobem com
foguete, mas caem como penas".

44, A assimetria na transmissdo de precos (ATP) no mercado de combustiveis foi, inclusive,
objeto de dois trabalhos técnicos elaborados pela ANP, ambos remetidos ao Conselho Administrativo de

Defesa Econbmica (Cade)[16] e publicados no sitio eletrénico da Agéncia[17]. A andlise preliminar

realizada pela Nota Técnica 006/2019/SDR[18] para o mercado de gasolina C, referente aos anos de 2017
e 2018 verificou que, na maior parte do periodo analisado, os reajustes (positivos e negativos) praticados
pelos produtores de gasolina foram acompanhados pelos distribuidores “porém em intensidades
diferentes e com certa defasagem temporal, o que, mesmo em cardter preliminar, permite identificar o
fenémeno da assimetria de transmisséo de precos nos diferentes elos da cadeia de abastecimento no
Brasil” Com base no trabalho constante na Nota Técnica 006/2019/SDR serdo prestados, a seguir,
esclarecimentos sobre o tema.

45, De acordo com Silva (2011)[19] a ATP, entendida como uma divergéncia de ajustamento
dos precos de um mercado, é comumente aceita como uma hipdtese de falha de mercado. No entanto,

outros autores destacam que esta manifestacdo ndo, necessariamente, deriva de tal deficiéncial?9]. Ainda
segundo Silva (2011), a literatura indica diversas causas para a ATP,_ como: a existéncia de intervencdo
politica no mercado, a assimetria de informacdes,_ o gerenciamento de estoques, 0s custos de
ajustamento e o poder de mercado.

46. Rodrigues e Losekann (2017)[21] afirmam que embora haja diversas referéncias que
indicam a existéncia de falhas de mercado como fatores relevantes a formacdo de ATP, existem outros
elementos igualmente relevantes que podem acarretar em assimetria na transmissdo de pregos, mas que
sao pouco abordados na literatura. Entre os diversos fatores determinantes da ATP, os autores destacam:
estoques, intervencdes governamentais através de subsidios de precos e manutencdo de quotas

comerciais; Ciclos de Edgeworth[zz] e até mesmo a entrada em vigor de uma regulamentagao.

47. Os autores indicam que, no Brasil, a legislacdo que obriga a adicdo do etanol anidro a
gasolina A, bem como a mistura de biodiesel ao diesel podem gerar ATP devido ao custo de transporte de
etanol e do biodiesel, e da baixa capilaridade da infraestrutura estabelecida. A concentracdo da producdo
de etanol em uma regido cria diferenciais de custos de transporte de etanol para os centros
consumidores. Além disso, o etanol é transportado, principalmente, por caminhdes, permitindo que o
impacto marginal da distancia de transporte de etanol nos precos da gasolina varie com o preco do
diesel. Assim, a distancia para o centro produtor de etanol é uma varidvel importante para a oferta e
afeta tanto o preco do etanol quanto o preco da gasolina C. A mesma interpretacao é valida para o éleo
diesel vendido ao consumidor final.

48. Em seu estudo, Rodrigues e Losekann (2017) verificaram comportamento assimétrico
entre os precos de distribuicio e de revenda de combustiveis em diversas cidades brasileiras e
perceberam, por exemplo, que a nova politica de precos da Petrobras, com maior frequéncia de reajustes
de preco da gasolina nas refinarias, aparentemente, acarretou maior assimetria de transmissao nas duas
Ultimas fases da cadeia de comercializagdo, uma vez que, até 2016, as variacOes de precos eram

convergentes23],

49. Diante do exposto ao longo dessa resposta, percebe-se que ha inumeros componentes de
custo agregados ao preco da gasolina A (produzida pelas refinarias) ao longo da cadeia produtiva, até que
o produto final chegue ao consumidor. Alguns desses custos sao fixos ou ndo variam de forma atrelada ou
proporcional a variacdo do preco do produto adquirido na etapa anterior. Desta forma, uma alteracdo de
X% no preco de refinaria,_dificilmente serd repassada,_na mesma propor¢do, ao consumidor,_dados os
demais custos incorridos na cadeia. Além disso, observou-se que hda diversas razGes (ndo
necessariamente relacionadas a falhas de mercado ou abuso de poder de mercado) que explicariam a
assimetria na transmissao de precos ao longo da cadeia produtiva.

50. Adicionalmente, nas ultimas semanas, informac¢des obtidas pela ANP indicam que o
volume de vendas de combustiveis caiu substancialmente,_ em func¢do da reducdo do deslocamento de
pessoas e da atividade econdmica,_em meio aos esfor¢os de conten¢do do contdgio pelo novo
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coronavirus. A queda de demanda acarreta um giro mais lento dos estoques nas diversas etapas da

cadeia, possivelmente retardando ainda mais a transmissdo da diminuicdao dos precos.

11 - Muitos consumidores nos questionam porque o postos com a bandeira da Petrobras, por
estarem ligados diretamente a uma companhia estatal que mantém monopdlio do respectivo
mercado nacional, ndo contribuem com o efetivo e eficiente repasse das quedas dos precos dos
combustiveis junto as refinarias para os consumidores. Com base nisto, pergunta-se: a que fator

https://sei.anp.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=808533&infra_sist...

ou fatores se atribui essa prerrogativa?

51. Tal como ja explicitado na resposta a perguntas 7, 8 e 9 e 10, o produtor de combustiveis
automotivos (neste caso, a empresa Petréleo Brasileiro S.A.) ndo fornece combustiveis diretamente aos
postos revendedores. A gasolina A e o 6leo diesel A produzidos ou importados pela referida empresa sdo
vendidos aos distribuidores, que adicionam biocombustiveis a tais produtos para composicdo,
respectivamente, da gasolina C e do éleo diesel B, que serdo comercializados aos postos revendedores e,
posteriormente, ao consumidor final. Ao longo da cadeia de abastecimento, diversos sdo os
componentes de valor adicionados ao preco de realizagdo dos combustiveis nas refinarias.

52. A Lei n2 9.478, de 6 de agosto de 1997 (Lei do Petrdleo), criou um novo marco regulatério
para o setor petrolifero brasileiro, objetivando dota-lo de regime de livre mercado, com maior eficiéncia

econdmica e incremento da competicao entre os agentes econdmicos[?4].

53. Assim, os pregos praticados pelos diversos agentes econdmicos que atuam ao longo da
cadeia de abastecimento de combustiveis automotivos sdo definidos em regime de livre mercado,
considerando fatores como: custos de aquisicdo do produto, margem liquida de remuneracao, despesas
operacionais, impostos incidentes e padrdo de concorréncia de cada mercado. Este uUltimo por sua vez,
varia de acordo com elementos como: renda da populacdo, nimero de revendedores e de distribuidores
gue atuam no mercado e volume comercializado por tipo de combustivel.

54. A revenda varejista de combustiveis automot'ivos[ZS], por sua vez, é regulamentada pela
Resolugdo ANP n2 41/2013, que estabelece que tal atividade ndo pode ser exercida por distribuidor de

combustiveis automotivos[?®!. Além disso, o revendedor varejista ndo poder ter, em seu quadro
societdrio, pessoa juridica que seja autorizada pela ANP a atividade de distribuicdo de combustiveis

Il'quidos[27].

55. De acordo com a regulamentacdo em vigor, o revendedor varejista de combustiveis
automotivos pode optar por exibir ou ndo a marca comercial de um determinado distribuidor de
combustiveis liquidos. Caso opte por exibir, o revendedor varejista devera adquirir, armazenar e
comercializar somente combustivel automotivo fornecido pelo distribuidor do qual exiba a marca
comercial. Nesses casos, sdo firmados contratos de Promessa de Compra e Venda de Mercadoria (PCVM)
entre o distribuidor e o revendedor varejista, garantindo, dessa forma, o direito exclusivo do distribuidor
de fornecer combustiveis para o posto revendedor durante um determinado periodo definido no
contrato.

56. As relagdes contratuais entre um distribuidor e um posto revendedor s3ao diversas e
podem, a partir das vedacdes contidas no marco regulatdrio e da pratica observada no mercado, ser
sintetizadas em quatro tipos:

a) Contrato Integral ou CODO (Company Owned / Dealer Operated), no qual a
distribuidora possui o terreno, constréi o posto e terceiriza a sua operag¢ao. Em todos os
casos, ha reduzida autonomia comercial por parte do revendedor em relacdo a
distribuidora.

b) Contrato Parcial, no qual o candidato a revendedor é dono do terreno onde a
distribuidora constréi o posto. Comumente, a distribuidora fornece capital de giro para
o inicio da operagdo do posto, mas ha relativa autonomia comercial por parte do
revendedor.

c) Contrato de Mutuo ou DODO (Dealer Owned / Dealer Operated), no qual o candidato
a posto revendedor deve possuir o terreno e os equipamentos do posto. Ele poderd
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fazer um Contrato de Compra e Venda Mercantil com uma distribuidora com cldusula de
exclusividade de fornecimento e de representacdo da marca, em troca de um volume
inicial de combustivel ou capital de giro.

d) Contrato de Compra e Venda Mercantil com prazos variados sem cldusula de
exclusividade de fornecimento e representacao da marca (adotado, em geral, por postos
bandeira branca).

57. No Brasil, estas modalidades podem sofrer varia¢des, por exemplo, mesmo quando ndo
detém a propriedade do terreno, as distribuidoras podem realizar importantes investimentos no posto
(visualizacdo da marca, tanques, bombas de combustivel). Tais investimentos podem ser

complementados por empréstimos para garantir que o revendedor cumpra requisitos de imagem e

gualidade desejados pela distribuidoral?8!,

58. Assim, postos que ostentam a marca BR ndo tém relacdo comercial direta com o produtor
(no caso, a Petrobras) e exercem suas atividades sujeitas as relacdes contratuais estabelecidas com a
distribuidora (neste caso, a BR Distribuidora), bem como as condi¢des do mercado no qual operam. Em
gue pese os contratos de exclusividade firmados com as distribuidoras, os postos sdo livres para

precificarem seus produtos[zg].

59. Destaca-se, ainda, que a Petrobras vendeu participacdo na BR Distribuidora, ndo sendo
mais acionista majoritdria nem controladora da referida empresa, desde julho de 2019. Mesmo quando o
era, conforme ja relatado, ndo poderia influir diretamente na precificacdo dos agentes revendedores
vinculados a BR Distribuidora.

3. CONSIDERAGOES FINAIS

60. A presente Nota Técnica foi elaborada com o objetivo de prestar esclarecimentos técnicos
acerca da formacdo de precos de combustiveis no Brasil, respondendo as perguntas formuladas no
Requerimento de Informacdo n? 318, de 2020, de autoria do Deputada Federal Alé Silva (PSL/MG). Por
meio do Oficio n? 71/2020/ASPAR/GM-MME o Ministério de Minas e Energia encaminhou a solicitagdo
de informacdes a esta ANP para providéncias.

61. Na Secdo 2, foram feitos esclarecimentos gerais e, em seguida, respondidas as perguntas
especificas do Requerimento. As principais ideias estdo sintetizadas a seguir.

62. A cadeia de abastecimento de combustiveis no Brasil pode ser subdividida em trés etapas:
o fornecimento primario, efetuado por refinadores de petréleo, centrais petroquimicas, formuladores de
combustiveis, produtores de biocombustiveis (etanol e biodiesel) e importadores; a distribuicdo, que
consiste em operagbes como o0 armazenamento, a mistura (de combustiveis fdsseis com
biocombustiveis), o transporte, a transferéncia e a venda atacadista; e a revenda, atividade de
comercializacdo ao consumidor final exercida pelos revendedores varejistas (postos) e transportadores-
revendedores-retalhistas (TRR).

63. A Petrobras, empresa de economia mista e controle estatal, detentora de 98% da
capacidade instalada de refino, foi responsavel, em 2019, por 76% do fornecimento primario de gasolina
A e 75% do fornecimento primario de 6leo diesel A. A Petrobras vendeu participa¢do na BR Distribuidora,
ndo sendo mais acionista majoritaria nem controladora da referida empresa. Atualmente, estdo
autorizados pela ANP 155 distribuidores de combustiveis liquidos e 39.352 revendedores varejistas de
combustiveis automotivos.

64. A revenda varejista de combustiveis automotivos é regulamentada pela Resolugdo ANP n?
41/2013, que estabelece que tal atividade n3do pode ser exercida por distribuidor de combustiveis
automotivos. Além disso, o revendedor varejista ndo poder ter, em seu quadro societario, pessoa juridica
gue seja autorizada pela ANP a atividade de distribuicdo de combustiveis liquidos. Em que pese os
contratos de exclusividade firmados com as distribuidoras, os postos sdo livres para precificarem seus
produtos.
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65. Desde 2002, vigora no Brasil o regime de liberdade de precos. Isso significa que ndo ha
gualquer tipo de tabelamento nem fixacdo de valores mdximos e minimos, ou qualquer exigéncia de
autorizacdo oficial prévia para reajustes. Os reajustes nos precos nos combustiveis sdo de
responsabilidade de cada agente econ6mico, Os precos da gasolina e do diesel ao consumidor final
variam como consequéncia dos precos de producdo/importacdo, dos tributos estaduais e federais
incidentes ao longo da cadeia de comercializagdo (PIS/Pasep e Cofins, Cide e ICMS), dos custos e
despesas operacionais de cada empresa, dos biocombustiveis adicionados ao diesel e a gasolina e das
margens de distribuicdo e de revenda.

66. Precos de paridade de importacdo (PPl) sdo informacdes de referéncia (levantadas e
disponibilizadas a ANP pela agéncia de informacdes S&P Global Platts) e ndo significam operacées
comerciais especificas de determinada empresa, no entanto, representam estimativas de quais seriam os
precos nos principais pontos de importacdo dos respectivos produtos.

67. A Petrobras, devido a sua forte presenga no fornecimento primario de derivados de
petréleo, tem grande influéncia na formacdo dos precos médios nesta etapa da cadeia. Por essa razao,
cabem aqui comentarios sobre as diretrizes adotadas e divulgadas pela empresa na precificacdo dos seus
produtos, especialmente do diesel e da gasolina. Conforme divulgado pela Petrobras, desde 2016, a
empresa tem adotado reajustes de precos com frequéncia superior a observada em periodos anteriores,
e considera para a formacdo dos seus precos os seguintes fatores: pre¢o de paridade de importagao (PPI),
formado pelas cotagbes internacionais dos produtos, acrescidas dos custos de internagdo (transporte e
taxas portudrias); margem gue remunera os riscos da operacdo (como volatilidade do cambio e dos
precos); tributos pertinentes.

68. O preco médio ponderado nacional do diesel S10 praticado por produtores e importadores
e média aritmética dos PPl de todas as localidades, acrescida de impostos federais - descreveram, no
periodo de novembro de 2019 a marco de 2020, movimentos semelhantes e bastante préximos. Por sua
vez, o preco médio ponderado nacional da gasolina A praticado por produtores e importadores e média
aritmética dos PPl de todas as localidades, acrescida de impostos federais - descrevem movimentos
semelhantes até o inicio de marco, quando ocorre um descolamento e, ao final do mesmo més, a
diferenca reduz-se para menos de RS 0,30/litro.

69. A assimetria na transmissdo de precos (ATP) significa que as varia¢cdes de precos na etapa
inicial da cadeia comumente ndo sao transmitidos de forma instantanea e nem com a mesma intensidade
para as etapas seguintes. A literatura indica diversas causas para a ATP, como: a existéncia de intervencao
politica no mercado, a assimetria de informacdes, o gerenciamento de estoques, os custos de
ajustamento e o poder de mercado.

70. Ha inumeros componentes de custo agregados ao preco da gasolina A (produzida pelas
refinarias) ao longo da cadeia produtiva, até que o produto final chegue ao consumidor. Alguns desses
custos sdo fixos ou nao variam de forma atrelada ou proporcional a variacdo do preco do produto
adquirido na etapa anterior. Desta forma, uma alteracdo de X% no preco de refinaria, dificilmente sera
repassada, na mesma propor¢ao, ao consumidor, dados os demais custos incorridos na cadeia.

71. Adicionalmente, nas ultimas semanas, informac¢des obtidas pela ANP indicam que o
volume de vendas de combustiveis caiu substancialmente, em funcdo da reducdo do deslocamento de
pessoas e da atividade econdbmica, em meio aos esforcos de contencdo do contagio pelo novo
coronavirus. A queda de demanda acarreta um giro mais lento dos estoques nas diversas etapas da
cadeia, possivelmente retardando ainda mais a transmissao da diminui¢ao dos precos.

ALESSANDRO FERREIRA DOS PASSOS

Especialista em Politicas Publicas e Gestdo Governamental
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De acordo:

BRUNO CONDE CASELLI

Superintendente de Defesa da Concorréncia, Estudos e Regulagdao Econ6mica

[1] Informacgdes disponiveis em: https://app.anp.gov.br/anp-cpl-web/public/simp/consulta-empresas-
autorizadas/consulta.xhtml;jsessionid=SqSGZR3nKu-d7+mruaREcgm9.hc-web-02:server-app-02

[2] Informagdes disponiveis em: http://www.anp.gov.br/component/content/article/298-distribuicao-e-
revenda/5743-painel-dinamico-do-mercado-brasileiro-de-combustiveis-liquidos

[3] Informagdes extraidas, em 29/04/2019, de: https://postos.anp.gov.br/consulta.asp

[4] Informagdes disponiveis em: https://ri.br.com.br/governanca-corporativa/composicao-acionaria/ e
https://www.investidorpetrobras.com.br/ptb/15247/9512_701893..pdf

[5] De acordo com informagdes disponiveis em: https://petrobras.com.br/pt/produtos-e-servicos/precos-
de-venda-as-distribuidoras/gasolina-e-diesel/ e https://petrobras.com.br/fatos-e-dados/adotamos-nova-
politica-de-precos-de-diesel-e-gasolina.htm

[6] No endereco: http://www.anp.gov.br/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-
de-importacao

[7] Mais informagGes disponiveis em: http://www.anp.gov.br/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/transparencia-de-precos-de-produtores-importadores-e-distribuidores

[8] Sobre o “MIX”, presente na formula: Lei n°® 8.723, de 28/10/93, e suas altera¢es, combinada com a
Resolugao Cima que define o percentual (%) de mistura obrigatdria de etanol anidro combustivel na
gasolina

[9] Preco Médio ao Consumidor Final (PMPF) estabelecido por Ato Cotepe / PMPF

[10] Em geral, diz-se que ha diferimento tributdrio, quando o recolhimento de determinado tributo é
transferido para uma etapa posterior da cadeia. No caso do etanol anidro combustivel, o produtor ou
importador de gasolina "A" recolhe o tributo incidente sobre a etapa de produgao de anidro (usina), nos
casos em que este seja utilizado para composi¢do da gasolina "C".

[11] Disponivel em: https://bit.ly/2W6xv6R
[12] Preco Médio ao Consumidor Final (PMPF) estabelecido por Ato Cotepe / PMPF

[13] MIX: Lei n® 13.033, de 24/09/14, e suas alteracbes, combinada com Resolugdo CNPE que podera
alterar o percentual (%) de mistura obrigatdria de biodiesel (B100) ao diesel.

[14] Margem de Valor Agregado (MVA) estabelecido por Ato Cotepe / MVA (apenas na auséncia do
PMPF) (7)
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[15] E estdo disponiveis no endereco eletrénico http://www.anp.gov.br/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/composicao-e-estruturas-de-formacao-dos-precos

[16] O estudo foi compartilhado com o Departamento de Estudos Economicos (DEE) do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (Cade) com base nos itens 4.1.3 e 4.1.4 do Acordo de Cooperacdo
Técnica n? 0006/2013 ANP-Cade.

[17] Para informacgdes mais detalhadas sobre as referéncias bibliograficas, trabalhos desenvolvidos entre
outros, consultar a Nota Técnica 0006/2019/SDR.

[18] Disponivel em <http://www.anp.gov.br/images/central-de-conteudo/notas-estudos-tecnicos/notas-
tecnicas/nota-tecnica-006-2019-sdr.pdf>

[19] A.S. SILVA. et al. Transmissdo Assimétrica de Pregos: O Caso do Mercado de Gasolina a Varejo nos
Municipios do Brasil. Texto para Discussdo 008/2011. Programa de Pds-Graduagdo em Economia
Aplicada FE/UFJF. Juiz de Fora, 2011.

[20] Para informagdes mais detalhadas consultar a Nota Técnica 0006/2019/SDR

[21] N. RODRIGUES. L . LOSEKAN. Os pregos dos combustiveis sobem como um foguete, mas caem como
uma pena — analisando os fatores da assimetria na transmissdo dos precos no Brasil. INFOPETRO.
Grupo de Economia da Energia — IE/UFRJ, Dezembro de 2017.

[22] Conforme a teoria econOmica, estes ciclos sdo sequencias de pequenos cortes dos precos por firmas
gue vendem bens homogéneos, na busca por parcelas de mercado. No caso do mercado de
combustiveis, quando os postos revendedores ficam com margens muito pequenas, um posto aumenta
significativamente o seu preco, sendo seguido pelos demais e, a partir de entdo, uma nova rodada de
cortes se inicia. Tal processo de ajustamento assimétrico é definido como ATP positivo, com grandes
aumentos e pequenos decréscimos.

[23] Dados observados para o Rio de Janeiro.

[24] Em seu capitulo X, a Lei n2 9.478/1997 estabeleceu um periodo de transi¢do para os diversos
segmentos da industria de, no maximo, 36 meses contados a partir da data de sua publicacdo (prazo
posteriormente prorrogado para 31 de dezembro de 2001). Para mais informagdes ver ANP. Diagndstico
da concorréncia na distribuicdo e revenda de combustiveis automotivos. Agéncia Nacional do Petrdleo,
Gas Natural e Biocombustiveis, Coordenadoria de Defesa da Concorréncia. — Rio de Janeiro: 2016.

[25] Pode ser definida como a venda a varejo desses combustiveis que ocorre em estabelecimento
denominado posto revendedor de combustiveis automotivos, posto revendedor flutuante ou posto
revendedor maritimo.

[26] Artigo 26.

[27] A Unica excecdo a essas vedacgdes diz respeito aos postos-escola destinados ao treinamento de mao
de obra com vistas a melhoria da qualidade do atendimento aos consumidores.

[28] ANP. Diagnéstico da concorréncia na distribui¢cdo e revenda de combustiveis automotivos /Agéncia
Nacional do Petrdéleo, Gas Natural e Biocombustiveis, Coordenadoria de Defesa da Concorréncia. — Rio de
Janeiro: 2016.

[29] Informacgdes mais detalhadas sobre a dindmica do mercado de combustiveis automotivos, em
especial nos segmentos de distribuicdo e de revenda, podem ser obtidas na publicacdo “Diagndstico da
concorréncia na distribuigdo e revenda de combustiveis automotivos”, da ANP, disponivel no enderego
eletronico <http://www.anp.gov.br/publicacoes/livros-e-revistas/2382-diagnostico-da-concorrencia-na-
distribuicao-e-revenda-de-combustiveis-automotivos>.

Documento assinado eletronicamente por ALESSANDRO FERREIRA DOS PASSOS, Especialista em
Politicas Publicas e Gestdo Governamental, em 29/04/2020, as 15:56, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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E as 17:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539,
de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por BRUNO VALLE DE MOURA, Superintendente Adjunto, em
E 29/04/2020, as 17:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
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