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Prezado Dr. Cesario,

Em atengdo aos Oficios em epigrafe apresentamos os comentarios da BG do Brasil Ltda
(“BG™) a Nota Técnica n° 002/02/SCG (“Nota”) .

1) Consideragdes Iniciais

a) Inicialmente gostariamos de qualificar a afirmagdo feita no item 5 da Nota que justifica

a adog¢fio do critério roll in, com o “objetivo de repassar ao carregador original,
S responsdvel pela viabilizagdo do investimento inicial, os beneficios associados a
redugio do custo unitario de transporte devido aos efeitos de escala (custo médio

decrescente)...”. Acreditamos que esta afirmacfio traz em si um viés, uma vez que

coloca na Petrobrés (o carregador original) toda a responsabilidade pela viabilizagdo do

investimento no Brasil-Bolivia. N#o podemos, contudo, esquecer o papel das

Companhias Distribuidoras Estaduais (sem mencionar os acionistas da TBG e o proprio

Governo Brasileiro) que assinaram os contratos de suprimento de gas com a Petrobras

(96 ¢ 97) antes mesmo desta ter assinado os contratos de transporte com a TBG (99).

Ou seja, em tltima insténcia, foram elas que assumiram os riscos, pelo menos no que se

refere aos volumes do TCQ (18 mmm3d). No entanto, em nenhum momento da Nota

ha referéncia a estas Distribuidoras e a obrigagdo do carregador original de repassar a

elas os eventuais beneficios advindos da expansdo. Acreditamos, que uma vez que a

ANP optou pela metodologia roll-in, a principal motivagdo deveria ser a de beneficiar

os consumidores finais quanto a prego (uma das atribui¢des da ANP de acordo com a

Lei 9.478/97) e ndo o de beneficiar apenas o carregador original, empresa de grande

porte, monopolista integrada, com atuagfio sofisticada no mercado. A néo obrigagdo de

repasse dos beneficios do roll in para os consumidores compromete a justificativa de

adogdo desta metodologia. A possibilidade da criagdo de subsidios ao gids a ser
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b)

utilizado no programa PTT aliado a inexisténcia de garantias do Pass-Through dos
beneficios econdmicos e comercias do Roll-in sdo extremamente danosos ao
desenvolvimento de um mercado competitivo. A posigdo da Petrobras como supridora
exclusiva as Térmicas e sua relevante participagdo como acionista nos principais
projetos permitira que as garantias dadas pelo Governo Brasileiro para a viabilizagdo do
projeto Bolivia — Brasil sejam direcionadas a consolidag@io de um monopdlio de fato, as
expensas dos consumidores industriais. Paralelamente, ndo podemos deixar de lembrar,
que a barreira de entrada da competigfio em fung¢do da Petrobras deter o poder de mix
de pregos de gas (importado e nacional) segue sem qualquer questionamento.

Adicionalmente, queremos colocar nossa posi¢do de que o calculo da tarifa roll-in para
o Concurso Aberto da TBG deveria partir do investimento total e ndo do roll-in da
tarifa original e da tarifa incremental, o que evitaria o problema de inconsisténcia de
metodologia apontado pela propria Agéncia na Nota. Este calculo seria feito,
simplesmente, colocando-se no modelo de avaliagdio econdmica da TBG, todos os
investimentos e custos previstos e as respectivas receitas associadas ao projeto e
encontrando-se a tarifa unitdria que remunera o total do investimento considerado. Esta
metodologia apresenta varias vantagens: (i) € possivel eliminar, claramente, os
investimentos associados a constru¢@io das estagdes de entrega originais, que foram
assumidas como sendo da Petrobras; (ii) e, o mais importante, seria possivel isolar o
investimento da perna Sul do célculo da nova tarifa, uma vez que, como a presente
expansdo ndo beneficia o Sul seu investimento nfo deveria ser considerado no célculo
roll in. E claro que, ainda assim, a perna Sul teria uma redugfio de tarifa, na medida que
a tarifa da perna Norte (e que ¢ parte da sua tarifa total) seria reduzida com a expansfo.
Neste caso todo o volume destinado & perna Sul, seria considerado como saindo do
gasoduto no fim da perna Norte. Acreditamos que esta metodologia reduz as
inconsisténcias do modelo proposto e facilita o entendimento e auditoria das tarifas
propostas;

Nesta oportunidade chamamos a atengfo, também, para a Tarifa de Entrada que estd
sendo proposta pela TBG baseada num custo anual de US$ 44 milhdes para cobrir
despesas de G&A e O&M. Existe alguma previsdo de auditoria ou checagem deste
valor vis a vis o valor efetivamente gasto no futuro? Tendo em vista que os
carregadores ja sdo responsaveis por todo o géas para uso do sistema, o valor adotado
pela TBG nos parece um tanto elevado e acreditamos que esta tarifa deveria se basear
em custos efetivos. Consideramos importante que a ANP também se debruce sobre os
demais componentes da tarifa que ndo apenas a de Capacidade.

2) Comentarios especificos sobre a Nota:

a)

Concordamos que a metodologia proposta pela ANP € melhor do que a proposta pela
TBG. A metodologia da TBG nfio tem consisténcia e logica econdmica, pois
desconhece os investimentos originais de cada Zona. Da forma como apresentado pela
TBG, apenas os investimentos & montante da Zona sdo utilizados no célculo da tarifa
por distancia.
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b) Acreditamos que a metodologia proposta pela ANP para o célculo do fator distancia

(consolidados no Anexo 3) tem a grande vantagem de ser a repeticdo da metodologia ja
aplicada para o transporte do gas nacional. E de fundamental importancia que seja
mantida uma coeréncia na defini¢do das tarifas por distincia/zona aplicadas ao
transporte de gas no Brasil. Poderia ser argumentado que a posigéo da ANP, de assumir
que toda a entrega de gas no ultimo ponto de cada Zona de Entrega, € conservadora e
implicaria numa tarifa final por Zona um pouco mais elevada do que se o gds fosse
alocado ao longo da Zona. No entanto, dado as incertezas associadas a efetiva forma de
retirada do gas, e a flexibilidade que os Carregadores teriam em receber este géas dentro
de cada Zona de Entrega, avaliamos que a assungdo da ANP € mais facil de ser
implementada.

Quanto & metodologia para calculo da tarifa roll-in, j4 manifestamos nossa posi¢do em
“1b” de que acreditamos que 3 melhor forma seria partir do investimento consolidado.
Mas concordamos que e}a temla vantagem de ser definida a0 mesmo tempo em que se
leva em consideragdo os|fatores de distancia de cada Zona.

ente,
BGDOB IL LTDA

BG Southern Cone is part of BG Group {formerly British Gas International). www.BG-Group.com



