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Questdes para Discussdao:

SEGAO/ ] ]
SUBSEGAO DO QUESTAO PARA DISCUSSAO RESPOSTA
DOCUMENTO

Qual deve ser o critério de selecdo da
entidade administradora do mercado [O papel da entidade administradora néo ficou muito claro na nota

de gas natural? A ANP deveria permitir [técnica. Algumas atribuicGes propostas sdo muito similares as do
apenas uma entidade administradora Operador do Ponto Virtual de Negociacdo (PVN) e outras séo similares
ou o processo deve ser aberto aos |as atribuicGes da prépria ANP.

possiveis interessados que se

IV.3 - Contratacdo
Bilateral e Mercado
Organizado
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enquadrem nos requisitos regulatérios
e técnicos?

Entendemos e reforcamos a necessidade de criagdo de um Hub Virtual
liqguido e da necessidade de um mecanismo de liquidagdo dos
contratos.

Todavia o papel das diferentes entidades propostas (Administradora de
Mercado, Operador de PVN, Bolsas, etc) deveria estar melhor
esclarecido na nota.

Portanto, solicitamos maiores esclarecimentos acerca das
responsabilidades e atribuicdes da entidade administradora do
mercado e do operador do ponto virtual de negociagéo, pois néo
conseguimos identificar as justificativas para haver dois agentes
separados.

Outro ponto relevante € sobre como e quando essa entidade sera
criada — alguma incentivo/participacao por parte da ANP? Ou
dependera da inciativa privada ter interesse e comecar? Quais devem
ser 0s mecanismos para assegurar custos eficientes do administrador?

A TBG por exemplo j& esta criando uma plataforma de comercializacéo
de molécula. Ela poderia ser administradora de mercado e gestora de
area e transportadora?

IV.3 - Contratacéo
Bilateral e Mercado
Organizado

As atividades de clearing (registro,
aceitacdo, compensacao, liquidacéo e
gerenciamento do risco) das ordens
de compra e venda na bolsa de gas
natural deverd ser realizada por
camara de liquidag&o independente ou
integrada a bolsa?

Essas atividades séo essenciais e devem estar correlacionadas com o
mundo fisico (gestores de areas de mercado/transportadores). Nao
temos clareza do melhor modelo de governanca e talvez BACEN e
CVM possam contribuir nessa discussao.

Destacamos que a Nota técnica ndo define ou explora o que seria e 0
papel de uma Camara de liquidacao (atribuigdes, funcionamento,
responsabilidades, etc.). E necessario considerar mecanismos de
protecdo que mitiguem o risco de contra-parte e seus custos.

Sugerimos a ANP dar énfase neste ponto na realizagédo do 3°
workshop proposto pela agéncia, inclusive convidando entidades do
mercado financeiro para criar maior robustez quanto na proposta.
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IV.3 - Contratacdo
Bilateral e Mercado
Organizado

As transag0es bilaterais em mercados
de balcdo devem envolver apenas a
venda de gas para entrega no ponto
virtual de negociagéo?

A simplificagdo do mundo fisico € um dos pilares do modelo entrada-
saida, como solucéo de fomento a liquidez de transacdes (entrega em
gualquer city-gate, por exemplo). Assim, ndo identificamos 6bice em
vincular todas as transac¢6es do mercado organizado, sejam por balcédo
ou bolsa, ao ponto virtual de negociacao (PVN).

Por outro lado, importante pontuar que contratos bilaterais no mercado
ndo organizado, negociados livremente entre agentes, ndo deveriam
possuir restricdes regulatorias quanto a customizacao, inclusive em
relacdo aos pontos de entrega definidos.

Os contratos bilaterais séo de livre negociacéo, porém eles devem
permitir ser liquidados por contratos no mercado organizado.

Portanto, as negociacdes no Mercado Organizado deveriam ser todas
para entrega no hub virtual (PVN). Essa caracteristica tem como
objetivo permitir uma maior liquidez e a possibilidade de revenda
desses contratos com maior facilidade.

IV.3 - Contratacao
Bilateral e Mercado
Organizado

O comercializador que desejar
transacionar apenas no ponto virtual
de negociacdo (PVN) sem adquirir
produtos de capacidade (“traders”), ou
seja, que tenta zerar a sua posicao até
0 prazo da liquidacado fisica, deve
possuir uma  autorizacao de
carregamento normal ou especifica?

Sim, deve ter uma autorizacdo especifica. Se o comercializador ndo
tem capacidade de transporte contratada e ndo pretende realizar
transacdao fisica, a autorizacéo de carregamento talvez ndo seja a mais
adequada. No entanto, € preciso haver a preocupacdo com a
capacidade financeira desse agente em honrar seus compromissos
assumidos com os demais agentes, inclusive as penalidades por nao
fechar a posicéo contratual.

IV.5 - Areas de
Mercado de
Capacidade

A proposta da ANP é que inicialmente
cada transportador seja responsavel
pela designacdo do gestor da sua(s)
area(s) de mercado de capacidade,
através da separagdo administrativa
das atividades afetas ao gestor dentro
do proéprio transportador. A ANP

Essa separacéo é importante quando ha mais de um transportador
numa mesma area de mercado, ndo parecendo ser tdo relevante no
momento inicial, quando s6 existe um transportador em cada area de
mercado. Entretanto, visando a dar mais transparéncia de informacéao,
e com objetivo de facilitar a fusdo de areas e acelerar o processo de
transicdo (inclusive com relacéo aos custos reconhecidos pelo
regulador para as atividades do gestor), a separagéo nos parece
vélida.
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solicita subsidios sobre a proposta em [Seria também importante para garantir a independéncia da operagso
tela. no caso de o transportador ndo ser totalmente desverticalizado.
Ainda nesse sentido, um planejamento sobre como e quando as areas
de mercado se integrardo seria relevante para os agentes entrantes no
mercado de gas.
Neste caso, entendemos que as instituicdes e agentes do mercado
devem avaliar a experiéncia internacional, com foco em paises onde
h& mais de um transportador por area de mercado. Particularmente, a
Alemanha nos parece um bom ponto de partida e sugerimos a ANP um
Qual seria a regra a ser aplicada [estudo mais detalhado acerca da governanca das empresas Gaspool e
IV 5 - Areas de quando ndo houver concordancia [Netconnect Germany, empresas estas que sao responsaveis pela
Mercado de entre os transportadores quanto a|gestdo da area de mercado e cujos acionistas sdo os préprios
Capacidade designacdo do gestor da area de |transportadores da area de mercado.
P mercado que envolva 2 (ou mais) . . ,
Por se tratar de um segmento regulado, é preciso avaliar a melhor
transportadores? . . P o P
maneira de garantir transparéncia e modicidade tarifaria ao processo.
Por exemplo, a regulacdo poderia orientar os transportadores a
promover uma licitacdo pelo menor custo do servico, com parametros
de seguranc¢a da operacgao.
V.5 - Areas de E razodvel a divisdao das
Mercado de responsabilidades entre  0S|Entendemos que uma resposta mais precisa a essa pergunta depende
Capacidade transportadores e o gestor da area de |ge ym maior detalhamento das atividades de balanceamento da rede a

mercado proposta na Tabela 1?

serem desempenhadas no ambito do sistema de transporte.
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IV 5 - Areas de Haveria um arranjo mgls ef|c~|ente pa;ra . |
Mercado de promover ~a  coordenacao  entreé ([Fntendemos que uma resposta mais precisa a essa pergunta depende
Capacidade transportadores dentro de uma area|de ym maior detalhamento das atividades de balanceamento da rede a
de mercado de capacidade? serem desempenhadas no ambito do sistema de transporte.
A coordenacéo entre 0 mundo fisico e o comercial poderia ser mais
bem explicitada (relacionamento entre gestor da area de mercado e a
entidade administradora do mercado/operador do PVN).
Adicionalmente, cabe mencionar que ha uma aparente divergéncia
entre o texto do Projeto de Lei em tramitacado, transcrito abaixo, e a
Tabela 1, no que diz respeito a atribuicdo da aquisicdo de gas para fins
de balanceamento das areas de mercado. No PL esta explicito que tal
atribuicdo cabe ao transportador e, na Tabela 1 da ANP, o Gestor seria
0 responsével pela aquisicdo do Gas.
" . n § 2° Para fins de balanceamento das areas de mercado de capacidade,
IV.5 - Areas de Existem outras funcbes que devam ser ~ ;
i ~_|os transportadores poderdo contratar servicos de armazenamento,
Mercado de exercidas por estes agentes e néao L .
) . acesso a terminais de GNL ou outros servicos eventualmente
Capacidade estdo contempladas na Tabela 1?

necessarios para tal finalidade, nos termos da regulacdo da ANP.

Talvez seja conveniente um ajuste no texto da tabela somente, pois na
secdo V.6 — Regras de Balanceamento, o transportador € o
responsavel pela aquisicdo do GN (Figura 5 - Responsabilidades de
Balanceamento).

Importante incluir nessa discussao sobre a compra de gas para fins de
balanceamento a forma como sera precificada essa molécula, em
particular antes de um mercado liquido de negociagéo estar
estabelecido. O mesmo quanto a garantia de que o gas estara
disponivel ao sistema de transporte quando necessario.
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IV.7 - Ponto Virtual de
Negociacao

Quais seriam o0s critérios para a
designacdo do operador do ponto
virtual de negociagéo?

O papel do Operador do PVN néo ficou muito claro na nota técnica.
Algumas atribui¢cdes propostas sdo muito similares as da entidade
administradora. E importante que o operador seja independente dos
agentes que atuam nos elos concorrenciais da cadeia e que 0s
eventuais conflitos de interesses sejam regulamentados de forma
precisa e detalhada.

Entendemos e reforcamos a necessidade de criagdo de um Hub Virtual
liquido e da necessidade de um mecanismo de liquidacdo dos
contratos.

Todavia o papel das diferentes entidades propostas (Administradora de
Mercado, Operador de PVN, Bolsas, etc) deveria estar melhor
esclarecido na nota.

Sugere-se dar énfase a esse ponto no 3° workshop proposto pela ANP
para esclarecimento desses conceitos, preferencialmente com a
presenca de representantes de entidades semelhantes no mercado
internacional (por exemplo, Europa).

IV.7 - Ponto Virtual de
Negociacao

O operador do ponto virtual de
negociacdo deve ser pessoa juridica
de direito privada distinta do
transportador, do gestor da area de
mercado ou da entidade
administradora do mercado
organizado, mesmo que estes agentes
atendam aos critérios de autonomia e
independéncia propostos? Justifique.

N&o obstante as duvidas jA mencionadas com relacédo a segregacao de
atividades/atribuices entre a entidade administradora do mercado
organizado e o operador do ponto virtual de negociacéo, entendemos
gque existem ao menos dois papéis bem claros: o de gestao fisica
(capacidade/balanceamento) da area de mercado e gestao
comercial/contratual nos ambientes de negociacdo. Neste contexto,
ainda que com atribui¢cdes distintas, e com base na experiéncia
internacional, entendemos que € possivel que o gestor de
mercado/transportador possa assumir a responsabilidade de ambas os
papéis.

De acordo com KEMA e COWI Belgium?, a maioria dos TSOs da Europa
também operam o ponto virtual de negociagéao.

! Study on Entry-Exit Regimes in Gas Part A: Implementation of Entry-Exit Systems
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“In most cases the TSO is the operator of the virtual trading point. Exceptions are
Austria, Belgium, the Czech Republic and Germany where dedicated market operators
or similar entities take care of the interface, and particularly data communications, to
the VP. In Austria CEGH (the former operator of the Baumgarten hub) was appointed
as the operator of the virtual point. Similarly in the Czech Republic the company OTE is
Czech electricity and gas market operator. Also in Belgium the virtual point is not
operated by the TSO but by the company Huberator. In Germany the market area
operators NetConnect Germany and GASPOOL administer the virtual trading point.”

IV.7 - Ponto Virtual de
Negociacao

Como o0s custos e despesas da
constituicdo e operacdo do PVN
devem ser cobrados dos participantes
do mercado? Por meio de cobranca
direta pelo operado do ponto virtual de
negociacdo ou por meio da cobranca
por terceiros (transportador efou a
entidade administradora do mercado
organizado) de um encargo
especifico, 0s quais se encarregaram
de recolher o valor dos usuérios e
ressarcir o operador do ponto virtual
de negociagdo?

Reiteramos a necessidade de avaliacdo da implementacao das
entidades propostas, pelo menos em um primeiro momento de
implantagdo do modelo de mercado ora proposto, evitando-se assim a
incorporacgédo de custos adicionais logo nos primeiros momentos da
abertura.

E preciso avaliar o trade-off das solucdes e buscar referéncias de
governanca ha experiéncia internacional. Nao temos clareza na melhor
solucdo. A remuneracao do operador do PVN através de encargos
dificulta o estabelecimento de metas que tenham por objetivo uma
maior eficacia na utilizacdo do PVN pelo mercado. Por outro lado,
remuneracdo com base nas transacoes ocorridas no PVN, embora dé
incentivos adequados para que o operador seja eficiente, pode implicar
dificuldades de remunerac¢éo dos custos no periodo inicial (transi¢ao),
gquando néo ha liquidez adequada, e ainda levar a lucros
extraordinarios num momento de maior liquidez e maturidade do
mercado.

Além disso, nem todos os participantes do mercado tém a mesma
necessidade de troca no HUB virtual, podendo liquidar grande parte de
suas posicdes comerciais apenas no seu portfolio fisico. Por outro
lado, alguns participantes (brokers, p. ex) s6 conseguem liquidar suas
posi¢cBes no ambiente contratual.

Entry-Exit Regimes in Gas, a project for the European Commission —DG ENER under the Framework Service Contract for Technical Assistance
TREN/R1/350-2008 Lot 3. Contract ENER/B2/267-2012/ETU/SI2.628337.
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Todavia, em alguma medida, a existéncia do HUB gera seguranca ao
ambiente de negdcios, com beneficios a todos os usuarios do sistema
independentemente do nimero de transagdes efetivadas no hub.

Desta forma, entendemos que poderia haver um sistema misto, com
uma parcela a ser cobrada nas tarifas de transporte (remunerando o
incremento da seguranca, independentemente da quantidade de
operacdes) e outra parcela a ser cobrada a partir das operacdes no
HUB.

Devido a existéncia de um periodo de “transi¢cao” talvez seja
conveniente pensar em solu¢des também transitérias, por fases. Por
fim, € importante que haja incentivos quanto a eficiéncia dos custos da
operadora.

IV.8 - Funcldes e
Responsabilidades dos
Participantes do
Mercado

Qual a sua opinido quanto a opcao de
grupo de balanceamento e da figura
do carregador responsavel pelo
balanceamento gestor deste grupo, de
gue trata a Caixa Explicativa 6?

Nos parece uma opcéo valida para facilitar a entrada de novos
agentes, em especial os de menor escala.

E uma opcéo interessante para que alguns carregadores, que assim
desejarem, possam deixar o balanceamento do sistema ser feito por
terceiros, usualmente sua contraparte comercial.

Por exemplo, essa opc¢do permite que um consumidor livre possa
contratar a saida do sistema transporte e, quando fechar um
determinado contrato de fornecimento de gas natural, optar para que o
balanceamento desse contrato seja feito pelo supridor.

Entendemos que isso facilita a abertura, pois hem todos os potenciais
novos carregadores podem estar dispostos a criar processos para gerir
0 balanceamento dos seus contratos.

Importante frisar a necessidade de se estabelecer rotinas que
garantam o sigilo quanto a informagdes comerciais/estratégicas.
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IV.8 - Funclbes e
Responsabilidades dos
Participantes do
Mercado

Existem outras funcdes e
responsabilidade dos carregadores,
comercializadores e dos agentes que
operam no mercado organizado?

1. Entendemos que existe um papel de coordenacdo entre o
mundo fisico e o contratual que pode ser mais bem explicitado
entre as atribuicdes e responsabilidades definidas para os
agentes. Por exemplo, os produtos padronizados que sé&o
negociados no mercado organizado guardam forte correlagédo
com as discussdes mais operacionais de balanceamento dos
transportadores (periodo de balanceamento diario x mensal?
Tolerancia?), afinal o mundo comercial em algum momento é
convertido em troca fisica. Portanto, as discussées com os
transportadores em curso também devem contemplar essa
natureza mais comercial (nivel de flexibilidade x custo, por
exemplo) em sua abordagem.

2. Como se da a coordenacéo de contratos bilaterais,
estabelecidos entre agentes, e a possibilidade de arbitragem
(liguidacao de diferencas) dos mesmos no ambiente do
mercado organizado? Exemplo: como deve proceder um
agente que deseja “aportar” seu contrato no ponto virtual de
negociacao em vez de consumir/produzir a molécula?
Hipoteticamente, hum periodo em que o preco do hub estiver
alto, o consumidor pode optar por ndo consumir e receber o
preco do hub. De maneira analoga, em momentos de preco
baixo, o produtor pode optar por comprar do hub. Como
operacionalizar isso?

A reflexdo deve visar evitar subsidios cruzados, penalidades
desequilibradas entre os agentes e riscos de inadimpléncia que
oneram o sistema.

IV.9 - Funcionamento
do Mercado de Gas
Natural

A descricdo do funcionamento do
mercado por meio da Figura 13 esta
satisfatéria ou carece de algum
aprimoramento ou corregdo em
termos da descricdo dos fluxos de
informacgdes?

Como ja mencionado, temos duvidas com relagédo a separacéo de
responsabilidades entre o operador do ponto virtual e a entidade
administradora de mercado (onde esta a entidade na figura 13?). Além
disso, ndo identificamos as rela¢des contratuais bilaterais entre
agentes. Como complemento, encaminhamos outra figura, mais
simples, de carater didatico e com propdsito meramente de
contribuicdo na discusséo.
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Ofertante com
Relagdo Relagdo
Fisica Informa os contratual
. contratos
Informa os " 3
contratos Gestor area de de gas Mercado
. mercado .
de gas ol organizado

transportador de gas

Contrata no
mercado para
garantiro

balanceamento Relacdo

contratual

Consumidor com
capacidade de saida

Relacdo
Fisica

Relagdo contratual fora do mercado organizado

IV.9 - Funcionamento
do Mercado de Gas
Natural

Expresse sua opinido acerca das
relacbes contratuais previstas, em
especial os tipos e os contetdo dos
acordos. A proposta constante da
Tabela 2 parece adequada?

A proposta explicita que a integracdo de reponsabilidades para
comercializacdo/operacdo do setor em um Unico agente (o gestor de
mercado/transportador e conforme pergunta 1V.7 - Ponto Virtual de
Negociacdo) tem, ao menos, a vantagem de simplificacdo na
documentacao de boa parte das regras de operacao/comercializacdo do
setor, que podem ser mais facilmente gerenciadas por um Gnico agente.

E preciso avaliar que nem todos os agentes do mercado de gas natural
carecem de todos esses instrumentos comerciais podendo ocorrer
excecodes (por exemplo, em sistemas isolados ou em termelétricas a
GNL na costa).

IV.9 - Funcionamento
do Mercado de Gas
Natural

Indicar se haveria necessidade de
criagdo de outras entidades para o
bom funcionamento do mercado de
gas natural; por exemplo, uma
entidade de contraparte central

Mitigacado de risco de contraparte (bolsa): O risco de contraparte é
um tema central para o bom funcionamento do mercado organizado e
precisa ser estudado com a maior profundidade possivel. Mecanismos
que permitam a gestéo desse tipo de risco sdo absolutamente
necessarios. Porém, os custos envolvidos para o mercado como um
todo devem ser avaliados.
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deveria ter sido citada ou ter tido a sua
constituicdo proposta no documento?

Nossa duvida maior nesse tema nao € exatamente se ha necessidade
de outras entidades ou ndo, e sim em como tratar tal questao e em
como introduzir o ambiente de bolsa no mercado de gas natural, quais
os tipos de relagdes contratuais necessarias e também qual a
regulacéo adequada (CVM, ANP, etc). Em principio, com governanca e
regulagéo adequadas, entendemos que a minimiza¢do de entidades
tende a tornar o ambiente de mercado mais eficiente e a transicao
mais eficaz.

Promocéo da liquidez: também entendemos que, durante a transicéo,
0 mercado de curto prazo nao teria liquidez suficiente para todas as
necessidades de balanceamento dos carregadores.

Neste sentido, valeria aprofundar a discusséo quanto a
responsabilidade de se prover servigos de balanceamento/flexibilidade
no periodo de transicao de forma centralizada.

A aquisicdo de gas para balanceamento é uma responsabilidade do
carregador, quando estamos falando do equilibrio de suas injecdes e
retiradas do sistema de transporte no final do periodo de
balanceamento (balanceamento primario ou de portfélio).

Nos momentos iniciais dessa transicdo, pouquissimos agentes teriam
um portfélio suficiente para permitir o balanceamento primario,
notadamente por ndo haver liquidez suficiente no mercado para
negociacao de excedentes.

Os servicos de balanceamento ofertados pelo operador do sistema
podem ser também necessarios para garantir a operacao e integridade
do sistema em presenca de descasamento entre os fluxos injetados
(e/ou retirados) e os fluxos estabelecidos em contrato (seja o contrato
de gas, seja o contrato de transporte). Este tipo de desbalanceamento
deve ser evitado, uma vez que o objetivo do sistema é que 0s usuarios
mantenham os fluxos balanceados. No entanto, em sistemas onde ha
escassos instrumentos de flexibilidade, as demandas por estes
servicos de balanceamento podem ser relevantes e precisam ser
reguladas com cuidado, uma vez que podem ser centrais para
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estimular ou impedir o surgimento do mercado de curto prazo (para
mercados ainda em desenvolvimento é frequente a inclusao de
margens de tolerancia no desbalanceamento).

Assim, o balanceamento possui também uma face contratual relevante.

Durante a transicéo, portanto, deveria haver preocupacao especial
guanto aos critérios de balanceamento do sistema. O periodo, os
limites de toler&ncia e as penalidades devem ser calibradas para ndo
serem demasiadamente onerosas e criarem barreiras para entrada de
novos carregadores no sistema.

Para além da questé@o do balanceamento, a baixa liquidez no mercado
de curto prazo impede que sejam desenvolvidos produtos com
seguranca de suprimento e flexibilidades adequadas as necessidades
de produtores e consumidores.

Sugerimos a discussao sobre a criacdo de mecanismos de oferta de
suprimento de backup ou o de um mecanismo de garantia de liquidez
para entrega fisica no PVN.

De forma a evitar a criacdo de subsidios cruzados, esse mecanismo
poderia ser elaborado de modo a permitir que os carregadores possam
escolher a quantidade desse servico em termos da sua percepcao
particular de custo/beneficio.

V — Custos e Desafios:
V.3. — Constitui¢éo de
Pessoas Juridicas de

Direito Privado

Na sua visdo, quais sdos 0s custos e
beneficios de a funcéo do operador do
ponto virtual de negociagcdo e da
entidade administradora do mercado
organizado serem exercidas por
pessoas juridicas ja existentes ou por
pessoas juridicas de direito privado
novas?

Conforme ja mencionado acima (item IV. Ponto Virtual de Negociacao),
com base na experiéncia internacional entendemos que é possivel que
0 gestor de mercado/transportador possa assumir a responsabilidade de
ambas as atribuicoes.

Adicionalmente, reiteramos a avaliacdo da necessidade de
implementacéo das entidades propostas, pelo menos em um primeiro
momento de implantacéo do modelo de mercado ora proposto,
evitando assim a incorporacao de custos adicionais logo no inicio da
abertura.
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V — Custos e Desafios:
V.4 — Tributacéo

A legislacdo do ICMS atual, como
énfase na identificacdo da origem e
destino dos produtos, ndo parece
adequada ao surgimento do mercado
liguido no PVN. Emita a sua opiniao
sobre a melhor forma de adequar ou
inovar a legislacdo tributaria vigente
para o contemplar as transacdes no
ponto virtual.

Entendemos que o mercado ainda precisaria evoluir para chegarmos a
possibilidade de negociagéo por ponto virtual. Enquanto houver
tributacdo da movimentacgéo do gas e a necessidade de lastro para
trocas de gas buscando balanceamento do sistema nos pontos de
entrada, ndo vislumbramos a realizagdo de negociacéo por ponto
virtual.

Outro ponto importante para fins fiscais é deixar como principios gerais
do mercado de gas natural (item 1V.1): (i) a fungibilidade do gas natural
e seus produtos e (ii) a prevaléncia do fluxo contratual sobre o fluxo
fisico. A fungibilidade trata-.se de um aspecto do gas natural relevante
para fins fiscais em operacdes de mituo e demais atividades que
necessitem de compartilhamento de infraestrutura e a prevaléncia do
fluxo contratual sobre o fluxo fisico sdo fundamentais para a tributacdo
das operacOes de transporte e venda de moléculas gas.

Em relacédo a legislacdo de ICMS atual e as mudancas pretendidas, o
Ajuste Sinief 3/2018 ndo solucionou todos os problemas nos estados.
Héa necessidade de a legislacdo atual estar clara e estabelecer a
sobreposicao do fluxo contratual ao fluxo fisico e reconhecer a
fungibilidade do gas em toda regulagéo, além de previsao de
possibilidade de swap de gas entre os carregadores. Enquanto as
transportadoras e os estados buscarem limitar a troca de moléculas
entre carregadores para balanceamento ao estoque em determinado
ponto de entrada que esteja desbalanceado e ndo propriamente swap
entre carregadores, ndo temos como manter um PVN.

Outra alteracao a legislacdo que viabilizaria o PVN seria n&o se tributar
a movimentacao e tributar a operagéo apenas no destino para que se
consiga maior flexibilidade, na medida em que haveria menor
necessidade de controle de lastro, o que ajudaria na liquidez do PVN.




Comentario geral:

Os assuntos trazidos por esta Consulta Prévia sdo de extrema relevancia para a construcdo do mercado de gas natural no pais,
com temas nao triviais.

Solicitamos a ANP que os workshops previstos possam contar com a presenca de especialistas e agentes para esclarecimento
desses conceitos, preferencialmente com representantes de entidades semelhantes no mercado internacional (por exemplo,
Europa) que possam opinar e contribuir na construcdo do modelo conceitual de gas natural no Brasil.

Consideramos oportuna a proposta da ANP de uma agenda de discussbes mais especificas para seus workshops
(balanceamento, mercado organizado/PVN) para agrupamentos de temas de forma a viabilizar uma discussdo mais bem
estruturada. Esses workshops ser&o importantes para definicdo das prioridades regulatorias € mecanismos necessarios para
transitar entre a estrutura de mercado atual e o0 modelo esperado.

Entretanto o IBP acredita como sendo de fundamental importancia foco nas questdes relativas ao processo de transi¢cao. A
base desse processo deveria ser o tratamento das questdes que envolvam as mitigaces de risco associadas a contratacdo de
capacidade firme, de forma que isto se materialize ao longo de 2021. Existem diversos desafios que hoje estdo sendo tratados
gue necessitam dessa base para permitir a constru¢cdo de um modelo consistente. Neste sentido, destacamos as discussdes
sobre balanceamento, oferta de capacidade firme, tarifacdo e interconexao dos sistemas.

Abaixo uma lista ndo exaustiva dos temas que o IBP acredita que deveriam ser tratados na transicao e que sao importantes para
o estabelecimento do novo modelo comercial do setor:

e Definir o nivel adequado de flexibilidades de balanceamento e de penalidades no sistema de transporte, especialmente
na transicao
Definir o papel do agente dominante no provimento de flexibilidade da rede, durante a transi¢cao
Discutir a contratacdo centralizada de backup, através de contratos padrdes de oferta em Hub, durante a transicéo
Realizar CPACs por todas as transportadoras (Servico Firme), de forma conjunta, com tarifas de interconexao toleraveis
Estabelecer requisitos gerais para implementar o sistema proposto, a identificacdo de lacunas e possiveis transicées
Criar um Roadmap para a convergéncia para uma area Unica de mercado




Instrucdes de envio:

Este formulario devera ser encaminhado a ANP para o endereco eletrénico: sim@anp.gov.br.
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