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Sao Paulo, 07 de julho de 2026

A
Nova Transportadora do Sudeste S.A.

Prezados Senhores,

De acordo com os termos do Contrato celebrado entre a Nova Transportadora do Sudeste S.A.
("NTS" ou “cliente” ou "transportadora”) e a Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.
("EY™), realizamos trabalho de assessoria técnica especializada relacionado ao Processo ANP
n° 48610.209490/2025-12 e a Consulta Publica n® 11/2026, instaurada pela Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP"), referente a revisdo da
metodologia de valoragao da Base Regulatoria de Ativos ("BRA") e dos componentes tarifarios
aplicaveis ao ciclo tarifario de transporte de gds natural 2026-2030.

O presente relatério foi elaborado com a finalidade de fornecer analises técnicas independentes
sobre os temas submetidos a consulta publica, incluindo a avaliacdo da metodologia proposta
pela ANP, seus fundamentos conceituais, incluindo a avaliacdo da metodologia proposta pela
ANP, seus fundamentos conceituais, testes de sensibilidade das premissas adotadas e analise
independente dos resultados produzidos por sua aplicacdo. Em particular, o trabalho
contemplou a andlise critica da aplicacdo do Recovered Capital Method (RCM) para fins de
determinacdo da BRA, bem como a avaliacdo de aspectos associados a reconstrucdo da
recuperacdo histérica do capital investido, custos operacionais, investimentos, depreciacdo e
demais componentes relevantes a metodologia regulatéria proposta.

Assim, este relatério busca subsidiar a NTS na elaboracdo de suas contribui¢cdes técnicas ao
processo regulatério em curso. A definicdo dos critérios regulatérios aplicdveis, a avaliagdo das
contribuicbes recebidas e a adocdo de quaisquer decisdes regulatérias permanecem sob
responsabilidade exclusiva da ANP, no exercicio de suas competéncias legais e institucionais.

Natureza e escopo dos servicos

O presente trabalho constitui servico de consultoria e assessoria técnica especializada e ndo
representa auditoria, revisdo, asseguracdo, pericia ou qualquer outra forma de atestacdo.

As andlises foram desenvolvidas a partir de informacfes, documentos e premissas
disponibilizados pela NTS, pela ANP e por outras fontes consideradas relevantes para os
objetivos do trabalho. Tais informacdes e premissas ndao foram objeto de auditoria, certificacdo
ou validacdo independente pela EY, exceto quando expressamente indicado no relatério.

Divulgacado e utilizacao

Considerando a natureza do processo reqgulatério, este relatério poderd integrar as
contribuicdes da NTS a Consulta Plblica n® 11/2026 e tornar-se documento publico. Embora
possa ser disponibilizado publicamente, o relatério foi elaborado exclusivamente para os
objetivos descritos nesta carta e no respectivo contrato celebrado entre a EY e a NTS.

Nenhum terceiro podera se apoiar ou invocar este relatério como fundamento para decisdes
proprias, e a EY ndo assume qualquer responsabilidade perante terceiros em relagcdo ao seu
conteudo.

Adicionalmente, a EY ndo assume qualquer responsabilidade por usos do relatério para
finalidades distintas daquelas para as quais foi elaborado.

Na medida em que o relatério contenha andlises de sensibilidade, simulacdes ou avaliacdes dos
efeitos decorrentes da aplicacdo de determinadas premissas metodoldgicas ou regulatérias,
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tais resultados possuem carater analitico e ilustrativo. A EY ndo assume responsabilidade pela
concretizacdo de resultados futuros ou pela adog¢do de decisdes regulatdrias por quaisquer
partes.

Consideracoes finais

As andlises apresentadas refletem nossa avaliacdo técnica independente com base nas
informacdes disponiveis até a data deste relatério. A EY ndo possui obrigacdo de atualizar o
presente documento em decorréncia de fatos, documentos ou circunstancias que venham a
ocorrer posteriormente a sua emissdo, salvo disposicdo contratual em contrario.

Demais consideracg@es, limitacdes e restricGes de uso devem ser consideradas conforme
apresentado no anexo 4.1 deste relatério.

Atenciosamente,

J/’

(G
N

Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.
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1. Introducdo e Objetivo

1.1. Objetivo

A EY foi contratada pela NTS para prestar suporte técnico no ambito do Processo ANP n°
48610.209490/2025-12, para apresentacdo de contribui¢cdo técnica em relacdo a Consulta
Publican® 11/2026, com foco na valoracdo da BRA e dos componentes tarifarios aplicaveis as
transportadoras de gds natural no ciclo tarifario 2026-2030.

O objetivo do projeto consiste em apoiar a NTS na andlise critica da metodologia de valoracdo
proposta pela ANP, com foco especial no RCM, buscando:

e Compreender, documentar e analisar, de forma estruturada, as bases de dados,
premissas e o racional metodolégico utilizados pela ANP no cdlculo do RCM;

e Identificar inconsisténcias, lacunas de informacdo e limitacdes documentais nas
abordagens adotadas, bem como levantar referéncias alternativas capazes de suportar
uma visdo revisada baseada em dados histdéricos, factuais e rastredveis;

e Analisar cendrios revisados para os principais inputs do modelo, com base em
evidéncias técnicas e critérios consistentes;

e Recalcular o RCM a partir dos cendrios revisados, com o objetivo de testar a
sensibilidade do método, e avaliar o impacto das revisdes propostas sobre a BRA.

O trabalho busca desenvolver uma andlise técnica orientada por evidéncias, combinando a
analise critica do modelo requlatério com a construcdo de cendrios alternativos e o recalculo
do RCM. Esta abordagem permite avaliar a coeréncia metodoldgica do modelo, sua robustez e
sua sensibilidade as premissas adotadas.

Como resultado, o projeto visa fornecer subsidios técnicos consistentes para apoiar o
posicionamento da NTS no processo regulatério, contribuindo para a formulacdo de
argumentos fundamentados junto a ANP. Adicionalmente, busca assegurar que a valoracado da
BRA reflita adequadamente a realidade dos dados disponiveis e seja conduzida com maior
transparéncia, consisténcia e previsibilidade, bem como esteja alinhada com as boas praticas e
metodologias amplamente reconhecidas por reguladores nacionais e internacionais.

1.2. Visdo geral

O presente documento foi elaborado no &mbito das Consultas Publicas n.” 03/2026 e 11/2026
da ANP, com o objetivo de apoiar a NTS na conducdo de suas contribuicdes referente a
definicdo da metodologia de valoragdo da Base Requlatéria de Ativos (BRA) aplicdvel ao
transporte de gds natural no ciclo tarifario 2026-2030.

No modelo de regqulacdo por Receita Mdxima Permitida (RMP), a BRA constitui elemento
central, influenciando diretamente a remuneracdo do capital, a formacdo tarifdria e os
incentivos econdmicos associados a operacdo e expansdo da infraestrutura. Dessa forma, a
escolha metodoldgica possui cardter estruturante, sendo determinante para um ambiente
regulatdrio estdvel, previsivel e capaz de sustentar o desenvolvimento de longo prazo do setor.

O transporte de gds natural constitui infraestrutura critica, intensiva em capital e essencial
para a seguranca energética do pais. A adequada regulacdo desse segmento é condicdo
necessaria para:

e garantir a continuidade e confiabilidade da operacdo do sistema;
e viabilizar novos investimentos em expansdo e modernizacao da malha;
e promover a integracdo de mercados e o aumento da competitividade; e

e sustentar a evolucdo do setor no contexto da transicdo energética.

8 EY Parthenon

Shape the future with confidence



1. Introducdo e Objetivo

Nesse cendrio, a metodologia de definicdo da BRA deve estar orientada por critérios de
consisténcia econdmica, aderéncia a realidade fisica e operacional dos ativos, rastreabilidade
das informac0es utilizadas e estabilidade reqgulatéria. A adequada definicdo sobre a base, por
essa Otica, deve buscar equilibrio entre estabilidade tarifaria, remuneracdao compativel dos
ativos em servico, incentivos a eficiéncia e preservacdo da capacidade de investimentos das
transportadoras.

A escolha da abordagem a ser adotada, no @mbito do novo marco regulatério assume, portanto,
carater intertemporal. Nesse contexto, a previsibilidade requlatéria e a seqguranca juridica
assumem relevancia particular, especialmente em relacdo aos investimentos realizados sob
marcos regulatérios e condigBes econdmicas vigentes a época de sua implementagdo.
Alteracdes metodoldgicas com potencial de impactar a forma de reconhecimento e
remuneracdo desses ativos recomendam avaliacdo cuidadosa de sua compatibilidade com os
principios de estabilidade reqgulatdria e com as protecdes conferidas pelo ordenamento setorial,

incluindo aquelas previstas no artigo 44 da Lein® 14.134/2021.

Em setores caracterizados por investimentos irreversiveis e de longos horizontes de
maturacdo, alterag8es relevantes na forma de valoracdo dos ativos devem ser avaliadas a luz
de sua compatibilidade com prdaticas regulatérias consolidadas e com estabilidade das regras
aplicaveis. Esse aspecto torna-se particularmente importante quando a metodologia adotada
se afasta de abordagens tradicionalmente estabelecidas e amplamente testadas utilizadas na
regulagao econdémica de ativos de infraestrutura.

Inicialmente, a Resolu¢cdo ANP n°® 991/2026, publicada no contexto da transi¢do regulatéria
do setor de transporte de gds natural, caracterizada pela migracdo de um ambiente
historicamente baseado em contratos bilaterais para um regime requlado por incentivos e
contratacdo de capacidade por entrada e saida, estabeleceu o novo regime tarifdrio aplicavel
aos sistemas de transporte e introduziu o desafio de incorporar adequadamente os ativos
existentes a Base Regulatéria de Ativos. Nesse contexto, o RCM foi previsto como uma possivel
abordagem para a valoracgdo de ativos vinculados a contratos legados.

Posteriormente, no &mbito da Consulta Publica n® 03/2026, a discussdo sobre a definicdo da
BRA contemplou metodologias tradicionalmente associadas a regulacdo por incentivos, como
o Custo Histérico Corrigido pela Inflagdo (CHCI) e o Custo de Reposicdo a Novo (CRN).
Adicionalmente, a Nota Técnica n® 07/2026, elaborada para subsidiar a consulta publica e
relativa a andlise da NTS, ja apresentava consideracdes sobre o RCM, incluindo os motivos que
levaram a ANP a concluir pela impossibilidade de sua reproducdo. O tema foi posteriormente
aprofundado e operacionalizado pela Nota Técnica n® 14/2026.

Esse posicionamento representa mudanca relevante de referencial metodolégico, na medida
em que desloca a andlise de uma légica baseada nos atributos fisicos, patrimoniais e
econdmicos dos ativos para uma reconstrucdo retrospectiva de fluxos financeiros histéricos.

Dessa forma, cabe ressaltar que as metodologias como CHCI e CRN possuem maior aderéncia
as praticas tradicionalmente observadas na regulagdo econdmica com relagdo a ativos de
infraestrutura, pois partem de referéncias relacionadas ao custo histérico, ao custo de
reposicdo, a vida Util, a depreciacdo e a capacidade de prestacdo de servico dos ativos. O RCM,
por sua vez, busca inferir, a partir de premissas histéricas de receitas, custos, investimentos e
pardmetros de remuneracao, a parcela do capital que teria sido recuperada ao longo do tempo.
Objetivamente, enquanto metodologias baseadas na valoracao direta da infraestrutura buscam
estimar o valor dos ativos em servico, o RCM procura reconstruir retrospectivamente uma
trajetéria econdmica passada.

A aplicacdo do RCM como metodologia de valoragdo desses ativos demanda analise criteriosa,
sobretudo porque, na auséncia de informacdes completas, homogéneas, auditdveis e
concilidveis sobre receitas, custos, investimentos, depreciacdo, taxas de retorno e baixas -, o
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1. Introducdo e Objetivo

resultado passa a depender de proxies, estimativas e critérios de alocacdo definidos
posteriormente. Essa caracteristica eleva a sensibilidade do modelo as premissas adotadas.
Ainda, ndo se observam precedentes nacionais ou internacionais reconhecidos de utilizagao do
RCM como método de valoracdo da BRA inicial em setores de infraestrutura regulada; as
referéncias identificadas indicam seu uso apenas como método comparativo ou complementar
em contextos especificos, como ocorrido exclusivamente na Australia no caso do gasoduto ndo
regulado.

De forma geral, o processo regulatério em curso representa um redesenho do modelo de
transporte de gas no Brasil, de cardter estruturante e de longo prazo. Nesse cendrio, a
definicdo da BRA deve estar ancorada em metodologias que permitam refletir, de forma
objetiva e rastredvel, o valor econdmico dos ativos em servico, assegurando equilibrio entre
estabilidade tarifaria e adequada remuneracdo dos ativos a partir de coeréncia entre risco
operacional assumido, condicdes contratuais histéricas e incentivos futuros. Adicionalmente,
tal definicdo deve ser orientada pelas melhores praticas requlatérias, apoiada em metodologias
amplamente reconhecidas e aplicadas por reguladores no Brasil e no exterior. Nessa
perspectiva, a requlacdo deve privilegiar critérios estruturantes para o desenvolvimento do
setor, evitando que a valoracdo da infraestrutura dependa de reconstrucdes retrospectivas
altamente sensiveis a premissas ndo diretamente observaveis.

1.3. Contexto histérico da NTS - Malha Sudeste

A NTS é uma das principais operadoras de transporte de gas natural do Brasil, responsavel por
uma malha estratégica na regido Sudeste, a mais demandante do pais, conectando os principais
centros consumidores — como Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Minas Gerais — as bacias produtoras
de Campos e Santos. Sua infraestrutura, altamente interligada, desempenha papel central na
seguranca de suprimento e na flexibilidade do sistema de gds natural nacional.

A configuracdo atual da Malha Sudeste resulta de um processo histérico de desenvolvimento
dainfraestrutura de transporte de gds natural no Brasil, conduzido ao longo de diferentes ciclos
de investimento, especialmente entre as décadas de 1980 e 2000. Esses ativos foram
implantados em distintos contextos técnicos, operacionais e econémicos, refletindo padrdes
construtivos, tecnologias e condicdes de mercado especificos de cada periodo, o que confere
a malha caracteristicas de heterogeneidade e maturidade.

A evolucdo dessa infraestrutura estd diretamente relacionada a estrutura organizacional e
contratual do setor ao longo do tempo. Para fins da presente andlise, é relevante considerar
essa trajetdria sob trés dimensdes complementares: (i) a estrutura institucional das entidades
gue abrigaram os ativos; (ii) a evolucdo dos arranjos operacionais e contratuais; e (iii) a
disponibilidade e consisténcia das informacdes econdmicas ao longo do tempo.

Inicialmente, os ativos que hoje comp8em a Malha Sudeste foram desenvolvidos, implantados
e operados pela Petrobrds, em um ambiente de elevada integracdo vertical, no qual as
atividades de producdo, transporte e comercializacdo de gas natural eram conduzidas sem
segregacdo orientada, especificamente a requlacdo econémica da atividade de transporte.

Ao longo das décadas de 1980 e 1990, a expansado da malha correu de forma incremental, com
a implantacdo de gasodutos estruturantes, como GASVOL, GASPAL, GASAN e GASBEL, sob
coordenacao da Petrobras e, em determinados casos, por meio de arranjos operacionais
semelhantes a consoércios internos ou parcerias estruturadas pelo préprio grupo Petrobras. A
operacdo e manutencao desses ativos eram predominantemente conduzidas por entidades do
grupo, com destaque a Transpetro, responsavel pela gestdo operacional da rede.

Um marco relevante ocorre em 3 de agosto de 2004, com a Autorizacdo ANP n° 230/2004,
que viabilizou a constituicdo do Consércio Malhas Sudeste-Nordeste — composto por entidades
vinculadas a Petrobras, incluindo a Transpetro, com o objetivo de implementar projetos
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1. Introducdo e Objetivo

estruturantes de transporte. Assim, até meados da década de 2000, os ativos permaneciam
inseridos em estruturas organizacionais integradas, nas quais os fluxos econdmicos eram
definidos a partir de praticas corporativas internas, contratos bilaterais e decisdes operacionais
centralizadas. Nesse periodo, as informac8es de receitas, custos e investimentos refletiam
objetivos gerenciais e contratuais especificos, ndo sendo estruturadas com base em premissas
regulatérias.

O ano de 2006, adotado como ano base de corte na andlise da ANP, estd diretamente
relacionado ao conjunto de contratos legados que passaram por estruturagdo mais formal a
partir do periodo subsequente. A partir de 2007, observa-se a formalizagdo de contratos de
transporte de gas natural de longo prazo, firmados com a Petrobras na condicdo de principal
carregadora, os quais passaram a definir parametros como capacidade contratada, tarifas de
transporte e mecanismos de reajuste.

Nesse contexto, os anos de 2010 e 2011 representam etapas relevantes na consolidagdo
desses instrumentos contratuais, refletindo a estabilizacdo das condicbes comerciais e
operacionais associadas a prestacdo do servico de transporte. A partir desse periodo, observa-
se maior consisténcia na aplicacdo das regras contratuais e maior previsibilidade dos fluxos
associados a utilizacdo da infraestrutura.

Dessa forma, o periodo compreendido entre 2006 e os anos subsequentes incorporam tanto a
fase inicial de estruturacdo dos contratos legados quanto sua consolidacao ao longo do tempo,
constituindo a base temporal utilizada para a reconstrucdo dos fluxos econémicos no modelo
reqgulatério analisado. Sob a perspectiva da Malha Sudeste, esse intervalo abrange um periodo
em que coexistem ativos maduros, originados de ciclos de investimento anteriores, e a
progressiva estruturacdo e consolidacdo dos arranjos contratuais que passam a organizar a
geracado de receitas da infraestrutura

Do ponto de vista histérico-operacional, a infraestrutura atualmente operada pela NTS foi
majoritariamente desenvolvida sob um arranjo contratual bilateral, no qual os investimentos
eram suportados por contratos de longo prazo — tipicamente do tipo ship-or-pay — firmados
com a Petrobras. Esses contratos refletiam a estrutura do setor a época, caracterizada por
elevada integracdo vertical e por uma dindmica especifica de alocacdo de riscos e retornos
entre os agentes.

Cabe destacar que a NTS, embora tenha assumido a operacdo desses ativos em 2016, ja existia
anteriormente, tendo incorporado a Malha Sudeste no contexto do processo de reorganizacao
dos ativos de transporte de gas natural da Petrobras. Em 2017, a companhia passou ao
controle de investidores privados, no ambito do processo de desverticalizacdo do setor,
mantendo, contudo, todas as suas receitas vinculadas a contratos legados firmados com a
Petrobras.

Ao longo dessa trajetéria — abrangendo a implantacdo dos ativos, sua operacdo sob diferentes
entidades do Sistema Petrobras, a formalizacdo contratual a partir de 2007, sua consolidacao
em 2010-2011 e a posterior segregacdo e transicdao para a NTS — observa-se que a
infraestrutura foi gerida sob multiplos arranjos institucionais e contratuais. Essa evolugdo
implica que os dados histéricos associados a Malha Sudeste foram gerados em contextos
distintos, com diferentes critérios de registro, objetivos econdmicos e niveis de granularidade.
Como resultado, essas informacdes ndo constituem uma base Unica, homogénea e
originalmente estruturada para fins de reconstrucdo econémica retrospectiva.

Nesse contexto, os fluxos econémicos associados a construcdo e operacdo da infraestrutura
ndo foram estruturados com base em premissas requlatérias voltadas a definicdo de uma base
de ativos remunerdvel, mas sim em arranjos contratuais que refletiam as condi¢&es de risco,
financiamento e retorno esperadas no momento da decisdo de investimento. Adicionalmente,
a reconstrucdo retrospectiva desses fluxos é desafiada pela prépria complexidade societdria
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N

associada a evolucdao da malha de transporte, marcada pela participacdo de diferentes
empresas do grupo Petrobras, reorganizacdes societdrias e pela alocacdo de ativos entre
distintas afiliadas ao longo do tempo. Em alguns casos, estruturas de leasing e outros arranjos
contratuais introduzem camadas adicionais de complexidade, uma vez que a propriedade dos
ativos, sua operacdo e os correspondentes fluxos financeiros podem estar distribuidos entre
diferentes entidades. Como consequéncia, os registros histéricos de receitas, custos e
investimentos ndo apresentam, necessariamente, a granularidade, padronizacdo e
rastreabilidade necessarias para a reconstrucdo confidvel de fluxos econémicos retroativos
com finalidade regulatdria.

Figura 1:Timeline NTS

L
— 2026 Revisdo tarifaria das Iransportadoras’
Debate sobre metodologia da BRA: CHCI, CRN e RCM.
— 2025  Vencimento de contratos legados relevantes (Malha Sudeste)

Integracido e Revisdo Regulatéria = 2023  Avango no processo de integragao fisica das malhas TAG-NTS

|+ 2021  Nova Lei do Gas: abertura de mercado e incentivo & concorréncia

2019  Acordo com CADE — desinvestimentos Petrobras

2017  Privatizagdo da NTS

Reestruturacao e Desverticalizagao
2016 Separagdo das malhas: Sudeste (NTS) x Norte—Nordeste (TAG)

= 2014 Reorganizagio da Petrobras — controle da NTS

Expansao da Infraestrutura 2012 Incorporagdo da GASENE — integragédo Sudeste-Nordeste

2009 Lei do Gas (Lei n® 11.909):Livre acesso e regulagdo estruturada do transporte

2007  Assinatura e estruturagdo dos contratos de transporte das malha Sudeste

Inicio da Estrutura Regulatéria
2000 Desenvolvimento da infraestrutura de transporte no Sudeste

1997  Leido Petroleo (Lei 9.478): Criagdo da ANP e abertura do setor

Fonte: EY.
1.4. Método do Capital Recuperado - RCM

O processo regulatoério conduzido pela ANP indica uma mudanca relevante na metodologia de
valoracdo da BRA, particularmente no que se refere aos contratos legados. Inicialmente, as
discussGes no ambito da Consulta Publica n® 03/2026 estiveram centradas em metodologias
de natureza prospectiva, tradicionalmente adotadas em setores regulados, como o CHCl e o
CRN, amplamente utilizados por reguladores nacionais e internacionais para definicdo de bases
de ativos.

Essa discussdo ganha relevancia adicional ao se observar que o préprio histérico requlatério da
ANP no segmento de transporte de gas natural esteve associado a utilizacdo de metodologias
baseadas na valoragdo dos ativos, incluindo a revisdo tarifaria da Transportadora Brasileira
Gasoduto Bolivia-Brasil (TBG), na qual foi adotada abordagem fundamentada no CHCI. Além
disso, no contexto da evolucdo recente do marco regulatério, a ANP passou a indicar o CHCI
como metodologia preferencial para valoracdao da BRA, reforcando sua aderéncia como
referéncia para fins regulatorios.
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No decorrer do processo, observou-se a priorizacdo do CRN como abordagem metodolégica
em grande medida associada a limitacdo de dados histéricos completos de construcdo dos
ativos mais antigos (notadamente anteriores aos anos 2000), os quais baseiam a aplicacdo do
CHCI.

Posteriormente, através da Nota Técnica n°® 14/2026, a ANP coloca em Consulta Pdblica uma
nova valoracdo da BRA considerando o Método do Capital Recuperado (RCM) como referéncia
aplicavel aos ativos vinculados a contratos legados.

Essa alteracdo desloca a analise de uma ldgica predominantemente prospectiva, associada a
realidade econdmica e fisica dos ativos, para uma abordagem de natureza retrospectiva,
voltada a reconstrucdo de sua trajetdria financeira. No RCM, os fluxos histéricos de receitas e
custos sdo utilizados para inferir, de forma residual, a parcela do capital investido que ainda
nao teria sido recuperada.

Diferentemente de metodologias em que a BRA é definida a partir de atributos econdmicos e
fisicos — como valor, vida Util e capacidade de prestacado de servico —, o RCM simula as receitas
passadas e reconstitui um fluxo de caixa retroativamente, alterando o referencial
tradicionalmente adotado nos modelos regulatoérios.

Adicionalmente, como ja mencionado neste documento, ndo se identificam precedentes de
aplicacdo do RCM como metodologia de valoracdo de base regulatéria de ativos em setores
regulados. As referéncias existentes restringem-se a contextos especificos, em particular a
processos arbitrais envolvendo ativos de transporte de gas em contextos de negociacdo e
arbitragem ndo regulados na Austrdlia, nos quais o método foi utilizado como instrumento
complementar de transparéncia e suporte informacional, e ndo como base decisdria principal.

As referéncias identificadas ao longo dos trabalhos concentram-se em contextos distintos da
definicdo de Bases Requlatdrias de Ativos em regimes de regulacdo econdmica.

Em um dos processos, o RCM foi utilizado apenas como métrica informacional no ambito de
disclosure regulatério, sem qualquer papel decisério ou comparativo; em outro, foi empregado
como insumo técnico em um processo arbitral, sem transparéncia quanto ao seu
posicionamento relativo frente a metodologias alternativas. Esse padrdo evidencia que o
método ndo gera resultados consistentes ou diretamente compardveis em diferentes
contextos, reforcando sua natureza ndo deterministica e fortemente dependente das
premissas adotadas, bem como suas limitacdes como referéncia robusta para decisdes
tarifarias estruturais.

Entende-se, portanto, que se trata de uma abordagem concebida para contextos especificos,
sobretudo ambientes com menor estrutura de regulacdo tarifdria, como aqueles caracterizados
por acesso negociado (non-scheme pipelines) ou por disputas econdmicas relacionadas a
valoracdo dos ativos. Nesse sentido, sua aplicacdo se deu de forma Unica no contexto do
gasoduto ndo regulado da Australia, associada a situacdes distintas da valoracdo da BRA.

Do ponto de vista conceitual e operacional, o RCM apresenta caracteristicas que imp&em
restricdes relevantes a sua aplicacdo em contexto regulatério. O método parte das receitas,
custos e despesas observados para inferir, por processo residual, a decomposicdo entre
remuneracao e recuperacdo do capital, em vez de partir diretamente do valor dos ativos e de
sua capacidade futura de prestacdo de servico. Sua consisténcia, portanto, depende de bases
histéricas completas, coerentes, auditaveis e rastreaveis, com adequada segmentacdo de
receitas, custos, ativos e retorno sobre o capital ao longo do periodo analisado.

A luz desses pontos, o RCM revela limitacdes relevantes por depender de reconstrucdes
retrospectivas apoiadas em premissas ndo observaveis e por apresentar elevada sensibilidade
a parametros, com potenciais implicagdes sobre a relacdo entre risco assumido e retorno
esperado.
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Ao privilegiar a reconstrucdo de fluxos passados em detrimento de atributos diretamente
observaveis dos ativos, a metodologia passa a depender de inferéncias modeladas, cuja
robustez estd condicionada a qualidade e consisténcia das hipéteses adotadas. Por essa razao,
sua adocdo como instrumento de definicdo tarifdria introduz elementos adicionais de
discricionariedade metodolégica gquando comparada a abordagens fundamentadas em
atributos diretamente observadveis da infraestrutura. Como consequéncia, os resultados
passam a depender, em medida relevante, das premissas, critérios de reconstrucdo e bases de
dados utilizadas, reduzindo sua objetividade, reprodutibilidade e verificabilidade.
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Considerando a nota técnica n° 14/2026 e seus anexos, foi realizada uma andlise técnica da
aplicacdo do RCM no modelo desenvolvido pela ANP para os ativos da NTS. A andlise parte da
compreensdo da estrutura Iégica do modelo, com o objetivo de verificar como as principais
varidveis — receitas, custos e despesas, impostos, investimentos e depreciacdo fiscal — foram
consideradas para estimar a parcela de capital ainda ndo recuperada ao longo do periodo
histérico considerado.

Nesse sentido, a revisdo foi conduzida a partir do mapeamento do racional metodoldgico
adotado para cada componente do cdlculo. Esse processo contemplou a identificacdo das
fontes de dados utilizadas, dos critérios de tratamento e alocacdo das informacdes, das
premissas aplicadas em periodos com menor disponibilidade de dados e da forma como
diferentes bases histéricas foram combinadas na construgdo do fluxo de caixa requlatério.

Por fim, foram realizados testes de sensibilidade do modelo, com o objetivo de avaliar o grau
de variacdo dos resultados diante de alterag8es nas principais premissas adotadas, bem como
analises independentes para determinados componentes criticos do calculo, utilizando dados
histéricos observaveis, fontes alternativas de informacdo e referenciais comparaveis. Esse
conjunto de exercicios permitiu verificar a consisténcia dos resultados apresentados pelo
modelo, bem como identificar a dependéncia em relacdo as premissas utilizadas e a qualidade
e robustez das bases de dados que suportam a estimativa do capital ainda ndo recuperado.

2.1. Modelo elaborado pela ANP
2.1.1 Premissas adotadas e racional metodolégico

A aplicacdo do RCM para a NTS, conforme proposto pela ANP, ndo se limita a determinacdo
direta do valor dos ativos. Conforme j& mencionado, trata-se de uma abordagem que busca
reconstruir, de forma retrospectiva, a trajetéria de remuneracdo da infraestrutura ao longo do
periodo analisado, neste caso entre 2006 e 2025, com o objetivo de estimar a parcela de
capital ainda ndo recuperada. Nesse contexto, o método, nunca antes utilizado para definicdo
de base requlatéria de ativos, pretende apurar o valor residual da BRA, como referéncia para
a estimativa das tarifas aplicaveis ao ciclo reqgulatério de 2026-2030.

Para isso, o0 modelo organiza receitas, custos operacionais (OPEX), impostos, investimentos
(CAPEX) e custo de capital em um fluxo de caixa histérico. Assim, o valor residual da BRA é
resultante dessa reconstrucdo, sendo determinado a partir da interacdo entre receitas
historicamente estimadas e os custos associados a operacdo e remuneracado do capital.

No que se refere a construcdo das varidveis do modelo, observa-se a utilizacdo de diferentes
fontes de dados e abordagens ao longo do periodo, incluindo informacdes contratuais, bases
corporativas e estimativas aplicadas em momentos de menor disponibilidade de dados. A tabela
a sequir apresenta para cada premissa adotada, o racional aplicado pela agéncia e a fonte
utilizada:
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Tabela 1: Premissas e fontes ANP

Premissa Descrigdo / método de analise Fonte de dados
Estimada por extrapolacdo de custos unitarios (USD/m-pol),
para ativos pré-2006, obtidos a partir de amostra de Banco de dados
CAPEX . L. . ~ . .
Célculo do projetos de gasodutos comparaveis. Inclui sele¢ao de Historical Natural Gas
CRN projetos concluidos (2004-2006), exclusdo de outliers, Pipeline Projects
cdlculo de média ponderada por categoria de didmetro e (EIA)
ajuste cambial (USD/BRL).
NBR 14653-1,
CAPEX Manual SPU, ano de
.. Aplicacdo do método Ross-Heidecke sobre o CRN, inicio de operacdo
Depreciacao e o R
utilizando vida util de 30 anos. dos gasodutos (sem
VRD PSRN
referéncia a fonte
desses dados).
CAPEX Adlgoe.s.ao |m9b|l|zado reconhecidas no ano.de ocorréncia. Base de imobilizado
incremental Inclui |n\{est|mento§ em gasodutos e demais catego’rlas da NTS
operacionais relativas ao GASCAR e ao Anel de Gas.
Calculada com base na capacidade contratada (MMm3/dia),
tarifa de transporte (BRL/MMBTU) e fator de conversado
. e . . Contrato de
Receita energética. Tarifa reajustada anualmente pelo IGP-M
. . . s ~ Transporte da Malha
contratual conforme cldusulas contratuais. As séries tarifarias sao
. , . Sudeste.
ajustadas ao longo do periodo conforme previsto em
contrato.
Deducgdes Aplicacdo de tributos sobre faturamento (ICMS, PIS/COFINS Clausulas contratuais

sobre receita

e CPMP), resultando na receita liquida utilizada no modelo.

e legislacdo
tributaria.

OPEX

Série histérica composta por: (i) dados Petrobras (2008~
2016); (ii) dados NTS (2017-2025); (iii) estimativa para
2006-2007 via custo unitario por km, baseados em proxies
derivadas de periodos posteriores. Aplicacdo de fator de
ajuste (rateio) para inclusdo de G&A e direito de passagem
no periodo pré-desverticalizacdo com base nos dados da
NTS, considerando como base os periodos de 2017-2021.

Petrobras (através
de comunicacdo com
o regulador) e NTS
(Demonstracdes
financeiras)

Tributos
(IRPJ + CSLL)

Calculo com base no lucro antes dos impostos (LAIR),
definido como receita liqguida menos Opex e depreciacdo
fiscal. Aplicacdo de aliquota de 34%.

Legislacgdo tributdria
(lucro real)

Depreciacao
fiscal

Depreciagdo linear com vida Util de 30 anos sobre base
fiscal dos ativos. Calculada a partir do CRN em 2006 e
CAPEX incremental posterior. A base de depreciacdo
combina estimativas requlatérias com dados contabeis
efetivos apdés 2007.

CRN calculado (até
2006) e Base de
imobilizado da NTS (a
partir de 2007)

Baixas de
ativos

Remogdo da base de ativos pelo valor depreciado
remanescente no momento da retirada operacional a partir
das mesmas premissas de valores utilizadas para
depreciacdo fiscal.

CRN calculado (até
2006) e Base de

imobilizado da NTS (a

partir de 2007)

Taxa de
retorno
(WACC)

Calculada via CAPM adaptado para paises emergentes.
Segmentacdo por periodo: cdlculo anual com variacdo das
premissas que compdem a taxa final (2006-2013), taxa
fixa 7,15% (2014-2018) e 7,25% (2019-2025), em termos
reais e apés impostos.

NT 027/2006,
Chamada Publica
01/2024, NT
013/2019

Indexagdo da

Reajuste tarifdrio anual conforme varia¢do do IGP-M,

Contrato de

receita conforme definido em contrato. Transporte da Malha
Sudeste.
Fonte: Adaptado Nota Técnica n® 14/2026 - ANP.
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Assim, verifica-se que a receita foi estimada majoritariamente a partir de pardametros
contratuais, incluindo capacidade contratada, tarifas de transporte e incidéncia de tributos. J3,
os custos operacionais foram construidos a partir de diferentes bases de dados, as quais ndo
ha certeza sobre a completude das informacdes, incluindo registros fornecidos pela Petrobras
para o periodo de 2008 a 2016, complementados por estimativas para 2006 e 2007, e por
dados declarados pela prépria NTS a partir de 2017, ancorados por demonstra¢cdes contdbeis
auditadas. Para o periodo de 2008 a 2016, ainda, hd um ajuste realizado pela ANP com base
em critérios de rateio para refletir componentes como despesas administrativas e direitos de
passagem.

De forma semelhante, os dados relativos aos investimentos combinam diferentes abordagens
ao longo do tempo, incluindo estimativas baseadas em custo de reposicdo para ativos
existentes até 2006 e dados contdbeis a partir de 2007. A construcdo temporal desses
investimentos é, em grande parte, realizada com base nas datas de entrada em operacdo dos
ativos.

Adicionalmente, o modelo considera premissas relacionadas a depreciacdo, a carga tributdria
e a taxa de retorno (WACC), sendo esta ultima particularmente relevante no contexto do RCM,
dado que influencia, além da remuneracdo de capital, toda a recuperacdo ao longo do horizonte
analisado.

Essas caracteristicas tornam os resultados altamente dependentes da consisténcia entre
fontes, premissas e critérios de reconstrucdo utilizados, aspecto que motiva a andlise critica
apresentada nas secdes seqguintes.

2.1.2 Inconsisténcias e fragilidades identificadas

A metodologia traz limitacdo importante associada a prépria tentativa de reconstruir a
rentabilidade dos ativos a partir de dados contdbeis histéricos. Embora esses registros
constituam referéncia relevante, sua utilizacdo para inferir retrospectivamente a trajetéria
econdmica do ativo exige cautela, sobretudo em horizontes longos. Ao longo do tempo,
mudancas de estrutura societdria, critérios de contabilizacdo, praticas de registro,
reclassificacdes contabeis e diferencas entre o momento do desembolso, da capitalizacdo, da
ativacdo e da entrada em operagdo podem comprometer a comparabilidade intertemporal das
informacdes. Nessas circunstancias, os dados contdbeis deixam de refletir de forma neutra e
homogénea a rentabilidade efetivamente auferida pelos ativos e passam a incorporar
limitacOes de registro e convencdes contdbeis acumuladas ao longo do periodo, o que reduz
sua aderéncia como base para inferir, com precisdo, o capital recuperado.

Sob essa perspectiva, observa-se que a metodologia, ao se apoiar diretamente nesses registros
histdéricos, estabelece uma relacdo proporcional entre o montante de investimento capitalizado
(CAPEX) e o nivel de remuneracdo e recuperacdo de capital ao longo do tempo. Em termos
praticos, ativos com maior CAPEX registrado resultam em maior base de capital e,
consequentemente, maior retorno absoluto, ao passo que ativos associados a menores niveis
de dispéndio apresentam bases e recuperacfes proporcionalmente inferiores. Ressalta-se que
a abordagem reflete diretamente os valores histéricos contabilizados, sem distincdo quanto as
razdes subjacentes ao nivel de investimento observado, incluindo situacdes em que menores
dispéndios decorrem de maior eficiéncia na implantacdo ou gestdo dos ativos. Como resultado,
areconstrucado do capital recuperado passa a reproduzir, de forma proporcional, as magnitudes
de investimento registradas, independentemente de sua origem ou das condi¢des sob as quais
foram incorridas.

Além disso, ha também uma limitacdo relevante na identificacdo do custo de capital, uma vez
gue o WACC ndo é diretamente observavel a posteriori, refletindo condicBes de risco,
financiamento e retorno esperadas no momento do investimento. Sua reconstrucdo
retrospectiva tende a envolver premissas simplificadoras e escolhas metodolégicas que podem
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influenciar de forma significativa os resultados obtidos. Na auséncia de dados completos, o
método pode demandar o uso de proxies e ajustes reduzindo o grau de objetividade do cdlculo
e reforcando a importancia da transparéncia e consisténcia das hipéteses adotadas.

Sob a perspectiva regulatéria e contratual, metodologias utilizadas para definicdo da BRA
devem observar os principios do equilibrio econdmico-financeiro e da seguranca juridica
aplicaveis ao setor, conforme estabelecido no marco legal vigente, incluindo as disposi¢cdes da
Lei n° 14.134/2021. Nesse contexto, alteragdes metodoldgicas que dependam de
reconstrucdes retrospectivas extensas devem ser avaliadas a luz de seus potenciais impactos
sobre a previsibilidade e a consisténcia dos resultados regulatérios.

No caso da NTS, parte dessas limitacdes foi explicitamente discutida no ambito da Consulta
Publica n® 03/2026, em resposta a Nota Técnica n® 07/2026, por meio de contribuicdes que
apontaram lacunas de informacdo, necessidade de ajustes metodoldgicos e utilizacdo de
proxies na construcdo das séries histéricas. Nesse contexto, o método se apoia em uma
aproximacdo analitica sujeita a incertezas, e ndo exclusivamente em uma base empirica
plenamente verificavel, fatos reconhecidos na prépria consulta publica em razdo da auséncia
de dados auditdveis e rastredveis.

A determinacdo da BRA pelo método do RCM torna-se altamente sensivel a parametros como
taxa de retorno, custos operacionais, critérios de alocacdo de receitas e indexadores adotados,
de modo que pequenas varia¢8es podem produzir impactos relevantes no valor final estimado.
Ainda, a aplicacdo do RCM envolve a reconstrucdo de uma trajetéria econdmica dos ativos a
partir de dados histéricos, muitas vezes parciais, combinados com estimativas e parametros
definidos posteriormente.

Sob essa perspectiva, a premissa de dupla recuperacdo de capital, que fundamenta a adocao
do método, apresenta limitacdes conceituais relevantes, uma vez que os retornos observados
nos contratos legados refletiam as condi¢des econdmicas e os riscos assumidos a época dos
investimentos, ndo permitindo, por si s, concluir pela existéncia de uma sobre-recuperacado de
capital que justificasse ajustes regulatérios retrospectivos.

Ao reinterpretar retrospectivamente a rentabilidade passada como fundamento para redefinir
a base requlatdria, o método passa a deslocar o foco de atributos diretamente relevantes para
a valoracgdo regulatéria — como vida util remanescente, condicdo operacional e capacidade
atual de prestacdo de servico — para uma reconstrucdo histérica de fluxos que ndo
necessariamente guarda correspondéncia com a realidade econémica presente dos ativos.

Por fim, o uso de taxas de retorno definidas ex post compromete a coeréncia econémica do
modelo, ao substituir condicbes de mercado e expectativas vigentes no momento do
investimento por parametros posteriores. Isso pode alterar a relagdo originalmente observada
entre risco e retorno considerada no momento das decisGes de investimento e aumentar a
dependéncia do resultado em relacdo a premissas reconstruidas retrospectivamente.

Adicionalmente, para além das limitacGes conceituais discutidas anteriormente, foram
verificados aspectos especificos da modelagem adotada pela ANP que podem influenciar os
resultados obtidos, especialmente em situacdes nas quais determinadas varidveis dependem
de estimativas baseadas em informacdes indiretas, bases heterogéneas ou premissas definidas
ex post. Tais elementos podem introduzir sensibilidade relevante na estimativa do capital
recuperado e, consequentemente, no valor final da BRA.

A partir do anexo disponibilizado no ambito da consulta publica — “anexo-nt14-rcm-malha-
sudeste-nts.xIsx” — foi realizada analise técnica do modelo elaborado pela ANP, com o objetivo
de avaliar as fontes de dados utilizadas, examinar as premissas adotadas e verificar a
sensibilidade dos resultados a variacdes nesses parametros. Nesse contexto, foram
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selecionadas as varidveis com maior influéncia sobre o modelo, considerando sua relevancia
na formacdo do fluxo de caixa e na estimativa do capital remanescente.

2.1.2.1 Receita

No que se refere ao componente de receita, observa-se que o modelo da ANP reconstrdéi a série
histérica a partir de parametros contratuais, como capacidade contratada, tarifa aplicavel e
incidéncia de tributos ao longo do periodo de 2006 a 2025. Essa abordagem resulta na
reconstrucdo da receita histérica a partir de parametros contratuais teéricos, em detrimento
da utilizacao direta de informacdes associadas aos fluxos efetivamente observados ao longo do
periodo analisado.

A receita é, portanto, calculada de forma analitica, mediante aplicacdo da tarifa vigente sobre
a capacidade contratada anual, convertida em termos energéticos e ajustada pelas deducdes
tributdrias incidentes, com base nas regras contratuais estabelecidas e nos critérios definidos
pela ANP na Nota Técnica n® 14/2026. Especificamente em termos de base de dados, a ANP
utiliza predominantemente informacdes provenientes dos contratos firmados a partir de 2007,
complementadas por parametros e premissas conforme descritos na referida Nota Técnica,
incluindo regras de reajuste tarifario pelo IGP-M, evolucdo da capacidade contratada e o
tratamento tributdrio aplicdvel a receita de transporte.

Considerando o exposto, foram identificadas divergéncias entre os parametros adotados no
modelo e informacdes constantes em outras bases institucionais e normativas, especialmente
no que se refere a capacidade de transporte contratada considerada na reconstrucdo da
receita, conforme evidenciado na publicagdo realizada pela ANP.

Com base nas atribuicGes reqgulatdérias definidas pelo Decreto n® 7.382/2010, a ANP elaborou
notas técnicas? voltadas a andlise da evolugdo das condicBes de transporte de gds natural,
incluindo a trajetéria das tarifas no periodo de 2006 a 2010, com o objetivo de conferir
transparéncia e subsidiar o desenvolvimento regulatério do setor.

Adicionalmente, o Relatério Anual da Transpetro de 20042 informa que o Gasoduto Campinas-
Rio (GASCAR), integrante do Projeto Malhas, teve suas obras iniciadas em agosto daquele ano
e que sua entrada em operacdo estava associada a um incremento estimado de
aproximadamente 8,7 milhdes m3/dia na capacidade de transporte de gas natural da malha
Sudeste. O documento apresenta esse aumento de capacidade como um dos principais
beneficios esperados do empreendimento, no contexto da expansdo da infraestrutura de
transporte de gas natural no pafs.

A evolucdo efetiva da infraestrutura posteriormente observada apresenta aderéncia a essas
previsdes de expansdo. Conforme reportado pela Transpetro em seu Relatério Anual de 2007,
o primeiro trecho do GASCAR, compreendido entre Paulinia e Taubaté, entrou em operacdo em
julho de 2007. Posteriormente, a entrada em operacdo dos demais trechos ocorreu ao longo
do segundo semestre de 2008, ampliando gradualmente a capacidade do sistema. Esses
marcos operacionais sdo consistentes com as informacg&es histéricas divulgadas pela prépria
ANP, que registram incrementos na capacidade de transporte da malha em periodos
coincidentes com a entrada em operacdo dos referidos trechos. Tal convergéncia entre
registros corporativos e informac®es regulatérias reforca a existéncia de referéncias
observaveis para a evolucao fisica da infraestrutura ao longo do periodo analisado.

Nesse sentido, a capacidade adicional projetada para o GASCAR constitui um elemento
relevante para a compreensdo da evolucdo fisica do sistema. Entretanto, a avaliacdo dos

! Disponivel em: Detalhamento da Evolucdo das Tarifas de Servico de Transporte.
2 Disponivel em: Relatério Anual Integrado
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impactos econdmicos associados ao ativo requer a consideragdo das informacdes efetivamente
observadas ao longo do periodo, incluindo volumes transportados e receitas realizadas. Assim,
embora as capacidades previstas em contratos e documentos de planejamento representem
referéncias importantes para a caracterizacdo da infraestrutura, elas ndo necessariamente
refletem, de forma direta, o desempenho operacional e financeiro efetivamente verificado, o
gual pode ser influenciado por fatores como demanda, nivel de utilizacdo da capacidade
disponivel e demais condi¢des de mercado observadas em cada periodo.

As diferencas observadas entre a capacidade considerada no modelo e aquelas derivadas das
bases de informacdo requlatérias evidenciam inconsisténcia em relacdo as préprias referéncias
reqgulatérias. Assim, apesar da existéncia de séries histéricas consolidadas nas notas técnicas
elaboradas pela agéncia, o modelo adota pardmetros de natureza contratual que ndo refletem,
de forma consistente, os dados observaveis previamente documentados. Essa escolha implica
a desconsideracdo de referéncias requlatdérias disponiveis e reduz a aderéncia empirica da
variavel, comprometendo a consisténcia do modelo e a previsibilidade dos resultados da
estimativa de receita.

Adicionalmente, a prépria evolucdo fisica e operacional da infraestrutura associada a malha,
incluindo projetos de interligagdo e adequac®es industriais ao longo do periodo, evidencia
alteracBes relevantes na capacidade de escoamento e processamento ao longo do tempo.
Essas mudancas podem ser identificadas, inclusive, por meio de fontes publicas, como noticias
e registros setoriais, refletindo a dinamica efetiva de expansdo e adaptacgdo do sistema. Sob
essa perspectiva, observa-se que a capacidade operacional real difere da capacidade
estritamente contratual, na medida em que incorpora variacdes decorrentes de ampliacdes,
otimizacBes e reconfiguracBes da infraestrutura. Assim, a adogdo exclusiva de dados
contratuais ndo captura a evolucdo efetiva da capacidade disponivel, limitando a
representatividade da varidvel e sua aderéncia a realidade operacional observada.

Nesse contexto, a discussdo sobre a capacidade considerada no modelo torna-se relevante ndo
por si s6, mas pelos efeitos que produz sobre a reconstrucdo da receita histérica. Assim, a
principal questdo metodoldgica reside na utilizacdo de pardmetros reconstruidos em
substituicdo a informacdes observaveis disponiveis para determinados periodos da série. Sob
essa perspectiva, eventuais divergéncias na capacidade considerada assumem importancia na
medida em gue influenciam diretamente a estimativa das receitas utilizadas no calculo do RCM.

Além disso, a reconstrucdo da receita com base em valores contratuais ndo contempla, de
forma explicita, elementos observados na operacdo efetiva, tais como inadimpléncia,
renegociacdes contratuais, penalidades e ajustes financeiros, que podem ter influenciado
diretamente a geracdo real de caixa ao longo do periodo.

Destaca-se que a propria ANP faz referéncia, na NT n® 14/2026, aos valores histéricos
registrados sob a rubrica de Receita FAP, referida pela ANP como pagamento histérico da
Petrobras no ambito da execucdo contratual, incorporando os efeitos da dinamica contratual e
operacional observada. Entretanto, embora tais valores sejam reconhecidos pela Agéncia como
uma fonte representativa da receita efetivamente realizada, eles ndao foram considerados na
reconstrucdo das receitas para fins de cdlculo do RCM, gue se baseou predominantemente em
valores contratuais tedricos. Essa opcdo metodoldgica gera uma inconsisténcia relevante, na
medida em gque desconsidera uma base de dados histérica que a propria ANP reconhece e que
potencialmente representa com maior fidelidade o desempenho econdmico efetivamente
observado pela transportadora.

A existéncia dessa base de dados demonstra que havia informacdes histéricas observaveis
relacionadas aos fluxos econdmicos efetivamente realizados. Ainda que tais informacdes
possam demandar tratamento metodolégico especifico para sua utilizacdo, sua ndo
consideracdo na reconstrucdo da receita amplia a dependéncia do modelo em relacdo a
premissas contratuais e estimativas retrospectivas.
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Também se verifica que as demonstracdes financeiras auditadas da NTS para os exercicios de
2006 e 2007 apresentam valores mais préximos da receita efetivamente realizada do que
aqueles obtidos a partir da reconstrucdo fundamentada em parametros contratuais. Esse
contraste evidencia que a utilizacdo de dados contratuais ndo reflete a dinamica real de
geracdo de receita, uma vez que ignora elementos observaveis e efetivamente registrados.

Ainda, observa-se uma inconsisténcia relevante nos anos iniciais da série, especialmente em
2007, na medida em que os valores efetivamente associados ao fluxo de caixa histérico
apresentam maior aderéncia as informagdes declaradas no ambito da execucdo contratual e as
referéncias requlatérias disponiveis sob as atribuicdes conferidas a ANP pelo Decreto n°
7.382/2010%. Assim, a utilizagdo de uma receita tedrica reconstruida a partir de parametros
contratuais, em detrimento dos valores de caixa informados pela Petrobras, gera divergéncia
material j& nos dois primeiros anos da série. Para 2006 e 2007, somente esse efeito representa
diferenca acumulada de aproximadamente RS 160 milh3es entre a receita estimada no modelo
e os valores associados ao fluxo de caixa efetivamente realizado.

Além das divergéncias identificadas anteriormente, observa-se que a reconstrucdo da receita
apresentada pela ANP ndo evidencia a consideracdo de alteracBes tarifdrias contratuais
relevantes implementadas ao longo da séria histérica. Em particular, o Aditivo n°® 16 do
contrato de transporte de gas natural da Malha SE, assinado em 2023 pela NTS e a Petrobras,
introduziu uma tarifa incremental de entrada de RS 0,01101/MMBTU para remunerar os
investimentos associados a ampliacdo da capacidade do Ponto de Recebimento GNL RJ de 20
para 30 milhdes m3/dia. Posteriormente, o Aditivo n® 19, celebrado em 2025, revisou essa
parcela tarifaria para RS 0,00263/MMBTU, com base nos custos efetivamente incorridos na
implantacdo do projeto. Entretanto, ndo foi identificada, na metodologia apresentada pela
ANP, a incorporacdo explicita desses ajustes tarifarios incrementais na reconstrucdo da série
histérica de receitas. Tal aspecto constitui uma fragilidade metodolégica, uma vez que a receita
estimada passa a refletir apenas a trajetéria tarifaria principal adotada no modelo, sem
contemplar integralmente componentes tarifdrios efetivamente contratados, aprovados e
aplicaveis durante o periodo analisado.

Independentemente da magnitude observada, a existéncia de diferencas materiais entre a
receita reconstruida e as referéncias histéricas disponiveis evidencia elevada sensibilidade da
varidvel a escolha das bases de dados utilizadas. Em uma metodologia de natureza
retrospectiva como o RCM, essa caracteristica reforca a relevancia da selecdo das informacdes

de entrada e sua influéncia sobre o resultado final.

Por fim, os elementos analisados sugerem que a reconstrucdo da receita a partir de
informacdes observaveis e historicamente verificaveis tende a apresentar maior aderéncia aos
fluxos econdmicos efetivamente realizados do que abordagens baseadas exclusivamente em
parametros contratuais reconstruidos. Nesse contexto, a utilizacdo predominante de receitas
tedricas amplia a dependéncia do modelo em relacdo as premissas adotadas e contribui para
aumentar a sensibilidade dos resultados obtidos.

Adicionalmente, observa-se que a existéncia simultanea de fontes observaveis de receita e de
reconstrucdes contratuais conduz a um processo de selecdo metodoldgica entre bases
alternativas. Nessas circunstancias, a transparéncia dos critérios utilizados para priorizacdo de
uma fonte em detrimento de outra torna-se elemento relevante para a reprodutibilidade e
verificabilidade dos resultados.

2.1.2.2 Custos e despesas

No que se refere aos custos e despesas operacionais, verifica-se que o modelo elaborado pela
ANP reconstréi a série histérica de OPEX a partir de diferentes bases de dados e metodologias
ao longo do periodo analisado.
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Para os anos compreendidos entre 2008 e 2016, a ANP baseia-se predominantemente em
informagBes associadas aos custos operacionais reportados pela Petrobras, especialmente
aqueles relacionados aos servicos prestados pela Transpetro no contexto da operagdo da
malha. De acordo com a documentac¢do analisada, tais informacdes foram extraidas de sistema
de gestdo corporativo da Petrobras e comunicadas a ANP, em interac®es bilaterais, no ambito
das interacbes regulatérias, sendo posteriormente utilizadas como referéncia para a
reconstrucdo dos custos histéricos. Nesse contexto, os dados considerados correspondem a
valores agregados de pagamentos operacionais, ndo sendo apresentados com detalhamento
por natureza de despesa ou por componente operacional.

Ainda, observa-se que tais dados tém origem em base corporativa de acesso restrito e ndo sao
integralmente disponibilizados em formato que permita sua verificacdo independente. A
utilizacdo de dados provenientes de base corporativa restrita, sem abertura metodoldgica ou
detalhamento suficiente por natureza de despesa e componente operacional, limita a
rastreabilidade, reduz a transparéncia da reconstrucdo dos custos e restringe a capacidade de
verificacdo independente das premissas adotadas.

Adicionalmente, observa-se que parte relevante das informacdes utilizadas para reconstrucao
dos custos histéricos foi obtida junto a agente econdmico diretamente relacionado aos
contratos e a utilizagdo da infraestrutura objeto da presente andlise regulatéria. Embora
informacdes dessa natureza possam constituir fonte relevante para o processo regulatério, sua
utilizacdo para fins de valoragdo regulatéria requer elevado grau de escrutinio, transparéncia
metodoldgica e validacdo independente, especialmente quando os dados fornecidos podem
influenciar parametros com potencial impacto sobre a definicdo da base regulatéria e da
remuneracdo dos ativos. A auséncia de evidéncias suficientes quanto aos procedimentos
adotados para validacao, conciliagdo e auditabilidade dessas informacdes limita a capacidade
de verificacdo externa das premissas consideradas e pode introduzir incertezas adicionais ao
processo de reconstrucdo histérica dos custos.

Verifica-se que a ANP complementa esses valores mediante a incorporacao de estimativas para
determinados componentes ndo explicitamente segregados na base original, como despesas
gerais e administrativas (G&A) e custos associados ao direito de passagem. Para tal, sdao
utilizados percentuais derivados da estrutura de custos observada em periodos posteriores,
considerando os dados do periodo de 2017 a 2021, com base nas demonstracdes financeiras
da transportadora, sendo esses percentuais aplicados retroativamente a série histérica.

Para os anos de 2006 e 2007, a ANP adota uma abordagem baseada em proxy, estimando os
custos operacionais a partir de um valor unitdrio por quildmetro da malha. Esse valor é obtido
com base nos custos observados em 2008, sendo posteriormente aplicado a extensdo da
infraestrutura existente nos anos iniciais da série. Tal procedimento resulta na utilizacdo de um
custo médio por quilometragem como forma de preenchimento de lacunas informacionais para
o periodo.

Observa-se, contudo, que ndo ha evidéncia de tratamento temporal desse parametro, uma vez
gue o valor de referéncia ndo é ajustado por fatores de deflacdo monetaria ao ser retroagido
para periodos anteriores. Como consequéncia, a aplicagdo direta de um custo unitario
observado em 2008 para estimar despesas de 2006 e 2007, sem ajuste temporal
correspondente, introduz distor¢des na comparabilidade intertemporal dos valores estimados,
especialmente em contexto de inflacdo relevante no periodo.

No entanto, observa-se que existem documentacdes confidveis e com dados histdricos para
obtencdo integral dos custos com base em dados contdbeis auditados e verificaveis. Para o
periodo de 2006 e 2007, é possivel a utilizacdo das demonstragdes financeiras da prépria
transportadora, considerando que sua operacado a época correspondia essencialmente a Malha
Sudeste da NTS no periodo.
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Adicionalmente, para o periodo entre 2008 e 2016, verifica-se a existéncia de fontes
documentais alternativas, incluindo demonstracdes financeiras auditadas da TAG, entidade
operadora dos ativos no periodo, mediante aplicacdo de critérios de rateio consistentes — como
a quilometragem da malha, e exclusdo de custos ndo diretamente atribuiveis ao sistema, com
adequada incorporacdo de despesas gerais e administrativas.

Nesse processo de reconstrucdo, é necessario assegurar a adequada segregacdo dos custos
vinculados a malha efetivamente atribuivel a NTS, de modo a evitar a incorporacdo de valores
relacionados a ativos ou estruturas contratuais ndo pertencentes a base analisada. Nesse
contexto, ativos como o GASENE, durante o periodo em que esteve submetido a arranjos
especificos de leasing, poderiam demandar avaliacdo individualizada quanto a sua inclusdo na
série histérica, considerando sua aderéncia a base utilizada para a reconstrucdo dos fluxos
econdmicos da NTS.

Da mesma forma, os valores associados aos servicos de compressdo (SCOMPs) requerem
tratamento especifico, compativel com a natureza contratual vigente em cada periodo. A
adequada identificacdo desses montantes torna-se particularmente relevante para evitar
sobreposicdes entre custos reconhecidos por meio de contratos especificos e despesas
operacionais incorporadas a série de OPEX, contribuindo para aumentar a consisténcia,
comparabilidade e rastreabilidade da série histérica reconstruida.

Ressalta-se, também, que a prépria Nota Técnica n® 14/2026 explicita limitacGes associadas a
base de dados utilizada para o periodo, registrando que, conforme informado pela Petrobras,
os valores disponibilizados podem ndo corresponder a integralidade dos custos de operacdo e
manutencdo associados ao contrato, sendo necessaria verificacdo junto as demais entidades
envolvidas na operacao.

Nesse contexto, verifica-se que parte relevante das limitacdes identificadas na reconstrucao
dos custos decorre exatamente dos desafios informacionais ja reconhecidos pela propria ANP
no ambito da Nota Técnica n® 07/2026. A necessidade de utilizagcdo de bases corporativas de
acesso restrito, informacdes sem possibilidade de verificacdo independente integral e critérios
de reconstrucdo retrospectiva evidéncia que as dificuldades originalmente apontadas pela
Agéncia ndo foram integralmente superadas na aplicacdo do modelo apresentada na Nota
Técnica n® 14/2026.

A constatacdo, na NT n® 14/2026, de que os dados utilizados podem ndo representar
integralmente os custos efetivamente incorridos e ainda demandariam validacdo junto a outras
entidades parece reforcar, e ndo afastar, as preocupacfes anteriormente manifestadas pela
Agéncia quanto a robustez e a confiabilidade das informacgdes histéricas disponiveis. Sob essa
perspectiva, a opcdo por prosseguir com a reconstrucdo retrospectiva de parametros
econdmicos e operacionais fundamentais para a aplicacdo do RCM, mesmo diante de limita¢des
explicitamente reconhecidas pela prépria ANP, revela aparente inconsisténcia em relacdo as
conclusBes adotadas na NT n® 07/2026 e merece avaliacdo adicional a luz das boas praticas
regulatdrias, que recomendam cautela na utilizacdo de metodologias altamente dependentes
de dados histéricos incompletos, ndo verificaveis ou de dificil reproducdo.

J& para o periodo posterior a 2017, o modelo passa a incorporar dados provenientes das
demonstracdes financeiras da transportadora, refletindo a operacdo j& sob sua estrutura
independente.

Portanto, conclui-se que, embora a constru¢cdo da série histérica de custos combine
informagdes originadas em diferentes entidades ao longo do tempo, estas devem ser obtidas a
partir de dados confidveis, auditados e rastredveis.

Adicionalmente, observa-se que a Nota Técnica n® 14/2026 ndo apresenta detalhamento
especifico para custos associados aos Sistemas de Compressao (SCOMPs), incluindo eventuais
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contratos de locacdo dessas unidades. Embora a existéncia de servicos de compressao seja
mencionada no contexto das informacdes operacionais, tais componentes foram
desconsiderados pela Agéncia em seu modelo.

A auséncia de consideracdo explicita desses custos no cdlculo do RCM resulta em subestimativa
relevante da base de custos operacionais, com impactos diretos sobre a valoracdo final do
ativo. Isso decorre do fato de que os servigos de compressdo sao essenciais para a manutencao
da capacidade de transporte e da eficiéncia operacional do sistema, ndo podendo ser
caracterizados como custos marginais ou acessérios.

Dessa forma, a ndo inclusdao desses valores na modelagem adotada pela ANP configura uma
inconsisténcia na representagdo econémica da operacdo, ao desconsiderar um componente
estrutural e indispensdvel ao funcionamento da infraestrutura. Consequentemente, o modelo
deixa de refletir de forma adequada os fluxos de custos efetivamente incorridos pela
transportadora.

Em sintese, o modelo da ANP apresenta limitacdes nas premissas de OPEX, associadas tanto a
gualidade das fontes de dados quanto aos critérios metodoldgicos adotados. A utilizacdo de
proxies para periodos iniciais, a dependéncia de informacdes corporativas de acesso restrito,
produzidas por um Unico agente econbmico, e a aplicacdo de estimativas retroativas para
componentes ndo segregados evidenciam fragilidades na rastreabilidade e na aderéncia dos
valores considerados. Ainda, a existéncia de fontes alternativas mais robustas, baseadas em
demonstracdes financeiras auditadas e verificaveis, que ndo foram plenamente exploradas,
poderiam proporcionar maior grau de verificabilidade, auditabilidade e independéncia na
reconstrucdo da série histérica de custos quando comparadas a utilizacdo predominante de
informacdes fornecidas por um Unico agente econdmico. Sob a perspectiva regulatéria, a
priorizacdo de bases auditadas e passiveis de validacdo independente tende a contribuir para
maior robustez, transparéncia e neutralidade do processo de valoracao.

Adicionalmente, a ndo consideracdo explicita de componentes materiais, como os custos
associados as SCOMPs, reforca a possivel subestimativa da base de OPEX e evidencia uma
representacdo parcial da estrutura de custos da operacdo. Em conjunto, esses fatores indicam
limitacdes relevantes nas estimativas e premissas utilizadas pela ANP, especialmente no que
se refere a completude, rastreabilidade e verificabilidade das informacGes empregadas na
reconstrucdo da série histérica de custos.

Considerando uma metodologia que busca reconstruir retrospectivamente a recuperacdo do
capital ao longo de quase duas décadas, a qualidade, completude e rastreabilidade dos custos
histéricos assumem papel determinante para a confiabilidade dos resultados. Nesse contexto,
as limitacdes identificadas na base de dados utilizada e a existéncia de fontes alternativas
potencialmente mais verificdveis reforcam a sensibilidade do RCM as premissas adotadas e a
qualidade das informacdes histéricas disponiveis.

Nesse contexto, observa-se que parte das limitagdes que fundamentaram as conclusdes da ANP
na Nota Técnica n® 07/2026 permanece presente na base de custos utilizada na Nota Técnica
n° 14/2026, o que sugere que os desafios informacionais originalmente identificados ndo
foram integralmente superados.

2.1.2.3 CAPEX

No que se refere aos investimentos (CAPEX), verifica-se o modelo elaborado pela ANP
reconstrdi a série histdrica a partir de distintas abordagens metodoldgicas, aplicadas conforme
o periodo de realizagdo dos ativos e a disponibilidade das informag&es. De forma geral, verifica-
se a utilizacdo combinada de valores histéricos de investimento e estimativas baseadas em
custos de reposicdo, resultando em uma série construida a partir de critérios distintos ao longo
do tempo.
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No contexto do RCM, a premissa de CAPEX exerce influéncia relevante nao apenas em funcao
do montante dos investimentos considerados, mas também da sua adequada alocacdo
temporal ao longo da série histérica. Assim, a andlise do componente envolve duas dimensdes
complementares: (i) a representatividade da base de investimentos considerada e (ii) a
compatibilidade entre a cronologia dos investimentos adotada no modelo e o efetivo momento
econdmico dos desembolsos realizados.

Para os ativos anteriores a 2006, a ANP adota como referéncia o Valor Remanescente
Depreciado (VRD), calculado a partir da estimativa do CRN, ajustado por depreciacdo técnica.
Conforme apresentado na Nota Técnica n° 14/2026, tal abordagem é utilizada em fung&o da
auséncia de uma base histérica consolidada e auditada para esses ativos, sendo necessdrio
estimar valores referenciais para a data-base de 2006. Os valores unitdrios, originalmente em
dolar americano (USD), foram convertidos para reais (BRL) considerando a data-base adotada
no modelo, conforme pardmetros estabelecidos pela ANP. A partir dessa base, aplicou-se o
método de depreciacdo técnica de Ross-Heidecke, considerando a idade dos ativos a partir da
data de inicio de operacdo deles, com o objetivo de estimar o valor remanescente dos ativos na
data de referéncia.

Nesse contexto, observa-se que a mensuracdo da base inicial por CRN concentra-se
predominantemente nos gasodutos, a partir de varidveis fisicas como extensdo e didmetro, ndo
sendo explicitamente evidenciada a incorporacdo integral de demais instalagdes necessdrias a
operacdo da infraestrutura, que jd estariam em operacdo no inicio de 2006, conforme
apontado pela prépria ANP - tais como estacdes, sistemas auxiliares e componentes
operacionais associados. Cabe ressaltar que a Nota Técnica n® 013/2019 da prépria ANP, que
trata de fundamentos conceituais da base de ativos regulatéria, estabelece que a valoracdo
deve considerar o conjunto integrado dos ativos requeridos para a prestacdo do servico,
incluindo instalagc®es auxiliares, fornecendo referéncia conceitual para avaliacdo da
abrangéncia da base considerada.

Dessa forma, verifica-se que a metodologia utilizada pela ANP para a estimativa do CRN,
embora estruturada e rastredvel, desconsidera fatores determinantes para a adequada
mensuracdo dos custos de implantacdo e reposicao dos ativos. Entre esses fatores, destacam-
se aspectos técnicos e locacionais, como método construtivo, tipo de solo, topografia,
densidade demogréfica, normativas locais, quantidade de pontos de entrega, bem como
especificidades de projeto (material, espessura, pressdao, revestimento, travessias, entre
outros), além de diferencas estruturais de custos entre paises, incluindo mdo de obra,
materiais, equipamentos e encargos.

De forma particularmente relevante, observa-se a auséncia de ajustes relacionados a
nacionalizacdo dos custos de implantacdo, tais como impostos de importacgdo, custos logisticos,
fretes e demais encargos associados a internalizacdo de bens e servigos no contexto brasileiro.
Essa omissdo é especialmente critica, uma vez que tais componentes representam parcela
significativa do custo efetivo de construgdo de infraestrutura dutoviaria no pais e sdo inerentes
a viabilidade econémica dos projetos.

Importante mencionar que, estudos da prépria ANP, baseados em projetos de gasodutos,
realizados no Brasil, demonstram que a formacdo de custos no contexto nacional reflete
condicdes especificas de mercado, projeto e ambiente regulatério. Nesse contexto, a literatura
de engenharia de custos admite a aplicacdo de fatores de localizacdo para ajuste de referéncias
internacionais, os quais podem representar acréscimos relevantes — tipicamente na ordem de
20% a 40% — para refletir as condi¢des efetivas de implantacdo em cada jurisdicao.

A ndo consideracdo desses elementos implica que os valores de referéncia utilizados no modelo
ndo refletem as condicdes reais de mercado e de implementacdo no contexto nacional,
resultando em subestimativa do custo de reposicdo dos ativos. Nesse sentido, a utilizacdo de
parametros ndo ajustados a realidade brasileira compromete a aderéncia econémica do CRN,
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ao desconsiderar diferencas estruturais relevantes de formagdo de custos entre jurisdicdes,
limitando a metodologia adotada, na medida em que reduz a representatividade dos valores
estimados e pode introduzir distor¢des significativas na base de calculo da BRA, afastando-a
dos dispéndios efetivamente necessarios para a reposicao da infraestrutura em condicdes
equivalentes.

Nesse contexto, a questdo central ndo reside na utilizacdo de referéncias internacionais em si,
mas a ndo utilizacdo ou na limitada consideracdo de referéncias nacionais disponiveis, inclusive
produzidas pela prépria ANP, que refletem condicdes efetivamente observadas no contexto
brasileiro e apresentam maior aderéncia as caracteristicas técnicas, regulatérias e econémicas
dos ativos analisados.

J& para os investimentos realizados entre 2007 e 2016, a ANP utiliza predominantemente
valores baseados em registros contdbeis histéricos associados ao Gasoduto Campinas-Rio
(GASCAR) e aos ramais de 16" e 20" do Anel de Gds. Nesses casos, os investimentos sdo
incorporados ao modelo com base na data de ativacdo dos ativos, conforme os critérios
contabeis de imobilizacdo adotados a época.

A utilizacdo dessa base de dados suscita uma questdo relacionada a consisténcia metodoldgica
da abordagem adotada. Na Nota Técnica n°® 07/2026, a propria ANP apontou limitacGes
associadas a base contdbil histérica da NTS como um dos fatores que restringiriam sua
utilizacdo em metodologias baseadas no custo histérico, como o CHCI. Considerando que o RCM
também depende da adequada identificacdo e alocacdo temporal dos investimentos
historicamente realizados, torna-se relevante compreender de que forma tais limitacdes foram
avaliadas e tratadas na construcdo da série de CAPEX utilizada pela Agéncia.

Observa-se, ainda, uma aparente inconsisténcia metodolégica entre as conclusdes
apresentadas pela prépria ANP na Nota Técnica n® 07/2026 e a abordagem posteriormente
adotada na Nota Técnica n° 14/2026. Se, por um lado, limitacdes associadas a base histérica
foram utilizadas anteriormente como justificativa para restringir determinadas abordagens
metodoldgicas, por outro, tais limitacdes ndo parecem ter impedido a utilizacdo dessas mesmas
informacdes na reconstrucdo retrospectiva dos investimentos requerida pelo RCM.

Adicionalmente, observa-se que o reconhecimento dos investimentos com base na data de
imobilizagdo contdbil ndo necessariamente reflete o momento em que os desembolsos foram
efetivamente realizados. Em projetos de infraestrutura de grande porte, é comum que os
investimentos sejam executados ao longo de varios anos antes da entrada em operacdo do
ativo. Como consequéncia, a utilizagcdo exclusiva da data de ativacdo contdbil para
temporalizagdo do CAPEX pode deslocar investimentos para periodos posteriores a sua
realizagdo econdbmica, afetando a reconstrugcdo dos fluxos de caixa histéricos e,
consequentemente, a estimativa do capital recuperado no dmbito do RCM.

No caso especifico do GASCAR, essa limitacdo se manifesta de forma particularmente
relevante. Verifica-se que a construcdo do ativo foi iniciada em periodo anterior a sua ativacado
contdbil, incluindo desembolsos realizados antes da data-base considerada no modelo. Dessa
forma, a utilizacdo da data de imobilizacdo como referéncia para o reconhecimento dos
investimentos resulta na ndo captura de parcelas relevantes de CAPEX associadas as fases
iniciais do empreendimento, como planejamento, desenvolvimento e construcdao. Como
consequéncia, a cronologia de investimentos considerada no modelo ndo reflete o perfil
temporal dos desembolsos efetivamente realizados, evidenciando o impacto da utilizacdo da
data de imobilizagdo contdbil como referéncia para a reconstrucdo econdmica do CAPEX.

Além disso, verifica-se gque investimentos adicionais associados a infraestrutura da Malha
Sudeste - incluindo ativos com evidéncia documental de implementacdo e integracgdo
operacional, tais como sistemas de compressao, instalacdes de GNL e equipamentos auxiliares
- ndo foram integralmente considerados no modelo da ANP, apesar de possuirem evidéncia de
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incorporacdo a operacdo e utilizacdo efetiva na prestacdo do servico requlado ao longo do
periodo analisado. Essa omissdo resulta em uma representacdo parcial da base de ativos e do
histérico de investimentos associados a infraestrutura.

Adicionalmente, no periodo entre 2007 e 2016, determinados investimentos realizados em
ativos existentes — incluindo gasodutos como GASBEL, GASVOL, GASPAL, GASAN e outros
sistemas associados — ndo sdo explicitamente considerados como CAPEX incremental e/ou na
construcdo de novas estruturas da série, apesar da existéncia de intervencdes, ampliacGes e
reforcos operacionais registrados ao longo do periodo, como por exemplo os investimentos
para instalagdo dos pontos de entrega Japeri Il (AO n° 328, de 12 de Julho de 2012), RECAP
[ (AO n© 509, de 16 de Agosto de 2010) e Resende Il (AO n° 156, de 31 de margo de 2011).
Tais investimentos estdo associados a evolucdo da infraestrutura e compdem o histérico
efetivo de capital aplicado na malha.

No periodo mais recente, entre 2017 e 2025, observa-se a utilizacdo de uma base de dados
mais detalhada, derivada das demonstracBes financeiras da NTS, contemplando os
investimentos efetivamente incorridos ao longo do periodo, com a ressalva de também serem
referenciados em suas datas de imobilizacdo e ndo em sua data efetiva de desembolso,
incluindo amplia¢des, substituicdes e demais adi¢Ges a infraestrutura.

Observa-se, no entanto, que a Nota Técnica n® 14/2026 ndo explicita de forma clara as fontes
de informacdo utilizadas para a atribuicdo das datas consideradas na série de CAPEX, o que
limita a rastreabilidade e a reprodutibilidade do cdlculo. Essa auséncia de transparéncia,
combinada com a adocdo de critérios exclusivamente de imobilizacdo contabil, gera incertezas
guanto a adequada representacdo do perfil temporal dos investimentos, afetando a
consisténcia da reconstrucdo do fluxo de capital e, consequentemente, a acurdcia da estimativa
do capital ainda ndo recuperado.

Nesse contexto, destaca-se que existem referéncias requlatérias formais, como as
Autorizacbes de Operacdo (AO) emitidas pela prépria agéncia, que estabelecem, de forma
oficial, o inicio da operacdo de instalacdes e sistemas de transporte, e que constituem uma
referéncia objetiva relevante para a definicdo do marco temporal dos investimentos. Conforme
apresentado na tabela abaixo ha inconsisténcias na definicdo das datas adotadas no modelo
em comparacgdo com o efetivo inicio de operacao.

Tabela 2: Tabela comparativa de datas de autorizacdo

Obra Data AO Referéncia da AO

Ponto de entrega Barbacena — Autoriza¢do ANP n°

2003

GASBEL 12/2003

Ponto de entrega Suzano — GASPAL 2004 Autorizacdo n°
396/2004

Ponto de entrega Sao Bernardo do 5013 Autorizacdo ANP n°

Campo — GASAN/GASPAL 809/2013

Ramal / atendimento UTE Ibirité — 5021 Autorizacdo n°
GASBEL 502/2021

Ponto de entrega REVAP Il — 2010 Autorizacdo n®
GASPAL 42/2010

i 3 o

Ponto de entrega Japeri ll 2012 Autorizacao n

328/2012
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Obra Data AO Referéncia da AO

Ponto de entrega Resende Il — 5012 Autorizacdo n°
Gasoduto Campinas-Rio 313/2012

City-gate / PE Juiz de Fora — GASBEL 2001 Autorizacdo n°
/ UTE Juiz de Fora 200/2001

Ponto de Entrega Japeri | - GASVOL 2001 Autorizacdo n®
169/2001

" Autorizacdo n®
Ramal 16 2013 163/2013

Ponto de entrega Cidade do Aco - 2012 Autorizacdo n°
GASPAL | 323/2012

Ponto de entrega Sao Bras do Suacui 5010 Autorizacdo n®
Il -— GASBEL 181/2010

Ponto de entrega Pirai — GASVOL 2012 Autorizacao n°
9 498/2012

Ponto de entrega Juiz de Fora — 2012 Autorizacdo n°
GASBEL 512/2012

Ponto de entrega RECAP Il — 5012 Autorizacdo n°
Maua/SP 58/2012

Ponto de entrega Capuava / RECAP - 5012 Autorizacdo n°
Maua/SP 537/2012

Ponto de entrega Betim Il - GASBEL 2010 Autorizacdo n®
9 208/2010

Ponto de entrega Barra Mansa |l 2014 Autorizacdo n
9 73/2014

Ponto de entrega Cacapava — 2012 Autorizacdo n°
GASCAR 487/2012

Ponto de entrega Brumadinho — 5009 Autorizacdo n®
GASBEL | 447/2009
~ . i Oficio n°

Adeq”agacl’:g;’;;s;i"szge HECIEED 2019 112/2019/SIM-

COI/SIM

Estacdo Redutora de Pressao 1999 Autorizacdo n®
Guararema | 013/1999

Ponto de Entrega Paracambi 2004 Autorizacdo n®
9 236/2004

. i 3 (o]

Ponto de Entrega Termorio | (UTE 2004 Autorizacdon

GLB):

237/2004
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Obra Data AO Referéncia da AO

Autorizacdo n°

Ponto de Entrega UTE Cubatao 2009 361/2009

Autorizacdo n°

Ponto de Interconexdo Guararema 1999 013/1999

Fonte: Adaptado ANP.

Por fim, observa-se que a metodologia utilizada pela ANP, embora estruturada e baseada em
referéncias técnicas e dados disponiveis, apresenta limitagdes decorrentes da combinacdo de
abordagens metodoldgicas distintas ao longo do tempo, da abrangéncia parcial dos ativos
considerados e da dependéncia de informacgfes incompletas ou indiretas em determinados
periodos. Adicionalmente, a auséncia de detalhamento integral sobre componentes estruturais
da infraestrutura e sobre o histdrico completo de investimentos realizados ao longo do tempo
resulta em uma representacdo da trajetéria de CAPEX que ndo incorpora de forma plena a
totalidade e temporalidade dos dispéndios associados a malha.

Observa-se, ainda, uma inconsisténcia na aplicacdo das bases de dados adotadas pela ANP, na
medida em que a utilizacdo de informac®es contdbeis para fins de reconstrucdo do CAPEX ndo
se mostra plenamente compativel com os principios metodolégicos do RCM. Conforme indicado
pela prépria Agéncia em documentos regulatérios, a adocdo da base contdbil pode ser
adequada para fins de mensuracgdo da base de ativos por meio do método CHCI. No entanto, tal
base reflete predominantemente o momento de reconhecimento de imobilizacdo contdbil dos
ativos, ndo capturando o fluxo de desembolsos associados a sua implantacdo. Dessa forma, sua
utilizacdo no contexto do RCM introduz incompatibilidade conceitual entre a natureza das
informacdes utilizadas e a Iégica econdmica do modelo.

Verifica-se que, apesar da utilizacdo de referenciais metodoldgicos e de bases disponiveis, a
forma como o CAPEX é estimada e alocada contém inconsisténcias, ou pelo menos pontos de
atencdo, que deveriam ter sido considerados nas andlises da ANP, de modo a assegurar maior
aderéncia a dindmica de desembolsos efetivamente realizados, maior transparéncia na
utilizacdo das fontes de dados e maior consisténcia na reconstrucao do fluxo de investimentos
no ambito do RCM.

2.1.2.4 Depreciacdo Fiscal e Baixas

No modelo elaborado pela ANP, para os ativos anteriores a 2006, a depreciacdo fiscal é
calculada a partir do CRN, estimado na data-base do modelo. Embora esse valor considere a
data de entrada em operacdo dos ativos, sua base corresponde a uma estimativa do custo de
construcdo de um ativo novo equivalente na data-base, ndo refletindo o custo histérico de
aquisicdo nem o valor econdmico remanescente dos ativos efetivamente existentes.

Essa distincdo é relevante, uma vez que o CRN representa um valor hipotético de reposicdao em
condicdes de mercado vigentes na data-base, incorporando variacdes de precos, condicdes
econdmicas e alteracdes de custo acumuladas ao longo do tempo. Dessa forma, ndo
corresponde ao valor efetivamente investido na implantacdo dos ativos nem ao seu estdgio de
consumo econdmico no momento considerado.

A legislacdo fiscal brasileira vincula a depreciacdo dedutivel ao custo de aquisicdo do ativo,
conforme o art. 57, §19, da Lei n°® 4.506/1964, segundo o qual a quota de depreciacdo deve
ser determinada mediante aplicacdo da taxa anual sobre o custo de aquisicdo. Na auséncia de
informacdes histéricas completas e auditdveis sobre o custo original dos ativos anteriores a
2006, a utilizacdo de uma proxy torna-se necessaria para a reconstrucdo do modelo.
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Nesse contexto, observa-se que a escolha da base deprecidvel assume papel central na
formacado do resultado. Enquanto o CRN representa o custo de reposi¢do de um ativo novo na
data-base, o VRD incorpora o consumo econdmico acumulado até esse momento, refletindo o
nivel de utilizagdo e a condicdo operacional dos ativos em funcionamento. Assim, ao escolher
o CRN como base deprecidvel, o modelo da ANP superestima a despesa de depreciacao,
resultando em superestimacdo sistematica ao longo do periodo analisado.

Essa diferenca conceitual é particularmente relevante, considerando que a depreciacdo fiscal
representa o reconhecimento do consumo do capital investido ao longo do tempo. A utilizacdo
de uma base que reflete o custo de reposi¢cdao de um ativo novo, em lugar do valor remanescente
de um ativo jd em operacdo, pode distorcer a trajetéria de recuperacdo do capital, ao dissociar
a despesa de depreciacdo do efetivo nivel de utilizacdo dos ativos.

No que se refere as baixas de ativos, o modelo da ANP adota Iégica consistente com a base
utilizada para a depreciacdo. Para os ativos cuja base econdmica foi derivada do CRN, a baixa
¢ calculada a partir do saldo residual obtido dessa mesma referéncia, considerando a
depreciacdo acumulada até o momento da retirada. Dessa forma, o valor de baixa corresponde
ao valor remanescente do ativo calculado com base em um custo de reposicdo estimado, e ndo
no valor econdmico efetivamente remanescente a época da descontinuidade.

Assim como observado na depreciacao fiscal, a utilizacdo do CRN como ponto de partida implica
gue os valores residuais considerados para fins de baixa refletem uma base de reposicao a
novo, ndo necessariamente compativel com a condicdo econ6mica dos ativos no momento de
sua retirada. Isso pode resultar em distorcdes na mensuracdao do valor residual e,
consequentemente, na representacdo dos eventos de desinvestimento ao longo da série
histérica.

Verifica-se, portanto, que a adocdo do CRN como base inicial tanto para depreciacdao quanto
para baixas de ativos resulta em uma trajetéria de recuperacdo de capital ancorada em valores
estimados de reposicdo, em detrimento de valores representativos do estoque econdmico
efetivamente existente na data-base. Nesse contexto, a utilizacdo de uma base deprecidvel que
incorpore diretamente o valor remanescente dos ativos — como o VRD - tende a apresentar
maior alinhamento com a condicdo operacional da infraestrutura, ao refletir de forma mais
direta o capital ainda ndo consumido na prestacado do servico.

2.1.2.5 Taxa de desconto

A taxa de desconto constitui um dos parametros centrais do modelo RCM, sendo responsavel
pela definicdo da remuneracdo do capital ao longo da trajetéria histérica de recuperacdo dos
investimentos. No modelo desenvolvido pela ANP, a reconstrucdo dessa varidvel foi realizada
com base nas metodologias regulatérias vigentes em cada periodo analisado.

Para os anos de 2006 a 2013, foi utilizada a metodologia de custo de capital apresentada na
Nota Técnica n° 27/2006-SCM, fundamentada em uma abordagem de WACC-CAPM adaptada
para economias emergentes. Entre 2014 e 2018, foi adotada a taxa real de 7,15% ao ano
empregada na Chamada Publica n® 01/2014-ANP. A partir de 2019, passou-se a considerar a
taxa real de 7,25% ao ano, conforme estabelecido na Nota Técnica n® 13/2019-SIM. Em todos
0s casos, as taxas foram posteriormente ajustadas para refletir os mecanismos de indexacdo
considerados no modelo.

Observa-se, contudo, que a adocdo de taxas de desconto distintas ao longo da série histdrica
representa uma simplificacdo metodolégica cuja aderéncia ao comportamento econdmico da
remuneracdo do capital ao longo do tempo ndo é imediata. Conceitualmente, o custo de capital
estd diretamente relacionado aos fluxos de caixa esperados, aos ativos subjacentes e ao
ambiente reqgulatério aplicavel, de modo que altera¢des na taxa de retorno tendem a estar
associadas a revisdo das condicdes econdmicas e contratuais que suportam a recuperacdo dos
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investimentos. Nesse contexto, a aplicagdo de diferentes WACCs para reconstrucdo de uma
mesma trajetéria histérica pode introduzir descontinuidades decorrentes da evolucdo dos
referenciais requlatérios, sem que tenham ocorrido mudancas equivalentes nos mecanismos
de remuneracdo efetivamente observados. Tal aspecto ganha relevancia considerando que os
contratos de transporte analisados ndo foram objeto de revisdes periddicas destinadas a
repactuacdo da taxa de retorno e a correspondente atualizacdo das receitas requladas. Dessa
forma, a utilizacdo de WACCs varidveis ao longo do periodo pode implicar o tratamento
independente de elementos economicamente interdependentes — notadamente o investimento
realizado (CAPEX) e as receitas destinadas a sua recuperacdo e remuneracdo —, ainda que tais
componentes tenham permanecido vinculados as mesmas condi¢Bes contratuais durante a
vigéncia dos contratos analisados.

Além disso, a prépria reconstrucdo retrospectiva do custo de capital apresenta desafios
conceituais relevantes. O WACC reflete expectativas de retorno, condi¢des de financiamento e
percepcdes de risco existentes no momento da decisdo de investimento. Sua determinacdo ex-
post depende necessariamente da adogdo de premissas e simplificacdes metodolégicas, o que
limita sua observabilidade histérica direta e introduz elementos adicionais de julgamento na
aplicacdo do método.

No contexto do RCM, a taxa de desconto desempenha um papel que vai além da simples
definicdo da remuneracdo futura do capital. Por se tratar de uma metodologia baseada na
reconstrucdo da trajetéria histérica de recuperacdo dos investimentos, essa premissa
influencia diretamente a evolugdo do saldo de capital ao longo de todo o periodo analisado.

Diferentemente de metodologias prospectivas, nas quais a taxa de remuneracdo é aplicada
sobre uma base requlatéria previamente definida para fins de remuneracdo futura, no RCM a
taxa de desconto influencia a prépria reconstrucdo da trajetéria histérica de recuperagdo do
capital. Como consequéncia, pequenas alteracdes nessas premissas podem produzir efeitos
acumulados ao longo de todo o horizonte analisado, afetando simultaneamente a remuneracao
do capital, a velocidade de recuperacdo dos investimentos e o saldo residual calculado ao final
do periodo.

Dessa forma, a taxa de desconto possui cardter estrutural dentro do modelo, uma vez que
influencia simultaneamente a remuneracdo do capital, a recuperacdao dos investimentos e a
determinacdo do saldo remanescente ao final do horizonte analisado.

Sob essa perspectiva, a taxa de desconto diferencia-se das demais premissas analisadas por
ndo constituir uma varidvel diretamente observavel na série histérica. Enquanto receitas,
custos e investimentos podem ser confrontados com documentos, registros contdbeis e
informac®es operacionais, a reconstrucao do custo de capital depende necessariamente de
escolhas metodolégicas e parametros estimados retrospectivamente, ampliando o grau de
julgamento envolvido em sua determinacao.

Embora a aderéncia especifica das taxas utilizadas pela ANP ndo tenha sido objeto de avaliagdo
independente neste trabalho, observa-se que essa varidvel ocupa posicdo estrutural na légica
do RCM. Nesse sentido, sua influéncia deve ser considerada na interpretacdo dos resultados
apresentados, uma vez que a definicdo do custo de capital afeta diretamente o processo de
reconstrucdo da recuperacdo histérica dos investimentos e o valor final estimado para a BRA.
Ndo obstante, a avaliacdo da adequacdo dos pardmetros utilizados, bem como eventual
recalibracdo da taxa de desconto, extrapola o escopo definido para o presente estudo.

Ainda que ndo tenha sido objeto de revisdo especifica neste estudo, a NTS utilizou as
informacdes calculadas pela G.O. Associados para a construcdo da taxa de desconto que foi
aplicada no teste aqui realizado.

2.2. Teste de sensibilidade e andlise independente
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2.2.1 Teste de sensibilidade

Com o objetivo de avaliar o comportamento do modelo do RCM adotado pela ANP frente a
variagcdes nas principais premissas, foi realizada analise de sensibilidade considerando
alterac®es isoladas entre +5% a £15% nas varidveis de Capex, custos e despesas operacionais
e receita, mantendo-se constantes os demais parametros do modelo.

Os resultados evidenciam o grau de dependéncia do valor estimado da BRA em relacdo as
premissas adotadas. Conforme apresentado na Tabela 3, a receita se destaca como a variavel
de maior impacto sobre o resultado, seguida pelos investimentos e, em menor magnitude, pelos
custos e despesas operacionais.

Tabela 3: Sensibilidade do RCM em valores nominais (RS milhées)

Variagdo da Premissa Receita Custos e Despesas Capex
+15% (11.964) 2.432 6.642
+10% (8.004) 1.593 4.400
+5% (4.044) 755 2.158
Cendrio base (ANP) 84) 84) 84)
-5% 3.877 922) (2.325)
-10% 7.837 (1.760) (4.567)
-15% 11.797 (2.559) (6.809)
Fonte: EY.

Ressalta-se que valores positivos representam aumento da BRA estimada pelo modelo; valores
negativos representam reducdo da BRA estimada.

De forma geral, pode se verificar que a variacao das premissas apresenta comportamento
aproximadamente linear em relacdo ao RCM, com impactos proporcionais as alteracdes
aplicadas. Destaca-se, no entanto, a diferenca de sinal entre as varidveis: aumentos na receita
implicam reducdo do valor da BRA, enquanto variacdes positivas em CAPEX e OPEX resultam
em elevacdo do valor estimado. Esse comportamento é consistente com a légica do modelo, na
medida em que maiores receitas aceleram a recuperacao do capital investido, ao passo que
maiores dispéndios tendem a ampliar a base de capital ainda ndo recuperada.

O Gréfico 1 ilustra de forma consolidada o impacto das variacdes nas premissas sobre o RCM,
permitindo visualizar, de maneira comparativa, a sensibilidade do modelo a cada uma das
varidveis analisadas. Observa-se que, para variacdes de mesma magnitude, a receita apresenta
efeito significativamente mais pronunciado, indicando elevada elasticidade do resultado em
relacao a essa premissa.
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Gréfico 1: Impacto da variacdo das premissas sobre o RCM da ANP (RS mil)

15.000.000

10.000.000

5.000.000

- 10%
-5.000.000
-10.000.000
15.000.000 Variagdo Premissas ANP
= Receita Custos e Despesas === Capex
Fonte: EY.

Adicionalmente, o Grafico 2 evidencia a ordem de relevancia das varidveis, confirmando a
predominancia da receita como principal direcionador do RCM, sequida pelo CAPEX e, por fim,
pelos custos e despesas operacionais, exemplificado considerando a variagdo de £15% no
montante das premissas. Essa hierarquia permanece consistente ao longo dos diferentes niveis
de variacdo considerados, reforcando a estabilidade relativa do comportamento do modelo sob
diferentes cenarios.

Grdfico 2: Premissas de maior impacto em ordem decrescente (RS mil)

(15.000.000) (10.000.000) (5.000.000) 0 5.000.000 10.000.000 15.000.000

Premissa

Custos e Despesas

ANP -15% ®ANP +15%

Fonte: EY.

Os resultados obtidos permitem inferir gue mesmo variacdes moderadas nas premissas podem
gerar impactos expressivos no valor estimado da BRA, o que evidencia a sensibilidade do
modelo e a importancia da adequada definicdo dessas varidveis.
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A dispersdao observada entre os resultados apurados sugere que o valor da BRA obtido pelo
RCM permanece fortemente dependente das premissas adotadas para reconstrucdo da
trajetéria econdmica dos ativos. Embora a andlise realizada permita avaliar a sensibilidade do
método, os resultados evidenciam desafios para a obtencdo de estimativas suficientemente
robustas e reproduziveis a partir de um conjunto Unico de premissas. Sob essa perspectiva, os
achados apresentados reforcam as limitacées do RCM como instrumento para definicdao da BRA
e indicam que metodologias baseadas em informac8es diretamente observaveis dos ativos
podem proporcionar maior estabilidade, rastreabilidade e consisténcia regulatéria.

2.2.2 Andlise independente

Para esta analise, adotou-se como referéncia complementar um conjunto de fontes de dados
externos, priorizadas de acordo com sua consisténcia, rastreabilidade e grau de aderéncia ao
contexto avaliado. De forma geral, as fontes foram consideradas conforme a seguinte
hierarquia:

e Dados provenientes das demonstragées financeiras histéricas;

e Informacdes histdricas divulgadas pela ANP;

e Contratos assinados entre terceiros e entidades operadoras dos ativos;
e Demais documentos disponibilizados no contexto da revisdo tarifaria.

A partir dessas referéncias, foram conduzidas andlises com foco nas principais premissas do
modelo, incluindo: receita, custos e despesas operacionais, CAPEX, depreciacdo fiscal e baixa
de ativos, com o objetivo de avaliar os impactos dessas varidveis sobre os resultados estimados
pelo modelo de RCM.

Importante destacar que foi realizada andlise mateméatica do modelo considerando as
premissas de receita apresentadas pela ANP, ndo tendo sido identificados desvios significativos
nos cdlculos. Dessa forma, as andlises desenvolvidas concentraram-se na avaliacdo das
premissas utilizadas, das fontes de dados consideradas e dos efeitos decorrentes da adocdo de
referéncias alternativas disponiveis.

A partir dos documentos analisados, foi estruturado um cendrio integrado de andlise
independente, com o objetivo de avaliar o comportamento do modelo de RCM a partir de um
conjunto de premissas alternativas selecionadas com base em critérios técnicos e rastredveis.
Diferentemente da andlise de sensibilidade, que avaliou de forma individualizada o impacto de
cada varidvel, esta etapa consolida premissas consideradas mais aderentes as evidéncias
disponiveis para a reconstrucdo histérica dos fluxos econdmicos da Malha Sudeste.

A selecdo das premissas incorporadas ao cendrio independente considerou, de forma geral, a
priorizacdo de informacbes provenientes de demonstracBes financeiras, documentos
regulatorios, registros histéricos disponibilizados no ambito das consultas publicas e demais
fontes passiveis de verificacdo documental. Também foram considerados critérios de
consisténcia temporal, especialmente nos casos em que a data de imobilizacdo contabil dos
ativos poderia divergir do momento econémico dos desembolsos ou da efetiva utilizacdo da
infraestrutura.

Nesse sentido, a analise independente ndo tem como objetivo substituir a metodologia adotada
pela ANP ou estabelecer uma referéncia definitiva para a valoracdo da BRA. O exercicio busca
avaliar os efeitos da aplicacdo conjunta de premissas alternativas selecionadas com base em
evidéncias documentais, coeréncia temporal e aderéncia a dinamica operacional da Malha
Sudeste.
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2. RCM: Analise técnica e impactos

Tabela 4: Conclusdo de impacto e andlise independente em valores nominais (RS mil)

Componente Premissa ANP Premissa EY lilpeEiio
calculado
Parametros 2006 a 2010: Receita recalculada com
contratuais, base em referéncias regulatérias de
incluindo capacidade e tarifas disponiveis.
Receita capacidade 2011 a 2022: iguais as da ANP (162.712)
contratada, tarifas 2023 a 2025: Receita recalculada com
e tributos para toda base no incremento de alteracdes
a série histérica. tarifarias identificadas
2008 a 2006: Série reconstituida com base em
Dados reportados demonstrag@es financeiras da NTS e da
Custos e pela Petrobras TAG, incluindo componentes adicionais
2006 a 2007: documentados, como custos associados 591.000
despesas . . -
proxies a servicos de compressdo, quando
2017 em diante: aplicdvel, além das despesas gerais e
dados da NTS administrativas.
2006: CRN calculado com referéncias
2006: CRN nacionais e informac0es aderentes a
estimado com base | composicdo da malha com ampliacdo da
em benchmark andlise para instalagOes
CAPEX internacional e complementares e depreciagdo 965.008
depreciacdo técnica regulatéria;
2007 em diante: 2007 em diante: Dados contdbeis para
Dados contdbeis os ativos existentes e expandidos para
ativos ndo considerados pela ANP
Depreciagao fiscal
calculada a partir Utilizacdo do VRD como proxy da base
Depreciacdo | do CRN como base | deprecidvel, com cdlculo da depreciacdo
. o ; o 745.648
fiscal deprecidvel para anual a partir da vida util remanescente,
ativos anteriores a para os ativos anteriores a 2006.
2006.
. Baixa calculada com base no saldo
Baixa calculada .
. remanescente derivado do VRD,
Baixa de com base no saldo : ) .
. incluindo eventos de baixa ou 95.409
ativos remanescente e L
. substituicdo identificados
derivado do CRN.
documentalmente.
RCM Calculado com base nas premissas acima. 13.591.735

Fonte: EY.

2.2.2.2 Receita

No ambito da analise independente, a receita foi integralmente reavaliada e reconstruida com
base em informacdes regulatérias, dados histéricos observaveis e registros documentais
disponiveis ao longo do periodo de 2006 a 2025, com o objetivo de refletir, de forma mais
aderente, a dindmica operacional efetiva da Malha Sudeste. Nesse contexto, a analise
independente adotou uma abordagem baseada na priorizacdo de fontes observaveis e
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verificdveis, estruturada a partir de trés componentes principais: (i) capacidade de transporte,
(i) tarifas requlatdrias e (iii) informac0es de receita efetivamente realizada.

Destaca-se gque, sob a perspectiva metodoldgica da andlise independente, embora a ANP faca
referéncia a FAP, essa base ndo foi adotada como referéncia para a reconstrucdo da receita.
Tal decisdo decorre do entendimento de que as informacdes de receita efetivamente realizada,
obtidas a partir de fontes, auditdveis e historicamente verificadas, apresentam maior aderéncia
a dindmica econdmica real da transportadora ao longo do periodo analisado. Nesse sentido,
optou-se pela utilizacdo de dados que capturam de forma mais direta os fluxos financeiros
efetivamente materializados, em detrimento de agregacdes contratuais ou requlatérias que,
embora relevantes, podem ndo refletir integralmente as condi¢Ges econdmicas observadas na
pratica.

Assim, no que se refere a capacidade de transporte, foi realizada revisdo da série histérica com
base em referéncias regulatérias e documentos publicos disponibilizados pela ANP, incluindo
arquivos de detalhamento tarifdrio, registros associados a evolucdo da capacidade contratada
e documentos normativos, como a publicacdo da ANP no documento Detalhamento da
Evolucdo das Tarifas de Servico de Transporte e seus Critérios de Reajuste, com relacdo a
evolugdo da tarifa para o periodo de 2006 a 2010 em resposta ao Decreto n°® 7.382/20103.
Adicionalmente, foram considerados dados relacionados a entrada em operacdo, expansdo e
reconfiguracdo de trechos da malha ao longo do periodo. Essa reconstrucdo permitiu capturar
de forma mais precisa a evolucdo da capacidade efetivamente disponivel, especialmente nos
anos iniciais da série histdrica, nos quais a infraestrutura ainda se encontrava em processo de
consolidagdo e expansao.

Em relacdo as tarifas de transporte, foram mantidas, como referéncia principal, as premissas
tarifarias adotadas pela ANP, garantindo consisténcia com a estrutura do modelo original e
preservando a comparabilidade entre os resultados. Adicionalmente, a andlise independente
avaliou os instrumentos contratuais e regulatérios celebrados ao longo do periodo, incluindo
ajustes tarifdrios celebrados em contratos. Nao foram identificadas inconsisténcias relevantes
capazes de alterar substancialmente os resultados da reconstrucdo da receita, razdo pela qual
os ajustes efetuados concentraram-se prioritariamente na revisdo da capacidade, na
incorporacdo de informac0es observadas de receita entre 2006 e 2010 e ajustes tarifarios
ocorridos nos anos de 2023, 2024 e 2025.

Tabela 5: Comparativo Receitas em valores nominais entre 2006 e 2007 (RS mil)

0,
Pagamento Demonst. % Receita RéM
Ano RCM ANP realizado Financeiras | RCM ANP Calculada ANP x
4
ANP (DF) x DF (decreto) Decreto
2006 453.020 389.858 306.027 32% 321917 29%
2007 456.786 358.649 314.964 31% 356.004 22%

Fonte: ANP e NTS.

Aintegracdo desses componentes resultou na construcao de uma série histoérica de receita com
maior grau de aderéncia a evolucdo observada da infraestrutura, priorizando consisténcia
entre fontes, rastreabilidade das informac&es e coeréncia temporal. Essa abordagem contribui
para mitigar limitacdes associadas a utilizacdo exclusiva de parametros contratuais constantes,

3 Disponivel em: Detalhamento da Evolucdo das Tarifas de Servico de Transporte.
4 Receita divulgada pela ANP sobre o pagamento efetivo para a Petrobras/FAP
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particularmente em periodos caracterizados por maior variabilidade operacional e menor
disponibilidade de dados estruturados.

Os impactos decorrentes da adocdo dessas premissas concentram-se principalmente nos anos
iniciais da série histérica, entre 2006 e aproximadamente 2009, periodo no qual a definicdo da
capacidade exerce maior influéncia relativa sobre a receita total. Nesse intervalo, observam-se
diferengas mais relevantes em relagdo ao modelo da ANP, refletindo a maior sensibilidade da
varidvel a forma de reconstrucdo da capacidade e a evolucdo da malha. A partir dos periodos
subsequentes, hd progressiva convergéncia entre os valores estimados, em funcdo da maior
estabilidade operacional e da ampliagdo da disponibilidade de dados observaveis.

Adicionalmente, para o periodo de 2017 a 2024 foram consideradas as receitas reportadas
pela NTS a ANP por meio do Anexo IV da Carta NTS n® 064/2026 (“Resumo Receitas GTA
Malhas SE 2017-2024"). Essas informacdes refletem de forma mais fiel a receita efetivamente
auferida pela transportadora ao longo do periodo, reduzindo a dependéncia de estimativas e
reconstrucdes metodoldgicas e resultando em diferencas pouco significativas quando
comparadas aos valores calculados pela ANP.

Para o anode 2025, a diferenca observada em relacdo aos valores calculados pela ANP decorre
da aplicagdo do reajuste tarifario baseado na variacdo observada do IGP-M. Os resultados
obtidos a partir da aplicacdo do indice sobre a tarifa de 2024 ndo reproduzem os valores
utilizados pela ANP para a determinacdo da tarifa de 2025.

Complementarmente, foram avaliadas alteracdes tarifarias contratuais implementadas ao
longo do periodo analisado, incluindo os ajustes decorrentes da ampliacdo da capacidade do
Ponto de Recebimento GNL RJ. Nesse contexto, foram considerados o Aditivo n° 16, celebrado
em 2023, que introduziu uma tarifa incremental de entrada de R$ 0,01101/MMBTU, e o Aditivo
n° 19, assinado em 2025, que revisou essa parcela para RS 0,00263/MMBTU baseando-se nos
custos efetivamente incorridos. Essa avaliagdo foi incorporada a andlise independente como
procedimento de validacdo das premissas tarifarias utilizadas, assegurando a consideracdo de
alteragbes contratuais efetivamente implementadas no periodo. Dessa forma, a divergéncia
observada nas receitas projetadas para os anos mencionados esta associada a diferenca entre
a tarifa resultante do recalculo realizado neste estudo e aquela considerada pela Agéncia,
sendo posteriormente refletida na estimativa de receita.

Gréfico 3: Receita (RS mil)
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Tabela 6: Receita liquida ano a ano (RS mil)

Receita Liquida ANP EY % ANP x EY
2006 453.021 321.917 -29%
2007 456.787 360.872 -21%
2008 564.796 493.623 -13%
2009 680.040 652.515 -4%
2010 686.354 665.786 -3%
2011 770.023 764.070 -1%
2012 825.399 811.489 2%
2013 889.931 889.933 0%
2014 938.971 938.977 0%
2015 973.580 973.587 0%
2016 1.093.397 1.093.397 0%
2017 1.171.825 1.171.825 0%
2018 1.165.720 1.165.720 0%
2019 1.253.579 1.253.579 0%
2020 1.345.140 1.348.825 0%
2021 1.656.383 1.656.383 0%
2022 1.950.941 1.950.941 0%
2023 2.063.860 2.063.860 0%
2024 1.998.207 2.003.681 0%
2025 1.932.553 2.123.814 10%
Total 22.870.506 22.707.794 -1%

Fonte: EY / ANP

A andlise dos resultados indica que as diferencgas observadas ndo decorrem de divergéncias na
aplicacdo da metodologia de cdlculo, mas sim da natureza das informac&es utilizadas na
definicdo das premissas. Nesse sentido, a comparacdo entre as abordagens evidencia que,
enquanto o modelo da ANP se apoia predominantemente em pardmetros contratuais e
reconstrucdes indiretas — implicando maior dependéncia de premissas tedricas, especialmente
em periodos com menor disponibilidade de dados —, a analise independente prioriza fontes
diretamente verificdveis, incluindo dados regulatérios e receitas efetivamente realizadas.

Importante destacar que a presente analise ndo pressupde que qualquer uma das fontes de
informacgdo consideradas - incluindo demonstrac¢ées financeiras, referéncias requlatérias ou
demais registros histéricos — represente isoladamente a receita requlatéria correta para todos
os periodos analisados. O objetivo é evidenciar que existiam bases histdricas observaveis,
auditdveis ou passiveis de verificacdo documental que poderiam ter sido consideradas de forma
complementar na reconstrucdo das receitas histéricas, reduzindo a dependéncia exclusiva de
pardmetros contratuais reconstruidos.
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Essa distincdo se reflete diretamente na qualidade das informacdes de entrada do modelo. A
maior dependéncia de estimativas implicitas e proxies introduz maior grau de incerteza na
reconstrucdo da série histdrica, particularmente nos anos iniciais, em que a evolucdo da
capacidade e da operacdo apresenta maior variabilidade. Por outro lado, a utilizacdo de dados
observaveis permite reduzir a necessidade de inferéncias e alinhar a variavel de receita a
dinamica operacional efetivamente verificada.

Dessa forma, conclui-se que a utilizacdo de fontes com maior rastreabilidade e aderéncia
empirica contribui para reduzir incertezas associadas a reconstrucdo das premissas, resultando
em uma representacdo mais consistente dos fluxos econdmicos ao longo do periodo analisado.

Cabe salientar que, dada a natureza da metodologia, a utilizacdo prioritdria de informacdes
observdveis assume relevancia adicional, pois reduz a necessidade de inferéncias
retrospectivas e fortalece a capacidade de reproducdo independentemente dos resultados
obtidos.

2.2.2.3 Custos e despesas

No dmbito da andlise independente, a série histdrica de custos e despesas foi reavaliada e
reconstruida com base em informacOes contdbeis, demonstracdes financeiras histéricas e
demais evidéncias documentais disponiveis ao longo do periodo analisado, com o objetivo de
representar, de forma mais aderente e rastredvel, os custos efetivamente associados a
operacao da Malha Sudeste.

No modelo adotado pela ANP, os custos e despesas operacionais sdo estimados a partir de
diferentes bases de dados ao longo da série histdrica, incluindo informacdes disponibilizadas
pela Petrobras/Transpetro, proxies para determinados periodos e dados da NTS para os anos
mais recentes. Embora essa abordagem permita estruturar uma série histérica completa para
fins de aplicacdo do RCM, ela implica a combinacdo de fontes de natureza distinta, com
diferentes niveis de granularidade, rastreabilidade e comparabilidade temporal.

Adicionalmente, parcela relevante das informacdes histéricas utilizadas foi obtida a partir de
dados fornecidos pela Petrobras/Transpetro. A documentacdo analisada ndo apresenta
evidéncias de procedimentos independentes de validacdo, auditoria ou verificacdo conduzidos
pela ANP sobre a completude, consisténcia e rastreabilidade dessas informacd&es. Esse aspecto
assume relevancia considerando que tais dados constituem parcela importante da série
histérica utilizada na reconstrucdo dos custos operacionais para o periodo analisado. Nesse
contexto, a utilizacdo de informacdes cuja origem e detalhamento ndo permitem verificacdo
independente integral tende a reduzir a transparéncia e a reprodutibilidade da série histérica,
podendo gerar questionamentos quanto a robustez metodoldgica das premissas adotadas.

Nesse sentido, a analise independente adotou como critério metodoldgico a priorizacdo de
dados observdveis e documentalmente verificidveis, especialmente aqueles provenientes de
demonstracdes financeiras das entidades responsdveis pelos ativos em cada periodo. Essa
abordagem buscou reduzir a dependéncia de estimativas indiretas, proxies ndo conciliadas ou
critérios de alocacdo com limitada rastreabilidade documental. Adicionalmente, procurou
mitigar as préprias limitagGes reconhecidas pela ANP em relacdo a disponibilidade e a qualidade
das informacdes histéricas utilizadas na reconstrucdo dos custos, conforme indicado na Nota
Técnica n® 14/2026.

A reconstrucdo dos custos e despesas foi estruturada a partir de trés componentes principais:
(i) custos de operacdo e manutencao — O&M; (ii) despesas gerais e administrativas — G&A; e (iii)
demais componentes de custos associados a operacdo da infraestrutura, quando suportados
por evidéncia documental.

No que se refere aos custos de operacdo e manutencdo, foram priorizadas informacdes
extraidas das demonstracdes financeiras histéricas da NTS e da TAG, conforme a entidade
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responsavel pela malha em cada periodo analisado. Para os anos mais recentes, foram
considerados os dados observados nas demonstracdes financeiras da NTS.

Para os periodos anteriores, em especial entre 2008 e 2016, foram utilizadas informacdes
provenientes das demonstracfes financeiras da TAG, considerando que a infraestrutura
atualmente pertencente a NTS estava inserida naquela estrutura societdria e operacional. Para
fins de alocacdo dos custos e despesas a Malha Sudeste, adotou-se como critério de rateio a
participacdo da quilometragem da malha em relacdo a extensdo total da rede operada, com
base nas informagdes divulgadas nos Relatérios da Administracdo da TAG em cada exercicio.

Adicionalmente, foram realizados ajustes especificos ano a ano para tornar a série mais
aderente a estrutura operacional efetivamente associada a Malha Sudeste. Nesse contexto, os
custos relacionados ao GASENE foram excluidos durante o periodo em que o ativo esteve
submetido a estrutura contratual de leasing, uma vez que ndo integrava a base de referéncia
considerada para a reconstrucdo histérica da malha da NTS.

De forma semelhante, os valores associados aos servicos de compressdo (SCOMPs) foram
tratados de acordo com a natureza dos contratos vigentes em cada periodo. Nos casos em que
tais custos ja estavam contemplados por contratos especificos, os respectivos montantes
foram segregados da composicdo do OPEX da malha, de forma a evitar sobreposicdes de custos
e assegurar maior consisténcia na reconstrucdo da série histérica. Dessa forma, os valores
relacionados as estacfes de compressdo passaram a refletir os desembolsos efetivamente
associados aos contratos identificados para cada exercicio.

Esse procedimento foi aplicado individualmente para cada ano do periodo de 2008 a 2016,
permitindo refletir alterac8es ocorridas na composicdo dos ativos, nos contratos operacionais
e na configuracdo da malha ao longo do tempo.

Complementarmente, foram considerados os custos de O&M informados pela Petrobras para o
periodo histérico analisado, sem a aplicacdo dos ajustes posteriormente introduzidos pela ANP.
Essa abordagem decorre do entendimento de que os valores originalmente reportados
representam de forma mais direta os dispéndios associados a operacdo e manutencdo da
infraestrutura, especialmente em um contexto no qual parcela relevante das atividades
operacionais era executada e remunerada diretamente no dmbito da estrutura operacional
entdo vigente. Assim, buscou-se preservar maior aderéncia aos recursos efetivamente
empregados na operagao da malha ao longo do periodo analisado.

A incorporacdo desses elementos teve como objetivo reconstruir uma série de custos mais
representativa da operacdo histdrica dos ativos, reduzindo a dependéncia de proxies, critérios
indiretos de alocacdo e bases agregadas utilizadas em determinados periodos da modelagem
da ANP.

Em relacdo as despesas gerais e administrativas, a andlise independente também priorizou
informacBes constantes das demonstracdes financeiras disponiveis, buscando identificar
rubricas compativeis com a atividade de transporte de gas natural. A inclusdo dessas despesas
foi realizada de forma consistente com sua natureza econbmica e com sua vinculacdo a
operacdo da infraestrutura, evitando a incorporacdo de valores sem relagdo identificavel com
a prestacao do servigo ou sem suporte documental suficiente.

Para os anos de 2006 e 2007, nos quais ha maior limitacdo de dados diretamente observaveis
e maior dificuldade de segregacdo histérica das informacdes, foram adotados critérios de
reconstrucdo compativeis com as bases disponiveis, priorizando-se a rastreabilidade
documental e a coeréncia temporal da série. Nesses casos, buscou-se evitar a utilizacdo de
estimativas indiretas ou desvinculadas da realidade operacional da malha, adotando-se
premissas alinhadas as informacdes contabeis e regulatérias disponiveis. Dessa forma, para
esses periodos, foram utilizados os dados contdbeis constantes nas demonstracdes financeiras
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da NTS, complementados pelos valores associados aos contratos de locacdo e operacdo das
SCOMPs, de forma a manter consisténcia metodoldgica com as demais premissas adotadas na
analise independente.

Os valores relacionados as SCOMPs foram apurados a partir da andlise dos contratos vigentes
e de seus respectivos aditivos, permitindo a identificacdo individualizada dos dispéndios
associados a cada instalacdo ao longo do periodo. Para tanto, foram considerados os valores
mensais de locacdo e operacdo previstos contratualmente, ajustados ao periodo efetivo de
utilizacdo em cada exercicio. Adicionalmente, foram incorporados os custos associados a
mobilizacdo e desmobilizagdo das unidades, com base nos prazos contratuais e nos
documentos de encerramento disponiveis.

A consolidacdo desses valores foi realizada a partir de um conjunto abrangente de evidéncias
documentais, incluindo contratos, aditivos, autorizaces de operacdo, relatérios de
desmobilizacdo e demais documentos de suporte disponibilizados no ambito da andlise. Como
resultado, os custos associados as SCOMPs foram tratados como componente especifico da
estrutura de custos da malha, refletindo sua relevancia operacional e sua contribuicdo para a
manutencdo da capacidade de transporte ao longo do periodo analisado.

Nesse sentido, destaca-se que o0s valores associados a esses servicos sao materialmente
relevantes, com base em contratos e aditivos firmados, atingindo aproximadamente RS 800
milhdes ao longo do periodo analisado, conforme evidenciado na tabela abaixo.

Tabela 7: Dados SCOMPs em valores nominais (RS mil)

SCOMPs Contrato Vigéncia Valor
CartaExterna_DPBR-2026-25572 - Dados
ESMAN | OM Malha SE (003) 2006 a 2007 15.379
CartaExterna_DPBR-2026-25572 - Dados
ESTAP | OM Malha SE (003) 2006 a 2007 8.806
Volta CartaExterna_DPBR-2026-25572 - Dados
Redonda OM Malha SE (003) 2006 a 2007 28.653
RECAP 012.2.015.03-2 200622012 101.988
REDUC 0802.0014526.05.2 2006 a 2014 149,942
Silva Jardim 0802.0000055.08.2 2008 a2 2011 71.129
Sao
0802.0000099.08.2 2008 a 2012 28.464
Bernardo
Suzano 0802.0000096.08.2 2008 a 2012 70.550
TECAB 0802.004241908.2 2008 a 2012 42.858
Congonhas 0802.0000082.08.2 2008 a 2016 87.370
ESTAP Il 0802.0000177.09.2 2009 a 2014 97.634
Mantiqueira 0802.0000178.09.2 2009 a 2016 102.157
Total | 804.930

Fonte: EY.

A andlise dos resultados indica diferencas relevantes entre a série reconstruida na andlise
independente e os valores considerados no modelo da ANP, especialmente nos periodos iniciais
da série histdrica. Essas diferencas decorrem, em grande medida, da natureza das fontes
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utilizadas e do grau de dependéncia de estimativas indiretas na construcdo dos custos e
despesas.

A consolidacdo da série de custos e despesas na analise independente considerou, portanto, a
combinacdo de informagBes contdbeis observdveis, registros histéricos das entidades
responsaveis pelos ativos, contratos e componentes adicionais identificados
documentalmente. Essa abordagem permitiu construir uma série mais aderente a evolucdo
operacional da Malha Sudeste, com menor dependéncia de alocac¢®es indiretas e maior
capacidade de conciliagdo com fontes externas verificaveis.

Gréfico 4: Custos e despesas (RS mil)
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Tabela 8: Custos ano a ano (RS mil)

o&M ANP EY % ANP x EY
2006 155.263 72.891 -53%
2007 155.263 90.198 -42%
2008 226.843 273.451 21%
2009 160.375 296.238 85%
2010 123.668 214771 4%
2011 118.597 220.404 86%
2012 104.373 203.206 95%
2013 113.363 186.447 64%
2014 114.848 189.756 65%
2015 117.575 168.449 43%
2016 104.803 170.159 62%
2017 239.055 239.055 0%
2018 249.353 249.353 0%
2019 272.210 272.210 0%
2020 304.256 304.256 0%
2021 331.603 331.603 0%
2022 299.221 299.221 0%
2023 330.763 330.763 0%
2024 329.317 329.317 0%
2025 340.626 340.626 0%
Total 4.191.374 4.782.374 14%

Fonte: EY / ANP

Nos anos em que a ANP utiliza proxies ou informacdes derivadas de bases posteriores, a série
resultante tende a apresentar maior exposicdo a premissas de alocagdo, extrapolacdo ou
proporcionalidade. Em contrapartida, a andlise independente prioriza dados contabeis
histéricos e informagbes associadas as entidades responsdveis pelos ativos, buscando maior
aderéncia aos custos efetivamente incorridos e menor dependéncia de premissas indiretas.

A comparacdo entre as abordagens evidencia que a principal diferenca ndo estd
necessariamente na légica de tratamento dos custos no modelo, mas na confiabilidade e
aderéncia das informacdes utilizadas como entrada do modelo. Enquanto a abordagem da ANP
viabiliza a reconstrucdo da série histérica a partir das informag&es disponiveis no processo
requlatério, a analise independente utiliza bases contdbeis observdveis e documentos
financeiros histéricos como referéncia principal, permitindo maior rastreabilidade dos valores
considerados.

Essa distincdo é particularmente relevante porque os custos e despesas operacionais
influenciam diretamente os fluxos econdmicos do modelo de RCM. A utilizacdo de bases com
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menor granularidade ou ndo plenamente conciliadas estd associada a limitacdes na
representacdo dos gastos efetivamente incorridos, sobretudo em periodos marcados por maior
complexidade operacional, mudancgas societdrias e menor disponibilidade de informacdes
historicas.

Dessa forma, conclui-se que a reconstrugdo dos custos e despesas com base em demonstracdes
financeiras histoéricas, dados contdbeis observdveis e componentes documentados contribui
para aumentar a confiabilidade da série utilizada na analise independente. Essa abordagem
reduz a dependéncia de premissas indiretas, melhora a rastreabilidade das informacdes e
permite representar de forma mais consistente os custos econémicos associados a operacdo
da Malha Sudeste.

2.2.2.4 CAPEX

No ambito da andlise independente, a premissa de CAPEX foi integralmente reavaliada, com
foco na reconstrucdo da base de investimentos a partir de referéncias técnicas, regulatérias e
documentais aderentes a composicdo histérica da Malha Sudeste.

No modelo adotado pela ANP, o CAPEX apresenta natureza hibrida, combinando:
e estimativas de CRN baseadas em benchmark internacional para ativos anteriores a 2006;

e aplicacdo do Custo Histérico Contdbil para parte dos investimentos realizados entre 2007
e 2016; e

e dados contdbeis da NTS para os periodos mais recentes.

Essa abordagem permite estruturar uma base completa de investimentos ao longo do periodo
analisado, porém resulta na utilizacdo combinada de fontes com diferentes niveis de aderéncia
ao contexto nacional, além de depender, em determinados casos, de critérios indiretos de
reconstrucdo da cronologia e dos valores investidos.

Nesse contexto, a andlise independente adotou como diretriz principal a priorizacdo de
referéncias diretamente associadas ao contexto brasileiro, bem como de informacdes
documentais relacionadas a evolucdo efetiva dos ativos da malha, buscando reduzir a
dependéncia de benchmarks internacionais e de inferéncias indiretas.

A reconstrucdo do CAPEX foi estruturada a partir de trés dimensd&es principais: (i) definicdo da
base de custo — CRN, (ii) temporalizacdo dos investimentos e (iii) tratamento econémico dos
ativos, incluindo depreciacdo técnica e composicdo da infraestrutura.

(i) Base de custo — CRN

Para a estimativa do custo de reposicao a novo dos ativos anteriores a 2006, foram adotadas
referéncias nacionais de custo, incluindo:

e estudo técnico da ANP sobre custos de implantacdo de gasodutos (NT n® 015/2019-SIM),
ajustado para a data-base;

e documentos disponiveis publicamente no site da ANP, relativos a processos recentes de
construcdo de pontos de entrega, como autorizacdes de construcdo, orcamentos e demais
anexos;

e bases publicas de custos de construcdo, como TCPO e SINAPI; e
e banco de dados técnico com orcamentos de fornecedores do setor.

A utilizacdo dessas referéncias permitiu alinhar a estimativa de custos ao contexto brasileiro,
refletindo condicBes locais de mercado, caracteristicas técnicas dos ativos e especificidades
construtivas da infraestrutura.
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Em termos comparativos, observa-se que os custos unitdrios obtidos a partir dessas
referéncias sdo superiores aqueles derivados de benchmarks internacionais utilizados no
modelo da ANP, conforme exibido na tabela a sequirError! Reference source not found.,
evidenciando diferengas relevantes associadas a origem e a natureza das bases utilizadas.

A comparacdo dos custos unitdrios indica que as referéncias nacionais consideradas resultam
em valores superiores aos obtidos a partir da metodologia baseada no EIA. Enquanto o CRN
dos gasodutos calculado pela ANP com base na amostra internacional resulta em custo unitdrio
médio de RS 104,74/m.pol, as referéncias nacionais consideradas trazem um custo unitdrio
de, aproximadamente, RS 150/m.pol. Considerando o custo unitdrio adotado, obtém-se um
CRN de aproximadamente RS 2,81 bilhdes apenas para as estruturas dos dutos, o que
representa um aumento de cerca de 45% em relacdo ao valor calculado pela ANP, sem
considerar as demais estruturas associadas aos gasodutos. Ao incluir essas estruturas,
conforme exposto na tabela a seguir, o CRN alcanga RS 2,91 bilhdes. Desse modo, observa-se
um acréscimo de aproximadamente RS 105 milhdes, que equivale a 5% do montante total do
CRN calculado pela ANP, evidenciando o impacto das estruturas individuais de cada gasoduto
na composicdo do CRN, ndo consideradas individualmente pela ANP.

Assim, a estimativa de CRN a partir das referéncias analisadas resultou nos montantes
apresentados na tabela abaixo, por gasoduto:

Tabela 9: CRN por Gasoduto (RS mil)

9
Gasoduto CRN EY CRN ANP ASI;:':’\I;Y
GASVOL 279.196 186.536 50%
GASPAL 1.109.234 682.826 62%
GASBEL 878.923 623.094 41%
GASAN 76.439 54.455 40%
GASDUC Il 544.580 397.288 37%
RAMAL ESVOL-TEVOL® 11.514 - -
ANEL DE GAs® 17.905 - -
Total 2.917.791 1.944.198 50%
Fonte: EY

(ii) Temporalizacdo dos investimentos

A andlise independente também reavaliou a alocacdo temporal do CAPEX, com base na
reconstrucdo da linha do tempo dos ativos a partir de dados regulatérios, especialmente as
datas de Autorizacdo de Operacdo (AO) publicadas pela ANP.

Tabela 10: Cronograma de Instalagdo das Infraestruturas Anteriores a 2006

Instalacao Unidade Gasoquto Data AO
Associado
Estacdo Redutora de Pressdo | ERP ESVOL GASVOL 01/01/1986

5 Ramal anterior a 2006 ndo considerado no cdlculo da ANP conforme Tabela 10.
6 Corresponde ao Ponto de Recebimento REDUC Il e Ponto de Entrega Termorio | com Autorizacbes de
Operacdo Anteriores a 2006, conforme Tabela 10.
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Instalacao Unidade ::::S:;% Data AO

Estacdo Redutora de Pressdao | ERP Guararema | GASPAL 29/01/1999
Estacdo Redutora de Pressdo | ERP Guararema Il GASPAL 01/01/1988
Ponto de Entrega PTE Barbacena GASBEL 06/01/2003
Ponto de Entrega PTE Cruzeiro GASPAL 23/02/1998
Ponto de Entrega PTE Japeri | GASVOL 24/09/2001
Ponto de Entrega PTE Lorena GASPAL 23/02/1998
Ponto de Entrega PTE Paracambi GASVOL 03/08/2004
Ponto de Entrega PTE REGAP GASBEL 01/01/1996
Ponto de Entrega PTE REGAP II GASBEL 01/01/1996
Ponto de Entrega PTE S3o José dos Campos GASPAL 01/01/1988
Ponto de Entrega PTE Suzano GASPAL 18/11/2004
Ponto de Entrega PTE Taubaté GASPAL 23/02/1998
Ponto de Entrega PTE Termorio | (UTE GLB) Anel de G&s | 03/08/2004
Ponto de Entrega PTE UTE Juiz de Fora (Igrejinha) GASBEL 21/11/2001
Ponto de Entrega PTE Volta Redonda GASVOL 01/01/1986
Interconexao (PGT AEéFF’,LRL Tﬁeé;oS”Beoxﬁf Guararema | GASPAL | 29/01/1999
Ponto de Recebimento PTR REDUC II Anel de G&s | 01/01/1996
Gasoduto GASAN GASAN 01/01/1993
Gasoduto GASBEL GASBEL 01/01/1996
Gasoduto GASPAL GASPAL 01/01/1988
Gasoduto GASVOL GASVOL 01/01/1986
Gasoduto RAMAL ESVOL-TEVOL GASVOL 01/01/1986
Gasoduto Gasduc |l GASDUC Il | 01/01/1996

Fonte: Nota Técnica n® 7/2026 / NTS

Essa abordagem permitiu estabelecer maior coeréncia entre a entrada em operacdo dos ativos
e sua incorporacdo na base de capital, contribuindo para reduzir distor¢Ges associadas a
utilizacdo exclusiva da data de imobilizacdo contabil como referéncia.

Adicionalmente, foram considerados ajustes relacionados a identificacdo do momento
econdmico dos investimentos, especialmente em casos nos quais existe defasagem entre:

e o0 inicio da execucdo dos projetos;
e 0 desembolso financeiro;
e e oreconhecimento contdbil dos ativos.

Projetos especificos, como o GASCAR, evidenciam que a utilizacdo da data de ativacdo contabil
ndao reflete adequadamente o perfil temporal dos investimentos conforme constam nas
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Demonstrac@es Financeiras da companhia, sendo mais adequado considerar o inicio efetivo do
dispéndio para fins de modelagem econdmica.

(iii) Tratamento econbémico e composicdo da infraestrutura

Adicionalmente, para a conversdao do CRN em VRD, foi mantida a metodologia de depreciacdo
Ross-Heidecke, em linha com a abordagem utilizada pela ANP na Nota Técnica n® 15/2026. A
utilizacdo dessa metodologia permite refletir a perda de valor dos ativos ao longo de sua vida
util remanescente, considerando simultaneamente fatores relacionados a idade e ao estado de
conservacao dos bens.

Para fins de comparabilidade com as premissas regulatérias vigentes, foi preservada a vida util
regulatéria de 30 anos utilizada pela ANP. Dessa forma, os resultados apresentados
incorporam as estimativas de CRN calculadas pela EY com base nas referéncias nacionais de
custos e nos ajustes metodoldgicos anteriormente descritos, sendo a conversdo para VRD
realizada por meio da aplicacdo da curva de depreciacdo Ross-Heidecke e vida util requlatéria.

Tabela 11: VRD por Gasoduto (RS mil)

Gasoduto VRD EY VRD ANP S A:ﬁp L=
GASVOL 131.062 82.905 58%
GASPAL 588.375 355.069 66%
GASBEL 685.366 484.629 41%
GASAN 52.700 37.544 40%
GASDUC Il 423.563 309.002 37%
$é\\h//|£LLSEsv0L- 5117

ANEL DE GAS® 15.771

Total 1.901.955 1.269.149 50%

Fonte: EY / ANP

Ainda, para os investimentos considerados entre 2007 e 2016, embora o registro contabil dos
ativos indique a existéncia de dispéndios financeiros associados a diferentes trechos da malha,
observa-se que o modelo da ANP considera investimentos vinculados essencialmente ao
GASCAR e aos ramais 16" e 20". Nesse contexto, destaca-se que a base contabil adotada -
conforme também discutido pela prépria ANP em documentos requlatérios relacionados a
aplicacdo do custo histdrico contabil — reflete predominantemente o momento de entrada dos
ativos em operacdo, ndo capturando de forma adequada os desembolsos realizados ao longo
da fase de implantacdo. Dessa forma, embora constitua fonte relevante para identificacdo de
valores histéricos de investimento, sua utilizacdo direta para fins de temporalizacdo no
contexto do RCM — que requer a adequada representacdo do fluxo de desembolsos ao longo do
tempo — mostra-se limitada para refletir a dinamica econémica dos dispéndios.

Para fins de andlise independente, foram identificados investimentos adicionais associados a
infraestrutura no mesmo periodo, suportados por demonstrac8es financeiras e documentacao
auditada disponibilizada pela NTS, os quais ndo foram integralmente considerados no modelo.
O montante nominal total desses investimentos desconsiderados totaliza aproximadamente RS
84,9 milhdes, abrangendo intervencdes e ampliagdes em sistemas como o GASBEL (incluindo
pontos de entrega e adequacdes operacionais), GASPAL, GASAN e GASVOL (envolvendo
reforcos de capacidade, interligacdes e expansdes de infraestrutura), bem como investimentos
em sistemas auxiliares e instalacdes associadas a operacdo da malha. Tais investimentos
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refletem a evolucdo efetiva da infraestrutura ao longo do periodo e evidenciam que a base
considerada pela ANP ndo captura integralmente o conjunto de dispéndios realizados,
resultando em sub-representacdo do CAPEX incremental na série histérica construida.

Emrelacdo ao GASCAR, especificamente, foi considerado um ajuste sobre o montante investido
entre 2003 e 2006, uma vez que hd evidéncias de que parte relevante dos desembolsos
associados a implantacdo do gasoduto ndo foi capturada pela metodologia empregada pela
ANP. Embora a ativacdo contdbil do ativo tenha ocorrido apenas em 2008, documentos
publicos, como o Relatério Anual Integrado da Transpetro de 20047, indicam que a construcdo
do gasoduto teve inicio em agosto de 2004, como exemplo pode-se citar o trecho Paulinia-
Taubaté, com operacdo iniciada em 2007. Adicionalmente, com base na andlise das
Demonstracdes Financeiras da época, foram identificados investimentos anteriores ao inicio
das obras, realizados ja em 2003, relacionados a atividades preparatdrias indispensaveis para
a implantacdo do empreendimento, tais como licenciamento, desenvolvimento de projetos,
estudos técnicos e demais etapas de estruturacdo do projeto.

Com o objetivo de identificar a cronologia dos investimentos efetivamente realizados, foram
analisadas as Demonstracdes Financeiras do periodo de 2003 a 2007, buscando-se mapear o0s
valores registrados no ativo imobilizado durante a fase de implantacao do referido gasoduto.
Tal abordagem foi fundamentada nas informacdes fornecidas pela Administracdo, segundo as
qguais o GASCAR constituia, a época, o Unico ativo da NTS. Esse entendimento encontra
respaldo em documentos corporativos disponiveis, incluindo o Relatério da Administracdo de
2008 da TAG, gque indica a existéncia do GASCAR como o Unico gasoduto detido pela NTS
naquele periodo.

Como procedimento adicional de validacdo, os montantes identificados nas Demonstracdes
Financeiras foram conciliados com os relatérios extraidos dos sistemas de gestdo da Petrobras
disponibilizados no contexto da transacdo da NTS. Esses documentos incluem registros de
leasing e controles patrimoniais relacionados ao GASCAR, os quais evidenciam investimentos
acumulados da ordem de RS 1,7 bilhdo até 2008 associados a sua construcdo. A anélise
conjunta das Demonstragdes Financeiras, dos relatérios sistémicos e dos documentos da
Administracdo permitiu estabelecer uma trilha consistente dos desembolsos efetuados ao
longo do desenvolvimento do projeto e confirmar a materialidade dos investimentos realizados
entre 2003 e 2008.

Tabela 12: Distribuicdo Temporal do Capex do Gascar (RS mil)

GASCAR CAPEX EY CAPEX ANP % ANP x EY
2006 1.201.715 37.635 3093%
2007 298.086 618.653 -52%
2008 203.761 1.047.275 -81%
Total 1.703.562 1.703.562 0%

Fonte: EY / ANP

O caso do GASCAR evidencia de forma ilustrativa uma limitacdo estrutural associada ao uso
exclusivo da data de imobilizagdo contdbil para reconstrucdo de fluxos econdmicos histéricos.
Embora o montante total do investimento seja substancialmente semelhante entre as

7 0 GASCAR consta no Relatério Anual da Transpetro de 2004 por se tratar de um projeto de expansdo
da malha de transporte de gas natural entdo desenvolvido no ambito do Sistema Petrobras, e até entdo
com participagdo da Transpetro em sua implantacdo. Fonte: Relatério Anual Integrado.
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abordagens, sua distribuicdao temporal difere de maneira relevante. Em uma metodologia
baseada nareconstrugdo da recuperacgdo de capital ao longo do tempo, essa diferenca temporal
produz efeitos diretos sobre a remuneracdo do capital e sobre a trajetéria do saldo residual
calculado pelo modelo.

Esse procedimento é particularmente relevante porque os valores considerados pela ANP
foram capturados a partir das datas de imobilizacdo dos ativos. Contudo, a data de
reconhecimento contdbil no imobilizado ndo necessariamente coincide com o momento em que
ocorreram os desembolsos financeiros para desenvolvimento e implantacdo do
empreendimento. Como resultado, investimentos realizados em anos anteriores a ativacdo do
ativo aparentam ndo estar adequadamente refletidos na cronologia de investimentos
considerada pela Agéncia.

Dessa forma, para fins da presente analise independente, foram considerados os desembolsos
identificados nas Demonstracdes Financeiras para o projeto GASCAR em suas respectivas
datas de ocorréncia, incluindo aqueles realizados durante a fase preparatéria do
empreendimento, anteriormente ao inicio das obras. Essa abordagem permitiu representar de
forma mais aderente o perfil temporal dos investimentos efetivamente realizados, totalizando
aproximadamente RS 1,7 bilhdo de desembolsos associados a implantagdo do gasoduto entre
2003 e 2008. Para os investimentos realizados apds 2008, foram considerados os montantes
capitalizados nos respectivos anos, conforme o custo histérico contébil.

Em linha com as limitacdes identificadas no modelo da ANP guanto a ndo incorporacdo integral
de investimentos realizados na infraestrutura, foram considerados ativos adicionais com
evidéncia documental de sua implementacdo, integracdo operacional e utilizacdo efetiva na
prestacdo do servico regulado. Nesse contexto, destacam-se trés casos especificos: scraper do
Ramal 16", PR GNL da Baia de Guanabara e SCOMP Mantiqueira.

Em relagdo ao scraper do Ramal 16", trata-se de investimento devidamente comprovado junto
a ANP por meio do Processo SEI n°® 48610.202856/2022-80, encontrando-se em fase final de
capitalizacdo, pendente apenas de aprovacdo formal. Considerando sua natureza como
dispéndio efetivamente incorrido e diretamente associado a operacdo da infraestrutura, sua
exclusdo implica ndo refletir integralmente a base de ativos utilizada na prestacdo do servico.

No caso do PR GNL da Baia de Guanabara, foram identificadas evidéncias de sua incorporacdo
ao Contrato Malha SE, incluindo a submissdao e aprovacdao do Aditivo n° 16 pela ANP e a
obtencdo de autorizacdo de operacdao em novembro de 2023. Adicionalmente, o ativo
encontra-se incluido na base considerada no custo de aquisicdo contabil, o que reforca sua
vinculagdo a infraestrutura operacional da malha.

Por fim, quanto a SCOMP Mantiqueira, trata-se de ativo adquirido pela NTS em fevereiro de
2020, anteriormente utilizado sob regime de aluguel e posteriormente internalizado com o
objetivo de aumentar a eficiéncia operacional. Considerando que se trata de ativo em uso,
essencial a prestacdo do servigo e suportado por documentacdo de aquisicdo, sua classificagdo
econdmica é compativel com CAPEX.

A integracdo dessas dimensdes resultou em uma base de CAPEX caracterizada por:
e maior aderéncia a custos nacionais e condic8es locais de mercado;

e melhor representacdo da composicdo fisica da infraestrutura;

e maior precisdao na temporalizacdo dos investimentos; e

e e consisténcia entre o tratamento econdmico dos ativos e sua dinamica operacional.
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Grdfico 5: Capex (RS mil)
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Ressalta-se que a concentracdo observada em 2005 ndo decorre exclusivamente de
investimentos incrementais realizados naquele exercicio, mas da reconstituicdo da cronologia
econdmica dos desembolsos associados a implantacdo da infraestrutura e da alocacgdo
temporal dos investimentos anteriormente incorporados de forma agregada em periodos
posteriores.

Tabela 13: Capex Ano a Ano (RS mil)

CAPEX ANP EY % EY x ANP
2006 1.321.737 3.103.670 135%
2007 618.660 298.094 -52%
2008 1.128.901 292.301 -74%
2009 20.599 22.229 8%
2010 339.921 353.922 4%
2011 98.692 104.842 6%
2012 31.327 48.974 56%
2013 32.215 46.964 46%
2014 7.291 19.372 166%
2015 15.224 17.211 13%
2016 16.761 26.522 58%
2017 30.774 30.770 0%
2018 5.242 4.017 -23%
2019 365 364 0%
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CAPEX ANP EY % EY x ANP
2020 5.332 51.500 866%
2021 53.262 51.343 -4%
2022 17.921 17.915 0%
2023 222.170 201.916 -9%
2024 329.472 343.901 4%
2025 83.676 83.594 0%
Total 4.379.542 5.119.420 17%

Fonte: EY / ANP

Do ponto de vista das fontes de dados adotadas para a estimativa do CAPEX, a anadlise
comparativa evidencia que a utilizacdo de benchmarks internacionais, conforme observado no
modelo da ANP, ndo se mostra plenamente aderente ao contexto regulatério e técnico
disponivel, tampouco as condi¢Ses econdmicas especificas de implantacdo de infraestrutura
no Brasil. Em particular, observa-se que tais referéncias ndo incorporam de forma explicita
componentes relevantes associados a nacionalizacdo dos custos obtidos através de fonte
internacional, incluindo aspectos tributdrios, logisticos, encargos regulatérios e custos
indiretos decorrentes das condicdes locais de mercado e de execucdo de projetos.

Destaca-se que a propria ANP dispde de referéncia nacional consolidada por meio do estudo
“Analise Estatistica de Custos de Implantacdo de Oleodutos e Gasodutos no Brasil”, publicado
em 2019, o qual apresenta base empirica fundamentada em dados de projetos efetivamente
realizados no pais, refletindo, portanto, as condi¢cGes reais de implantacdo da infraestrutura
dutovidria no contexto nacional.

A utilizacdo dessas referéncias nacionais ndo implica que estimativas baseadas em
benchmarks internacionais sejam necessariamente inadequadas para fins de andlise. O ponto
relevante é que diferentes bases tecnicamente justificaveis podem resultar em estimativas
distintas de custo de reposicdo, especialmente quando aplicadas a contextos regulatérios,
tributdrios, logisticos e construtivos especificos. Nesse sentido, a consideracdo de referéncias
desenvolvidas a partir de projetos efetivamente executados no Brasil permite avaliar a
sensibilidade dos resultados a escolha das fontes de dados utilizadas na reconstrucdo da base
de investimentos.

Nesse sentido, a adocdo de referéncias internacionais, sem a devida incorporacgdo de ajustes
locacionais e de nacionalizacdo de custos, introduz viés sistematico na estimacdo do CAPEX,
uma vez que desconsidera diferencas estruturais relacionadas ao ambiente tributario, as
condicOes logisticas, ao custo de mdo de obra, aos encargos requlatérios e as especificidades
técnicas dos projetos no Brasil. Por outro lado, a utilizacdo de referéncias nacionais permite
maior aderéncia as condicdes efetivamente observadas, além de assegurar maior
rastreabilidade e alinhamento metodoldgico com estudos j& produzidos e validados no ambito
regulatoério. Dessa forma, a auséncia de consideracdo explicita desses fatores no modelo da
ANP pode contribuir para diferencas relevantes na estimativa dos custos de implantacdo e
limita a capacidade do CRN de refletir adequadamente os dispéndios necessarios para a
reposicdo da infraestrutura em condi¢des equivalentes.

Observa-se, ainda, uma inconsisténcia na aplicacdo das bases de dados adotadas pela ANP, na
medida em que a utilizacdo de informacdes contdbeis para fins de reconstrucdo do CAPEX ndo
se mostra plenamente compativel com os principios metodolégicos do RCM. Conforme
indicado pela prépria Agéncia em documentos regulatérios, a adocdo da base contabil pode
ser adequada para fins de mensuracdo da base de ativos por meio do método CHCI. No
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entanto, tal base reflete predominantemente o momento de reconhecimento de imobilizagao
contabil dos ativos, ndo capturando o fluxo de desembolsos associados a sua implantagao.

A adocgdo de referéncias nacionais ndo decorre da premissa de que custos locais sejam
necessariamente superiores ou mais adequados do que referéncias internacionais. Sua
utilizacdo estd associada a maior aderéncia dessas bases as condicdes efetivamente
observadas no ambiente requlatério, tributdrio, logistico e construtivo brasileiro, permitindo
avaliar de forma mais direta os efeitos dessas caracteristicas na reconstrucdo dos
investimentos histéricos.

Todavia, em uma metodologia baseada na reconstrucdo retrospectiva da trajetéria de
recuperacao do capital, a adequada representacdo dos investimentos requer ndo apenas a
utilizacdo de bases de custo aderentes a realidade econdmica dos ativos, mas também a
correta identificacdo do momento em que os desembolsos foram efetivamente realizados. As
limitacdes identificadas na composicdo da base de ativos, nas referéncias de custos utilizadas
e na temporalizacdo dos investimentos evidenciam que o resultado do RCM permanece
fortemente condicionado as premissas adotadas para reconstrucdo da série histérica de
CAPEX.

Sob essa perspectiva, observa-se que a principal sensibilidade identificada ndao decorre
necessariamente da magnitude absoluta dos investimentos considerados, mas da forma como
esses investimentos sdo posicionados ao longo do tempo. Em uma metodologia baseada na
reconstrucdo retrospectiva da recuperacdo do capital, diferencas na cronologia dos
desembolsos podem produzir impactos relevantes mesmo quando os valores totais investidos
permanecem substancialmente semelhantes.

Os resultados observados no caso do GASCAR ilustram de forma clara essa caracteristica, na
medida em que distribuicdes temporais distintas para um mesmo montante total de
investimento produziram impactos relevantes sobre a trajetéria de recuperacdo do capital
reconstruida pelo modelo.

2.2.2.5 Depreciacao fiscal e baixas

No modelo adotado pela ANP, a depreciacao fiscal dos ativos anteriores a 2006 é calculada a
partir do CRN, utilizado como base deprecidvel ao longo da vida util regulatéria estabelecida.
Essa abordagem implica a utilizacdo de uma base que representa o valor de reposicao na data-
base, e ndo necessariamente o valor econémico remanescente dos ativos em operacdo naquele
momento.

A definicdo da base deprecidvel assume papel relevante no contexto do RCM, uma vez que afeta
simultaneamente a despesa de depreciacdo, a apuracao dos tributos e, consequentemente, a
trajetéria de recuperacdo do capital ao longo do periodo analisado. Assim, a andlise
independente buscou avaliar os efeitos associados a utilizacdo de uma base econbmica
alternativa para os ativos anteriores a 2006.

Nesse contexto, a analise independente adotou como premissa o uso do VRD como base para
a depreciacdo fiscal e vida atil remanescente para o calculo da depreciacdo anual dos ativos
anteriores a 2006. O VRD incorpora o consumo acumulado da vida util econémica dos ativos
até a data-base, refletindo de forma mais direta sua condicdo operacional e o nivel de desgaste
ao longo do tempo.

Importante destacar que ndo se argumenta que o VRD represente necessariamente a base
fiscal originalmente utilizada pelos ativos histéricos. Entretanto, diante da auséncia de
informacBes completas, auditaveis e concilidveis sobre os custos originais de aquisicdo para
todo o periodo analisado, sua utilizacdo como proxy busca representar de forma mais aderente
o capital econdmico remanescente dos ativos em operacdo do que a utilizacdo direta do CRN,
gue reflete o custo de reposicdo de um ativo novo na data-base.
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A utilizacdo do VRD nesta andlise ndo deve ser interpretada como uma proposicdo de base
fiscal efetiva ou como substituicdo da base originalmente utilizada pelos ativos. Sua aplicagcao
possui finalidade analitica e ilustrativa, buscando avaliar a sensibilidade do modelo a adogéo de
uma referéncia econémica alternativa para representar o capital remanescente dos ativos
existentes no inicio da série historica.

A adocdo dessa abordagem permite alinhar a base deprecidvel a realidade econémica dos
ativos, considerando que a depreciacdo fiscal representa o reconhecimento contdbil do
consumo do capital investido. Dessa forma, a utilizacdo de uma base ja ajustada pelo consumo
econdmico tende a refletir de maneira mais consistente os fluxos de despesa associados a
operacao da infraestrutura.

Como consequéncia, a definicdo da base deprecidvel impacta diretamente a apuracdo dos
tributos no modelo, uma vez que a depreciacdo é tratada como despesa dedutivel para fins de
cdlculo de IRPJ e CSLL. A utilizacdo de uma base baseada no CRN tende a ampliar o valor
depreciavel e, portanto, reduzir o lucro tributdvel, enquanto a utilizacdo do VRD resulta em um
perfil de depreciacdo mais alinhado ao valor econdmico residual dos ativos, alterando a
dindmica dos fluxos fiscais ao longo do periodo, impactando diretamente os fluxos de caixa
fiscais considerados no modelo de RCM.

Do ponto de vista econdmico, a utilizacdo do CRN como base deprecidvel implica aplicar a l6gica
de consumo de capital sobre um valor de reposicdo estimado para um ativo novo, e ndo sobre
uma representacdo do estoque econdmico efetivamente existente no inicio da série histérica.
Em metodologias retrospectivas, essa distincdo assume relevancia adicional, pois influencia
ndo apenas a despesa anual de depreciagdo, mas toda a reconstrucdo dos fluxos fiscais e da
recuperacdo do capital ao longo do periodo analisado.

No que se refere as baixas de ativos, a andlise independente manteve a ldgica estrutural do
modelo aplicado pela ANP, segundo a qual o valor de baixa corresponde ao saldo remanescente
do ativo no momento de sua retirada, ajustado pela depreciacdo acumulada até aquele ponto.
No entanto, foi realizada revisdo da base econdmica utilizada para cdlculo desse saldo, de
forma consistente com a ado¢do do VRD como ponto de partida.

Adicionalmente, foram incorporados eventos de baixa identificados ao longo do periodo
analisado com base em evidéncias documentais, incluindo substituicdes de ativos, desativa¢des
de trechos e reducbes de capacidade operacional. Essa abordagem permitiu alinhar o
reconhecimento das baixas ao momento efetivo de retirada ou perda de utilidade econémica
dos ativos, garantindo maior coeréncia entre o modelo e a dindmica operacional observada.

A'inclusdo desses eventos contribui para refletir de forma mais completa a trajetéria dos ativos
ao longo do tempo, considerando ndo apenas sua entrada em operacdo, mas também sua
substituicdo, atualizacdo ou descontinuidade. Dessa forma, a base de ativos considerada no
modelo passa a incorporar de forma mais precisa os ciclos de investimento e desinvestimento
associados a operagdo da malha.
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Tabela 14: Depreciacdo Fiscal Ano a Ano (RS mil)

Depreciagao ANP EY Variacao EY x ANP
2006 66.577 119.755 80%
2007 87.199 119.755 37%
2008 124.829 179.492 44%
2009 125.515 180.233 44%
2010 123.603 192.031 55%
2011 126.893 174.347 37%
2012 127.937 175.980 38%
2013 129.011 177.545 38%
2014 129.254 178.191 38%
2015 129.762 178.765 38%
2016 124.102 167.347 35%
2017 125.128 168.372 35%
2018 102.542 121.832 19%
2019 102.554 121.844 19%
2020 102.732 122.069 19%
2021 104.507 123.781 18%
EY Parthenon
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Depreciagao ANP EY Variacdo EY x ANP
2022 105.105 124.378 18%
2023 111.119 131.108 18%
2024 122.366 140.963 15%
2025 125.155 143.750 15%
Total 2.295.891 3.041.539 32%
Fonte: EY.

Embora a anadlise independente adote o VRD como referéncia para os ativos existentes
anteriormente a 2006, a diferenca observada em relacdo a série da ANP ndo decorre
exclusivamente da alteracdo da base deprecidvel. Os resultados refletem também os ajustes
realizados na composicao da base de ativos, na incorporacdao de investimentos adicionais
identificados documentalmente e na revisdo da cronologia de determinados investimentos,
especialmente aqueles associados ao GASCAR. Dessa forma, a comparacdo entre os valores
anuais de depreciacdo deve ser interpretada considerando o efeito combinado de todas as
premissas adotadas na reconstrucdo da base de ativos.

A analise dos resultados indica que os impactos associados a depreciacdo fiscal e as baixas
decorrem predominantemente da definicdo da base econdmica adotada para os ativos e da
forma de reconhecimento dos eventos ao longo do tempo. Nesse sentido, a principal diferenga
em relacdo ao modelo da ANP ndo estd na légica de calculo, mas na aderéncia da base
deprecidvel ao valor econémico efetivo dos ativos e na incorporacdo de eventos documentados
de baixa.

Do ponto de vista comparativo, observa-se que a utilizacdo do CRN como base depreciavel,
conforme adotado pela ANP, decorre de premissa consistente com a ldgica de reposicdo dos
ativos, porém implica a utilizacdo de um valor que ndo reflete diretamente o estdgio de
consumo econémico no momento inicial da andlise. Em contrapartida, a utilizacdo do VRD
permite aproximar a base deprecidvel da condicdo real dos ativos em operacdo, reduzindo a
necessidade de inferéncias sobre o grau de utilizacdo acumulado.

Nado se conclui, contudo, que o VRD represente a base fiscal historicamente utilizada pelos
ativos, mas apenas que sua adocdo como referéncia alternativa evidencia a elevada
sensibilidade do resultado do RCM a definicdo da base deprecidvel na auséncia de informacdes
histéricas completas e concilidveis.

De forma andloga, a consideracdo de eventos de baixa exclusivamente com base na estrutura
modelada pode limitar a representacdo de ocorréncias efetivas ao longo da série histérica,
especialmente em contextos de substituicdo ou reconfiguracdao da infraestrutura. A
incorporacao de informacdes documentais permite, nesse caso, aumentar a precisdo na
temporalizacdo desses eventos e na determinac¢do do valor residual associado.

Conclui-se, portanto, que a abordagem adotada na analise independente, ao priorizar bases
econdmicas alinhadas ao valor remanescente dos ativos e a incorporacdo de eventos
observaveis ao longo do tempo, contribui para fortalecer a confiabilidade das premissas de
depreciacdo fiscal e baixas. Essa abordagem reduz a dependéncia de estimativas indiretas,
melhora a consisténcia entre a base de ativos e sua utilizacdo operacional e permite uma
representacdo mais fiel dos fluxos econémicos e fiscais no contexto da aplicacdo do modelo de
RCM.

As diferencas observadas entre as abordagens analisadas evidenciam que os resultados sdo
diretamente influenciados pela base econ6mica adotada para representar os ativos e seu
consumo ao longo do tempo. Nesse contexto, a utilizacdo de premissas distintas para
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depreciacdo fiscal e baixas produz efeitos relevantes na reconstrucao dos fluxos econdmicos
considerados pelo modelo.

2.2.2.6 Taxa de desconto

A taxa de desconto constitui uma das premissas mais relevantes para o calculo do RCM, uma
vez que influencia diretamente a trajetéria de remuneragdo do capital e, consequentemente, o
valor residual dos ativos ao longo do periodo analisado. Em razdo dessa elevada sensibilidade,
a definicdo retrospectiva (ex-post) da taxa de retorno exige especial atencdo a consisténcia
metodoldgica, a transparéncia dos critérios adotados e a aderéncia as condi¢cGes que
prevaleciam no momento da realizacdo dos investimentos.

Para a constituicdo dessa premissa, a NTS se apoiou nos trabalhos desenvolvidos pela G.O.
Associados®.

A G.O. Associados apresentou o seguinte argumento sobre a construcdo da taxa de desconto:
a taxa de desconto aplicdvel ao RCM deveria ser representada por um WACC fixo ao longo de
toda a vigéncia contratual, em substituicdo a abordagem adotada pela ANP, que utiliza taxas
distintas para diferentes periodos, pois, segundo a consultoria, os contratos legados de
transporte de gds tinham suas tarifas iniciais definidas com base em um Unico custo de capital,
sem previsdo de atualizacdes anuais ou revisdes ciclicas do WACC.

Para sustentar essa abordagem, a consultoria utiliza como referéncia a Nota Técnica n©
27/2006, entendida como o principal referencial regulatério disponivel a época da celebracdo
dos contratos. A partir dessa metodologia, é reconstruida uma taxa de desconto com base em
parametros considerados aderentes as condicdes de mercado e as praticas observadas em
contratos legados contemporaneos, incluindo taxa livre de risco, prémio de risco de mercado,
risco-pais, estrutura de capital, spread de crédito e beta setorial.

A partir desses componentes, a G.0. Associados calcula o custo de capital préprio por meio do
modelo CAPM, estima o custo da divida, aplica a estrutura de capital regulatéria e converte o
resultado para uma taxa real em ddlares. O exercicio resulta em um WACC real de 11,38%,
correspondente ao limite superior da faixa apresentada na Nota Técnica n® 27/2006, valor que
a consultoria entende ser mais consistente com as condi¢cfes vigentes no momento dos
investimentos e mais aderente a légica contratual dos contratos legados. Segundo a
consultoria, a utilizacdo dessa taxa Unica reduziria os riscos associados a reconstrucdo ex-post
do custo de capital e preservaria a coeréncia temporal das premissas utilizadas na avaliacao
dos ativos. A composicdo da taxa calculada e definida pela NTS é apresentada abaixo:

Tabela 15: Composicdo da Taxa de Desconto

Parametro Valor
Taxa Livre de Risco (TLR) 5,04%
Prémio de Risco de Mercado (PRMg) 5,90%
Risco Brasil (Spread Pais) 7,79%
Inflagcdo Implicita EUA (média do ano corrente) 2,48%
D/(D+E) - Participacdo da Divida 60,00%
E/(D+E) - Participagdo do Cap. Préprio 40,00%

8 Referéncia: 2026.07.03 - Minuta GOA - Contribuicdo CP 11_2026_limpa
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Parametro Valor
Aliquota de Impostos (IR 25% + CSLL 9%) 34,00%
Spread de Default da Empresa 2,50%
Betas

Beta Desalavancado 0,62
Beta Alavancado - Be = Bax[1+(1-t) xD/E] 1,23

Custo de Capital Préprio

Custo de Capital Préprio 20,11%

Custo de Capital de Terceiros

Custo da Divida (Rd = RLR + Risco Brasil +

Default) 15,33%
Custo da Divida Ap6s Impostos Rdx(1-t) 10,12%
WACC Nominal (US$)

WACC Nominal (US$) (apds impostos) 14,11%
WACC Real (USS)

WACC Real (USS) - (ap6s impostos) 11,38%

Fonte: GO Associados

Além disso, segue detalhamento da composicdo das premissas utilizadas pela G.0. Associados:

Spread do crédito privado: as Notas Técnicas n® 01/2014 e 13/2019 utilizaram o spread
médio para uma empresa rangueada como “BB" em termos de risco de crédito. Conforme
estimativa do Prof® Aswath Damodaran®, em 2004 o spread de crédito relacionado a essa
nota de crédito estaria em 2,50%. O valor também mais préximo do utilizado nas Notas
Técnicas n® 01/2014 (2,00%) e 13/2019 (3,60%);

Participacdo do capital de terceiros e proprio: a proporcdo de 60%/40% (debt/equity) esta
alinhada com as Notas Técnicas n® 01/2014 (50%/50%) e 13/2019 (70%/30%) e com a
proporcdo utilizada no WACC do contrato do GASTAU (54%/46%);

Betas desalavancados: os betas utilizados nas Notas Técnicas n° 01/2014
(0,60),13/2019 (0,58) e nos contratos legados (todos em 0,54) sdo mais préoximos do
valor de 0,62 utilizados na Nota Técnica n® 27/2006, em detrimento do valor de 0,25.

Por fim, a G.0O. Associados indica que, dada a elevada influéncia do WACC sobre o resultado do
RCM, a discussdo acerca da taxa de retorno a ser aplicada transcende uma questdao meramente
metodoldgica, constituindo elemento central para a avaliagcdo da razoabilidade econémica dos
resultados obtidos. Em conjunto com as demais premissas necessdrias a reconstrucdo
retrospectiva dos fluxos econémicos, a definicdo da taxa de desconto exerce influéncia
relevante sobre a valoracdo resultante do modelo, reforcando a importancia de critérios
consistentes, transparentes e reproduziveis para sua determinacao.

° Disponivel em: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/podcasts/valUGspr22/session7slides.pdf.
Acesso em: 02/07/2026.
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Para os fins deste estudo, a taxa calculada pela G.O. Associados foi utilizada exclusivamente
como referéncia para avaliacdo da sensibilidade do modelo a premissas alternativas de custo
de capital, ndo constituindo validacdo independente, opinido ou recomendacdo da EY quanto a
adequacdo dessa taxa para fins reqgulatérios.

2.2.2.7 Resultado Andlise Independente

A aplicacdo integrada das premissas adotadas na analise independente resultou no recalculo
completo do modelo de RCM, permitindo avaliar, de forma consolidada, os efeitos decorrentes
da redefinicdo das principais varidaveis — receita, custos e despesas, CAPEX, depreciacdo fiscal
e baixas de ativos.

O resultado obtido no cendrio analisado, sem a sensibilizacdo da taxa de desconto, foi de
aproximadamente RS 13,5 bilhdes, em comparacdo ao valor de -R$ 83,5 milhdes apurado no
modelo da ANP. Quando incorporada a taxa de desconto calculada pela G.O. Associados e
adotada pela NTS, o resultado da BRA alcanca aproximadamente RS 34,8 bilhGes. Tal variagcdo
evidéncia, de forma particularmente clara, a elevada influéncia exercida pela taxa de desconto
no ambito do RCM e reforca a relevancia dessa premissa para o resultado final da metodologia.

Esse comportamento é consistente com os resultados observados na andlise de sensibilidade,
que ja indicavam elevada elasticidade do modelo em relacdo as principais premissas. A andlise
independente demonstra, na prdtica, que a aplicacdo simultdnea de premissas alternativas,
suportadas por documentacgdo e evidéncias observaveis, produz impactos substancialmente
superiores aqueles observados em alteracdes isoladas dos parametros.

A magnitude da diferenca observada é particularmente relevante porque decorre da aplicacdo
de premissas suportadas por documentacdo, dados observaveis e critérios metodolégicos
reproduziveis, sem alteracdo da estrutura matematica do modelo. Sob essa perspectiva, o
resultado evidencia que a principal fonte de variabilidade do RCM n&do reside no mecanismo de
cdlculo em si, mas na selecdo e reconstrucdo das premissas utilizadas.

Nesse sentido, os resultados obtidos ndo evidenciam apenas a existéncia de divergéncias
pontuais nas premissas adotadas, mas demonstram que diferentes conjuntos de informacdes
historicamente observaveis e tecnicamente defensdveis podem conduzir a estimativas
substancialmente distintas para a mesma infraestrutura dentro da prépria légica do RCM.

A relevancia desse resultado ndo estd associada a identificacdo de um valor definitivo para a
BRA, mas a demonstracdo de que alteragdes fundamentadas nas premissas utilizadas sdo
capazes de produzir resultados substancialmente distintos dentro da mesma estrutura
metodoldgica.

Mais do que a dimensdo dos valores obtidos, a diferenga observada evidencia que o resultado
do RCM é fortemente condicionado as premissas utilizadas para reconstrucdo dos fluxos
histéricos. Em uma metodologia destinada a definicdo de uma base requlatéria de ativos, tal
comportamento reduz a capacidade do modelo de produzir resultados estaveis, reproduziveis
e objetivamente verificdveis, uma vez que diferentes conjuntos de premissas tecnicamente
justificdveis podem conduzir a estimativas substancialmente distintas para um mesmo conjunto
de ativos.

Sob essa perspectiva, a analise independente pode ser interpretada como uma extensdo pratica
dos testes de sensibilidade apresentados anteriormente. Enquanto a analise de sensibilidade
avalia o efeito isolado de alteracdes em determinadas varidveis, a analise independente
demonstra o comportamento do modelo quando diferentes premissas documentadas e
tecnicamente justificaveis sdo consideradas simultaneamente.

O exercicio realizado ndo possui o0 objetivo de estabelecer uma nova referéncia requlatéria para
a BRA da Malha Sudeste, tampouco de identificar um valor definitivo para os ativos analisados.
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Seu propdsito é demonstrar, de forma pratica, o grau de variacdo que pode ser obtido quando
conjuntos alternativos de premissas, suportados por documentacdo, informacdes observaveis
e critérios metodoldgicos reproduziveis, sdo incorporados a mesma estrutura de cdlculo.

A decomposicdo dos impactos evidencia que a diferenca observada ndo decorre de uma Unica
premissa ou ajuste especifico. Ao contrdrio, resulta do efeito acumulado de diversas decisdes
metodoldgicas relacionadas a reconstrucdo das receitas, custos, investimentos, depreciacdo e
baixas de ativos e taxa de desconto ao longo da série histérica analisada.

A amplitude dos resultados observados ao longo das andlises realizadas sugere que a defini¢do
da BRA por meio do RCM permanece fortemente condicionada as premissas adotadas para
reconstrucdo da trajetéria econdmica dos ativos. Nesse contexto, a existéncia de resultados
substancialmente distintos, todos decorrentes de conjuntos de premissas tecnicamente
justificaveis, evidencia desafios relevantes para a obtencdo de estimativas suficientemente
robustas, estdveis e reproduziveis. Sob essa perspectiva, os resultados apresentados indicam
limitacdes importantes do RCM como metodologia de referéncia para definicdo da BRA,
especialmente quando comparado a abordagens baseadas em atributos diretamente
observaveis, auditaveis e verificdveis dos ativos.

Gréfico 7: Value bridge - RCM andlise independente (em RS mil)
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Com o objetivo de aprofundar a compreensdo dos impactos observados na andlise
independente, foi realizada uma decomposicdao adicional do componente CAPEX no value
bridge, com a identificacdo da contribuicdo individual dos principais ajustes incorporados ao
modelo. Essa andlise permite avaliar como diferentes elementos relacionados a estimativa dos
investimentos — incluindo a adocdo de referéncias nacionais para o cdlculo do CRN, a
incorporacdo de investimentos ndo considerados periodo de 2007 a 2016 pelo custo histdrico
contabil, a reavaliacdo da cronologia dos desembolsos do GASCAR e ajustes associados a ativos
especificos, como a inclusdo dos investimentos realizados no Scraper do Ramal 16" e no ponto
de recebimento de GNL, além da aquisicdo da SCOMP ESMAN - influenciam a estimativa final
da BRA.

Os resultados também evidenciam a sensibilidade do método do RCM a alteracdes na
distribuicdo temporal dos investimentos. Observa-se que o principal impacto identificado ndo
decorre da taxa de desconto e inclusdo de novos valores de CAPEX ou de revisdes das
premissas de valoracdo, mas sim da readequacao da cronologia dos desembolsos do GASCAR.
Dessa forma, a decomposicdo demonstra que a variacao total observada no CAPEX ndo é
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consequéncia de um Unico ajuste isolado, mas do efeito combinado de diferentes fatores que
afetam tanto a base de investimentos quanto a dindmica de recuperacdo do capital ao longo do
periodo analisado.

Ainda, uma parcela relevante da diferenca decorre de ajustes relacionados a temporalizacdo
dos investimentos, especialmente no caso do GASCAR. Considerando o racional légico da
metodologia, o reconhecimento do investimento em sua data econémica de desembolso produz
efeitos significativamente distintos daqueles observados quando a referéncia utilizada é
exclusivamente a data de imobilizacdo contdbil. Esse resultado evidencia a elevada
sensibilidade do RCM ndo apenas aos valores considerados, mas também a cronologia adotada
para sua incorporacdo ao modelo.

Importante pontuar que a taxa de desconto foi considerada conforme taxa calculada pela G.O.
Associados e definida pela NTS, ndo tendo sido objeto de revisdo nesta andlise. Essa
delimitacdo é relevante para preservar a consisténcia do escopo e assegurar que os resultados
reflitam exclusivamente os efeitos das premissas operacionais e da base de ativos.

No ambito das premissas especificas, observam-se os sequintes aspectos:

Tabela 16: Componentes de cdlculo RCM e principais observacées (RS Mil)

Componente | Impacto calculado Principais observagdes

A reconstrucdo, embora metodologicamente consistente no
modelo da ANP, baseia-se predominantemente em parametros
contratuais. A utilizacdo de dados observaveis na anélise
independente resulta em diferencas concentradas nos periodos
iniciais da série histdrica, nos quais a evolucdo da capacidade e
da utilizacdo da malha apresenta maior variabilidade.

Receita (162.712)

A série histérica considerada pela ANP combina diferentes
fontes de informacdo e, em determinados periodos, utiliza
proxies e critérios de alocacdo. A reconstrucdo com base em
591.000 demonstragdes financeiras e documentacdo contratual permite
maior aderéncia aos custos efetivamente incorridos, reduzindo a
dependéncia de estimativas indiretas e aumentando a
rastreabilidade dos valores

Custos e
despesas

A base de investimentos no modelo da ANP apresenta carater

hibrido, com utilizacdo de benchmark internacional para ativos

anteriores a 2006. A adogdo de referéncias nacionais, aliada a

CAPEX 965.008 revisdo da composicdo dos ativos e da temporalizagdo dos

investimentos, resulta em maior alinhamento com as condig8es

observadas no contexto brasileiro e com a evolugdo efetiva da
infraestrutura

A utilizacdo do CRN como base deprecidvel implica a adocdo de

um valor de reposicdo na data-base, que ndo necessariamente

Depreciacao 745 648 reflete o estagio de consumo econémico dos ativos. A utilizagcdo

fiscal ' do VRD e da vida util remanescente permite aproximagdo mais

direta ao valor remanescente, alterando a dinamica dos fluxos
fiscais.
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Componente | Impacto calculado Principais observacgdes
O valor reconhecido depende diretamente da base econdmica
. adotada e da identificacdo dos eventos ao longo do tempo. A
Baixa de . x - x
ativos 95.409 incorporacdo de eventos documentados e a revisdo da base de
cdlculo contribuem para maior alinhamento com a trajetéria
operacional da infraestrutura.
O recdlculo do RCM demonstrou que alteracdes suportadas por
documentacdo verificavel e critérios metodoldgicos
B reproduziveis foram suficientes para produzir resultado
Ajustado 13.591.735 b . utl para pro
substancialmente distinto daquele obtido pela ANP,
(ex-WACC) . ) . . N
evidenciando elevada dependéncia do método em relagao as
premissas utilizadas.
Taxa de O recalculo da taxa de desconto foi conduzido pela G.O.
Desconto 21.223.228 Associados. O impacto isolado da taxa no RCM é de,
aproximadamente, RS 10,42bi.
O recdlculo do RCM demonstrou que alteracdes suportadas por
documentacdo verificavel e critérios metodoldgicos
reproduziveis foram suficientes para produzir resultado
e ALY substancialmente distinto daquele obtido pela ANP,
evidenciando elevada dependéncia do método em relagdo as
premissas utilizadas.

Fonte: EY

Tomados individualmente, os ajustes apresentados podem parecer compativeis com escolhas
metodoldgicas razodveis dentro do contexto da reconstrucdo histérica proposta pelo RCM.
Entretanto, quando considerados de forma integrada, seus efeitos acumulados evidenciam a
elevada dependéncia do modelo em relagdo as premissas utilizadas para representar os fluxos
econdmicos histéricos.

Adicionalmente, foram identificadas limitacdes relacionadas a coeréncia temporal dos
investimentos considerados no modelo. Em diversos casos, o reconhecimento dos ativos com
base exclusivamente na data de imobilizacdo contdbil ndo reflete adequadamente a cronologia
dos desembolsos econdmicos que deram origem aos investimentos. Essa questdo assume
particular relevancia no contexto do RCM, cuja ldgica econdmica estd fundamentada na
reconstrucdo da recuperacdo do capital ao longo do tempo a partir dos dispéndios efetivamente
realizados. Cabe destacar, por fim, que a taxa de retorno, embora mantida pelo calculado da
ANP nesta anadlise, constitui parametro estrutural no modelo de RCM, influenciando a
remuneracdo do capital e a apuracao do capital remanescente. Dessa forma, os resultados
devem ser interpretados considerando a interagdo entre as premissas analisadas e 0s
parametros mantidos inalterados.

Em sintese, os resultados da andlise independente ndo devem ser interpretados como uma
proposta alternativa definitiva para a valoracdo da BRA, mas como uma evidéncia da
sensibilidade do RCM as premissas utilizadas na reconstrucdo dos fluxos histéricos. A
magnitude das diferencas observadas demonstra que conjuntos distintos de informacdes, ainda
gue suportados por documentacdo e justificativas técnicas plausiveis, podem conduzir a
resultados significativamente divergentes. Nesse contexto, a andlise reforca a importancia da
qualidade, rastreabilidade e verificabilidade das premissas adotadas, bem como os desafios
inerentes a utilizacdo de metodologias fortemente dependentes da reconstrucdo retrospectiva
de informacdes histéricas.

61 EY Parthenon

Shape the future with confidence




3. Conclusao

3.1.

Resumo das principais conclusdes técnicas identificadas

O RCM apresenta limitagdes estruturais para definicdo da BRA, uma vez que depende
da reconstrucao retrospectiva de receitas, custos, investimentos, depreciacdo, baixas
e remuneracdo do capital ao longo de quase duas décadas, exigindo séries histéricas
completas, auditaveis, concilidveis e rastreaveis.

Parte relevante das limitacdes informacionais anteriormente reconhecidas pela prépria
ANP na Nota Técnica n® 07/2026 permanece presente na Nota Técnica n® 14/2026,
especialmente no que se refere a disponibilidade, completude, rastreabilidade e
verificabilidade dos dados histéricos utilizados para aplicacdo do RCM.

Foram identificadas fragilidades metodoldgicas relevantes nas premissas adotadas
para reconstrucdo das séries histéricas, incluindo aspectos relacionados a receita,
custos e despesas operacionais, CAPEX, depreciacdo fiscal, baixas de ativos e taxa de
desconto, com potencial impacto material sobre o resultado da BRA.

Além das incertezas inerentes a reconstrucdo histérica, foram identificadas limitacdes
e fragilidades relevantes nas premissas adotadas no modelo da ANP. Quando
confrontadas com documentos contdbeis auditdveis, evidéncias requlatdrias,
instrumentos contratuais e documentacdo técnica disponivel, tais premissas
apresentam divergéncias que podem influenciar de forma significativa a valoracao
residual da BRA, contribuindo para resultados inferiores aos observados em
abordagens alternativas analisadas neste relatério.

A andlise de sensibilidade demonstrou que altera¢des relativamente moderadas nas
principais premissas do modelo produzem impactos significativos no resultado da
BRA, evidenciando elevada dependéncia do RCM em relacdo as hipéteses adotadas
para reconstrucdo dos fluxos econémicos histéricos.

A andlise independente realizada pela EY resultou em valor aproximado de RS 13,5
bilndes para a BRA, em comparacdo ao valor de -R$ 83,5 milhdes obtido pela ANP.
Quando considerada a taxa de desconto calculada pela G.O. Associados e utilizada pela
NTS para fins de andlise complementar, o resultado alcanca aproximadamente RS 34,8
bilhGes, evidenciando a elevada sensibilidade do método as premissas adotadas.

As diferencas observadas entre os resultados demonstram que conjuntos alternativos
de premissas, suportados por documentacdo, evidéncias observaveis e critérios
metodolégicos tecnicamente defensdveis, podem conduzir a estimativas
substancialmente distintas para uma mesma infraestrutura dentro da prépria légica do
RCM.

Nao foram identificados precedentes regulatérios nacionais ou internacionais
relevantes de utilizacdo do RCM como metodologia para definicdo de Base Regulatéria
de Ativos em setores regulados de infraestrutura. As referéncias identificadas
restringem-se a aplicacdes especificas de cardter informacional, comparativo ou
arbitral.

Metodologias de valoracdo fundamentadas em atributos diretamente observaveis dos
ativos, como o CHCI e o CRN, apresentam menor dependéncia de reconstrucdes
retrospectivas, maior rastreabilidade das premissas e maior alinhamento com
praticas requlatdérias observadas no Brasil e no exterior.

Os resultados deste estudo indicam que a utilizacdo do RCM como metodologia principal
para definicdo da BRA apresenta desafios relevantes no contexto analisado e que
abordagens fundamentadas em informacdes diretamente observaveis da infraestrutura
tendem a proporcionar maior transparéncia, reprodutibilidade, verificabilidade e
estabilidade regulatoria.
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e 0O Método do Capital Recuperado (RCM) apresenta limitagGes estruturais para defini¢do
da Base Regulatéria de Ativos (BRA), uma vez que depende da reconstrucgdo
retrospectiva de receitas, custos, investimentos, depreciagdo, baixas e remuneragdao
do capital ao longo de quase duas décadas, exigindo séries histéricas completas,
auditaveis, concilidveis e rastredveis.

3.2. Detalhamento das conclusdes identificadas

As andlises desenvolvidas pela EY indicam que a aplicacdo do RCM, conforme refletida no
modelo disponibilizado pela ANP, apresenta limitacdes relevantes para fins de definicdo da BRA
da Malha Sudeste. Embora o método esteja estruturado como uma reconstrucdo retrospectiva
de fluxos econdmicos, sua aplicacdo pratica, no caso analisado, demonstrou elevada
dependéncia de premissas, proxies, critérios de alocacdo e bases de dados heterogéneas, nem
sempre suportadas por informaces completas, concilidveis, rastredveis ou auditaveis.

Assim, as conclusdes obtidas decorrem de duas dimensdes complementares de andlise. A
primeira diz respeito as limitagBes estruturais associadas a prépria Iégica do método, que
depende da reconstrucdo retrospectiva de receitas, custos, investimentos, depreciacao, baixas
e remuneracdo de capital ao longo de extensos horizontes temporais. A segunda refere-se as
escolhas especificas realizadas na sua aplicacdo ao caso da NTS, incluindo a selecdo das bases
de dados, os critérios de alocacgdo utilizados e as premissas adotadas para recomposicdo das
séries histoéricas.

Sob a perspectiva metodoldgica, o RCM diferencia-se das abordagens tradicionalmente
utilizadas para valoracdao de ativos regulados ao buscar reconstruir retrospectivamente a
trajetéria econdmica dos ativos por meio da estimacdo histérica de receitas, custos,
investimentos, depreciacdo, baixas e remuneracdo do capital. Como consequéncia, a robustez
dos resultados passa a depender da disponibilidade de séries histéricas completas,
consistentes, auditdveis, concilidveis e rastredveis ao longo de todo o horizonte analisado.

Entretanto, a prépria documentacdo requlatéria evidencia limitagdes relevantes quanto a
disponibilidade e a qualidade dessas informacfes. Observa-se que diversas restricdes
informacionais anteriormente reconhecidas pela ANP na Nota Técnica n° 07/2026
permanecem presentes na Nota Técnica n® 14/2026, especialmente no que se refere a
completude, rastreabilidade e verificabilidade dos dados histéricos utilizados para
reconstrucdo dos fluxos econdémicos. Em vez de eliminar essas limita¢des, a aplicacdo pratica
do modelo passa a tratd-las por meio da utilizacdo de proxies, critérios de alocacdo, estimativas
retrospectivas e hipéteses de reconstrucao histérica, aumentando a dependéncia do resultado
em relacdo as premissas adotadas.

Nesse sentido, além das incertezas inerentes a reconstrucdo histérica, foram identificadas
limitacdes metodolégicas e inconsisténcias relevantes nas premissas adotadas no modelo da
ANP gquando confrontadas com documentos contdbeis, requlatérios, contratuais e técnicos
disponiveis. Para os componentes analisados foram identificadas inconsisténcias e fragilidades
de fundamentacdo que impactam diretamente a estimativa do capital recuperado e,
consequentemente, o resultado do RCM.

A andlise de sensibilidade realizada demonstra que pequenas alteragdes nas premissas
fundamentais do modelo produzem impactos significativos na estimativa final da BRA. Esse
comportamento foi confirmado pela analise independente desenvolvida pela EY, cujo resultado
alcancou aproximadamente RS 13,5 bilhdes, em comparacgdo ao valor de -R$ 83,5 milhdes
obtido pela ANP. Adicionalmente, quando considerada a taxa de desconto calculada pela G.O.
Associados e adotada pela NTS para fins da andlise complementar apresentada neste relatério,
o resultado alcanca aproximadamente RS 34,8 bilhdes, reforcando a elevada sensibilidade do
método as premissas utilizadas para reconstrucdo da trajetéria econémica dos ativos.
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A inclusdo de uma premissa alternativa de taxa de desconto produziu variacdo adicional de
magnitude relevante nos resultados obtidos, corroborando a conclusao de que o valor apurado
pelo RCM permanece altamente dependente das hipéteses utilizadas para reconstrugdo
retrospectiva dos fluxos econdémicos.

A relevancia desse resultado ndo decorre da identificagdo de um valor alternativo para a BRA,
mas da demonstracdo de que diferentes conjuntos de premissas, todos potencialmente
fundamentados em informacdes documentais e critérios metodoldgicos plausiveis, podem
produzir resultados substancialmente distintos dentro da mesma estrutura de calculo. Nesse
sentido, a divergéncia observada entre os resultados da ANP e da analise independente
evidencia o elevado grau de dependéncia do método em relacdo as premissas utilizadas para
reconstrucdo dos fluxos histéricos.

Adicionalmente, foram identificadas inconsisténcias e fragilidades especificas na aplicacdo
realizada pela ANP. No componente de receita, observou-se a predominancia de reconstrucdes
contratuais em detrimento de referéncias observaveis disponiveis para determinados periodos
histéricos. Em custos e despesas, verificou-se a utilizacdo de proxies e de informacdes cuja
rastreabilidade e completude apresentam limitagGes reconhecidas pela prépria Agéncia. Em
CAPEX, foram identificadas questdes relacionadas a utilizacdo de referéncias internacionais de
custo, a abrangéncia da base de ativos considerada e a temporalizacdo dos investimentos. Ja
em relacdo a depreciacdo fiscal e as baixas de ativos, foram observados impactos decorrentes
da definicdo das bases econdmicas utilizadas e do reconhecimento dos eventos ao longo do
periodo analisado.

Em particular, a analise do CAPEX evidencia ndo apenas limitacdes relacionadas as referéncias
utilizadas para estimativa dos custos de reposicdo, mas também desafios associados a
representagdo temporal dos investimentos. Em diversos casos, observou-se que a utilizagdo da
data de imobilizacdo contabil ndo coincide com o momento econébmico dos desembolsos
efetivamente realizados, aspecto que assume especial relevancia em uma metodologia cuja
I6gica depende da reconstrucdo da trajetéria de recuperacdo do capital ao longo do tempo.

Em complemento, a aplicacdo do RCM em ativos legados, com histérico operacional extenso e
bases de dados originalmente produzidas para finalidades contdbeis, gerenciais e contratuais
- e ndo para fins de reconstrucdo requlatéria retrospectiva — desloca o foco da valoracdo
objetiva dos ativos em servico para a reconstrucdo tedrica de fluxos econdmicos passados.
Essa caracteristica faz com que o resultado dependa da disponibilidade de séries histéricas
completas, homogéneas, concilidveis, rastredveis e auditdveis de receitas, custos,
investimentos, depreciacdo, baixas e remuneracado do capital ao longo de quase duas décadas.

No caso analisado, entretanto, observou-se que parte relevante dessas informacles se
encontra sujeita a limitacdes de completude, mudancas de estrutura societaria, diferentes
critérios de contabilizacdo, utilizacdo de proxies, critérios de alocagcdo retrospectivos e
reconstrucdes baseadas em informacdes indiretas. Como consequéncia, a estimativa do capital
recuperado passa a depender, em medida relevante, de escolhas metodoldgicas realizadas
posteriormente e ndo apenas de fatos histéricos diretamente observaveis.

Essa caracteristica foi evidenciada pelos préprios resultados obtidos ao longo deste trabalho,
nos quais premissas alternativas, suportadas por documentacdo e justificativas técnicas
plausiveis, produziram resultados significativamente distintos daqueles apresentados pela
ANP. Nesse contexto, a elevada sensibilidade do método as premissas adotadas reduz sua
robustez como instrumento de definicdo da BRA e limita sua capacidade de fornecer uma
referéncia Unica, objetiva e verificavel para a valoracdo dos ativos regulados.

Os resultados observados ao longo deste trabalho indicam que a aplicacdo do RCM permanece
fortemente condicionada a disponibilidade, qualidade e interpretacdao das informacdes

64 EY Parthenon

Shape the future with confidence



3. Conclusao

histéricas utilizadas em sua reconstrucdo, aspecto que constitui elemento relevante na
avaliacdo de sua utilizagdo como referéncia principal para definicdo da BRA.

Ainda que a taxa de retorno ndo tenha sido objeto de recalculo pela EY, sua relevancia
estrutural no RCM deve ser considerada. Diferentemente de metodologias prospectivas, nas
guais a taxa de remuneracdo incide sobre uma base regulatéria definida para ciclos futuros, no
RCM a taxa atua sobre a reconstrucdo retrospectiva dos fluxos histéricos. Assim, em um
contexto no qual as demais varidveis ja dependem de estimativas, proxies e critérios de
alocacado, a utilizacdo de uma taxa de retorno retrospectiva amplia a sensibilidade do modelo e
reforca sua dependéncia de escolhas metodolégicas.

Do ponto de vista técnico-regulatério, a definicdo da BRA deve estar ancorada em critérios que
permitam refletir, de forma objetiva, verificavel e rastredvel, o valor econémico dos ativos
efetivamente utilizados na prestacdo do servico. Nesse contexto, metodologias como o CHCI e
o CRN representam as abordagens mais amplamente observadas na regulagdo econdmica de
infraestrutura, tendo sido adotadas por reguladores nacionais e internacionais em diferentes
setores para definicdo de bases regulatérias de ativos. Ambas partem diretamente de atributos
observaveis da infraestrutura, como custos histéricos, custos de reposicdo, vida util e condicdo
operacional dos ativos, reduzindo a dependéncia de reconstrucdes retrospectivas de fluxos
econdmicos.

Adicionalmente, observa-se que a prépria trajetéria regulatéria da ANP no segmento de
transporte de gds natural esteve historicamente associada a utilizacdo de metodologias de
valoracao fundamentadas nos ativos subjacentes. Em particular, a valoracdao da BRA em outras
transportadoras foi conduzida com base no CHCI, metodologia que voltou a ser reconhecida
pela prépria Agéncia como referéncia preferencial na evolugdo recente do marco tarifdrio do
transporte de gas natural. Sob essa perspectiva, a adocdo do RCM para os ativos vinculados
aos contratos legados representa uma mudanca metodolégica relevante em relacdo as
abordagens tradicionalmente associadas a valoracdo da BRA no setor.

Por outro lado, ndo foram identificados precedentes regulatérios relevantes, nacionais ou
internacionais, de utilizacdao do RCM como metodologia principal para definicdo de uma Base
Regulatéria de Ativos em setores requlados de infraestrutura. As referéncias identificadas ao
longo dos trabalhos limitam-se a contextos especificos, relacionados a arbitragem comercial
ou a divulgacdo informacional, incluindo o caso australiano citado pela prépria ANP, sem
utilizacdo como instrumento principal para definicdo tarifaria de ativos requlados.

Dessa forma, os resultados obtidos ao longo deste trabalho indicam que a aplicacdo do RCM ao
caso analisado permanece fortemente condicionada a disponibilidade, qualidade e
interpretacdo das informagGes histdricas utilizadas em sua reconstrucdo. A elevada
sensibilidade observada, somada as diferencas produzidas por premissas alternativas
tecnicamente justificaveis, evidencia que o resultado do modelo é fortemente influenciado
pelas escolhas metodoldgicas realizadas na definicdo das bases de dados, critérios de
reconstrucdo e parametros adotados. Em consequéncia, diferentes conjuntos de informagdes
historicamente observdveis e tecnicamente defensdveis podem conduzir a resultados
substancialmente distintos para uma mesma infraestrutura, circunstdncia que merece
consideracdo na avaliacdo de sua utilizacdo como referéncia principal para definicdo da BRA.

Em sintese, os resultados deste estudo indicam que a utilizacdo do RCM como metodologia
principal para definicio da BRA apresenta desafios relevantes no contexto analisado,
especialmente em situacdes caracterizadas por disponibilidade limitada de informacdes
histéricas completas, auditaveis, concilidveis e rastredveis ao longo do horizonte necessario
para sua aplicacdo. Nesse contexto, metodologias baseadas em atributos diretamente
observaveis dos ativos tendem a apresentar menor dependéncia de reconstrucdes
retrospectivas e menor sensibilidade a premissas histéricas. Sob essa perspectiva, os
resultados deste estudo sugerem que abordagens fundamentadas em informacdes diretamente
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observaveis da infraestrutura tendem a oferecer maior transparéncia, reprodutibilidade e
estabilidade regulatéria quando comparadas a metodologias fortemente dependentes da
reconstrucdo retrospectiva de fluxos econémicos histéricos.

Sob essa perspectiva, os resultados deste estudo sugerem que a utilizacdo de metodologias
fundamentadas em atributos diretamente observaveis da infraestrutura tende a oferecer maior
transparéncia, reprodutibilidade e estabilidade regulatéria quando comparada a abordagens
fortemente dependentes da reconstrucao retrospectiva de fluxos econémicos historicos.
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4.1Consideracdes finais e limitagdes
Fontes de informacao

No ambito das andlises desenvolvidas para a NTS, foram consideradas as notas técnicas,
documentos regulatérios e materiais de suporte associados ao Processo ANP n°
48610.209490/2025-12 e a Consulta Pudblica n® 11/2026, com foco na compreensdo
detalhada da metodologia de valoracdo da Base Regulatéria de Ativos (“BRA") proposta pela
Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP").

O trabalho envolveu o levantamento e a consolidagao das bases de dados utilizadas no modelo
reqgulatério disponibilizado pela ANP, incluindo informag8es associadas a investimentos
histéricos (CAPEX), receitas, custos operacionais e administrativos, depreciacdo fiscal e
demais parametros considerados relevantes para as andlises realizadas. Adicionalmente,
foram avaliados a estrutura légica do modelo, suas premissas, critérios metodolégicos e os
resultados decorrentes de sua aplicacdo.

Também foram realizadas andlises criticas das premissas e bases utilizadas pela ANP, incluindo
comparacdes com informacdes requlatérias disponiveis, referéncias técnicas complementares
e outras evidéncias consideradas pertinentes aos objetivos do trabalho. Para esse fim, foram
igualmente consideradas informacdes e esclarecimentos fornecidos pela equipe técnica da NTS
acerca de aspectos operacionais, financeiros e contratuais relacionados as atividades da
companhia.

As andlises foram conduzidas com base nas informacdes e documentos disponibilizados até a
data de emissdo deste relatério. Dessa forma, eventos, fatos, documentos ou alteracGes
regulatérias ocorridos posteriormente ndo foram considerados no escopo dos trabalhos.

Independéncia de critério

Os profissionais da EY atuaram com independéncia técnica e imparcialidade na conducdo dos
trabalhos descritos neste relatério.

Os honordrios contratados para execucgdo dos servigcos ndo estdo condicionados aos resultados
das andlises, ao conteldo das contribuicbes eventualmente apresentadas pela NTS ou a
quaisquer decisdes requlatorias futuras.

Adicionalmente, os profissionais envolvidos no trabalho ndo possuem interesse financeiro
direto nos ativos objeto das andlises nem nos resultados reqgulatdrios decorrentes do processo
em questao.

Limita¢des do trabalho

O presente trabalho possui natureza exclusivamente técnico-analitica e foi desenvolvido de
acordo com o escopo definido em contrato entre a EY e a NTS.

A EY ndo foi contratada para realizar auditoria, revisdo, certificacdo, asseguracdo, pericia
contabil, due diligence ou qualquer outro procedimento de atestacao sobre dados, informacdes
ou documentos utilizados no ambito das analises realizadas.

Nao fez parte do escopo dos servigos:

e verificar ou certificar a exatiddo dos dados histéricos, financeiros, operacionais ou
regulatérios utilizados pela ANP ou pela NTS;

e promover reconciliacdes entre diferentes bases de dados, sistemas ou fontes de
informacdo;

e validar a consisténcia contabil, fiscal ou regulatéria das informacdes utilizadas;
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e determinar o valor definitivo da Base Regulatéria de Ativos;

e emitir opinido conclusiva sobre a adequacdo final da metodologia requlatéria a ser adotada
pela ANP;

e realizar recalculo independente da taxa de retorno regulatéria (WACC), exceto pelos testes
de sensibilidade eventualmente desenvolvidos com base em informag¢des fornecidas pela
NTS ou por outros assessores;

e realizar reconstrucdo integral, detalhada e auditada dos fluxos financeiros histéricos das
concessoes;

e elaborar parecer juridico ou interpretacdo legal vinculante;

e representar a NTS perante 6rgdos reguladores, instancias administrativas, arbitrais ou
judiciais;

e avaliar ativos, passivos, contingéncias ou obrigacdes ambientais;

e executar procedimentos de inventario fisico, emplaguetamento de bens ou reconciliacdo
fisico-contabil;

e executar atividades tipicas de planejamento tributdrio, auditoria ou due diligence.

Os trabalhos foram conduzidos com base em informacdes disponibilizadas pela NTS, pela ANP
e por outras fontes consideradas relevantes para os objetivos do trabalho. Tais informacdes
foram utilizadas conforme recebidas e ndo foram submetidas a procedimentos independentes
de auditoria, certificacdo ou validacdo, exceto quando expressamente indicado neste relatério.

Eventuais limitacdes de disponibilidade, qualidade, rastreabilidade, completude ou consisténcia
das informacdes utilizadas podem influenciar as andlises realizadas e os resultados obtidos.

Os testes de sensibilidade eventualmente desenvolvidos possuem carater ilustrativo e foram
estruturados para avaliar o efeito de alteracdes em premissas especificas. Por sua natureza,
tais exercicios ndo pretendem representar todas as alternativas metodoldgicas possiveis nem
todas as circunstancias especificas aplicaveis a NTS.

Natureza das andlises e auséncia de assequracao

Os servicos prestados pela EY constituem atividade de consultoria e assessoria técnica
especializada.

Consequentemente, este relatério ndo constitui auditoria, revisdo, exame, asseguracdo,
certificacdo ou qualquer outra forma de atestacdo prevista pelo Conselho Federal de
Contabilidade ("CFC™) ou por organismos profissionais equivalentes.

Dessa forma, a EY ndo expressa qualquer opinido, conclusdo de asseguracao ou garantia sobre
demonstracdes financeiras, registros contdbeis, informacdes regulatérias, informacdes
operacionais, projecdes, controles internos ou quaisquer outras informagdes utilizadas no
ambito deste trabalho.

As premissas, hipéteses e informacdes utilizadas nas andlises permanecem sob
responsabilidade de suas respectivas fontes e ndo foram objeto de validacdo independente pela
EY, salvo disposicdo expressa em contrdrio.

Restricdes de uso e limitacdes de responsabilidade

O presente relatério foi elaborado exclusivamente para apoiar a NTS na formulacdo de
contribuicdes técnicas relacionadas a Consulta Publica n® 11/2026 da ANP.
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Embora o relatério possa tornar-se publico em decorréncia do processo regulatério aplicavel,
nenhuma pessoa ou entidade distinta da NTS poderd invocar, utilizar ou apoiar-se neste
relatério como fundamento para decisGes préprias. A EY ndo assume qualquer dever,
obrigacdo ou responsabilidade perante terceiros em relagdo ao contetdo deste documento.

Na medida em que o relatério contenha projecdes, estimativas, andlises de sensibilidade,
simulacdes ou avaliacdes dos efeitos decorrentes da aplicacdo de determinadas premissas
metodoldgicas ou regulatérias, tais resultados possuem cardter meramente analitico e
ilustrativo e ndo constituem previsao de desempenho futuro.

A EY ndo assume qualguer responsabilidade pela concretizacdo de resultados projetados, pela
materializacdo de impactos econbmicos, financeiros ou tarifarios, nem por decisdes
regulatorias, empresariais, administrativas ou de qualquer outra natureza que venham a ser
tomadas com base nas analises apresentadas.

O presente relatério ndo foi elaborado para utilizacdo em processos de captacdo de recursos,
obtencdo de financiamentos, oferta de valores mobilidrios, suporte a decisdes de investimento,
operacdes societdrias, litigios judiciais ou arbitrais, processos administrativos contenciosos,
formulacdo de estratégias juridicas, emissdo de pareceres legais ou quaisquer outras
finalidades distintas daguelas expressamente descritas neste relatério.

A EY ndo assume qualquer responsabilidade por utilizacdes do presente documento para
finalidades diversas das expressamente previstas em seu escopo.
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4.2 Documentos recebidos

Tabela 17: Resumo de documentos recebidos

Conteldo do documento

Arquivo recebido

Relatério de contratos e servicos

01_Relatorio_TAG_NTS_NTS.xIsx

Aditivo 1 de transporte de gés - TAG x Consércio
Congonhas - Valerus Compression, Novembro 2008

2.1.2.1.1.1.1.1 Aditivo 01 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 10 de transporte de gas - TAG x Consércio
Congonhas - Valerus Compression, Setembro 2010

2.1.2.1.1.1.1.10 Aditivo 10 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 11 de transporte de gas - TAG x Consércio
Congonhas - Valerus Compression, Outubro 2010

2.1.2.1.1.1.1.11 Aditivo 11 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 12 de transporte de gds - TAG x Consércio
Congonhas - Valerus Compression, Dezembro 2014

2.1.2.1.1.1.1.12 Aditivo n® 12_ Contrato n°
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 2 de transporte de gds - TAG x Consércio
Congonhas, Abril 2009

2.1.2.1.1.1.1.2 Aditivo 02 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 3 de transporte de gds - TAG x Valerus
Compression, Junho 2009

2.1.2.1.1.1.1.3 Aditivo 03_Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 4 de transporte de gés - TAG x Consércio
Congonhas - Valerus Compression, Junho 2009

2.1.2.1.1.1.1.4 Aditivo 04 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 5 de transporte de gds - TAG x Valerus

Compression, Julho 2009

2.1.2.1.1.1.1.5 Aditivo 05 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 6 de transporte de gds - TAG x Valerus

Compression, Agosto 2009

2.1.2.1.1.1.1.6 Aditivo 06 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 7 de transporte de gds - TAG x Valerus

Compression, Setembro 2009

2.1.2.1.1.1.1.7 Aditivo 07_Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 8 de transporte de gds - TAG x Valerus

Compression, Novembro 2009

2.1.2.1.1.1.1.8 Aditivo 08_Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Aditivo 9 de transporte de gds - TAG x Consércio
Congonhas - Valerus Compression, Novembro 2009

2.1.2.1.1.1.1.9 Aditivo 09 _Contrato
0802.0000082.08.2.pdf

Anexo 1 - TAG X Consdércio Congonhas, Contratacdo
de servi¢o de compressdo de congonhas

2.1.2.1.1.1.2.1 1- Anexo | _Contrato -morial
Descritivo.pdf

Anexo 4 - TAG X Consércio Congonhas, Cronograma
de execucdo fisica das atividades

2.1.2.1.1.1.2.104 - Anexo IV A _Con-08.2_
Cronograma.pdf

Anexo 5 - TAG X Consoércio Congonhas, Diretriz
contratual de qualidade

2.1.2.1.1.1.2.11 5- Anexo V _Contrato -etriz
de Qualidade.pdf

Anexo 6 - TAG X Consoércio Congonhas, Diretriz
contratual de SMS

2.1.2.1.1.1.2.12 6 - Anexo VI _Contra-_
Dirertriz de SMS.pdf

Anexo 7 - TAG X Consércio Congonhas, Diretriz
contratual de planejamento e controle

2.1.2.1.1.1.2.13 7 - Anexo VIl _Contrato -riz
Plan. e Controle.pdf

Anexo 9 - TAG X Consércio Congonhas, Requisitos
basicos para instalacdo de canteiros

2.1.2.1.1.1.2.159 - Anexo IX _Contrato 080-
de Canteiros de Obras.pdf

Anexo Il A - TAG x Consércio Congonhas - Valerus
Compression, Planilha de precos revisdao A

2.1.2.1.1.1.2.2 2 - Anexo Il A_Contra-Planilha
de precos.pdf

Anexo Il B - TAG x Consércio Congonhas - Valerus
Compression, Planilha de precos revisao B

2.1.2.1.1.1.2.3 2 - Anexo Il B_Contra- Planilha
de Precos.pdf

Anexo Il C - TAG x Consoércio Congonhas - Valerus
Compression, Planilha de precos revisao C

2.1.2.1.1.1.2.4 2 - Anexo Il C_Contra- Planilha
de Precos.pdf
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Conteldo do documento

Arquivo recebido

Anexo Il D - TAG x Consdrcio Congonhas - Valerus
Compression, Planilha de precos revisdao D

2.1.2.1.1.1.2.5 2 - Anexo Il D_Contra- Planilha
de Precos.pdf

Anexo Il A - TAG x Consdércio Congonhas - Valerus
Compression, Critérios de medicdo mensal revisdo A

2.1.2.1.1.1.2.6 3 - Anexo Il A_Contra-Critério
de medicdo.pdf

Anexo Il B - TAG x Consércio Congonhas - Valerus
Compression, Critérios de medicdo mensal revisdo B

2.1.2.1.1.1.2.7 3 - Anexo Ill B_Contra-Critério
de Medicdo.pdf

Anexo Il C - TAG x Consoércio Congonhas - Valerus
Compression, Critérios de medicdo mensal revisdo C

2.1.2.1.1.1.2.8 3 - Anexo Ill C_Contra-Critério
de Medicdo.pdf

Anexo Il D - TAG x Consércio Congonhas - Valerus
Compression, Critérios de medicdo mensal revisdo D

2.1.2.1.1.1.2.9 3 - Anexo Il D_Contra-ritério de
Medigdo.pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo B - Valerus
Compression, Janeiro 2009

2.1.2.1.1.1.3.1 A.S. 001 - Rev. B - Valerus
Compression Services LP..pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo D - Valerus
Compression, Fevereiro 2009

2.1.2.1.1.1.3.2 A.S. 001 - Rev. D - Valerus
Compression Services LP..pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo D - Valerus
Compression, Fevereiro 2009

2.1.2.1.1.1.3.3 A.S. 001_Contrato
0802.0000082.08.2_ Rev. D.pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo J - Valerus
Compression, Setembro 2010

2.1.2.1.1.1.3.5A.S. 001_Contrato
0802.0000082.08.2_Rev J.pdf

Autorizacdo de servigo 002 Revisdo 00 - Valerus
Compression, Marco 2010

2.1.2.1.1.1.3.6 A.S. 002_Contrato
0802.0000082.08.2_ Rev 00.pdf

Autorizacdo de servigo 002 Revisdo 00 - Valerus
Compression, Marco 2010

2.1.2.1.1.1.3.7 AS 2- Autorizacdo de
Operacdo - REV 0.pdf

Autorizacdo ANP N° 2, DE 5.1.2010 - DOU
6.1.2010, Dezembro de 2009 a Dezembro de 2015

2.1.2.1.1.1.3.9 Scomp Congonhas AO
2_2010.pdf

Contrato - TAG x Consércio Congonhas - Valerus
Compression, Setembro 2008

2.1.2.1.1.1.4.1 _Contrato 0802.000008-ssion
Services LP.pdf

Aditivo 1 de transporte de gds - TAG x Exterran

Energy Solutions, Agosto 2009

2.1.2.1.1.2.1.1 Aditivo O1 - Esman Il.pdf

Aditivo 2 de transporte de gds - TAG x Exterran

Energy Solutions, Margo 2012

2.1.2.1.1.2.1.2 Aditivo 02 - Esman Il.pdf

Aditivo 3 de transporte de gds - TAG x Exterran

Energy Solutions, Margo 2012

2.1.2.1.1.2.1.3 Aditivo 03 - Esman Il.pdf

Aditivo 4 de transporte de gds - TAG x Exterran

Energy Solutions, Abril 2015

2.1.2.1.1.2.1.4 Aditivo 04 - Esman Il.pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo O - Exterran
Energy Solutions, Maio 2009

2.1.2.1.1.2.3.1 AS 001 Rev O - ESMAN II.PDF

Autorizacdo de servigco 001 Revisdo A - Exterran

Energy Solutions, Julho 2009

2.1.2.1.1.2.3.2 AS 001 Rev A - ESMAN Il.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo B - Exterran

Energy Solutions, Janeiro 2010

2.1.2.1.1.2.3.3 AS 001 Rev B - ESMAN Il.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo C - Exterran

Energy Solutions, Fevereiro 2010

2.1.2.1.1.2.3.4 AS 001 Rev C - ESMAN II.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo D - Exterran

Energy Solutions, Fevereiro 2010

2.1.2.1.1.2.3.5 AS 001 Rev D - ESMAN Il.pdf

Autorizacdo de servico 002 Revisdo O - Exterran

Energy Solutions, Maio 2010

2.1.2.1.1.2.3.6 AS 002 Rev O - ESMAN II.pdf

Contrato e anexos - TAG x Exterran Energy
Solutions, Junho 2009

2.1.2.1.1.2.4.2 Contrato e Anexos - ESMAN
II.pdf
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Conteldo do documento

Arquivo recebido

Aditivo 2 de transporte de gas - TAG X Valerus
Energia X Geogas Servicos de Oleo de Gas -
Consércio Tapinhod, Agosto 2009

2.1.2.1.2.2.1.1 Aditivo 02 _ Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Aditivo 4 de transporte de gas - TAG X Valerus
Energia X Geogas Servicos de Oleo de Gas -
Consércio Tapinhod, Dezembro 2010

2.1.2.1.2.2.1.2 Aditivo 04 _ Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Aditivo 1 de transporte de gas - TAG X Valerus
Energia - Consércio Tapinhod, Agosto 2009

2.1.2.1.2.2.1.3 Aditivo 01 _ Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Aditivo 3 de transporte de gas - TAG X Valerus
Energia X Geogas Servicos de Oleo de Gas -
Consoércio Tapinhod, Setembro 2010

2.1.2.1.2.2.1.4 Aditivo 03 _ Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Anexo Il - TAG X Consércio Tapinhod - Valerus
Compression Services, Planilha de pregos Revisdao C

2.1.2.1.2.2.2.1 Anexo Il T _Convite O-s de
Precos Rev C.pdf

Anexo VIII - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Requisitos bdsicos para instalagdo de
canteiro de obras

2.1.2.1.2.2.2.10 Anexo VIII_Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Anexo V - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Diretriz contratual de planejamento e
controle

2.1.2.1.2.2.2.12 Anexo V _Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Anexo V - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhogd, Diretriz contratual de planejamento e
controle

2.1.2.1.2.2.2.13 Anexo V _Contrato
0802.00001770.9.2.pdf

Anexo | - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Dados bdasicos de contratacdo de servigos
de compressao de Tapinhod

2.1.2.1.2.2.2.14 Anexo | _Contrato
0802.0000177.09.2_MEMORIAL MD-4150.pdf

Anexo | - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Dados basicos de contratagdo de servicos
de compressao de Tapinhod

2.1.2.1.2.2.2.15 Anexo | _Contrato
0802.00001770.9.2_MEMORIAL MD-4150.pdf

Anexo VI - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Diretriz contratual de qualidade

2.1.2.1.2.2.2.16 Anexo VI _Contrato
0802.00001770.9.2.pdf

Anexo VI - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Diretriz contratual de qualidade

2.1.2.1.2.2.2.17 Anexo VI _Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Anexo VII - TAG X Valerus Energia - Consoércio
Tapinhod, Diretriz contratual de seguranca, meio
ambiente e salde

2.1.2.1.2.2.2.18 Anexo VIl _Contrato
0802.00001770.9.2.pdf

Anexo VII - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Diretriz contratual de seguranga, meio
ambiente e saude

2.1.2.1.2.2.2.19 Anexo VII _Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Anexo IX - TAG X Valerus Energia - Consoércio
Tapinhod, Garantia de cumprimento de obrigacdes
contratuais

2.1.2.1.2.2.2.7 Anexo IX _Contrato
0802.00001770.9.2.pdf

Anexo IX - TAG X Valerus Energia - Consoércio
Tapinhod, Garantia de cumprimento de obrigacdes
contratuais

2.1.2.1.2.2.2.8 Anexo IX _Contrato
0802.0000177.09.2.pdf

Anexo VIII - TAG X Valerus Energia - Consércio
Tapinhod, Requisitos bdsicos para instalagdo de
canteiro de obras

2.1.2.1.2.2.2.9 Anexo VIII _Contrato
0802.00001770.9.2.pdf

Contrato - TAG X Valerus Energia - Consoércio
Tapinhod, Junho 2009

2.1.2.1.2.2.3.1 Contrato
0802.0000177.09.2_ ESTAP.pdf

Atestado de descomissionamento - Geogas,
2013/2014

2.1.2.1.2.2.4.1 Atestado de
Descomissionamento - Geogas.docx
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Conteldo do documento

Arquivo recebido

Documento Formal de Comunicagdo - Ministério do
Meio Ambiente, Outubro 2013

2.1.2.1.2.2.4.2 OFiCIO 02001 012310--
COMPRESSAOQ ESTAP.PDF

Declaracdo de status de obrigac8es trabalhistas -
Geogas, Maio 2014

2.1.2.1.2.2.4.3 201406031442 .pdf

Certiddo negativa de débitos relativos as
contribuicdes previdenciarias e as de terceiros,
Geogas, Marco 2014

2.1.2.1.2.2.4.4 201405271617.pdf

Anotacdo de Responsabilidade Técnica, ABS Group
X TAG, Novembro 2014

2.1.2.1.2.2.4.5 ART OLO0063366.pdf

Plano de desmobilizacdo, Geogas, Julho 2013

2.1.2.1.2.2.4.7 PO-GEOGAS-ESTAP-00-
lizacao_Rev 03.pdf

Relatério técnico de investigagdo ambiental,
Geogas, Maio 2014

2.1.2.1.2.2.4.8 Relatorio Tecnico d- SCOMP
TAPINHOA .pdf

Aditivo 1 de transporte de gas - PETROBRAS X
Hanover Compression, Novembro 2004

2.1.2.1.2.3.1.1 Aditivo 01 _Contrato - GASFOR
e NORDESTAO.pdf

Aditivo 4 de transporte de gas - PETROBRAS X
TRANSPETRO X Exterran Energy Solutions, Julho
2010

2.1.2.1.2.3.1.2 Aditivo 04 _Contrato - GASFOR
e NORDESTAO.pdf

Aditivo 3 de transporte de gas - PETROBRAS X
TRANSPETRO X Exterran Energy Solutions, Agosto
2008

2.1.2.1.2.3.1.3 Aditivo 03 _Contrato - GASFOR
e NORDESTAO.pdf

Aditivo 2 de transporte de gas - PETROBRAS X
TRANSPETRO X Hanover Compression, Fevereiro
2005

2.1.2.1.2.3.1.4 Aditivo 02 _Contrato 1-
GASFOR e NORDESTAO.pdf

Anexo Il B - PETROBRAS X Hanover - Cabo
Nordestdo, Aluguel de compressao - estacdo de
Macaiba

2.1.2.1.2.3.2.10 03 ANEXO Ill (B)-MD-
4450.47-6240-941-PEN-001=B.doc

Anexo Il D - PETROBRAS X Hanover - PECEM
Gasfor, Aluguel de compressdo - estacdo de Aracati

2.1.2.1.2.3.2.11 03 ANEXO Il (D)-MD-
4450.18-6240-941-PEN-001=B.doc

Anexo Ill A - PETROBRAS X Hanover - GASAN,
Aluguel de servicos de compressao - estacdo de
compressdo na Recap

2.1.2.1.2.3.2.16 03 ANEXO Il (A)-MD-
4155.30-6240-941-PEN-001=E.doc

Anexo | C - PETROBRAS X Hanover - Cronograma de
execucdo fisica das atividades

2.1.2.1.2.3.2.2 01 ANEX-ON R1.xls

Anexo X - PETROBRAS X Hanover - Requisitos
bdsicos para instalacdo de canteiro de obras

2.1.2.1.2.3.2.3 10 ANEXO X Req Inst de
Cant.doc

Anexo VII - PETROBRAS X Hanover - Seguros

2.1.2.1.2.3.2.4 O7TANEXO VIl SEGUROS.doc

Anexo IX - PETROBRAS X Hanover - Requisitos para
sistemas de qualidade

2.1.2.1.2.3.2.5 09 ANEXO IX REQ SIST
QUAL.DOC

Anexo VIII - PETROBRAS X Hanover - Diretriz de
planejamento e controle

2.1.2.1.2.3.2.6 08 ANEXO VIII DIRET PLANEJ
CONTR.doc

Anexo V - PETROBRAS X Hanover - Critério de
medicdo mensal

2.1.2.1.2.3.2.7 05 ANEXO-V CRIT MED.doc

Anexo VI - PETROBRAS X Hanover - Exigéncias de
seguranca, meio ambiente e salde para contratadas

2.1.2.1.2.3.2.8 06 ANEXO VI EXIG SMS.doc

Contrato PETROBRAS X Hanover, Julho 2003

2.1.2.1.2.3.3.1 2003-07-14 Contrato A -
GASFOR E NORDESTAO.pdf

Relatério gerencial Exterran Servicos de Oleo e Gas,

Desmobilizacdo da Scomp Recap

2.1.2.1.2.3.4.1 RL-RECAP- Desmob 01_rev
O.pdf
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Adivito 4 - PETROBRAS X Exterran, Dezembro 2008

2.1.2.1.2.4.1.1 Aditivo 04 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Adivivo 5 - PETROBRAS X Exterran X TAG,
Dezembro 2009

2.1.2.1.2.4.1.2 Aditivo 05 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Aditivo 1 - PETROBRAS X Universal Compression,
Agosto 2006

2.1.2.1.2.4.1.3 Aditivo 01 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Aditivo 3 - PETROBRAS X Universal Compression,
Julho 2008

2.1.2.1.2.4.1.4 Aditivo 03 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Aditivo 6 - TAG X Exterran Servicos de Oleo e G&s,
Agosto 2011

2.1.2.1.2.4.1.5 Aditivo 06 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Aditivo 2 - PETROBRAS X Universal Compression,
Junho 2007

2.1.2.1.2.4.1.6 Aditivo 02 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Aditivo 7 - TAG X Exterran Servicos de Oleo e G&s,
Setembro 2013

2.1.2.1.2.4.1.7 Aditivo 07 - Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Aditivo 8 - TAG X Exterran Servicos de Oleo e G&s,
Marco 2014

2.1.2.1.2.4.1.9 ADITIVO 8 CONTRATO No°
0802.0014526.05.2.pdf

Anexo IX - PETROBRAS X Exterran X TAG,
Requisitos para o sistema de qualidade

2.1.2.1.2.4.2.3 Anexo IX _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Anexo VIl - PETROBRAS X Universal Compression,
Sequros

2.1.2.1.2.4.2.4 Anexo VIl _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Anexo Il - PETROBRAS X Universal Compression,
Contratacdo se servico de compressao para unidade
U-2300 da REDUC

2.1.2.1.2.4.2.6 Anexo Ill _Contrato
0802.0014526.05.2_REV E.pdf

Anexo VIII - PETROBRAS X Universal Compression,
Diretriz de planejamento e controle

2.1.2.1.2.4.2.7 Anexo VIII _Contrato
0802.0014526.05.2_.pdf

Anexo VI - PETROBRAS X Universal Compression,
Exigéncias contratuais de seguranca e salde para
empresas contratadas

2.1.2.1.2.4.2.8 Anexo VI _Contrato
0802.0014526.05.2_.pdf

Contrato PETROBRAS X Universal Compression,
Agosto 2005

2.1.2.1.2.4.3.1 _Contrato
0802.0014526.05.2.pdf

Oficio ANP - Desativagdo permanente Scomp
REDUC, Junho 2014

2.1.2.1.2.4.4.1 Comunicado Exterran
Desmobilizar.pdf

Anexo IV - Plano de desmobilizacdo, Exterran,
Scomp REDUC

2.1.2.1.2.4.4.10 Anexo IV.1.pdf

Anexo Ill - Status report Exterran para TAG, Scomp
REDUC, Novembro 2014

2.1.2.1.2.4.4.13 Anexo lll.pdf

Detalhes para desmobilizacdo - Desmobilizagdo
Scomp REDUC, Exterran, Janeiro 2014

2.1.2.1.2.4.4.15 REDUC - Desmobi REV 2.pdf

"Anexo Il - Relatério de Investigacdo da Qualidade
do Solo

na Estacdo de Compressdo da REDUC, Exterran,
Novembro 2014"

2.1.2.1.2.4.4.16 Anexo ll.pdf

Relatério de desmobilizacdo Exterran

2.1.2.1.2.4.4.17 Relatério Desmobilizagdo
REDUC.pdf

Anexo | - Autorizagdo de manutencdo, Exterran -
REDUC, Agosto 2014

2.1.2.1.2.4.4.2 Anexo |.pdf

Anexo IV - Cronograma de desmobilizacdo da
estagdo REDUC, Exterran

2.1.2.1.2.4.4.4 Anexo IV.2.pdf
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Anexo V - Oficio - Desativacdo permanente do
servico de compressao da REDUC

2.1.2.1.2.4.4.5 Anexo V.pdf

Aditivo 6 - TAG X Exterran Energy Solutions,
Novembro 2009

2.1.2.1.2.5.1.3 Aditivo 06 _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Aditivo 7 - TAG X Exterran Energy Solutions,
Setembro 2010

2.1.2.1.2.5.1.4 Aditivo 07 _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Aditivo 8 - TAG X Exterran Energy Solutions, Marco
2012

2.1.2.1.2.5.1.5 Aditivo 08 _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Aditivo 3 - TAG X Exterran Energy Solutions, Junho
2009

2.1.2.1.2.5.1.6 Aditivo 03 _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Aditivo 4 - TAG X Exterran Energy Solutions, Agosto
2009

2.1.2.1.2.5.1.7 Aditivo 04 _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Aditivo 5 - TAG X Exterran Energy Solutions,
Setembro 2009

2.1.2.1.2.5.1.8 Aditivo 05 _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Planilha de precos

2.1.2.1.2.5.2.1 Anexo Il _Contrato 0802-a de
Precos - Rev 1.pdf

Anexo | - Exterran X TAG, Dados bdsicos -
contratacdo de servicos de compressdo de Sao
Bernardo

2.1.2.1.2.5.2.11 Anexo I_Contrato
0802.0000099.08.2_MD.pdf

Anexo VIII - Exterran X TAG, Requisitos para
instalacdo de canteiro

2.1.2.1.2.5.2.12 Anexo VIIl _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Anexo V - Exterran X TAG, Diretriz de planejamento
e controle

2.1.2.1.2.5.2.13 Anexo V _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Anexo VII - Exterran X TAG, Diretriz contratual de
SMS

2.1.2.1.2.5.2.15 Anexo VIl _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Planilha de precos
Revisdo 1

2.1.2.1.2.5.2.2 Anexo Il _Contrato 080-a de
Precos - Rev 1.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Planilha de precos
Revisdo O

2.1.2.1.2.5.2.3 Anexo Il _Contrato 080-a de
precos - Rev 0.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Planilha de precos
Revisdo 2

2.1.2.1.2.5.2.5 Anexo Il _Contrato 080- de
Medigdo - Rev 2.pdf

Anexo IV - Exterran X TAG, Cronograma de
execucdo fisica

2.1.2.1.2.5.2.6 Anexo IV _Contrato
0802.0000099.08.2.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Critérios de medicdo
Revisdo 1

2.1.2.1.2.5.2.7 Anexo lll _Contrato 080-io de
Medigdo - Rev 1.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Critérios de medicdo
Revisdo 1

2.1.2.1.2.5.2.8 Anexo Il _Contrato 080- de
Medigdo - Rev 1.pdf

Anexo Il - Exterran X TAG, Critérios de medicdo
Revisdo 0

2.1.2.1.2.5.2.9 Anexo Il _Contrato 080- de
Medigdo - Rev 0.pdf

Contrato TAG X Exterran, Scomp Sdo Bernardo,
Gasan, Outubro 2008

2.1.2.1.2.5.3.1 _Contrato 0802.00000-
Bernado - Exterran.pdf

Exterran - Desmobilizacdo da Scomp Sdo Bernardo

2.1.2.1.2.5.4.1 Relatério Desmobilizacdo
SBC.pdf

Anexo VIII - TAG X Exterran, Garantia de
cumprimento de obrigag8es contratuais

2.1.2.1.2.6.1.1 08 - ANEXO VIII - GARAN-
BRIGAGCOES CONTRATUAIS.pdf

Anexo IV - TAG X Exterran, Cronograma de
execucdo fisica

2.1.2.1.2.6.1.2 04 - ANEXO IV - CRONO-SICA
DAS ATIVIDADES.pdf
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Anexo Il - TAG X Exterran, Planilha de precos
Revisdo A

2.1.2.1.2.6.1.3 02 - ANEXO Il - PLANILHA DE
PRECOS REVISAO A.pdf

Anexo Il - TAG X Exterran, Planilha de precos
Revisdo A

2.1.2.1.2.6.1.3 02 - ANEXO Il - PLANILHA DE
PRECOS REVISAO A.pdf

Anexo X - TAG X Exterran, Seguros

2.1.2.1.2.6.1.4 10 - ANEXO X - SEGUROS.pdf

Anexo IX - TAG X Exterran, Requisitos basicos para
instalagdo de canteiro de obras

2.1.2.1.2.6.1.5 09 - ANEXO IX - REQUISICA- DE
CANTEIROS DE OBRA.pdf

Anexo V - TAG X Exterran, Diretriz contratual para
gestdo de qualidade

2.1.2.1.2.6.1.7 05 - ANEXO V - DIRETR-STAO
DA QUALIDADE.pdf

Anexo | - TAG X Exterran, Dados bdsicos para
contratagdo de servigos de compressdo de Silva
Jardim, para o gasoduto GASDUC I

2.1.2.1.2.6.1.8 01 - ANEXO | - MEMORIAL
DESCRITIVO.pdf

Anexo VII - TAG X Exterran, Diretriz contratual de
planejamento e controle

2.1.2.1.2.6.1.9 07 - ANEXO VII- DIRETR-
JAMENTO E CONTROLE.pdf

Contrato TAG X Exterran Energy Solutions, Scomp
Silva Jardim, GASDUC II, Maio 2008

2.1.2.1.2.6.2.2 _Contrato 0802.0000-0 EM
SILVA JARDIM.pdf

Contrato TAG X Exterran Energy Solutions, Scomp
Silva Jardim, GASDUC II, Maio 2008

2.1.2.1.2.6.2.2 _Contrato 0802.0000-0 EM
SILVA JARDIM.pdf

Termo de quitacdo, TAG X Exterran, Scomp Silva
Jardim

2.1.2.1.2.6.3.10 TQ Silva Jardim (valor
correto).pdf

Anexo 2 - Relatério de Ensaio Scomp Silva Jardim

2.1.2.1.2.6.3.11 Anexo_2_Silva_Jar-
alises_quimicas.pdf

Manifesto de residuos INEA - Desmobilizagdo Silva
Jardim

2.1.2.1.2.6.3.12 Residuos da desmobilizacdo
de Silva Jardim.PDF

Relatdrio Técnico de investigacdo ambiental Scomp
Silva Jardim, Exterran, Revereiro 2011

2.1.2.1.2.6.3.13 Relatorio Investi-e Silva
Jardim.pdf

Relatério Técnico de investigacdo ambiental Scomp
Silva Jardim, Exterran, Revereiro 2011

2.1.2.1.2.6.3.13 Relatorio Investi-e Silva
Jardim.pdf

Certiddo negativa de débitos relativos as
contribuicBes previdencidrias e as de terceiros,
Exterran, Janeiro 2013

2.1.2.1.2.6.3.2 CND - CErtiddo Neg-encto
20.07.2013.pdf

Conclusdo de desmobilizag¢do de Silva Jardim, Julho
2011

2.1.2.1.2.6.3.3 DESMOB.pdf

Despacho decisorio, Silva Jardim, Abril 2011

2.1.2.1.2.6.3.7 Receita Fed. S.J.2.pdf

Extincdo do regime de admissdo temporaria, Silva
Jardim, Abril de 2011

2.1.2.1.2.6.3.8 Receita Fed. S.J.pdf

Relatério de desmobilizacdo Exterran Scomp Silva
Jardim Revisdo O

2.1.2.1.2.6.3.9 Relatorio de Desmobilizagdo
Silva Jardim.pdf

Aditivo 2 - TAG X Exterran Energy Solutions, Junho
2009

2.1.2.1.2.7.1.1 Aditivo 02 _Contrato
0802.0000096.08.2..pdf

Aditivo 1 - TAG X Exterran Energy Solutions, Maio
2009

2.1.2.1.2.7.1.2 Aditivo 01 _Contrato
0802.0000096.08.2.pdf

Aditivo 3 - TAG X Exterran Energy Solutions,
Setembro 2010

2.1.2.1.2.7.1.3 Aditivo 03 _Contrato
0802.0000096.08.2..pdf

Aditivo 4 - TAG X Exterran Energy Solutions,
Dezembro 2010

2.1.2.1.2.7.1.4 Aditivo 04_Contrato
0802.0000096.08.2_.pdf

Anexo | - TAG X Exerran Energy Solutions, Memorial
descritivo - estacdo Suzano

2.1.2.1.2.7.2.1 Anexo | _Contrato 0802-5-
6240-940-XBI-001-0.pdf
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Anexo Il - TAG X Exerran Energy Solutions, Critério
de medicdo Revisdo 1 - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.10 Anexo Ill _Contrato 080-0 de
Medicdo - Rev 1.pdf

Anexo Il - TAG X Exerran Energy Solutions, Critério
de medicdo Revisdo 1- Suzano

2.1.2.1.2.7.2.11 Anexo Ill _Contrato 080- de
Medicdo - Rev O1.pdf

Anexo VIII - TAG X Exerran Energy Solutions,
Requisitos para instalacdo de canteiros - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.13 Anexo VIII _Contrato 0802.0-
a Instalacdo de Canteiro.pdf

Anexo Il - TAG X Exerran Energy Solutions, Critério
de medicdo Revisdo 2 - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.14 Anexo lll _Contrato 080-0 de
Medigdo - Rev 2.pdf

Anexo V - TAG X Exerran Energy Solutions, Diretriz
de planejamento e controle - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.15 Anexo V_Contrato 0802.000-
anejamento e Controle.pdf

Anexo VI - TAG X Exerran Energy Solutions, Diretriz
contratual de qualidade - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.16 Anexo VI_Contrato 0802.0-
ntractual de Qualidade.pdf

Anexo VII - TAG X Exerran Energy Solutions, Diretriz
contratual de SMS - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.17 Anexo VIl _Contrato
0802.0000096.08.2_SMS.pdf

Anexo VII - TAG X Exerran Energy Solutions, Diretriz
contratual de SMS - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.18 Anexo VII_Contrato 0802-
Contractual de SMS.pdf

Anexo Il - TAG X Exerran Energy Solutions, Planilha
de precos Revisdo 1 - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.2 Anexo Il _Contrato 080-ha de
Precos - Rev 1.pdf

Anexo Il - TAG X Exerran Energy Solutions, Planilha
de precos Revisdo 1 - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.3 Anexo Il _Contrato 0802- de
Precgos - Rev 1i.pdf

Anexo Il - TAG X Exerran Energy Solutions, Planilha
de precgos Revisdao O - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.4 Anexo Il _Contrato 080-ha de
precos - Rev 0.pdf

Anexo IV - TAG X Exterran Energy Solutions,
Cronograma de execucdo fisica - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.6 Anexo IV _Contrato 0802.-e
Compressdo em Suzano.pdf

Anexo | - TAG X Exterran Energy Solutions, Dados
bdsicos para contratacdo de servicos de compressao
de Suzano

2.1.2.1.2.7.2.7 Anexo | _Contrato 08-orial
Descritivo.pdf

Anexo Il - TAG X Exterran Energy Solutions, Critério
de medigdo - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.8 Anexo Ill _Contrato -itério de
medic¢do.pdf

Anexo Il - TAG X Exterran Energy Solutions, Critério
de medigdo - Suzano

2.1.2.1.2.7.2.9 Anexo Ill _Contrato 0802.-
Medicdo SCOMP SUZANO.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo B, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Maio 2009

2.1.2.1.2.7.3.10 A.S. 001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev B.pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo C, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Junho 2009

2.1.2.1.2.7.3.3 A.S. 001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev C.pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo C, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Junho 2009

2.1.2.1.2.7.3.4 A.S5.001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev C.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo C, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Junho 2009

2.1.2.1.2.7.3.5 A.S.001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev Ci.pdf

Autorizacdo de servigo 001 Revisdo A, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Janeiro 2009

2.1.2.1.2.7.3.6 A.S. 001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev A.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo A, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Janeiro 2009

2.1.2.1.2.7.3.7 A.S.001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev A.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo D, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Dezembro 2010

2.1.2.1.2.7.3.8 A.S. 001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev D.pdf

Autorizacdo de servico 001 Revisdo B, Exterran
Energy Solutions, Suzano, Maio 2009

2.1.2.1.2.7.3.9 A.S.001 _Contrato
0802.0000096.08.2_ Rev B.pdf
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Contrato TAG X Exterran Energy Solutions, Scomp
Suzano, GASAN, Outubro 2008

2.1.2.1.2.7.4.1 _Contrato
0802.0000096.08.2_ SCOMP SUZANO
EXTERRAN.pdf

Relatério gerencial Exterran Evergy Solutions,
Desmobilizacdo da Scomp Suzano

2.1.2.1.2.7.5.1 Relatério Desmobilizagdo
Suzano.pdf

Licenca de operacdo IBAMA - GASBEL

2.1.6.2.4.1.1L0n°1.128-2013_GASBEL I.pdf

Desativagdo do servigo de compressado do terminal
de Cabiunas, Scomp TECAB

2.1.6.2.4.9.1 2012_10_31 CARTA TAG-DTO
0706-2012- scomp tecab.pdf

Relatério Técnico de investigacdo ambiental,
Exterran, Maio 2012, Scomp Cabiulnas

2.1.6.2.4.9.4 EXTA_RO2_REVO_TECAB.pdf

Relatério gerencial Exterran Evergy Solutions,
Desmobilizacdo da Scomp Cabitinas

2.1.6.2.4.9.5 RL-001 DESMOBILIZACAO
CABIUNAS MARCO_12_rev A.pdf

Demonstracdo financeira de 2006

2006 - Demonstracado Financeira.pdf

Certiddo de inteiro teor NTS 2018

2007 - Demonstracado Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2009

2009 - Demonstracado Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2010

2010 - Demonstracdo Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2011

2011 - Demonstracdo Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2012

2012 - Demonstracdo Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2013

2013 - Demonstracdo Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2014

2014 - Demonstracado Financeira.pdf

Demonstracdo financeira de 2015

2015 - Demonstracado Financeira Original.pdf

Demonstracdo financeira de 2015

2015 - Demonstracdo Financeira
Reapresentada.pdf

Demonstracdo financeira de 2016

2016 - Demonstracdo Financeira Original.pdf

Demonstracdo financeira de 2016

2016 - Demonstracdo Financeira
Reapresentada.pdf

Demonstracdo financeira de 2017

2017 - Demonstracdo Financeira Original.pdf

Demonstracdo financeira de 2017

2017 - Demonstracdo Financeira
Reapresentada.pdf

Relatério administrativo de 2017

2017 - Relatério da Administragdo.pdf

Demonstracdo financeira de 2018

2018 - Demonstracdo Financeira.pdf

Relatério administrativo de 2018

2018 - Relatdério da Administracdo.pdf

Demonstracdo financeira de 2019

2019 - Demonstracdo Financeira.pdf

Relatoério administrativo de 2019

2019 - Relatério da Administracdo.pdf

Demonstracdo financeira de 2020

2020 - Demonstracdo Financeia.pdf

Relatoério administrativo de 2020

2020 - Relatério da Administragdo.pdf

Demonstracao financeira de 2021

2021 - Demonstragdo Financeira.pdf

Relatério administrativo de 2021

2021 - Relatério da Administracdo.pdf

Demonstracdo financeira de 2022

2022 - Demonstracdo Financeira.pdf

Relatoério administrativo de 2022

2022 - Relatério da Administracdo.pdf

Demonstracdo financeira de 2023

2023 - Demonstracdo Financeira.pdf

Relatoério administrativo de 2023

2023 - Relatério da Administragdo.pdf
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Demonstracdo financeira de 2024

2024 - Demonstracado Financeira.pdf

Relatério administrativo de 2024

2024 - Relatério da Administracdo.pdf

Artigo - A valoracdo de ativos de transporte de gas
natural: o Recovered Capital Methodology (RCM) é
uma solucdo adequada para ...

2026.01.13 - Luciano Losekann, Edmar
Almeida, Nidgara Rodrigues e Yarinne Kelly
(RCM)_Ensaio Energético.pdf

Artigo - Porque o RCM ndo deve prevalescer na
revisdo tarifaria do gds - Edmar Almeida

2026.04.14 - Edmar Almeida
(RCM)_BrasilEnergia.pdf

Artigo - RCM na revisdo tarifdria do transporte do
gas: ndo existe panaceia - Alexandre Calmon

2026.04.28 - Alexandre Calmon
(RCM)_BrasilEnergia.pdf

Expressdo de opinido - E agora, José? - Alexandre
Calmon

2026.05.28 - Calmon - Expressdo de opinido
ATG4s - O Globo.pdf

Expressdo de opinido - Pressdo sobre ANP pode
gerar decisdao sem precedentes e expropriacao
regulatéria no transporte de gds, com impacto em
investimentos - Fldvio Menezes

2026.05.28 - Flavio Menezes RCM - Expressdo
de opinido ATGas - O Globo.pdf

Relatério de Investimentos Totais Contratos Malhas
SE, Dezembro 2024 - Resposta Oficio n°
4/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ

6.I_Il - Relacdo Investimentos Malhas SE até
Dez'24.xIsx

Baixas de Ativos do Contrato Malhas SE, 2017 a
2024 - Resposta Oficio n°® 4/2026/SIM-
CTR/SIM/ANP-RJ

6.11l - Baixa de Ativos Malhas SE 2017~
2024.xlsx

Histérico de Receitas - GTA Malha SE, 2017 a 2024 -
Resposta Oficio n® 4/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ

6.1V - Resumo Receitas GTA Malhas SE 2017~
2024 .xlsx

Abertura O&M e G&A, 2017 a 2024 - Resposta
Oficio n® 4/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ

6.V - O&M e G&A Alocados ao Malhas SE 2017~
2024.xlsx

Tributos e Contribuicdes pagos entre 2017-2024,
segregados entre diretos e indiretos, 2017 a 2024 -
Resposta Oficio n® 4/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ

6.VII - Tributos_Contribui¢cdes Pagos &
Beneficios Fiscais 2017-2024.xIsx

Relatério de entrega de controle de ativos, Abril
2018

7.1l - Relatério Mynarski_ inventdrio de
2018.pdf

Relatério KPMG - Avaliagdo a valor de mercado de
determinados ativos tangiveis operados pena NTS,
referente ao contrato Malhas SE, Fevereiro 2025

7.1l - Relatério KPMG_Valoracdo por
CNR_(vsPublica).pdf

Relatério Mynarski - Relatério de entrega de gestdo
de ativos, Agosto 2024

7.1l - Relatério Mynarski_ inventdrio de
2024.pdf

Relatério KPMG - Revisdo base de ativos e valoragao
oir CHCI, Janeiro 2026

7.1l - Revisdo Base de Ativos e Valoracdo por
CHCl.pdf

Relatério Synergies - Analysis of alternative asset
valuation methodologies, Abril 2026

Analysis of alternative asset valuation
methodologies - Final Report 020426.pdf

Proposta de valoracdo da BRA pelo CRN, Abril 2026
- Resposta Consulta Plblica ANP n°03/2026

Anexo 12 - Proposta de Valoragdo da BRA pelo
CRN - Versdo 01.04.2026.xlsx

Gastos OPEX, 2026 a 2030 - Resposta Consulta
Publica ANP n°03/2026

Anexo 13 - OPEX 2026-2030.xIsx

Gastos operacionais, 2026 a 2030 - Resposta
Consulta Publica ANP n°03/2026

Anexo 15 - Gastos Operacionais - Ciclo Tarifario
NTS 2026-2030.xIsm

Projecdo de Sustaining CAPEX, 2026 a 2030 -
Resposta Consulta Publica ANP n°03/2026

Anexo 16 - Planilha de Sustaining CAPEX.xIsx

BRA existente CHCI, Dezembro 2024 - Resposta

Consulta Pdblica ANP n°03/2026

Anexo 2 - BRA Existente CHCl.xIsx
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Evolucdo da BRA, Dezembro 2025 - Resposta
Consulta Publica ANP n°03/2026

Anexo 3 - Evolugdo BRA.xlIsx

Plano de negdcios e proposta tarifaria - Ciclo
regulatério 2026 a 2030, Abril 2025

Anexo A - Plano Negécios e Proposta Tarifdria
Ciclo 26-30 NTS.pdf

Base de investimentos da NTS, Mar¢o 2026

Anexo | Base de Investimentos da NTS.xlsx

Aditivo 6 - NTS X PETROBRAS, Consoércio malha
sudeste, Outubro 2016

Anexo | - Malha Sudeste 1 Contrato de
Transporte GN Aditivo n°6 (Cessao).pdf

Informacgdes Scomps

Anexo Il - Informagcdes SCOMPs NTS.xIsx

Encaminhamento de documentos sobre os contratos
legados Malhas NE e SE, Outubro 2025

Anexo_01__ Carta_ DPBR_2025_72099_TAR
JADA - sem tarja.pdf

Certificado de calibracgdo, Silva Jardim, Fevereiro
2010

Anexo_1_Silva_Jardim_Registro_de_calibraclo.
pdf

Cadeia de custédia e Relatério de ensaio, Analytical
Technology, Silva Jardim, 2010

Anexo_2_Silva_Jardim_Laudos_das_analises_q
uimicas.pdf

Avaliagdo de certos ativos fixos da NTS, Dezembro
2023

Avaliacdo NTS_vO1.xlsx

Avaliagdo Scomps 12.06

Avaliagdo SCOMPS 12.06.xlIsx

Avaliagdo Scomps 16.06

Avaliagdo SCOMPS 16.06 - Rev 2.xlIsx

Informacgdes complementares sobre contratos de
Servico de Compressdo no periodo do Consorcio
Malhas - Malha Sudeste, Maio 2026

Carta a NTS_DPBR-2026-37520 - SCOMP.pdf

Informacgdes complementares sobre contratos de
Servico de Compressdo no periodo do Consorcio
Malhas - Malha Sudeste, Maio 2026

Carta a NTS_DPBR-2026-37520 - SCOMP.pdf

Contribuicdes ATG4s - Consulta Publica n® 03/2026,
Abril 2026

Carta ATGas 10 2026 docx-D4Sign.pdf

Carta ATGas - Consulta Publica n® 03/2026, Abril
2026

Carta ATGas PRES 53 2025 docx-D4Sign.pdf

Resposta KPMG ao Oficio n°® 7/2026/SIM-
CTR/SIM/ANP-RJ, Janeiro 2026

Carta Resposta para NTS.pdf

Carta - Manifestacdo CdU em razdo das alegacdes,

de conhecimento publico, das Carta TAG (CE-TAG-

PRE-0005/2026) e Carta NTS sobre a Aplicagdo do
Método do Capital Recuperado (RCM) REUNIAO DE
DIRETORIA N°© 1.177/2026, Fevereiro 2026

Carta_CDU_005.2026_ANP_TAG_NTS_RCM_26
.02.2026.pdf

Carta - Acesso a informacgdes adicionais da Base
Regulatéria de Ativos (BRA), Marco 2026

Carta_CDU_011.2026_ANP_BRA_doc_adicionai
s_30.03.2026.pdf

Carta - Informac0es sobre desembolsos relativos a
Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Abril 2026

CartaExterna_DPBR-2026-25572 - Dados O&M
Malha SE.pdf

Carta - Informac0es sobre desembolsos relativos a
Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Abril 2026

CartakExterna_DPBR-2026-25572 - Dados OM
Malha SE (003).pdf

Carta - Informacg0es sobre desembolsos relativos a
Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Abril 2026

CartaExterna_DPBR-2026-29928.pdf

Carta - Resposta a Carta NTS 255/2026 -
Informacdes sobre desembolsos relativos a

CartaExterna_DPBR-2026-38025.pdf
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Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Maio 2026

E-mail, Confirmacdo para publicidade de documento,
Marco 2026

Confirmacado para publicidade de
documento.msg

Site - ANP - Consulta Publica n® 03/2026, Marc¢o
2026

Consulta Publica 032026 NTS.url

Carta - Contratos Legados. Disponibilizacdo de
dados para atendimento a solicitacdo da Conselho
de Usudrios do Sistema de Transporte de Gas
Natural (CdU) - Envio de informacdes, Margo 2026

CT_056_2026__Encaminhamentos_de_Informa
coes (1).pdf

Detalhamento das tarifas de transporte, Contratos
de Servico de Transporte

Detalhamento-tarifas-transporte.pdf

E-mail, Oficio n°® 23/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ,
Abril 2026

E_mail_5865750.html

E-mail, Comunicado: fornecimento de informacdes a
ANP, Marco 2026

ENC_ Comunicado_ fornecimento de
informagdes a ANP.msg

E-mail, DFS - TAG + NTS, Junho 2026

ENC_DFS - TAG + NTS.msg

Relatério Técnico de Investigacdo Ambiental de uma
area do Servico de Compressdo de Gas - SCOMP
Silva Jardim, Fevereiro 2011

EX10_RO5_revO_Silva Jardim.pdf

ANP - Divulgacdo das tarifas de transporte e os
critérios de reajuste preservados pela Lei n®
11.909/09 (Lei do Ga&s), Marco 2011

exposicao-assunto-tarifas-transporte-criterios
(2).pdf

E-mail, Carta DPBR-2026-37520, Maio 2026

Fw_ Carta DPBR-2026-37520.msg

E-mail, Confirmacdo para publicidade de documento,
Marco 2026

Fw_ Confirmacdo para publicidade de
documento.msg

Informacgdes Scomps, 19.05.26

Informagdes SCOMPs NTS rev 19.05.2026
(2).xlIsx

Informacgdes Scomps, 19.05.26

Informacgdes SCOMPs NTS rev 19.05.2026
(2).xIsx

InstalagGes NTS X Datas de autorizagdo de operacgdo

InstalacBes NTS x Datas de Autorizagdo de
Operacado.xlIsx

Relatério KPMG - Parecer técnico sobre classificacdo
de investimentos regulatérios da NTS, Margo 2026

KPMG_Parecer Técnico Classificagdo
Investimentos Regulatérios_NTS - Tarjado.pdf

Nota técnica - Aplicagdo do Método de Capital
Recuperado (Recovered Capital Methodology - RCM)
para valoragdo dos ativos referentes ao Contrato
Legado Malhas Sudeste da empresa Nova
Transportadora do Sudeste S.A. (NTS), Maio 2026

Nota Técnica 14.2026 - NTS.pdf

Nota técnica - Valoragdo da base regulatéria de
ativos (BRA) da NTS (malha SE): Avaliacdo das
alternativas metodoldgicas, Maio 2026

NT_para_NTS_BRA_26_de_maio_2026_assinad
o.pdf

Nota técnica - Valoragdo da base regulatéria de
ativos (BRA) da NTS (malha SE): Avaliacdo das
alternativas metodoldgicas, Maio 2026

NT_para_NTS_BRA_27_de_maio_2026_assinad
o.pdf

Carta - Informaces sobre desembolsos relativos a
Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Junho 2026

NTS - Resp. Carta DPBR-2026-25572_Custos
Transpetro - 22 04 2026.docx
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Solicitacdo complementar de informacdes sobre
valores faturados pela Transpetro em atividades de
O&M - Contrato Malhas Sudeste, Junho 2026

NTS - Resp. 0f.23-2026 - Divulgagdo
Informagoes Transpetro (15ABR2026) ---.docx

Revisdo da Resolugdo ANP n° 15/2014 Processos
de revisdo tarifaria da NTS e TAG Disponibilizacdo
de informacdes pela ANP, Janeiro 2026

NTS 009 2026 - Carta NTS e TAG - Metodologia
RCM e Acesso Documentos pdf-D4Sign.pdf

Carta

- Renovacdo do plano de desativagdo tempordria de
duto - trecho GASAN entre ponto de entrega de Sao
Bernardo do Campo e a Refinaria de Capuava -
RECAP/SP, Fevereiro 2018

NTS 0129.2018 GASAN - 16.02.18 (1).pdf

Carta - Solicitacdes adicionais referentes ao laudo
KPMG, Janeiro 2026

NTS 051 2026 - Esclarecimentos Relatério
KPMG pdf-D4Sign.pdf

Carta - Aplicacdo do RCM para a determinacdo da
BRA dos ativos do Contrato Malhas Sudeste, Janeiro
2026

NTS 064 2026 - Resposta ao Oficio 4-2026
RCM pdf-D4Sign (1).pdf

Pedido de recurso para ANP - Processo n°
48610.209490/2025-12 - Oficio n°® 4/2026/SIM-
CTR/SIM/ANP-RJ

NTS 066 2026 - Recurso pdf-D4Sign.pdf

Carta - Disponibilizagdo publica de informacdes
encaminhadas pela Petrobras / Transpetro -
Contratos de Operacdo e Manutencao, Abril 2026

NTS 192 2026 - DivulgaA§A£o InformaAg§oes
Transpetro pdf-D4Sign.pdf

Carta - Contribuicdes no ambito da Consulta Publica
n° 03/2026 - NTS, Abril 2026

NTS 195 2026 - Envio Contribui¢cdes NTS - CP 3
2026 pdf-D4Sign - protocolo.pdf

Carta - Solicitagdo complementar de informacgdes
sobre valores faturados pela Transpetro em
atividades de O&M - Contrato Malhas Sudeste, Abril
2026

NTS 226.2026 - Divulgacdo Informagoes
Transpetro.pdf

Carta - Informacgdes sobre desembolsos relativos a
Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Abril 2026

NTS 230 2026 - Resposta Carta Custos
Transpetro pdf-D4Sign.pdf

Carta - Informac0es sobre desembolsos relativos a
Contratos de O&M no periodo do Consércio Malhas,
Maio 2026

NTS 255 2026 - Carta Resposta PBR pdf-
D4Sign.pdf

Lista de requisicdes iniciais, Andlise RCM

NTS ANP - Lista de requisicdes
iniciais_vREG.xIsx

Certiddo de inteiro teor NTS 2019

NTS Balance Sheet 2004-2003 (Available In
Portuguese Only).pdf

Balanco patrimonial 2004 NTS

NTS Balance Sheet 2004-2003__(Available In
Portuguese Only).pdf

Balango patrimonial 2006 NTS

NTS Balance Sheet FY 2006 - FY 2005
(Available In Portuguese Only).pdf

Balango patrimonial 2007 NTS

NTS Balance Sheet FY 2007-2006 (Available In
Portuguese Only).pdf

Balango patrimonial 2008 NTS

NTS Balance Sheet FY 2008-2007 (Available In
Portuguese Only).pdf

Balanco patrimonial 2009 NTS

NTS Balance Sheet FY 2009-2008 (Available In
Portuguese Only).pdf

Balanco patrimonial 2010 NTS

NTS Balance Sheet FY 2010-2009 (Available In
Portuguese Only).pdf
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Balango patrimonial 2006 NTS

NTS Financial Statement 2006-2005 (Available
In Portuguese Only).pdf

Certiddo de inteiro teor NTS 2018

NTS Financial Statement 2007-2006 (Available
In Portuguese Only).pdf

Certiddo de inteiro teor NTS 2026

NTS Financial Statement 2008-2007 (Available
In Portuguese Only).pdf

Balanco patrimonial 2009 NTS

NTS Financial Statement 2009-2008 (Available
In Portuguese Only).pdf

Carta - Solicitacdo complementar de informacdes
sobre valores faturados pela Transpetro em
atividades de O&M - Contrato Malhas Sudeste, Abril
2026

NTS_226_2026__ Divulgacao_Informacoes_Tr
anspetro_pdf_D4Sign.pdf

Carta - Plano de Negdcios e Proposta Tarifaria do
Ciclo Regulatério 2026-2030, Abril 2025

NTS-161-2025---Plano-de-Negcio-e-Proposta-
Tarifria-pdf-D4Sign.pdf

"Oficio n® 23/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ,
Novembro 2020

Oficio_5839034.html

"Oficio n® 25/2026/SIM-CTR/SIM/ANP-RJ,
Novembro 2020

Oficio_5839039.html

Relatério Ellen Gracie Northfleet - A Valoracdo da
Base Regulatdria de Ativos no Transporte de Gas
Natural e os Limites Juridicos a Aplicacdo
Retroativa de Novas Metodologias Reqgulatérias,
2026

Parecer NTS - Min. Ellen Gracie Northfleet
(assinado).pdf

FIA Business School - Parecer Econdmico-Financeiro
referente ao WACC de 2006 para o setor de
transporte de gas natural, Fevereiro 2026

Parecer_FIA_WACC.pdf

Siglasul - Andlise do Tratamento de Investimentos
Incorridos em Sustaining Capex (Capex
Incremental), Margo 2025

Parecer_SustainingCapex_Siglasul.pdf

Recovered Capital Method -+ NTS - Andlise
Regqulatéria Tarifaria, Maio 2026

RCM_Malha_Sudeste_NTS.xIsx

Recovered Capital Method - NTS -EY

Recovered Capital Method _ NTS - EY.xIsx

Relatério da Administragdo 2011

Relatério da Administracdo 201 1.pdf

Relatério da Administracdo 2012

Relatério da Administracdo 2012.pdf

Relatério da Administracdo 2013

Relatério da Administracdo 2013.pdf

Relatério da Administracdo 2014

Relatério da Administracdo 2014.pdf

Relatério da Administracdo 2015

Relatério da Administracao 2015.pdf

Relatério da Administragdo 2016

Relatério da Administracdo 2016.pdf

Relatério da Administragdo 2017

Relatério da Administracdo 2017.pdf

Relatério da Administragdo 2010

Relatério de Administracdo 2010.pdf

E-mail, Confirmacdo para publicidade de documento,
Abril 2026

Resposta ao Email ANP_ENC_ Confirmagdo para
publicidade de documento.msg

Contribuicdes NTS a Consulta Publica ANP n©
03/2026, Abril 2026

Resposta NT 07-2026 (CP BRA) -
revprotocolada 06.04.2026.pdf

APR para construcdo e montagem mecanica da

Scomp REDUC

SCOMP REDUC.pdf
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Recibo Eletrénico de Protocolo - 5849703

SEI_ANP - 5849703 - Recibo Eletrbénico de
Protocolo.pdf

Recibo Eletrénico de Protocolo - 5886657

SEI_ANP - 5886657 - Recibo Eletrénico de
Protocolo.pdf

Recibo Eletrénico de Protocolo - 5963894

SEI_ANP - 5963894 - Recibo Eletrénico de
Protocolo.pdf

Reunido Status Report - NTS & EY, Junho 2026

Status Report - NTS & EY-20260611_181945-
Gravacdo de Reunido.mp4

Relatério Synergies - Use of RCM in Australian gas
pipeline regulation, Dezembro 2025

Synergies Report - RCM in Australia.pdf

Fonte: EY.
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