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INTRODUGAO E POSICIONAMENTO INSTITUCIONAL

Esta manifestagdo técnica apresenta o posicionamento da ESGAS no ambito da Consulta
Publica ANP n° 11/2026, tendo como propdsito central expor os fundamentos regulatorios
e econdmicos que sustentam a aprovagao do plano de investimentos (CAPEX) submetido
pela Transportadora Associada de Gas S.A. (TAG) para o ciclo tarifario em analise.
Enquanto agente diretamente relacionado ao desenvolvimento do mercado de gas
natural nesta malha, a ESGAS compreende que a infraestrutura de transporte representa
a base essencial para a consolidagdo de um mercado liquido, competitivo e seguro.
Observa-se, de forma objetiva, que a rede da TAG demanda aportes de capital tanto para
assegurar sua integridade fisica quanto para ampliar sua capacidade e alcance. Sob a
Otica desta instituicao, a aprovacao desses investimentos pela ANP preserva a segurancga
do suprimento e, adicionalmente, promove externalidades positivas ao longo de toda a
cadeia de valor.

ESTABILIDADE REGULATORIA E PREVISIBILIDADE TARIFARIA

A formagdo de um mercado de gas natural competitivo, liquido e apto a atrair
investimentos intensivos em infraestrutura de escoamento, transporte e terminais de GNL
requer, necessariamente, a conjugagcdo de estabilidade regulatéria, previsibilidade
tarifaria e transparéncia das informacoes.

Sob a perspectiva da economia da regulacao, a estabilidade do arcaboug¢o normativo
contribui para a redugdo da percepcgao de risco institucional e de eventuais distor¢cbes
regulatorias, refletindo-se na diminuicdo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC).
Esse efeito assume relevancia particular em projetos de infraestrutura caracterizados por
elevados custos irrecuperaveis, prazos extensos de maturacido e baixa reversibilidade
dos investimentos.

Nesse cenario, a estabilidade regulatéria transcende a mera preservacao formal das
regras existentes, exigindo também coeréncia metodolégica nos processos de reviséo,
sobretudo em elementos estruturantes como a valoragao da Base Regulatéria de Ativos
(BRA) e a definicdo da taxa de retorno regulatéria. A previsibilidade é reforcada quando
a revisao tarifaria se apoia em metodologias amplamente reconhecidas, transparentes,
replicaveis e tecnicamente consolidadas. Essa consisténcia reduz incertezas, mitiga
riscos regulatérios e favorece decisbes de investimento em ativos de longo prazo.

Paralelamente, a previsibilidade das metodologias tarifarias exerce fungao relevante na
sinalizacdo econbmica do setor, ao limitar volatilidades indevidas, compatibilizar a
modicidade tarifaria com a adequada remuneracgé&o dos ativos e viabilizar o planejamento
de longo prazo. Tal previsibilidade mostra-se essencial para a amortizagéo eficiente da
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infraestrutura e para a sustentabilidade das tarifas aplicaveis aos usuarios do sistema,
incluindo consumidores industriais, distribuidoras locais e demais agentes.

Adicionalmente, a transparéncia regulatéria deve estar fundamentada em dados
verificaveis, rastreaveis e suscetiveis a escrutinio publico, permitindo sua reproducao por
terceiros independentes. Mais do que um requisito procedimental, a transparéncia
constitui elemento indispensavel para assegurar a legitimidade das decisdes tarifarias, a
modicidade tarifaria e a segurancga juridica.

Em sintese, estabilidade normativa, previsibilidade metodolégica e transparéncia
informacional definem um conjunto essencial para a reducao do risco regulatério, para a
atragdo de investimentos privados e para o desenvolvimento de um mercado de gas
competitivo e eficiente.

FUNDAMENTOS REGULATORIOS E ECONOMICOS

O marco legal estabelecido pela Lei n° 14.134/2021 (Nova Lei do Gas), regulamentado
pela Resolugdo ANP n°® 991/2026, instituiu o regime de contratacdo de capacidade por
Entrada e Saida. Nesse modelo, a remuneracido do transportador segue a légica da
Receita Maxima Permitida (RMP), calculada pela abordagem dos blocos de construcéo
(building blocks):

RMP = OPEX + CAPEXdep + (WACC x BRA) +  Tributos

As objecbes a aprovagcdo de novos investimentos frequentemente se baseiam na
possibilidade de expansao da BRA e no consequente aumento tarifario de curto prazo.
Contudo, tal entendimento desconsidera a dindmica de longo prazo das industrias de
rede. A auséncia de investimentos tende a resultar na obsolescéncia da infraestrutura,
além de limitar a integracdo de novas fontes de oferta, como a produgéo nacional, o
biometano e o GNL, bem como restringir o desenvolvimento da competi¢cao e da liquidez
no mercado livre de gas.

ANALISE DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO DA TAG

A proposta da TAG estrutura-se em categorias fundamentais sob a otica dos
consumidores, distribuidoras locais e comercializadores.

CAPEX de Manutencio e Integridade

Os investimentos assim classificados , incluindo adequagbes em sistemas de inspecgao,
substituicao de componentes e gestao da integridade dos dutos, tém como finalidade
mitigar riscos operacionais. A degradacgéao da infraestrutura configura risco sistémico, uma
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vez que interrupgdes no transporte podem gerar custos de falha significativamente
superiores ao impacto tarifario marginal desses investimentos.

CAPEX para crescimento do mercado e o Projeto da Ecomp Itajuipe

Os projetos de expansao apresentam impacto direto na dindmica concorrencial ao
viabilizar a interiorizacdo do gas e fomentar a competicdo entre diferentes fontes de
suprimento. Nesse contexto, a aprovacao da Estacdo de Compresséo de Itajuipe assume
carater estratégico.

Sob a perspectiva técnico-operacional e da economia de redes, a Ecomp ltajuipe contribui
para a eliminacao de restricdes fisicas da malha, ampliando a capacidade de transporte.
A liquidez do mercado atacadista em um regime de Entrada e Saida depende da
mitigacao desses gargalos, que, caso persistam, limitam o fluxo de gas entre regides e
restringem alternativas de suprimento.

A implantacao do projeto amplia a flexibilidade do sistema, favorece a movimentacgao de
volumes, reforga a seguranca de suprimento e reduz riscos de congestionamento. Na
auséncia de compressao adequada, a infraestrutura pode se tornar um entrave a entrada
de novos agentes, limitando o funcionamento eficiente do mercado.

De forma complementar, entende-se que a aprovacao dos investimentos associados aos
Pontos de Entrega de Aracruz e Serra, conforme contribuicdo realizada por esta
Concessionaria no ambito do PNIIGB, possui elevada relevancia para o desenvolvimento
do mercado de gas canalizado no Espirito Santo. O Estado atravessa um ciclo de
expansao industrial e logistica suportado por iniciativas estruturantes como 0 ES 500 e o
Programa ES Mais+Gas, que tém entre seus objetivos ampliar a competitividade da
economia capixaba, interiorizar a infraestrutura energética e diversificar as fontes de
suprimento. Nesse contexto, destacam-se os investimentos previstos na regido de
Aracruz, especialmente aqueles associados ao complexo logistico e industrial do
ParkLog, além dos reforgos operacionais e de confiabilidade relacionados ao Ponto de
Entrega de Serra. Tais projetos contribuem para ampliar a capacidade de atendimento a
novos consumidores, reforgar a seguranga operacional do sistema e criar as condi¢des
necessarias para o crescimento sustentavel do mercado de gas natural no Estado.

Por fim, mostra-se fundamental que o planejamento e a expansao da infraestrutura de
transporte considerem os investimentos necessarios para viabilizar o atendimento das
usinas termelétricas que se sagraram vencedoras dos Leildes de Reserva de Capacidade
na forma de Poténcia (LRCAP). Considerando o papel estratégico das termelétricas para
a seguranca elétrica nacional, bem como a localizagdo de diversos projetos no Espirito
Santo, a disponibilidade tempestiva da infraestrutura de transporte e entrega de gas
natural torna-se condicdo necessaria para a concretizagdo dos investimentos, para a
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ampliacdo do mercado consumidor e para a maximizacado dos beneficios econdmicos e
energéticos associados ao novo ciclo de expansao do setor.

DESENHO REGULATORIO: APROVAGAO EX-ANTE E AUDITORIA DE EFICIENCIA

O desenho regulatério proposto deve alinhar-se a praticas internacionais consolidadas,
que conciliam previsibilidade com mecanismos de controle.

Defende-se que a ANP realize a avaliagdo ex-ante da prudéncia dos investimentos. Uma
vez comprovada a necessidade sistémica de determinado projeto, sua aprovacao deve
ocorrer no ambito do plano de negécios, conferindo seguranca juridica para a execugao
dos investimentos.

A auditoria ex-post, por sua vez, deve concentrar-se na verificacdo da eficiéncia da
execugao, sem reavaliar o mérito da prudéncia previamente reconhecida. A analise deve
restringir-se a identificacdo de desvios relevantes entre os custos realizados e os valores
originalmente estimados.

A avaliacdo desses desvios deve observar a classe de estimativa de custos adotada no
momento da aprovagao. Dessa forma, eventuais penalizacbes devem incidir apenas
sobre excedentes que ultrapassem as margens de incerteza inerentes a classe de
orcamento utilizada.

CENARIOS PROSPECTIVOS E RISCOS INSTITUCIONAIS

Sob a odtica do planejamento setorial, a adogdo de uma postura excessivamente
conservadora pelo regulador pode gerar riscos institucionais relevantes. Caso o primeiro
ciclo tarifario sob o novo regime transmita sinalizagdo desfavoravel a realizagédo de
investimentos, o mercado podera interpretar a infraestrutura como um gargalo
permanente.

Esse cenario tende a impactar decisdes de investimento em diferentes elos da cadeia,
incluindo produtores no offshore e projetos de biometano em regibes interioranas, diante
de incertezas quanto a capacidade de expansdo da malha de transporte.

CONCLUSAO

Diante dos elementos apresentados, conclui-se pela conveniéncia da aprovagao, pela
ANP, dos investimentos propostos pela TAG, além de investimentos solicitados pelas
distribuidoras, em especial os Pontos de Entrega de Aracruz e Serra, ambos localizados
no Estado do Espirito Santo e com énfase na relevancia sistémica de projetos como a
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Ecomp Itajuipe para o desenvolvimento do mercado de gas natural

Recomenda-se que a reguladora reconheca a prudéncia dos projetos de forma ex-ante,
assegurando previsibilidade e seguranca juridica, ao passo que o controle regulatério
seja exercido por meio de auditorias ex-post direcionadas a avaliagao de eficiéncia, com
base em parametros objetivos derivados das classes de custo previamente aprovadas.

Nos colocamos a disposicao para prestar os esclarecimentos que se fizerem

necessarios.

Atenciosamente,

ALESSANDRQ Assinado de forma digital

por ALESSANDRO
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Gerente Regulatério
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