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GAS NATURAL

Introducao e Posicionamento Institucional

A presente manifestagdo técnica apresenta o posicionamento da CEGAS no ambito da
Consulta Publica ANP n°® 11/2026.

Como agente comprometido com o desenvolvimento do mercado brasileiro de gas natural, a
Companhia entende que a infraestrutura de transporte constitui elemento estruturante para a
consolidacdo de um mercado liquido, competitivo, seguro e capaz de atender a crescente

demanda energética do pais.

A expansdo, modernizagdo e manutencdo dessa infraestrutura exigem investimentos
continuos destinados a preservar a integridade operacional dos ativos, ampliar a capacidade

de transporte e garantir niveis adequados de confiabilidade e seguranga do sistema.

Sob essa perspectiva, a CEGAS considera que a adequada remuneragdo dos investimentos
prudentes constitui condicao indispensavel para assegurar a expansao da infraestrutura de
transporte, ampliar a oferta de gas natural, viabilizar novos mercados consumidores e

impulsionar o desenvolvimento econdmico do Estado do Ceara e do Brasil.
Estabilidade Regulatéria e Previsibilidade Tarifaria

A consolidacdo de um mercado de gas natural competitivo, liquido e atrativo para
investimentos em infraestrutura depende da combinagdo de estabilidade regulatoria,

previsibilidade tarifaria e transparéncia das decisbes regulatérias.

Nesse contexto, a estabilidade regulatéria ndo se limita a preservagéo formal das normas
vigentes, mas exige também consisténcia metodoldgica nos processos de revisdo tarifaria,
especialmente em aspectos estruturantes, como a valoracdo da Base Regulatoria de Ativos
(BRA). A adogao de metodologias transparentes, previsiveis e aderentes ao marco regulatério
fortalece a seguranga juridica, reduz incertezas e favorece decisdes de investimento em ativos

de longo prazo.

Da mesma forma, a previsibilidade tarifaria desempenha papel fundamental na sinalizagcao
econdmica do setor ao reduzir volatilidades indevidas, compatibilizar a modicidade tarifaria
com a adequada remuneracgao dos ativos e permitir o planejamento de longo prazo por todos
os agentes da cadeia. Essa previsibilidade favorece a amortizagao eficiente da infraestrutura
e contribui para a sustentabilidade das tarifas aplicaveis aos usuarios do sistema, incluindo

distribuidoras estaduais, consumidores industriais e demais agentes do mercado.
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A transparéncia, por sua vez, constitui requisito indispensavel para assegurar a legitimidade
das decisdes regulatdrias, fortalecer a confianga dos agentes econémicos e preservar o
equilibrio econdmico-financeiro das concessbes. O processo regulatério deve proporcionar
ampla clareza quanto aos critérios técnicos adotados, evitando tanto beneficios econémicos

indevidos quanto a desvalorizag&o de investimentos reconhecidamente prudentes.

Em conjunto, estabilidade normativa, previsibilidade metodolégica e transparéncia
informacional formam os pilares necessarios para reduzir o risco regulatorio, estimular novos
investimentos e promover o desenvolvimento sustentavel de um mercado de gas natural mais

competitivo, eficiente e resiliente.

Nesse contexto, observa-se que eventuais obje¢cdes ao reconhecimento de novos
investimentos frequentemente se fundamentam na possibilidade de expansdo da Base
Regulatéria de Ativos e no consequente impacto tarifario de curto prazo. Entretanto, essa
visdo desconsidera a dindmica econdmica caracteristica das industrias de rede, nas quais os

beneficios decorrentes da expanséo da infraestrutura se materializam ao longo do tempo.

A auséncia de investimentos compromete a modernizacdo do sistema, acelera a
obsolescéncia dos ativos, limita a integracdo de novas fontes de suprimento — como a
producao nacional, o biometano e o GNL — e restringe o desenvolvimento da concorréncia,

da liquidez e da eficiéncia do mercado livre de gas natural.
Analise dos Projetos de Investimento da TAG

Os investimentos realizados pelas transportadoras exercem papel estratégico para a evolugao
do mercado brasileiro de gas natural. Assim, a expans&o, a modernizagdo e a manutengao
da infraestrutura de transporte aumentam a confiabilidade operacional dos sistemas, ampliam
a capacidade de movimentagdo de gas, integram novas fontes de suprimento e criam

condig¢des para o crescimento da demanda industrial, comercial e termelétrica.

Nesse sentido, a CEGAS entende que os investimentos considerados prudentes, necessarios
e eficientes pela ANP devem integrar a Base Regulatéria de Ativos e receber remuneracao
adequada ao longo de sua vida util regulatéria, em conformidade com os critérios

estabelecidos na regulamentagao vigente.

A remuneracao desses investimentos nao representa beneficio exclusivo as transportadoras,

mas constitui mecanismo regulatério destinado a criar incentivos econdmicos para a expansao
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da infraestrutura, assegurando aos usuarios maior capacidade de transporte, maior

confiabilidade operacional, seguranca do suprimento e diversificagao das fontes de oferta.
1. Sustaining CAPEX (Investimentos de Manutencao e Integridade)

Os investimentos classificados como Sustaining CAPEX compreendem agdes voltadas a
preservacao da integridade e da confiabilidade operacional da infraestrutura existente,
incluindo inspec¢des, substituicdo de componentes, modernizagédo de sistemas e programas

de gestdo da integridade dos gasodutos.

Tais investimentos possuem natureza preventiva e sdo essenciais para mitigar riscos

operacionais, reduzir a probabilidade de falhas e assegurar elevados padrées de seguranca.

A postergacao desses investimentos pode resultar em custos significativamente superiores
aos impactos tarifarios decorrentes de sua realizagdo, considerando os potenciais prejuizos
associados a interrupcao do transporte, a indisponibilidade do sistema e aos riscos a

seguranga operacional.
2. Growth CAPEX (Investimentos de Expansédo e Desenvolvimento)

No Estado do Ceara, determinados investimentos apresentam elevada relevancia estratégica
por ampliarem a capacidade do sistema de transporte e criarem condi¢des para o atendimento

da crescente demanda por gas natural.

A atual disponibilidade de capacidade na malha de transporte operada pela TAG configura
um fator limitante para a expansao do mercado de gas natural no Estado do Ceara. Com base
na capacidade atualmente ociosa, estima-se que o sistema de transporte ndo seja capaz de
atender a expansao da demanda além de aproximadamente 630 mil m®/dia. De acordo com o
planejamento orgamentario vigente da CEGAS, esse limite podera ser alcangado a partir de
2028, comprometendo a conexao de novos consumidores e restringindo a expanséo da rede

de distribuigcao.

Ressalta-se que essa projecdo considera exclusivamente o crescimento previsto para o
mercado atendido pela CEGAS. Eventual incremento da demanda das demais distribuidoras
abastecidas pela infraestrutura da TAG poderado antecipar o esgotamento da capacidade
disponivel, reduzindo ainda mais o horizonte para atendimento de novos projetos no Estado

do Ceara.
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A limitacdo mostra-se ainda mais critica na regiao do Complexo Industrial e Portuario do
Pecém (CIPP), principal polo de desenvolvimento industrial do Estado. Nas condicbes atuais
da infraestrutura de transporte, a capacidade de entrega encontra-se limitada a
aproximadamente 90 mil m3/dia, volume suficiente apenas para o atendimento das industrias
atualmente instaladas na regido. Esse cenario restringe a implantagdo de novos
empreendimentos industriais, limita a atracdo de investimentos produtivos e compromete o

potencial de expansao de um dos mais relevantes polos econdmicos do Nordeste.

Assim, destacam-se como investimentos essenciais para garantia do abastecimento do

Estado do Ceara:

¢ Integragdo do City Gate José de Alencar a rede de distribui¢ao,
¢ Ampliacdo da capacidade de entrega do City Gate Pecém e;
¢ Eliminagcédo da restricdo de capacidade para abastecimento futuro do gasoduto de

transporte que abastece o Estado.

Esses projetos representam investimentos estruturantes capazes de ampliar a oferta de gas
natural, fortalecer a seguranga do suprimento, aumentar a competitividade do mercado
cearense e criar condi¢cdes para a atragéo de novos empreendimentos industriais, energéticos

e logisticos, especialmente na regido do Complexo Industrial e Portuario do Pecém.

Além dos beneficios regionais, tais investimentos contribuem para os objetivos nacionais de
ampliagdo da infraestrutura de transporte, fortalecimento da integragdo dos mercados e

desenvolvimento de um ambiente concorrencial mais eficiente.

Nesse contexto, a CEGAS entende que o reconhecimento regulatério desses investimentos,
desde que observados os critérios de prudéncia, necessidade e eficiéncia definidos pela ANP,
encontra plena aderéncia aos objetivos do novo mercado de gas natural e as diretrizes de

expansao da infraestrutura nacional.
Conclusao

A CEGAS reconhece a importancia do processo regulatério conduzido pela ANP e entende
que a adequada remuneragao dos investimentos prudentes constitui elemento essencial para
assegurar a expansao da infraestrutura de transporte, fortalecer a seguranga do suprimento

e promover o desenvolvimento sustentavel do mercado brasileiro de gas natural.

Nesse sentido, considera fundamental a preservagdo de um ambiente regulatério pautado

pela previsibilidade, estabilidade metodologica, transparéncia e seguranga juridica,
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assegurando o reconhecimento regulatério dos investimentos considerados prudentes,

necessarios e eficientes.

A Companhia destaca, ainda, a relevancia estratégica dos investimentos relacionados a
integracao do City Gate José de Alencar, a ampliagao da capacidade de entrega do City Gate
Pecém e a eliminacéo da restricdo de capacidade do gasoduto que abastece o Estado do

Ceara.

A implementacao desses projetos contribuira para ampliar a oferta de gas natural, fortalecer
a competitividade regional, aumentar a seguranga energética, estimular novos investimentos
produtivos e criar condicdes para o crescimento sustentavel da economia cearense, em

consonancia com os objetivos do Novo Mercado de Gas e com o interesse publico.

Atenciosamente,

José Eduardo Marzagéao Filho

Diretor-Presidente
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