Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP

SUPERINTENDENCIA DE DEFESA DA CONCORRENCIA

NOTA TECNICA N2 16/2026/SDC/ANP-R)

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2026.

Assunto: Metodologia de definicao do prego de referéncia de que trata a Medida Proviséria n2 1.340, de 12 de
margo de 2026, art. 692.

1. INTRODUCAO

1. O Governo Federal expediu a Medida Proviséria n? 1.340/2026 (MP 1340), autorizando a
concessdo de subvenc¢do econ6mica a comercializagdo de 6leo diesel de uso rodoviario no territério nacional por
produtores e importadores de éleo diesel e atribuindo a ANP competéncias de operacionaliza¢do da subvencao,
dentre outras.

2. A referida subvenc¢do foi regulamentada pelo Decreto n? 12.878, de 13 de marco de 2026,
alterado pelo Decreto n2 12.883, de 19 de marg¢o de 2026.

3. Dentre as competéncias atribuidas a ANP estd o estabelecimento da metodologia que define o
valor do preco de referéncia (PR).

4, Esta nota técnica tem por objetivo apresentar, justificar e recomendar alternativas de
metodologia de definicdo do valor do PR, com base na correspondente fundamentacdo legal e na racionalidade
econdmica.

5. A fim de cumprir esse objetivo, esta nota técnica apresenta sete secdes, incluindo esta parte
introdutdria. A secdo seguinte discorre sobre os fundamentos legais para as propostas de ato da ANP que
estabeleca a referida metodologia. A terceira se¢ao aborda o contexto de mercado em que se insere a concessao
de subvengdo econOGmica. A quarta secdo apresenta as alternativas regulatdrias construidas, as vantagens e os
potenciais riscos de cada uma delas. A quinta se¢do discute e apresenta recomendacdes acerca da data de inicio
da atualizacdo diaria dos PR. A secdo 6 apresenta a sistematica proposta para a denominada conta grafica
prevista. A ultima se¢do é destinada as consideragdes finais desta Superintendéncia.

2. FUNDAMENTAGAO LEGAL

6. A Medida Proviséria n? 1.340, de 12/03/26, que autorizou a concessdo de subveng¢do econdmica a
comercializagdo de dleo diesel de uso rodoviario no territério nacional por produtores e importadores de éleo
diesel, determinou:

Art. 6° O valor da subvengdo econémica serd pago aos produtores e importadores de odleo diesel
habilitados, desde que o seu preco de comercializagdo do dleo diesel de uso rodoviario seja inferior ou
igual ao prego de referéncia, nos termos do disposto neste Capitulo.

§ 1° O preco de referéncia de que trata o caput serd regionalizado e o seu valor definido de acordo com
metodologia da ANP.

§ 2° A metodologia de defini¢cido do preco de referéncia considerard os pardmetros de mercado que
compoem o pre¢o do oleo diesel de uso rodovidrio.

$ 3° O agente econémico habilitado devera comercializar o dleo diesel de uso rodoviario pelo prego de
referéncia subtraido do valor da subvengdo estabelecida no art. 1°, para cada periodo de apuragdo, na
forma estabelecida em regulamento. (grifo nosso)

7. Por sua vez, o Decreto n? 12.878, de 13 de marco de 2026, que regulamentou a subvencao, prevé:

Art. 1° Este Decreto regulamenta a concessdo, pela Unido, de subvengdo economica a comercializagdo de
oleo diesel de uso rodoviario no territorio nacional por produtores e importadores, e, ainda, por
distribuidores nas importagées por eles realizadas, permitidas na forma estabelecida em regula¢do da
Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP, incluidas aquelas realizadas por
conta e ordem, no valor de R$ 0,32 (trinta e dois centavos de real) por litro, de 12 de margo de 2026 até 31
de dezembro de 2026, nos termos do disposto na Medida Provisoria n° 1.340, de 12 de mar¢o de 2026.



Pardgrafo unico. A subvengdo econdémica de que trata o caput serd apurada de acordo com a
metodologia de cadlculo definida no art. 6° da Medida Provisoria n° 1.340, de 12 de margo de 2026, nos
Capitulos III e 1V deste Decreto e nas normas complementares editadas pela ANP, desde que o
beneficidario comercialize o odleo diesel de uso rodovidario ao distribuidor de combustiveis liquidos em
preco médio, ponderado por volume, inferior ou igual ao preco de comercializacio — PC definido no art.
3%, caput, inciso 11.

()

Art. 2° Ficam estabelecidos, para fins do disposto no art. 3° da Medida Provisoria n° 1.340, de 12 de
margo de 2026, os seguintes periodos de apuragdo da subvenc¢do econdémica:

I-de 12 de margo a 31 de marco de 2026;

Il - de 1°de abril a 30 de abril de 2026;

1II - de 1° de maio a 30 de maio de 2026;

1V - de 31 de maio a 29 de junho de 2026,

V - de 30 de junho a 29 de julho de 2026;

VI - de 30 de julho a 28 de agosto de 2026,

VII - de 29 de agosto a 27 de setembro de 2026;

VIII - de 28 de setembro a 27 de outubro de 2026;

IX - de 28 de outubro a 26 de novembro de 2026,

X -de 27 de novembro a 15 de dezembro de 2026, ¢

XI - de 16 de dezembro a 31 de dezembro de 2026.

()
Art. 3° Fica estabelecido, para fins do disposto no art. 6° da Medida Provisoria n° 1.340, de 12 de margo de
2026, que:

I - o preco de referéncia — PR serd fixado pela ANP em reais por litro, que considerard em sua
metodologia, dentre outros critérios, parimetros de mercado e componentes de formacio do preco do
combustivel, corrigido diariamente nos termos do disposto no § 4°, devendo ser definidos valores
regionalizados distintos, e

Il - 0 PC tera valor fixo ao longo de cada um dos periodos de apuragdo estabelecidos no art. 2°, calculado,
para cada uma das bases regionalizadas para as quais forem estabelecidos o PR, de acordo com a formula
geral PC = PR- R$ 0,32, considerado, para esse cadlculo, o valor de PR do primeiro dia do periodo de
apuragdo, ja incorporados os valores a que se refere o § 3°. (grifo nosso)

()

§ 4° O PR fixado nos termos do disposto neste artigo serd atualizado diariamente segundo a metodologia
a ser estabelecida pela ANP.

()

$§ 6° A ANP publicara diariamente, em seu sitio eletronico, os valores do PR vigentes no dia e a série
historica desde 12 de marco de 2026. (grifo nosso)

8. N3o obstante, o Decreto n2 12.883, de 19 de marco de 2026, alterou o Decreto n? 12.878/2026,

incluindo no art. 32:

§ 1° Para o periodo mencionado no art. 2°, caput, inciso I:
I - 0 PC, vilido para todo o periodo, serd fixado em ato do Ministério de Minas e Energia e

11 - podera ser fixado um PR unico para cada regido, valido para todo o periodo, a ser atualizado para os
periodos subsequentes, conforme metodologia a ser estabelecida pela ANP, sem prejuizo do disposto no §
3°. (grifo nosso)

9. Ato continuo, a Portaria Normativa MME n2 127, de 19 de marco de 2026, fixou os PCs para o
periodo de apuracdo de 12 a 31/margo:

Art. 1° Fica fixado o prego de comercializag¢do - PC do oleo diesel de uso rodoviario, para todo o periodo
mencionado no art. 2°, caput, inciso I, do Decreto n° 12.878, de 13 de mar¢o de 2026, a ser considerado
pelos importadores de oleo diesel e pelos produtores de dleo diesel que refinem petroleo importado e
petroleo nacional adquirido de terceiros, em bases regionalizadas, em:

1- RS$ 5,510 (cinco reais e quinhentos e dez milésimos) por litro, na Regido Centro-Oeste;

1l - R$ 5,281 (cinco reais e duzentos e oitenta e um milésimos) por litro, na Regido Nordeste;

III - R$ 5,309 (cinco reais e trezentos e nove milésimos) por litro, na Regido Norte;

IV - R$ 5,294 (cinco reais e duzentos e noventa e quatro milésimos) por litro, na Regido Sudeste; ¢
V- R$ 5,310 (cinco reais e trezentos e dez milésimos) por litro, na Regido Sul.

Art. 2° Fica fixado o preco de comercializagdo - PC do dleo diesel de uso rodoviario, para todo o periodo
mencionado no art. 2°, caput, inciso I, do Decreto n° 12.878, de 13 de margo de 2026, a ser considerado
pelos produtores de oleo diesel que refinem petréleo nacional proprio, em bases regionalizadas, em:
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11.

12.

13.
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14.

15.

16.

I- R 3,864 (trés reais e oitocentos e sessenta e quatro milésimos) por litro, na Regido Centro-Oeste,
Il - R$ 3,509 (trés reais e quinhentos e nove milésimos) por litro, na Regido Nordeste;

11l - RS 3,597 (trés reais e quinhentos e noventa e sete milésimos) por litro, na Regido Norte;

IV - RS 3,663 (trés reais e seiscentos e sessenta e trés milésimos) por litro, na Regido Sudeste; e

V - R§ 3,647 (trés reais e seiscentos e quarenta e sete milésimos) por litro, na Regidao Sul. (grifo nosso)

O Decreto n? 12.883/2026, ainda incluiu no art. 32 do Decreto n? 12.878/2026, a previsdo de
diferenciacdo de Precos de Referéncia conforme a caracterizagdo dos agentes econdmicos:

§ 7° A metodologia de definicdo do PR, de que trata o art. 6°, § 2°, da Medida Provisoria n® 1.340, de 12 de
mar¢o de 2026, deverd considerar, como seus critérios e parimetros de mercado, as seguintes diretrizes,
nos termos da normatizagdo da ANP:

I - para os importadores de oleo diesel e para os produtores de oleo diesel que refinem petroleo
importado e petroleo nacional adquirido de terceiros, o preco de referéncia deverd considerar o prego de
paridade de importagio; e

1I - para os produtores de dleo diesel que refinem petroleo nacional préprio, o preco de referéncia devera
considerar o prego de realizacdo do produtor no momento de edicio deste Decreto, acrescido de RS 0,32
(trinta e dois centavos de real) por litro. (grifo nosso)

Ja a respeito da Conta Gréfica, a Medida Provisdria n2 1.340/2026 previu:

Art. 7° O periodo de apuragdo da subvengdo economica sera de, no maximo, trinta dias e sera realizada
por meio de sistemdtica que utilize conta grdfica para compensacdo de diferencas positivas e negativas
entre periodos sucessivos da subvencdo econdmica, na forma estabelecida em regulamento. (grifo nosso)

E o Decreto n2 12.878/2026 regulamentou:

Por fim,

§ 3°A ANP acrescentard ao valor do PR, estabelecido nos termos do disposto no inciso I do caput, no
primeiro dia de cada periodo de apuracdo:

I - as diferencgas positivas superiores a RS 0,32 (trinta e dois centavos de real) por litro nio ressarcidas
por meio da subvencdo econdémica, em cada um dos periodos de apuragcdo compreendidos entre 12 de
mar¢o e 15 de dezembro de 2026, na hipdtese de o PR ser superior ao PC em mais de RS 0,32 (trinta e
dois centavos de real) por litro, apurados por estimativas, para a média do mercado, segundo a
metodologia a ser estabelecida pela ANP; e

1I - os valores referentes a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS e a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins incidentes sobre a receita da subvencio
economica, em cada um dos periodos de apura¢do compreendidos entre 12 de mar¢o e 15 de dezembro de
2026, apurados por estimativa, para a média do mercado, segundo a metodologia a ser estabelecida pela
ANP. (grifo nosso)

vale repisar que a Lei n2 9.478, de 6 de agosto de 1997, art. 82, |, determinou que cabe a

1 - implementar, em sua esfera de atribui¢bes, a politica nacional de petroleo, de gds natural, de
combustiveis e de biocombustiveis, contida na politica energética nacional, nos termos do Capitulo I desta
Lei, com énfase na garantia do suprimento de derivados de petréleo, de gais natural e seus derivados, de
combustiveis sintéticos e de biocombustiveis, em todo o territorio nacional, e na protecdo dos interesses dos
consumidores quanto a preco, a qualidade e a oferta dos produtos; (grifo nosso)

CONTEXTO DE MERCADO

Cabe uma sucinta contextualizacdo sobre o mercado de éleo diesel, com especial destaque a
varidveis conjunturais relevantes que possam afetar a escolha da alternativa regulatéria mais adequada.

Primeiramente, é forcoso reconhecer que ha um déficit persistente de éleo diesel na oferta
interna de diesel no Brasil. Em outras palavras, a producdo interna nao é suficiente para atender a demanda
nacional do combustivel, que acaba por ser complementada por importacdes. Em 2025, as importacdes liquidas
(importagbes menos exportacdes) somaram 16,3 milhdes de m3 (metros cubicos), o que representou 27,3% da
demanda interna.

Nos ultimos anos, os Estados Unidos perderam para a Russia [1] o posto de principal pais
fornecedor do diesel importado pelo Brasil, mas, ao longo de 2025, recuperaram espaco paulatinamente, como
se observa no Gréafico 1.

Grafico 1: Importagdes por pais de origem (2025)



1.000 II

janeiro fevereiro marco abril maio junho julho agesto setembro  outubro  novembro  dezembro

Arabia Saudita @Emirados Arabes Unidos @Estados Unidos @india @Outros @ Rissia —fll—% Estados Unidos (eixo dir.

Fonte: elaboragdo prépria a partir de dados extraidos do Siscomex em margo/2026.

17. Os principais portos de entrada do produto no Pais sdo: Itaqui/Sdo Luis (MA), Paranagua (PR),
Santos (SP), Sdo Sebastido (SP) e Manaus (AM), como se vé no Grafico 2.

Grafico 2: Importacdes por porto de desembarque — mil m3 (2025)
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Fonte: elaboragdo prépria a partir de dados da ANP.

18. Com relagao aos pregos praticados pelos produtores e importadores de diesel, em regime de
precos livres, é importante destacar alguns aspectos relevantes. Primeiro, os precos variam regionalmente, em
funcdo da proximidade das fontes do produto, das condices logisticas, de dinamicas da demanda local e,
eventualmente, de tratamentos tributarios diferenciados. Segundo, os pregos variam entre os ofertantes, que
podem adotar diferentes estratégias comerciais, além de possuirem distintas estruturas de custo. Por fim, a
escalada dos precos internacionais do petréleo e seus derivados no mercado internacional provocou uma
disparidade ainda maior dos precos praticados internamente.

4. ALTERNATIVAS REGULATORIAS

19. Todas as alternativas regulatérias elencadas tém como objetivo apresentar uma metodologia de

atualizacdo didria para a variavel “preco de referéncia a ser aplicado no dia d”, denominada PRz,

20. As alternativas tém, entre si, trés caracteristicas em comum: (i) as datas de divulgacdo dos pregos
de referéncia e a defasagem de suas varidveis base; (ii) as bases regionalizadas; e (iii) atualizacdo com base no
Preco de Paridade de Importagdo (PPI) subtraido um spread. Estas caracteristicas serdo detalhadas nas préximas
secOes antes da apresentagdo das alternativas.

(i) datas de divulgagdo dos pregos de referéncia e a defasagem de suas varidveis base

21. De forma a possibilitar o conhecimento prévio, por parte dos potenciais beneficiarios, do preco de

referéncia que entrara em vigor no dia imediatamente seguinte, o PRa, aplicavel no dia d, sera publicado no dia
anterior, d-1, e calculado com base em varidveis referentes ao dia d-2. Ou seja, o preco de referéncia vélido para
uma quarta-feira, por exemplo, apurado com base nas cota¢cdes de fechamento de segunda-feira, seria
divulgado na terca-feira.



22. Tendo em vista o fuso hordrio na costa do Golfo dos EUA (GMT-5), duas horas a menos que o
horario de Brasilia (diferenca que pode se alterar conforme a entrada em vigor do horario de verdo em cada um
dos paises), e por questdes operacionais, a atualizagdo do preco de referéncia terd como base variaveis com dois
dias de defasagem (d-2).

23. Para fins de observacdo das cotacdes nos dias (d) e (d-2), tendo em vista os dias da semana, deve
ser considerada a tabela abaixo:

Tabela 1: referéncias para os dias (d) e (d-2)

Dia (d) Dia (d-2)

segunda-feira quinta-feira anterior
terga-feira sexta-feira anterior

quarta-feira segunda-feira anterior
quinta-feira terca-feira anterior
sexta-feira quarta-feira anterior
sabado quinta-feira anterior
domingo quinta-feira anterior

(ii) bases regionalizadas
24. A regionalizacdo dos precos de referéncia por macrorregido brasileira estd prevista na Portaria

Normativa MME n2 127/2026, e fundamentada no Decreto n? 12.878, de 13/3/26, alterado pelo Decreto n2
12.883, de 19/3/26, que prevé:

IT - podera ser fixado um PR unico para cada regido, valido para todo o periodo, a ser atualizado para os
periodos subsequentes, conforme metodologia a ser estabelecida pela ANP, sem prejuizo do disposto no §
3°.

25. Essa regionalizacdo se justifica pelas diferencas nos custos de frete e nos modais de transporte

utilizados entre as distintas macrorregides, que impactam o preco de comercializacdo de produtores e
importadores. Essa premissa de regionalizacdo sera mantida em todas as alternativas regulatérias analisadas.

(i) Atualizacdo com base no Preco de Paridade de Importacdo (PPI) subtraido um spread

26. Os Precos de Paridade de Importagao (PPI), calculados pela agéncia de precos S&P Global Energy
Platts, ja sdo atualmente divulgados pela ANP, em sua pagina na internet: https://www.gov.br/anp/pt-
br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao

27. Trata-se de cdlculo que inclui:
| - Referéncia de diesel da Costa do Golfo (Platts) / Platts Gulf Coast diesel benchmark
Il - Prémio de carregamento maritimo / Waterborne loading premium

I - Ajuste de qualidade para o diesel S10 brasileiro / Brazilian S10 quality adjustment

V- Deducdo de RVO (Renewable Volume Obligation) / RVO deduction

V- Frete maritimo por porto — Manaus, Iltaqui, Guamaré, Suape, Aratu, Santos,
Paranagud, Tramandai / Freight rate by port

VI - Demurrage (sobrestadia) por porto / Demurrage (by port)

VIl - Opcionalidade de descarga em multiplos portos / Multi-port discharge optionality
VIIl-  Taxa maritima (AFRMM — Adicional ao Frete para Renova¢do da Marinha Mercante) /
Marine tax

IX - Perdas de produto / Product loss

X- Seguro maritimo / Marine insurance

Xl - Custo de armazenamento / Storage costs

XIl - Frete terrestre (rodoviario) do porto até o ponto de entrega, nos casos em que o

destino ndo é um porto

28. Trata-se, portanto, de uma metodologia com boa representatividade para o custo de


https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao

internalizacdo do diesel importado da Costa do Golfo dos Estados Unidos até o territério brasileiro. O célculo
incorpora, de forma abrangente, ndo apenas essa referéncia internacional do produto, mas também os
principais componentes logisticos, operacionais, tributarios e de risco associados a importagado, incluindo custos
portuarios, fretes maritimos e terrestres, encargos regulatérios e perdas ao longo da cadeia. Além disso, o PPl da
S&P Global Energy Platts se caracteriza como uma metodologia publica, transparente e padronizada.

29. Ainda que, como qualquer modelo, ndo capture integralmente todas as especificidades
contratuais ou operacionais de cada agente (por exemplo, por se basear em referéncias de precos spot e ndo
refletir condi¢Ges contratuais especificas ou, ainda, eventuais ganhos de eficiéncia logistica), o PPI reflete, com
razodvel grau de fidelidade, as condicdes de custo de importacdo do combustivel.

30. Tendo em vista as bases regionalizadas dos PRs, para cada macrorregiao, foram selecionados PPls
referentes a portos e pontos de entrega, a partir dos quais foram detectadas entregas de produto para aquela
regiao.

31. O método utilizado para a ponderagdo foi o volume de movimentacdo fisica declarado pelas
empresas. Ele visa refletir a realidade econ6mica do mercado de combustiveis e a representatividade de cada
ponto de suprimento no preco final regional. Para a viabilizacdo do cdlculo, foram utilizados dados de
movimentacdo (oferta), extraidos do Sistema de Informacdes de Movimentacdo de Produtos da ANP (SIMP/i-
SIMP) e o programa Do Pogo ao Posto (DPP/i-Engine), compreendendo o volume total de diesel movimentado
por origem nos Ultimos 12 meses (Janeiro de 2015 a Janeiro de 2016 [2] ).

32. A apuracdo do PPl médio regional se deu por média aritmética ponderada, onde o peso de cada
preco é diretamente proporcional ao volume ofertado por aquela origem (ou ponto de influéncia) em relag¢do ao
total da regido.

33. O peso relativo (Wi) de cada ponto de oferta i foi determinado pela equacgédo:
W
S Y7
em que:

e 1 representa o volume total movimentado pela origem ino periodo de 12 meses.

o XVirepresenta o somatério da oferta total da regido analisada.

34. O PPI médio regional é o resultado do somatério do produto entre o preco de referéncia ( i) e seu
respectivo peso:

n
PPl,., = Z{:PPFE- ~w;)
i=1

35. As justificativas para o emprego da técnica envolvem:

e representatividade: a utilizagdo de dados de movimentagao da ANP garante que polos com maior
capacidade de entrega tenham maior influéncia no preco médio, mitigando o efeito de pregos periféricos
ou de baixo volume.

e suavizacdo de sazonalidade: o recorte temporal de 12 meses permite neutralizar oscilagdes atipicas de
oferta decorrentes de manutencdes programadas em refinarias ou gargalos logisticos momentaneos.

e critério de Proximidade: nos casos em que o ponto de referéncia exato ndo dispunha de cotagdo direta,
utilizou-se o prego do polo logistico mais préximo, preservando a coeréncia do fluxo de escoamento do
produto.

Tabela 2: PPIs selecionados por regiao e seus pesos

Regido PPIs
selecionados [3] e
seus pesos




Centro-Oeste Betim = 42,86%;
Paulinia = 42,25%;
Araucaria = 9,62%;
Cubatdo =5,27%.
Norte Itaqui = 78,53%;
Manaus = 18,29%;
Santos = 3,18%.
Nordeste Itaqui = 39,56%;
Suape = 34,35%;
Aratu = 26,09%
Sudeste Paulinia = 31,75%;
Maua = 25,97%;
Duque de Caxias =
15,05%;

Betim =12,65%;
Cubatdo =9,25%;
Sdo José dos Campos

=3,28%;
Santos = 2,05%.
Sul Araucaria = 59,87%;

Canoas = 34,18%;
Paranagua = 5,95%.

36. No entanto, diante das alteracdes do contexto de mercado, descritas no item 3 desta Nota
Técnica, a origem do 6leo diesel tornou-se relevante para descrever as condi¢des de importacdo para o Brasil.

37. Como o PPI tem como referéncia Unica o diesel oriundo da Costa do Golfo Americano (USGC),
para trazer a representatividade de outras fontes supridoras do diesel importado ao Brasil, faz-se necessario
incluir outra parcela de ajuste.

38. Para tanto, foram selecionadas as varidveis de spread (diferencial) do diesel DAP (delivered at
place) entre a origem USGC e outras origens. O DAP reflete o preco efetivamente negociado para cargas de
diesel a serem entregues no Brasil. O spread, por sua vez, compara o diesel originado na Costa do Golfo dos
Estados Unidos com o diesel mais barato disponivel entre as demais origens, que incluem majoritariamente a
Russia, mas também o Sul da Asia e o Golfo Pérsico.

39. Assim, quando o diesel da Costa do Golfo é o mais competitivo entre todas as origens, o spread é
igual a zero. Caso haja oferta mais barata proveniente de outra origem (como Russia ou outras regibes), o
spread passa a refletir a diferenca de prego entre o diesel do Golfo e essa alternativa mais barata.

40. Dessa forma, eventuais descontos em cargas de outras origens, que representem vantagem
econOmica para o importador brasileiro, sdo capturados por essa métrica.

41. O célculo do spread tem como base a seguinte equacdo de conversao:
Média(DAPys n::—o:*z’giu}Cé"”biﬂdp:m'— real
spread =
100 3,78541
em que:
o DAPysys alli-erigin[4]: diferenca ponderada do valor médio praticado pelo Golfo dos EUA e contra o valor

ponderado de todas as origens do produto naquele porto.

o Avaridvel PAPusus ati-origin esta dividida por 100, uma vez que estd expressa em centavos de doélar. O
fator de conversao 3,78541 refere-se a conversao da unidade volumétrica de galdes para litros.

4.1. Alternativa 1-a: Atualizacdo dos precos de referéncia publicados na Portaria Normativa MME n?
127, de 19/3/26, sem condicionante

42. A presente alternativa parte dos precos de referéncia estabelecidos na Portaria Normativa MME
n2 127/2026 como base inicial, atualizados a partir das oscilagdes do mercado internacional de diesel, por meio
da seguinte equacdo.

PRd = PRQ"‘.-‘E':P.PId_: - Sm'eﬂ-dd_:



em que:

e PRy preco de referéncia regionalizado, e especifico por tipo de agente, a ser aplicado no dia d, e
publicado no dia d-1

e PRy preco de referéncia publicado na Portaria Normativa MME n? 127, de 19/3/26, regionalizado, e
especifico por tipo de agente, conforme previsto nos artigos 12 e 29.

e APPI: 3 variacdo da média dos PPIs diarios, publicados pela S&P Global Energy Platts, entre o dia base e o
dia d-2

e spread: spread do diesel DAP (delivered at place) da origem USGC versus “todas as origens”, fornecido
pela S&P Global Energy Platts, referente ao dia d-2

43. Nesta alternativa, os PRa, por tipo de agente, por regido, oscilariam de acordo com as variaces
do mercado internacional, sendo elas positivas ou negativas, de forma que os PRs por tipo de agente sempre
manteriam, entre si, uma diferenca constante e igual a existente entre os precos de referéncia publicados na
Portaria Normativa MME nos artigos 12 e 2°.

44. O Gréfico 3 apresenta uma imagem ilustrativa da evolucdo dos precos de referéncia desta
alternativa, com base em dados simulados.

Gréfico 3: imagem ilustrativa da evolucdo dos precos de referéncia da Alternativa 1A, com base em dados
simulados
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4.2. Alternativa 1-b: Atualizagao dos pregos de referéncia publicados na Portaria Normativa MME n?
127, de 19/3/26, com condicionante

45. Esta alternativa seguiria a exata férmula de atualiza¢do da Alternativa 1-a, mas com a vigéncia de
uma condicionante conforme especificada a seguir.

Seja:

e PR14: preco de referéncia a ser aplicado no dia d, para os agentes enquadrados no artigo 12 da Portaria
Normativa MME n2 127

e PR24: preco de referéncia a ser aplicado no dia d, para os agentes enquadrados no artigo 22 da Portaria
Normativa MME n2 127

e PRy:preco de referéncia publicado na Portaria Normativa MME n2 127, para os agentes enquadrados no
artigo 22 da Portaria Normativa MME n2 127



Vigéncia da condicionante
Enquanto PR1s = PRy
Se o calculo resultar em PR2s < PRy entdo se aplica a excegdo PR2: = PRy

ou seja, o preco de referéncia publicado na Portaria Normativa MME n2 127 para os agentes enquadrados no
artigo 29 funcionaria como um piso, enquanto 0s precos internacionais estiverem em patamares acima dos
valores pré-conflito.

Interrupg¢do da condicionante
Quando e se PR1; < PRy
entdo PRZ; = PR1,

ou seja, quando e se 0s precos internacionais retornarem aos patamares pré-conflito, os precos para os agentes
enquadrados em ambos os artigos voltam a oscilar conforme a férmula de atualizagdo da Alternativa 1-a.

46. O Grafico 4 apresenta uma imagem ilustrativa da evolucdo dos precos de referéncia desta
alternativa, com base em dados simulados.

Gréfico 4: imagem ilustrativa da evolucdo dos precos de referéncia da Alternativa 1B, com base em dados
simulados
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4.3. Alternativa 2: Adogao do PPI
4.4, A presente alternativa adota, como parametro para os precos de referéncia, os PPls, subtraido o

spread, com um ajuste de competitividade a partir de um parametro fixado. O preco de referéncia seria definido
por meio da seguinte equagao.

PRd = prd_: - S?]T‘Eﬂ.dd_: + k

em que:

e PRy preco de referéncia regionalizado, e especifico por tipo de agente, a ser aplicado no dia d, e
publicado no dia d-1

e PPli_3: média dos PPIs, publicados pela S&P Global Energy Platts, referentes ao dia d-2
e k:parametro de ajuste de competitividade, especifico por tipo de agente, e regionalizado

e spread: spread do diesel DAP (delivered at place) da origem USGC versus “todas as origens”, fornecido
pela S&P Global Energy Platts, referente ao dia d-2

Sendo k definido conforme especificado a seguir.



Para agentes enquadrados no artigo 19
k=P —PPI

em que:

o PPI. média dos PPls dos meses de dezembro/2025 e janeiro/2026

e P.médiados precos praticados por produtores e importadores, exceto produtores de éleo diesel que
refinem petréleo nacional proprio, em vendas para distribuidores declaradas no Simp nos meses de
dezembro/2025 e janeiro/2026, descontados os tributos (ICMS, PIS/Pasep, Cofins).

47. Este k reflete um ajuste da competitividade dos agentes econémicos com relagdo aos PPIs,
apurada no periodo pré-crise, ou seja, em uma situacdo de operacgao regular do mercado.
48. Os valores de k calculados por macrorregido estdo apresentados na Tabela 3.

Tabela 3: parametro de ajuste de competitividade para agentes enquadrados no artigo 12 por macrorregidao

Macrorregido =3 FEI k
Centro-Oeste 3,565 3,316 0,249
Nordeste 3,218 3,159 0,059
Norte 3,279 3,169 0,111
Sudeste 3,231 3,282 -0,051
Sul 3,254 3,230 0,024

Para agentes enquadrados no artigo 29
k = PRy— PPI,
em que:

e PRy preco de referéncia publicado na Portaria Normativa MME n? 127, de 19/3/26, regionalizado, para
agentes incluidos no artigo 29.

e PPly: média dos PPIs diarios, publicados pela S&P Global Energy Platts, referente ao dia 12/3/26, data de
publicacdo da Medida Provisdria n2 1.340.

49. Este k reflete o ajuste da competitividade dos agentes econdmicos com relagdo aos PPls, com
base nos precos de referéncia estabelecidos pela Portaria Normativa MME n2 127.
50. Os valores de k calculados por macrorregido estdao apresentados na Tabela 4.

Tabela 4: parametro de ajuste de competitividade para agentes enquadrados no artigo 22 por macrorregidao

Macrorregido PR, PPl k

Centro-Oeste 3,864 5,401 -1,537

Nordeste 3,509 5,236 -1,727

Norte 3,597 5,236 -1,639

Sudeste 3,663 5,367 -1,704

Sul 3,647 5,331 -1,684

51. Nesta alternativa, os PRa, por tipo de agente, por regido, também oscilariam de acordo com as

variacOes do mercado internacional, sendo elas positivas ou negativas, de forma que os PRs por tipo de agente
sempre manteriam, entre si, um diferencial (delta) igual a soma do parametro de ajuste de competitividade para
agentes enquadrados no artigo 12 com o do parametro de ajuste de competitividade para agentes enquadrados

no artigo 29.

52. O Grafico 5 apresenta uma imagem ilustrativa da evolucdo dos precos de referéncia desta
alternativa, com base em dados simulados.

Gréfico 5: imagem ilustrativa da evolucdo dos precos de referéncia da Alternativa 2, com base em dados
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53.

k,inciso 11 + k,incisol

nos termos apresentados na Tabela 5.

simulados

Comparativo entre a formulas das Alternativas 1 e da Alternativa 2

Tabela 5: comparativo entre as formulas das Alternativas 1 e da Alternativa 2
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As férmulas de atualizagdo estabelecidas nas Alternativas 1 e na Alternativa 2 foram comparadas

Critério Alternativa 1 Alternativa 2
Base Precos de referéncia PPl com ajustes paramétricos,
estabelecidos pela Portaria sendo:

Normativa MME n? 127. - para agentes enquadrados no
artigo 19, critério operagdo do
mercado pré-crise
- para agentes enquadrados no
artigo 29, diferencial estabelecido
na Portaria Normativa MME n?
127

Vantagens - Conserva a base estabelecida - Mantém alinhamento completo
pela Portaria Normativa MME n2 ao mercado internacional, mas

127; com os ajustes a operagao do

- Formulacdo de célculo mais mercado nacional.

simples.

Riscos - Pode ndo incentivar a adesao - Necessidade de boa
dos importadores a subvengdo fundamentac¢do para os valores do
(baixo risco) k.
- Pode induzir a pregos médios
mais altos (médio-baixo risco)
54. A recomendacdo técnica é a férmula da Alternativa 1, tendo em vista suas vantagens de

simplicidade de calculo e manutengao da referéncia estabelecida pelo Ministério de Minas e Energia.

4.6. Comparativo entre a Alternativas 1-a, sem condicionante, e a Alternativa 1-b, com
condicionante

55. Inicialmente, para avaliar as possiveis implicagcdes da aplicacdo da metodologia delimitada na
Alternativa 1-a, sem condicionantes, foram levantados, para comparacdio com o preco de referéncia



estabelecido pela Portaria Normativa MME n2 127 para agentes enquadrados no artigo 29, os seguintes dados: a
cotacdo do petrdleo brent (em ddlares por barril), o PPl médio, e o PR calculado para agentes enquadrados no
artigo 22 (ambos em RS/L).

56. A cotagdo do petréleo brent (em ddlares por barril) e o PPl médio foram obtidos a partir de dados
da S&P Global Energy Platts para o periodo de 02/02/2026 a 24/03/2026. O PR foi fixado no valor médio de RS
3,656 nos dias 12, 13 e 14/03. A partir do dia 17/03, o valor passou a ser atualizado de acordo com a férmula
proposta nas Alternativas 1-a e 1-b.

57. A partir do dia 25/03/2026, esses dados passaram a ser simulados. Para o brent, foi proposta uma
trajetdria exdgena, fixada, de aumento seguido de queda, simulando uma situacdo de agravamento da crise,
seguida por um retorno gradual aos valores pré-crise.

58. O valor do PPI médio foi estimado simplificadamente por meio da equacdo:
PPl =0,0737.brent - 1,6311

59. Trata-se da equacdo de uma regressdo linear feita com os dados reais do periodo de 02/02/2026 a
24/03/2026. Finalmente, o valor do PR deriva dos valores simulados de PPI. Ndo foi considerado o spread, uma
vez que, por tratar-se de uma simulacdo, a subtracdo de uma parcela do PPl ndo traria nenhum ganho analitico.

60. O Grafico 6 apresenta uma consolidacdo da trajetéria dos dados reais (linha continua) seguida
pela trajetdria simulada (linha pontilhada).

Gréfico 6: trajetdria dos dados reais (linha continua) e simulados (linha pontilhada). O brent esta representado
no eixo secundario.
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61. Como é possivel observar no Gréfico, o preco de referéncia estabelecido pela Portaria Normativa

MME n2 127 para agentes enquadrados no artigo 22 esta no patamar dos valores do PPl pré-crise.

62. Para aprofundar a andlise, foram selecionados cinco pontos nas trajetdrias (A, B, C, D e E), sendo
os trés primeiros (A, B e C) correspondentes a dados reais e os dois ultimos (D e E) a dados simulados, conforme
apresentados no Grafico 7.

Grafico 7: pontos de analise selecionados
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63. Os valores das varidveis cota¢do brent, PPl e PR calculado sem condicionantes, para cada um dos
pontos selecionados estdao apresentados na Tabela 6.
Tabela 6: dados dos pontos de observagao
Natureza dos Dados reais Dados simulados
dados
Ponto de Ponto A Ponto B Ponto C Ponto D Ponto E
observagao
Contexto pré-conflito publicagdo dado mais PR calculado PPI atinge o
MP 1340 recente atinge o preco
prego Portaria
Portaria MME
MME
Data 27/fev 12/mar 24/mar 13/abr 04/mai
Cotagdo Brent $72,48 $ 100,46 $ 104,49 $ 85,00 $ 72,00
PPI RS 3,58 RS 5,37 RS 6,41 RS 4,63 RS 3,68
PR calculado (sem RS 4,85 RS 3,66 RS 2,19
condicionante)
A Precgo Portaria 0,07 -1,71 -2,75 -0,98 -0,02
MME - PPI
A PPI-PR 1,55 0,97 1,49
64. E possivel observar que, no ponto D, quando o PR calculado decresce a ponto de atingir o preco

de referéncia estabelecido pela Portaria Normativa MME n2 127 para agentes enquadrados no artigo 29, a
cotagdo do brent simulada esta em USS 85, ou seja, USS 13 (18%) acima do patamar pré-crise (USS 72). O valor
do brent estaria, portanto, ainda bastante elevado com relagdo aos parametros anteriores, o que enquadraria o
momento ainda em uma situagdo de crise.

65. A partir do ponto D, a trajetéria do PR continua em decréscimo, se distanciando do preco de
referéncia estabelecido pela Portaria Normativa MME n2 127 para agentes enquadrados no artigo 22. Somente a
partir do ponto E, a trajetéria das varidveis retornaria a uma estabilidade em patamar equivalente ao momento
pré-crise.

66. Dessa forma, conforme ilustrado no Grafico 8, identifica-se o periodo entre os pontos D e E como
critico, uma vez que as cotag¢des do brent (e, portanto, do PPI) estariam ainda em valores considerados de crise,
enquanto o PR calculado seria reduzido para valores inferiores ao preco de referéncia estabelecido pela Portaria
Normativa MME n2 127, compativel com os valores do PPI pré-crise.

Grafico 8: demarcagao dos periodos de crise
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67.

Alternativamente, em caso de adoc¢do da Alternativa 1-b, com condicionantes, durante o periodo

localizado entre os pontos D e E, o valor do PR seria fixado como igual ao preco de referéncia estabelecido pela
Portaria Normativa MME n2 127, compativel com os valores do PPI pré-crise, conforme ilustrado no Gréfico 9.
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68. De forma a ndo gerar distor¢Ges, conforme explicado na descricdo da Alternativa 1-b, a

Gréfico 9: preco de referéncia calculado conforme a Alternativa 1-b

condicionante seria eliminada quando e se os precos internacionais retornarem aos patamares pré-conflito ainda
durante a vigéncia da subvencdo. Ou seja, quando os PRs calculados para os agentes enquadrados no artigo 12
da Portaria Normativa MME n2 127 caissem abaixo do PR definido para os agentes enquadrados no artigo 22 da

mesma Portaria.

69. Diante de todo o exposto, a recomendacdo técnica é a adocdo da Alternativa 1-b, com
condicionantes, de forma a ndo reduzir os precos de referéncia dos agentes enquadrados no artigo 22 Portaria
Normativa MME n2 127 a valores inferiores aos patamares do PPI pré-crise, enquanto ainda vigorassem cotacées

de brent e valores de PPl superiores aos patamares pré-crise.




5. ALTERNATIVAS DE INiCIO DA ATUALIZACAO

70. Embora o Preco de Comercializacdo (PC) para o periodo de 12 a 31 de marco de 2026 tenha sido
fixado pela Portaria Normativa MME n2 127/2026, conforme previsto no Decreto n? 12.883/2026, o Preco de
Referéncia (PR) pode ou ndo ser atualizado nesse mesmo intervalo. Nos termos do Decreto n2 12.883, de 19 de
margo de 2026:

$ 1° Para o periodo mencionado no art. 2°, caput, inciso I:
1 - 0 PC, valido para todo o periodo, sera fixado em ato do Ministério de Minas e Energiq e

II - podera ser fixado um PR uinico para cada regido, valido para todo o periodo, a ser atualizado para os
periodos subsequentes, conforme metodologia a ser estabelecida pela ANP, sem prejuizo do disposto no §
3°. (grifo nosso)

71. Dessa forma, existem duas possibilidades operacionais para o inicio da dindmica de atualizacdo:
5.1. Atualizagdo iniciada em 12/03
72. A primeira possibilidade consiste em considerar que a atualiza¢cdo do PR ja deveria ocorrer a partir

de 12 de margo de 2026, data do inicio da vigéncia da subvencao.
73. Nesse caso:
e OPRdosdias 12, 13 e 14/03 seria fixado em valor igual ao publicado na Portaria Normativa MME n2
127/2026;
e O PRdosdias 15 a 31/03 seria calculado pela metodologia adotada, utilizando as varidveis observadas em

d-2.

74. Esse procedimento assegura que o PR refletiria, desde 12/03, as oscilagBes reais do mercado
internacional, que, conforme discutido, apresentaram elevacao significativa devido ao agravamento conjuntural
observado ao longo de margo;

5.2. Atualizagdo iniciada em 01/04

75. A segunda possibilidade é iniciar o calculo didario do PR somente a partir de 12 de abril,
coincidindo com o inicio do préximo periodo de apuragdo definido pelo Decreto n? 12.878/2026 (12 a 30 de
abril).

76. Nesse caso:

¢ O PR se manteria constante durante todo o restante de marco, igual ao valor publicado na Portaria MME
n2 127 para cada tipo de agente;

e A primeira atualiza¢do didria ocorreria apenas em 01/04.

77. O racional dessa abordagem é considerar que o dia 01/04 marca o novo ciclo mensal.
5.3. Comparativo
78. Considerando: (i) que as oscilagdes do mercado internacional ao longo de marco tém sido

significativas; (ii) que as sinalizagdes de precgo de referéncia durante a vigéncia da subvencdo sdo importantes
para a previsibilidade de mercado e para a eficacia dos mecanismos da subvencdo; a recomendacdo técnica é
adotar a atualizagdo do PR a partir de 12/03.

6. CONTA GRAFICA

79. Considerando-se (i) a semelhancga entre os dispositivos relativos a conta grafica constantes dos
normativos legais e infralegais referentes a subvenc¢éo ao éleo diesel que vigorou em 2018 e os atuais; (ii) todo o
avango técnico acumulado na implementagdo da primeira experiéncia de subvencdo; (iii) que as mudancas
ocorridas no mercado desde entdo ndo interferem na validade légica nos dispositivos relativos a conta gréfica.

80. Registra-se a recomendacgdo técnica de que, na atualizagdo dos PR da atual subvencdo (MP 1340),
seja acrescida parcela fixa seguindo-se procedimentos semelhantes aos que vigoraram para a subvencdo de
2018, a saber, os que constam da Resolucdo ANP n? 760, de 13 de dezembro de 2018, ajustando-se as remissdes
para os fundamentos legais da atual subvencdo, exemplificadamente, o valor maximo por litro da subvencao, de
RS 0,30 para RS 0,32.

81. Importante notar que, pela dindmica de apuracdo construida, os residuos da conta grafica



somente produzem efeito sobre a atualizacdo do PR do segundo periodo subsequente. Ou seja, no ambito da
atual subvencdo, sera necessario aguardar o término do primeiro periodo (de 12 a 31 de marco de 2026) para se
calcular a parcela fixa que produzira efeito sobre os PRs do terceiro periodo (de 12 a 30 de maio de 2026).

7. CONSIDERAGOES FINAIS

82. A presente nota técnica teve por objetivo apresentar, justificar e recomendar, com base na
fundamentacao legal e na racionalidade econ6mica, alternativas de metodologia de definicao e atualizacao do
valor do preco de referéncia (PR) da subvencdo econémica a comercializagdo de 6leo diesel de uso rodovidrio no
territdrio nacional por produtores e importadores de éleo diesel instituida pela Medida Proviséria (MP) n2 1.340
e regulamentada pelo Decreto n2 12.878, de 13 de margo de 2026, alterado pelo Decreto n? 12.883, de 19 de
margo de 2026.

83. Apds discorrer sobre os fundamentos legais e o contexto de mercado em que se insere a
concessdo de subven¢do econGmica, foram apresentadas e comparadas alternativas regulatoérias, as vantagens e
os potenciais riscos de cada uma delas.

84. Diante de todo o exposto, a alternativa regulatdria recomendada tecnicamente é a Alternativa 1-b
(com condicionantes), tendo em vista suas vantagens de: transparéncia de cdlculo; manuteng¢do da referéncia
estabelecida pelo Ministério de Minas e Energia; ndo reduzir os precos de referéncia dos agentes enquadrados
no artigo 22 Portaria Normativa MME n2 127 a valores inferiores aos patamares do PPl pré-crise, enquanto ainda
vigorassem cotacOes de brent e valores de PPl superiores aos patamares pré-crise.

85. Quanto ao inicio da atualizacdo didria do PR, a recomendac¢do técnica é que se dé ainda no
primeiro periodo da subvencdo (de 12 a 31 de mar¢o de 2026), tendo-se em vista que as oscilagées do mercado
internacional ao longo de marco tém sido significativas e que as sinalizacdes de preco de referéncia durante a
vigéncia da subvencdo sdo importantes para a previsibilidade de mercado e para a eficacia dos mecanismos da
subvencdo.

86. Vale destacar que o Decreto 12.878/2026, art. 3, § 29, prevé a possibilidade de a ANP “reavaliar o
valor do PR a ser fixado para o primeiro dia do periodo de apuracéo sequinte sempre que considerar necessdrio,
com vistas a alcangar os objetivos da Politica Energética Nacional de protegdo dos interesses do consumidor
quanto a prego e oferta”. Todavia, entendemos que esse dispositivo deve ser utilizado com parcimonia, em caso
de constatada necessidade, devendo ser evitado sempre que possivel, de modo a preservar a previsibilidade dos
sinais econémicos estabelecidos no ambito da Subvencao.

87. Por fim, foram feitos complementos acerca da atualizagdo dos precos de referéncia,
especificamente com rela¢do a conta gréfica prevista nos normativos da subvenc¢do. Recomendou-se a ado¢do
de procedimentos semelhantes aos que vigoraram para a subvencdo de 2018 (Resolugdo ANP n2 760/2018), com
os devidos ajustes. Dessa forma, o calculo da primeira parcela fixa a ser aplicada — no periodo de 12 a 30 de maio
de 2026 — sera iniciado depois de findo o primeiro periodo —de 12 a 31 de marco de 2026.

[1] A Russia ganhou espaco como fornecedor de diesel para o Brasil apds a Guerra da Ucrania, por praticar descontos
consideraveis nos pregos. Em 2025, com base em dados do Siscomex, o diferencial médio de pregos de importagdo de diesel
entre Russia e Estados Unidos foi de USS 0,0189 por quilograma.

[2] A escolha do periodo se deve ao fato de serem os 12 meses mais préximos a data de construgdo desta nota em que os
dados foram revisados oficialmente.

[3] Cédigos das varidveis:

ULSD Araucaria Import Parity Price BRL/CBM BUAUBOO;

ULSD Betim Import Parity Price BRL/CBM BUBTBQO;

ULSD Canoas Import Parity Price BRL/CBM BUCNBOO;

ULSD Cubatao Import Parity Price BRL/CBM BUCUBOO ;

ULSD Duque de Caxias Import Parity Price BRL/CBM BUDEBOO;

ULSD Manaus Import Parity Price BRL/CBM BUMABOO;

ULSD Maua Import Parity Price BRL/CBM BUMUBOQO;

ULSD Paulinia Import Parity Price BRL/CBM BUPLBOO;

ULSD S10 Aratu Import Parity Price BRL/CBM BUAREOQO;

ULSD S10 Itaqui Import Parity Price BRL/CBM BUITEQQ;

ULSD S10 Paranagua Import Parity Price BRL/CBM BUPAEQO;

ULSD S10 Santos Import Parity Price BRL/CBM BUSAEQO;

ULSD S10 Suape Import Parity Price BRL/CBM BUSUEOQO;

ULSD Sao Jose dos Campos Import Parity Price BRL/CBM BUSJBOO.

[4] Cadigos das variaveis:

ULSD S10 DAP Aratu Cargoes spread (US vs all-origin) cts/gal WAvg ULARIO4;



ULSD S10 DAP Belem Cargoes spread (US vs all-origin) cts/gal WAvg ULBEIO4;
ULSD S10 DAP Itaqui Cargoes spread (US vs all-origin) cts/gal WAvg ULITI04;
ULSD S10 DAP Paranagua Cargoes spread (US vs all-origin) cts/gal WAvg ULPAIO4;
ULSD S10 DAP Santos Cargoes spread (US vs all-origin) cts/gal WAvg ULSAIO4;
ULSD S10 DAP Suape Cargoes spread (US vs all-origin) cts/gal WAvg ULSUIO04.
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ANDRE SURIANE DA SILVA

Coordenador de Estudos Economicos

LAURA RODRIGUES ALVES SOARES

Superintendente Adjunta de Defesa da Concorréncia

De acordo:

BRUNO VALLE DE MOURA

Superintendente de Defesa da Concorréncia

Documento assinado eletronicamente por ANDRE SURIANE DA SILVA, Agente Publico, em 26/03/2026, as
15:14, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 42, § 32, do Decreto n? 10.543, de 13 de

novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por LAURA RODRIGUES ALVES SOARES, Superintendente Adjunta de
Defesa da Concorréncia, em 26/03/2026, as 15:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 49, § 32, do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por BRUNO VALLE DE MOURA, Superintendente de Defesa da
Concorréncia, em 26/03/2026, as 15:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 42, § 39,
do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Observagdo: Processo n? 48610.206024/2026-66 SEI n2 5827945


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
http://sei.anp.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
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