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Rio de Janeiro, 25 de novembro de 2016.

NOTA TECNICA n’ 41/2016/SPG-ANP

Assunto: Revisdo da Portaria ANP n° 206, de 29 de agosto de 2000, que estabelece os
critérios para a fixa¢io do preco minimo do petréleo a ser adotado para fins de calculo
das participa¢ées governamentais.

Referéncias: Processo Administrativo 48610.000618/2015-11

Introducio

1. A presente nota técnica tem por finalidade apresentar os resultados obtidos a partir
da Consulta e Audiéncia Publica n® 02/2016, por meio das quais a ANP debateu com a
sociedade brasileira e seus representantes — agentes econdmicos e sociais — a minuta de
Resolugdo que visa substituir a Portaria ANP n° 206/2000. Essa portaria trata do preco
minimo do petréleo estabelecido pela ANP e da cumprimento ao determinado no artigo 7°, §
11, do Decreto n° 2.705, de 03 de agosto de 1998.

Consulta e Audiéncia Publica n° 02/2016

2 Na Reunifo de Diretoria n° 829 de 28 de dezembro de 2015, por meio da
Resolugdo de Diretoria n° 1.089/2015, foi autorizada a realizagdo da Audiéncia Publica
n® 02/2016, precedida de Consulta Publica pelo periodo de 45 dias, referente a minuta de
Resolugfo que visa substituir a Portaria ANP n°® 206/2000, a qual estabelece os critérios de
fixa¢@o do pre¢o minimo do petrdleo.

3. Assim, a Consulta e Audiéncia Publica n® 02/2016 foi publicada no DOU, em 05
de janeiro de 2016. Posteriormente, em 22 de janeiro de 2016 (DOU de 25/01/2016), em
cumprimento a Resolugdo CNPE n° 01/2016, a realiza¢do da Consulta e Audiéncia Publica foi
suspensa, ad referendum pela Diretoria Colegiada. Essa decisdo ad referendum foi ratificada
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pela Diretoria Colegiada, por meio da Resolug@o de Diretoria n® 35/2016, de 04 de fevereiro
de 2016.

4. A RD n° 35/2016 foi revogada pela Resolugdo de Diretoria n® 408/2016, de 18 de
maio de 2016. Tal revogacio foi publicada no DOU em 31 de maio de 2016, passando-se
entdo a contar novo prazo de 45 dias para a Consulta Piblica. Posteriormente, a pedido da
industria e do Ministério de Minas e Energia (MME), o periodo de Consulta Ptblica foi
prorrogado por dois periodos iguais de 30 dias, por meio da RD n® 583/2016, de 12 de julho
de 2016, e da RD n° 620/2016, de 25 de agosto de 2016. Essa Gltima ratificou decisdo ad
referendum da Diretora Geral, de 15 de agosto de 2016.

5. Finalmente, por meio de Aviso Suplementar publicado no DOU (de 19/09/2016),
a Diretora Geral, ad referendum da Diretoria Colegiada, comunicou aos agentes econdmicos e
demais interessados que, em cumprimento ao acordado na audiéncia de conciliagdo da Agdo
Ordinéria Civil n°® 2.865, realizada em 13/09/2016, que o CNPE estabelecera as diretrizes
politicas a serem consideradas na realizagfo da Audiéncia Publica, ficando autorizado a todos
os interessados a apresentarem sugestdes até o dia da Audiéncia, dia 10 de outubro de 2016.

6. As sugestdes apresentadas, por meio do Formuldrio de Comentdrios e Sugesties
Consulta Publica n° 02/2016, pelos agentes econdmicos e demais interessados, foram
listadas e publicadas no site da ANP, e estdo juntadas ao processo administrativo
48610.000618/2015-11.

7. As fls. 1081/1130, encontra-se uma tabela com as sugestdes e comentarios feitos
pelos agentes econdmicos e demais interessados, acrescido de duas colunas, a saber: Parecer
SPG e Justificativa da SPG. A coluna Parecer SPG indica se a sugestdo ou comentario foi
“acatada”, “acatada parcialmente” ou “nfio acatada” pela Superintendéncia de Participa¢des
Governamentais (SPG). Na coluna Justificativa da SPG, a superintendéncia motiva o
acatamento ou ndo das sugestdes ou recomendagdes apresentadas.

8. As fls. 1056/1070, encontra-se a transcricdo da audiéncia publica e as fls.
1071/1078v € apresentada a stimula da audiéncia.

9. Além dos comentérios e sugestdes apresentados por meio do Formuldirio de
Comentdrios e Sugestées Consulta Piiblica n° 02/2016, a ANP recebeu ainda os seguintes
documentos: Parecer Analitico sobre regras regulatorias n® 244/COGEN/SEAE/MF da
Secretaria de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda (fls. 892/895); Carta
E&P 41/2016 do Instituto Brasileiro do Petréleo — IBP (fls. 901/902); Oficio n® 065/2016-
SPG-MME da Secretaria de Petroleo e Gas do Ministério de Minas e Energia (fls. 904); Carta
SBEP-CX-750/16 da Shell Brasil Petréleo Ltda (fls. 921/922); Carta ABEP 03/2016 da ABEP
(fls. 942/948v); Carta CONTRIB/RET/REF 0002/2016 da Petrobras (fls. 971/972v); e-mails
da S&P Global Platts (fls. 973/979); Oficio n® 467/2016-GM-MME do Ministro de Estado de
Minas e Energia (fls. 993/994); Oficio n° 91/2016 da Comissgo de Tributagdo da ALERJ (fls.
995/996); Oficio SEDEIS/GS n° 141 da Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Economico, Energia, Industria e Servigos (fls. 998/999) e Carta Petrobras
CONTRIB/RET/REF 0004/2016 (fls. 1002).
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10.

O Parecer Analitico sobre regras regulatorias n® 244/COGEN/SEAE/MF da

SAE/MF apresenta em suas consideragdes finais faz quatro recomendagdes, abaixo

transcritas.

11.

Ante o exposto, a Seae recomenda a ANP que:

i.  Complemente a fundamentagdo técnica que justifica a alterag¢do das
faixas de temperatura e o abandono do uso do grau APl para
determinacdo das fragdes leve, média e pesada do petrdleo. Para tanto,
sugere-se a inclusdo de fontes que sustentem as afirmagdes da Nota
Técnica n° 25/2015. Essa sugestdo visa garantir maior (ransparéncia na
edicéio da Resolucdo, beneficiando os agentes interessados e a sociedade
como um todo, visto que a metodologia anterior ndo foi contestada pelos
agentes do setor durante toda sua vigéncia,

ii.  Inclua, em nota técnica, a estimativa de impactos da medida no que diz
respeito a arrecadag¢do de royalties e participagdes especiais. Soa
contundente que haja estudo quantitativo que mensure a influéncia da
nova regra no mercado petrolifero e nos recolhimentos governamentais.

iii.  Determine critérios objetivos que possam levar a alteragdo da agéncia de
informagdo de pregos e do petréleo de referéncia. Dessa forma, os
agentes impactados poderdo dispor de maior previsibilidade e seguranga,
diante de possiveis alteragdes; e

iv.  Considere a realizagdo de Consulta Piublica no evento de atualizagdo da
agéncia de informagdo de pregos e do petrdleo de referéncia, visto que
pode haver impacto significativo na formagdo do prego minimo. Por esse
prisma, torna-se importante que se recolha contribui¢des dos agentes
interessados de forma a subsidiar a tomada de decisdo.

Com relagdio a recomendago i, foi enviado o Memorando n°® 545/2016/SPG ({ls.

920) a Superintendéncia de Refino e Processamento e Refino (SRP) solicitando manifestagdo
técnica acerca do complemento da fundamentagfo técnica que justifica a alteragdo das faixas
de temperatura e o abandono do uso do grau API como delimitador das fragdes leve, média e

pesada do 6leo.

13

A SRP, por meio do Memorando n° 241/2016/SRP (fls. 982), respondeu nos

seguintes termos:

CXS

1. Buscando complementar a Nota Técnica n° 25/2015, esclarecemos que a faixa
de temperatura de corte, para cada fragdo, depende das referéncias de fragdo
leve, média e pesada utilizadas. Por este motivo, para garantir uma adequada
comparagdo, os cortes devem guardar relagdo com os produtos de referéncia.
Exemplificando, se uma fragdo serd precificada como gasolina, devemos
identificar a faixa de temperatura que permifirda obter uma corrente semelhante a
gasolina utilizada como referéncia. De posse da curva PEV do petrdleo, ¢é
possivel identificar o volume que este petréleo geraria, por destila¢do, de
corrente semelhante a gasolina. O mesmo se aplica aos demais produtos de
referéncia.

2. Jd o grau API (em inglés, API Gravity) é uma escala arbitrdaria que mede a
densidade dos liquidos derivados do petréleo. Foi criada pelo American
Petroleum Institute - API, juntamente com a National Bureau of Standards e é
utilizada para medir a densidade relativa do petrdleo. Esta ndo influencia a faixa
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de temperatura de corte, que diz respeito, apenas, aos produtos de referéncia
escolhidos.

13. Além disto, conforme mostrado na Audiéncia Publica, a maioria das companhias
produtoras de petrdleo disponibilizam as caracteristicas de seus petréleos em seus sitios na
internet e se utilizam das mesmas faixas de corte para gerar as fragdes de derivados
independentemente do grau API. Por exemplo, encontra-se no site da BP a essay de 37 tipos
de 6leos, com API de 23,1° a 77°; no da Exxon tem-se 53 petroleos com API de 19,7° a 73,1°;
e no sitio da Total encontram-se 48 tipos de API 19°a 62,5°.

14. Com relagfio ao item ii, que solicita uma estimativa, por meio de uma nota técnica,
dos impactos sobre a arrecadag@io de royalties e participagdo especial, informa-se que esta
analise serd feita na se¢do Impactos Econémicos da Minuta de Resolucdio da presente nota
técnica.

15. Com relagfio as sugestdes iii e iv, foi enviado o Memorando n°® 544/2016/SPG (fls.
919) a Coordenadoria de Defesa da Concorréncia (CDC), solicitando manifestagédo técnica
acerca da determinagfio de critérios objetivos que possam levar a alteragdo da agéncia de
informacéo de pregos e do petrdleo de referéncia. Além disso, tratou-se no memorando da
necessidade da realizagdo de consulta publica caso venha a ser alterada a agéncia de
informac#o de precos e do petroleo de referéncia, visto que pode haver impacto significativo
na formagéo do preco minimo.

16. Quanto ao item 7ii, ¢ CDC, por meio da Nota Técnica n° 056/CDC (fls. 987/989),
respondeu que a exclusdo expressa a uma determinada agéncia de informagdes de pregos tinha
por objetivo possibilitar & ANP a realizago de uma licitagdo para aquisi¢do de dados de
precos com vistas a redugio dos custos para a Administragéo Publica.

17. Em relagdio aos critérios objetivos que possam levar a alteragdo do preco de
referéncia do petrdleo, a CDC entende que os eles ja foram explicitados no § 3° do art. 6° da
minuta de Resolugdo, aprovada pela Diretoria Colegiada.

18. No que diz respeito a sugestdo /v, a CDC concorda com a proposi¢éo apresentada
no referido parecer para que a minuta de Resolugdio contemple a realizagdo de consulta e
audiéncia publicas antes da troca da agéncia de informagdes de pregos. O posicionamento da
SPG sobre o tema sera apresentado mais a frente quando forem analisadas as contribuigdes a
minuta e das demais alteragdes.

19. Foi lida pelo Presidente da Audiéncia Publica, durante sua realizacdo, a
recomendacgdio do Ministro de Estado de Minas e Energia, encaminhada por meio do Oficio
n° 467/2016-GM-MME, para que as conclusdes da referida audiéncia fossem encaminhadas
para o Ministério de Minas e Energia, que as submeterda ao CNPE. Assim, tdo logo a Diretoria
Colegiada aprove a proposta de minuta resolucgo, essa sera enviada ao MME, antes de sua
publicacgéo.
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20. Os demais documentos tratam de sugestdes, recomendagdes, elogios e criticas a
minuta de Resolucio e podem ser acessados pelo publico por meio da solicitagéo de copias a
ANP do processo administrativo em questéo.

Alteracioes Efetuadas na Minuta ap6s a Consulta/Audiéncia Publica

21. Aqui se apresentarfio os pontos que foram alterados na minuta de Resolugéo, apos
a realizagdo da Consulta e Audiéncia Publica n® 02/2016. No Anexo I, encontra-se a nova
minuta de Resolugo obtida a partir do texto aprovado pela Diretoria Colegiada por meio da
RD 1089/2015 com as alteragdes sugeridas pela SPG e aqui elencadas.

22. O preambulo e o art. 1° da minuta de Resolugéo néo sofreram qualquer alteragdo.

23, O inciso I, do art. 2°, passa a definir a Agéncia de Informagdo de Pregos a ser
utilizada pela ANP (Platts ou Argus) diretamente no corpo da Resolug@o.

24. De acordo com a analise feita pela CDC na Nota Técnica n° 056/CDC, ambas as
agéncias atendem as necessidades da ANP e da industria. Além disso, sdo comuns contratos
de venda de petréleo que apresentem ambas as agéncias. Pafses como Noruega e Reino Unido
também as utilizam.

25. Assim, de forma a dar clareza ao processo e seguranga juridica as concessiondrias,
a SPG passou a ter as duas Agéncias de Informagéo de Pregos como possibilidades previstas
na Resolugio. Destaque-se que as duas agéncias foram objeto da Consulta e Audiéncia
Publica n° 02/2016 e nfo foi apresentado nenhum argumento que desqualifique qualquer uma
delas.

26. No art. 2°, inciso X, que trata da definigdo de Petréleo de Referéncia foi
acrescentado o seguinte texto: Consiste em uma mistura de petréleos oriundos do Mar do
Norte que alimenta o sistema de oleodutos Brent, a partir do campo de Brent original e
volumes adicionais produzidos em outros campos, para carregamento em navios petroleiros
no Terminal Sullom Voe, no Reino Unido. Desta forma passamos a definir o Tipo de Petroleo
Brent como a referéncia internacional de preco do petroleo também no corpo da resolugéo e
ndo mais no Anexo L.

27. Desta forma, entende-se assim que fica expresso na Resolugio que as agéncias de
prego possiveis sdo Platts e Argus, bem como o petroleo de referéncia ¢ o Brent. Caso a ANP
em algum momento entenda que deve considerar uma terceira Agéncia de Informagdo de
Pregos, ou outra referéncia de petréleo para fins de precificagdo, a sociedade serd ouvida por
meio da realiza¢do de novas consultas e audiéncias publicas.

28. O art. 3° sofreu alteragdes de redagéio no § 1° e a inclusdo do § 3° conforme
sugerido pela Petrobras na Consulta Publica. Alterado também o termo campo para drea
produtora de forma a dar mais flexibilidade a Resolug#o.
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29. No art. 4° foi simplificada a redagdo do caput apenas para torna-la mais precisa.
Foi também acatada pela SPG, a sugestéo feita pela Petrobras de que o desagio pelo teor de
enxofre passe a ser dado a partir de 0,5% m/m e néo de 0,6% m/m. A sugestdo foi aceita por
ser mais comum na literatura técnica referéncias a 0,5% m/m do que a 0,6%. Essa alteragéo
impactou o § 3°, do art. 4°. A fora isso, ndo houve mais alteragfo nesse artigo.

30. O art. 5° ndo foi alterado.

31. O art. 6° foi revisado para atender as sugestdes e aos comentarios feitos durante a
Consulta Publica pela Petrobras, Secretéria de Acompanhamento Econémico do Ministério da
Fazenda, Shell e BG. Como j4 dito anteriormente, a revisdo mantera no corpo da resolugéo a
previsdo de utilizagdo das duas unicas Agéncias de Informagéo de Pregos que atendem as
necessidades da ANP e da indtstria (Platts e Argus).

32. A Platts fica mantida como a agéncia de pregos a ser utilizada até que o resultado
de eventual licitagdo, nos termos da legislagdo em vigor — Lei n°® 8.666/93, arts. 2° e 3° —
indique a Argus como a fornecedora dos pregos. Destaque-se que a esse eventual
procedimento de troca de agéncias serd dada ampla publicidade garantindo que tudo ocorra
com transparéncia e previsibilidade.

33. A SPG acatou as sugestdes e se atentou aos comentarios feitos durante a Consulta
Publica pela Petrobras no que se refere ao art. 7°. Assim, foram mantidos sem altera¢des o
caput do artigo e o § 1°.

34. A SPG alterou parcialmente a redagéo do § 2° e incluiu os novos §§ 3° e 4°. Com
essa alteragdo ficou estabelecido que apenas variagdes de grau API superiores a & 1° API, por
pelo menos 120 dias, farfio com que as concessiondrias atualizem a curva PEV daquela area
produtora junto & ANP. Para variagdes superiores a = 1° API, por perfodos inferiores a 120
dias, as concessionarias devem informar o fato & ANP, que a seu critério avaliard a
necessidade ou nfo de atualizag@o da curva PEV.

35. Foi acatada também pela SPG a proposta de que, para 6leos com densidade maior
que 40° API, o limite de corte para atualizagdo da curva PEV serd de + 2° APl em vez de + 1°
APL

36. Os §§ 3° 4° 5° e 6° foram renumerados devido a inclusdo dos dois novos
paragrafos. Assim o § 3° passou a ser o § 5° sem qualquer alteragdo na redagio. Os §§ 4° ¢ 5°
foram excluidos com o acatamento das sugestdes feitas pela Petrobras. O § 6° permaneceu
sem qualquer alteragio e foi incluido o § 7° atendendo também a sugestdo da Petrobras.

37. O art. 8° sofreu apenas alteragdes materiais em sua redagéo.

38. O art. 9° sofreu apenas uma alteragdo em seu paragrafo Unico. Caso a
concessiondria ndo apresente os documentos indicados no caput, o preco minimo a ser
aplicado ao tipo de petréleo nacional serd igual a 1,24 vezes o pre¢o minimo calculado
conforme art. 4°, ¢ ndo mais 2 vezes, como estava previsto na minuta de Resolugéo aprovada

6/23 - | X
exs \é, AN



pela Diretoria Colegiada da ANP. Analises realizadas pela SPG, mais a frente, mostrardo
como se chegou a esse numero de 1,24.

39. Os artigos 10, 12 e 13 sofreram apenas ajustes materiais em suas redagdes. Pela
nova redagfo do art. 11, eliminou-se a necessidade de uma aprovagéo de uma resolugéo pela
ANP para a publicagdo dos pregos minimos por ela calculados, tornando necessaria apenas a
disponibilizagdo do prego minimo calculado em seu sitio na internet. Neste sentido,
solicitamos manifestagdo da Procuradoria Federal junto a ANP acerca da possibilidade
juridica de implementarmos essa alteragdo. Caso ndo seja possivel juridicamente essa
mudanga, manteremos a redagfo original da minuta.

40. O art. 14 foi alterado apenas para definir que a Resolug8o entrard em vigor apensa
90 dias ap6s sua publicagiio. Essa alteragdo foi feita para permitir que a ANP e a industria se
preparem para utilizar as novas regras.

41. No que diz respeito a0 Anexo I, foram dele retirados e colocados no corpo da
Resolucdo os seguintes pontos: defini¢io da Agéncia de Informagao de Pregos a ser utilizada
pela ANP (art. 6°) e a definigdo do Petrleo de Referéncia como o Brent (art. 2°, inciso X).

42. Além disso, a SPG acatou a demanda e as justificativas da Petrobras e voltou a
utilizar na formula as cotagdes do tipo cargoes para os derivados a serem utilizados no célculo
do preco minimo, ao invés do apresentado na minuta de Resolugéo aprovada pela Diretoria
Colegiada que utilizava cotagdes do tipo barges.

43. Finalmente, foi incluido também o North Sea Sulfur De-escalator da Argus,
conforme sugestiio dessa agéncia de pregos na consulta publica, para o calculo do deséagio
pelo teor de enxofre.

Impactos Economicos da Minuta de Resolucio

44, Nesta se¢dio, faremos uma analise dos impactos da minuta de Resolugdo na
arrecadagfio das participagdes governamentais, ja considerando as sugestdes e comentarios
apresentados pelos agentes econdmicos durante a Consulta e Audiéncia Publica n°® 02/2016.

45. O objetivo serd demonstrar o impacto que ocorreria no total apurado de royalties e
participagdo especial caso fosse aplicada a nova metodologia de cdlculo do prego minimo do
petroleo entre os anos de 2011 e de 2015. Serd também analisado o comportamento dos
precos de vendas informados a ANP pelas concessionarias. Por fim, serd contextualizada a
influéncia dos pregos de venda nos montantes de participagdes governamentais recolhidas.

I. Premissas

46. O prego de referéncia do petrdleo, a ser utilizado para fins de participagdes
governamentais, é apurado mensalmente para cada campo de petroleo de acordo com o
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disposto no Decreto n°® 2.705/98, em seu artigo 7°. Esse prego € o maior valor entre o pre¢o de
venda do petréleo nacional em condi¢des de mercado, caso haja venda, e o prego minimo
apurado pela ANP, conforme segue:

Art 7° O prego de referéncia a ser aplicado a cada més ao petréleo produzido em
cada campo durante o referido més, em reais por metro cubico, na condi¢do
padrdo de medicdo, serd igual & média ponderada dos seus pregos de venda
praticados pelo concessiondrio, em condi¢des normais de mercado, ou ao seu
preco minimo estabelecido pela ANP, aplicando-se o que for maior. (negritos
nossos)

47. O preco de venda é apurado a partir da média ponderada mensal dos pregos
indicados nas notas fiscais de venda, excluidos os tributos. Esse prego de venda ¢ valido para
toda a produgdo do campo correspondente independentemente da quantidade de petrdleo
vendida, pois se considera que um petréleo da mesma qualidade atingiria valor similar no
mercado internacional. Assim, caso seja vendido apenas 10% da produgéo em condigdes de
mercado, os 90% restantes serfio também precificados pelo prego de venda (caso seja maior
que o preco minimo) para fins de participagdes governamentais.

48. O pre¢o minimo ¢ calculado de acordo com o disposto na Portaria ANP
n° 206/2000, cuja proposta de revisdo é analisada pela presente nota técnica. A metodologia
para o célculo do prego minimo estd também sendo revisada. Assim, sua possivel aplicagio
influenciard no montante de participagdes governamentais apurado em cada drea produtora
quando de sua implementag@o.

49, Na analise da influéncia da revisdo nas participagdes governamentais, € necessario
ter claro que o art. 7° do Decreto n°® 2.705/98, estabelece trés definigdes de pregos do petroleo
para fins de participagBes governamentais, a saber:

- preco de referéncia do petréleo — preco efetivamente utilizado para a
apuragio das participagdes governamentais, sendo o maior entre o prego de
venda e o prego minimo calculado pela ANP;

- prego de venda do petréleo — prego praticado pelas concessiondrias quando
da venda do petréleo nacional em condi¢des de mercado, livre dos tributos
incidentes sobre a venda e livre a bordo. E igual & média ponderada dos pregos
de venda praticados pela concessionaria;

- preco minimo do petréleo — preco do petroleo calculado pela ANP nos termos
da Portaria ANP n° 206/2000. Utilizado quando néo ocorre venda do petréleo
nacional e como prego de referéncia quando for maior que o prego de venda do
petroleo em condigdes de mercado.

50. Para a apuragdo das participagdes governamentais, repise-se, € utilizado o pre¢o
de referéncia do petréleo. Assim, para que haja impacto nos royalties e na participagdo
especial & necessario que o prego de referéncia do petroleo também seja alterado pela revisdo
da metodologia de calculo do pre¢o minimo.
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S1. Considerando que o prego de referéncia é o maior entre o preco minimo e o de
venda, o impacto sobre aquele, devido a nova metodologia de calculo, ndo ¢ necessariamente
direto, visto que o pre¢o minimo é comparado ao prego de venda para se obter o de referéncia.

52. Em resumo, qualquer que seja a metodologia utilizada para apuracdo do prego
minimo do petroleo, se o prego minimo resultante dessa férmula para um determinado campo
for menor que o pregco de venda desse petrdleo em condigdes de mercado, o impacto da
alteragfo da metodologia serd nulo para essa area produtora. Essa ¢ uma das premissas da
analise sequente.

53. E importante também considerar que apesar de néo ser significativa a quantidade
de campos produtores de petroleo nacional que apresentam venda, o prego de venda para os
campos que realizam a venda é de grande relevancia no montante total do recolhimento das
participa¢des governamentais.

54. Como ocorre venda do petréleo nacional proveniente de areas produtoras com
elevada produgo — 64,20% da produgéo nacional em agosto de 2016 — conforme apresentado
na audiéncia publica realizada em 10 de outubro de 2016, essa ¢ a parcela da producéo
nacional que se sujeita a analise do prego de venda na defini¢éio do prego de referéncia.

1I. Metodologia utilizada para simular os impactos da aplicacio da proposta de
calculo do preco minimo nas participacoes governamentais.

= Foram simulados célculos de royalties e participagdo especial para os anos
compreendidos entre 2011 e 2015, mantendo-se os pregos de venda do petréleo, os precos de
referéncia do gés natural, os volumes de produgéo de petréleo e gas natural, as aliquotas de
royalties e participacdo especial e dedugdes de custos' néo dependentes do prego do petréleo
para cada campo. O prego minimo efetivo utilizado em cada més foi substituido pelo
calculado de acordo com a nova metodologia.

56. O prego de referéncia utilizado nas simulag¢des foi apurado a partir da comparagéo
entre o pre¢o minimo e o prego de venda. Assim, foi utilizado o maior entre o pre¢go minimo
obtido pela metodologia da revisdo da Portaria ANP n° 206/2000 e o prego de venda
efetivamente praticado no periodo.

857 Esses resultados foram comparados com as participagdes governamentais
efetivamente arrecadadas nos anos em questao.

58. Posteriormente, foram segregados apenas os campos que informam a ANP vendas
regulares de seu petrdleo no mercado internacional, ou seja, apenas petroleo exportado,
vendido em condi¢bes de mercado (conforme art. 7° do Decreto 2.705/98) e realizando-se
assim as mesmas andlises. Comparou-se, para o conjunto de campos nessa situacdo, o total de
royalties e de participagdo especial efetivamente recolhido entre 2011 e 2015, com os valores
estimados caso a proposta de revisdo do pre¢o minimo estivesse vigente nesse periodo, a fim
de se avaliar qual seria o impacto da revisdo especificamente nesses casos.

! Para a participagdo especial.
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I1I. Resultados obtidos nas simulacdes

9. Os resultados das simula¢des sdo apresentados nas tabelas e figuras abaixo. Na
tabela 1 (figura 1), sdo mostrados os valores de royalties efetivamente recolhidos pela ANP
com fundamento na Portaria ANP n°® 206/2000; os valores apurados a partir dos pregos
calculados com a metodologia revisada; e, posteriormente, fez-se a comparagdo entre os
valores obtidos conforme cada metodologia, em valores absolutos e percentuais, para os anos
entre 2011 e 2015.

60. O mesmo ¢ feito na tabela 2 (figura 2) para a participagdo especial e na tabela 3
(figura 3) para o somatorio de royalties mais participa¢@o especial.

Tabela 1. Royalties com a Portaria ANP n° 206/2000, a proposta de revisdo e a diferenca
em valor absoluto e percentual entre os dois casos.

Asio Portaria ANP Proposta de Diferenca em Diferen¢a em
n° 206/2000 resolucao valor absoluto percentual
2011 13,728 14,056 0,328 2,39%
2012 15,807 16,104 0,297 1,88%
2013 16,62 16,991 0,371 2,23%
2014 17,951 18,47 0,519 2,89%
2015 13,267 14,023 0,755 5,70%

Valores em bilhdes de reais.

Figura 1. Royalties com a Portaria ANP n° 206/2000, a proposta de revisdio e a diferenca
percentual entre os dois casos.
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61. Observa-se pela tabela 1 (figura 1) que os royalties sofreriam um aumento que

varia entre 1,88% e 2,89%, para os anos entre 2011e 2014, caso fosse aplicada a nova
metodologia. Finalmente, no ano de 2015 esse aumento seria de 5,70%. Destaque-se que o
efeito de um aumento do preco de referéncia do petréleo impacta os royalties de forma
aproximadamente linear em cada campo (exceto pela parcela de gas natural).
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Tabela 2. Participagio especial com a Portaria ANP n° 206/2000, a proposta de revisio e
a diferenca em valor absoluto e percentual entre os dois casos.

Ano Portaria ANP Proposta de Diferenca em Diferenca em
n° 206/2000 resolu¢io valor absoluto percentual
2011 13,844 14,259 0,415 3,00%
2012 16,101 16,496 0,395 2,46%
2013 15,676 16,135 0,458 2,92%
2014 15,755 16,511 0,756 4,80%
2015 8,991 10,157 1,166 12,97%

Valores em bilhdes de reais.

Figura 2.  Participagio especial com a Portaria ANP n° 206/2000, a proposta de revisio e
as diferencas percentuais entre os dois casos.
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62. Na tabela 2 (figura 2), temos os impactos que a participacéo especial sofreria com

a aplicag@o da nova metodologia.

63. A participagdo especial ¢ mais sensivel a variagdes de preco do petréleo que os
royalties, pois incide sobre a receita liquida e os custos dedutiveis tendem a ser constantes.
Assim, aumentos no prego de referéncia provocam aumentos mais que proporcionais na
participag@o especial. O contrario também ¢é verdadeiro, quedas desse prego geram quedas
proporcionalmente maiores na participagdo especial.

64. Outro fator que gerou um impacto significativo na participagéo especial do ano de
2015 foi a redugdo do prego do petrdleo no mercado internacional. Como a participagdo
especial incide sobre a receita liquida, e os custos operacionais e amortizagdes de
investimentos praticamente n#o se alteraram em 2015, o lucro apurado para a incidéncia dessa
participagdo sofreu significativa redugéo — em alguns casos chegando a zero. Nessa situag@o,
qualquer altera¢do nas receitas ou despesas possui um efeito amplificado no total apurado da
participagdo especial.
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65. Finalmente, abaixo temos o somatoério dos valores dos royalties e da participag@o
especial gerados a partir de eventual alteragdo da metodologia de célculo do prego minimo.

Tabela 3. Royalties + participagdo especial com a Portaria ANP n° 206/2000, a proposta
de revisdo e a diferenca em valor absoluto e percentual entre os dois casos.

Ano Portaria ANP Proposta de Diferenca em Diferen¢a em
n° 206/2000 resolucao valor absoluto percentual
2011 27,572 28,316 0,744 2,70%
2012 31,908 32,600 0,693 2,17%
2013 32,296 33,126 0,829 2,57%
2014 33,706 34,982 1,276 3,78%
2015 22,259 24,180 1,922 8,63%

Valores em bilhdes de reais.

Figura 3. Royalties + participagio especial com a Portaria ANP n° 206/2000, a proposta
de revisdo e as diferencas percentuais entre os dois casos.
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66. No grafico acima, observamos uma diferenga maior entre as participagdes geradas

pela portaria atual e pela revisdo proposta para os anos de 2014 e 2015. O que motivou esse
resultado, além da queda do pre¢o do petréleo no mercado internacional, foi a alteragdo no
comportamento dos pregos de venda declarados pelos concessionarios para diversos campos a
partir do ano de 2013 (conforme demonstrado na se¢fo a seguir). Como esse fato passou a
impactar fortemente apenas o segundo semestre de 2013, néo foi possivel observar esse efeito
ainda no ano de 2013, mas o foi acentuadamente em 2014 e 2015.

67. Adicionalmente, houve uma altera¢@o nos pregos dos derivados em relagdo Brent,
em 2015, que termina por reduzir significativamente os precos dos petroleos pesados
apurados pela Portaria ANP n° 206/2000 (devido as faixas diferenciadas por grau API),
gerando entdo um impacto maior da reviséo neste ano, o que serd detalhado a frente.
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68. Em resumo, pode-se afirmar que impacto sobre as participagdes governamentais
quando se analisa a implementag@o da proposta de Resolugédo ocorre basicamente por quatro
fatores: a queda do prego do Brent; a variagdo dos pregos dos derivados do petréleo no
mercado europeu; a relagdo prego de venda/preco minimo atipica observada pela ANP, e a
nova metodologia de apuragdo do prego minimo.

IV. Relacio entre o preco do Brent e dos derivados de petréleo

69. Como dissemos, um fator a impactar os resultados obtidos nas tabelas 1, 2 e 3 diz
respeito ao comportamento do prego dos derivados de petréleo no mercado europeu € a
metodologia prevista para o prego minimo - tanto na Portaria ANP n°® 206/2000 como a da
proposta de revisdo da referida portaria.

70. A figura 4, mostra o comportamento dos pregos dos derivados em relagéo ao
preco do Brent (pre¢o do derivado/prego do Brent) de 2011 até setembro de 2016. Como €
possivel observar, até novembro de 2014 a relagdo pregos dos derivados/preco do Brent
permanece aproximadamente estavel (= 20%) para todos os derivados, o mesmo ocorrendo
para os pre¢os minimos. Por exemplo, os do campo de Marlim (petroleo pesado com API
igual 20,3°), independente da férmula utilizada.

71. A partir de dezembro de 2014, a relagdo preco dos derivados/ pre¢co do Brent
comega a subir para os derivados leves e médios e a cair para os derivados pesados, chegando
a + 40%. Devido a esse movimento, pode-se observar um impacto maior nos pre¢os minimos
calculados pela Portaria ANP n° 206/2000 e ndo tdo acentuado nos pregos minimos apurados
pela nova metodologia.

72. O impacto da queda do prego dos derivados pesados ¢ maior no preco minimo da
Portaria ANP n° 206/2000 do que o da proposta de Resolugéo devido a atual diferenciagéo das
faixas de corte (que gera maior fragdo pesada nos petrdleos mais pesados). Logo, a diferenca
percentual maior entre a portaria atual e a proposta de revisdo, em 2015 e 2016, deve-se a alta
sensibilidade do pre¢o minimo atual ao movimento dos derivados, que amplifica alteragdes
dos derivados no prego minimo, o que em 2015 e 2016 ocasionou uma queda do prego
minimo dos petréleos pesados maior da queda do prego do Brent e derivados pesados. Com a
unificacdo das faixas, o novo prego minimo é mais estavel as variagdes dos precos dos
derivados, sendo esse impacto reduzido.
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Cotacdes de derivados leves, médios e pesados, divididos pelo preco do Brent e
curvas de preco minimo para o campo de Marlim pela Portaria ANP n’
206/2000 e pela proposta de Resolugio.
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73. A figura 5 mostra novamente o comportamento dos pregos dos derivados em

relagdo ao prego do Brent (prego do derivado/pre¢o do Brent) de 2011 até setembro de 2016.
Porém, as curvas de pre¢os minimos agora se referem ao campo de Lula.

74. Como o API de Lula (31°) estd mais proximo do API do Brent (37,5°), as suas
faixas de corte sdo mais proximas as do Brenmt — na Portaria ANP n°® 206/2000 — logo, o
impacto da variagio dos derivados no pre¢o minimo atual ¢ muito menor se comparado aos
precos do campo de Marlim. O mesmo ocorre para a proposta de revisio, fazendo com que a
diferenca entre as duas metodologias seja menor que aquela do campo de Marlim.

Cotacées de derivados leves, médios e pesados, divididos pelo preco do Brent e
curvas de preco minimo para o campo de Lula pela Portaria ANP n° 206/2000 e
pela proposta de Resolugio.

Figura 5.
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V. Comportamento do preco de venda em relacio ao preco minimo a partir de 2013.

75. Outra variavel a influenciar os resultados apresentados nas tabelas 1, 2 e 3, da
secio Resultados obtidos nas simulagdes, ¢ o apresentado na a letra b do pardgrafo 68, a
alteragio no comportamento dos precos de venda do petroleo declarados por algumas
concessiondrias referentes a diversos campos, cujo impacto ocorre partir do segundo semestre
de 2013.
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76. A seguir, nas figuras 6 e 7, tem-se a comparagdo entre o prego minimo (apurado
conforme Portaria ANP n° 206/2000) e os pregos de venda declarados pelas empresas para
cinco campos em produgio distintos e que apresentam venda regular de 6leo no mercado
internacional.

77. Na figura 6, estdo ilustrados dois campos (A e B) que vendem seu 6leo no
mercado internacional sem que os precos de venda sejam correlacionados aos pregos
minimos. Na figura 7 sio apresentados trés campos (C, D e E) que a partir de 2013 passaram
a ter seu preco de venda aproximadamente igual ao prego minimo calculado pela ANP.

Figura 6.  Campos onde niio hd alterag¢do do comportamento entre a relagdo do preco de
venda com preco minimo.
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Figura 7.  Campos com prego de venda aproximadamente igual ao preco minimo a partir
de 2013.
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78. Antes de meados de 2013, os pregos de venda declarados pelas concessiondrias
para os campos mostrados, nas figuras 6 e 7, diferenciavam-se naturalmente do prego minimo,
ndo possuindo correlagdo direta com esse preco minimo apurado pela ANP. Os gréficos
mostrados acima para todos os campos possufam a mesmo comportamento, ndo apresentando
qualquer comportamento atipico que se destaque nesse periodo.
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79. Posteriormente, para os campos C, D e E, da figura 7, houve uma aproximacao
entre os dois precos, gerando uma diferenga minima entre eles, o que acarreta na aplicagdo do
pre¢o minimo da ANP, ou um valor muito proximo a ele, como prego de referéncia para fins
de participagdes governamentais, em quase todos os meses a partir do segundo semestre de
2013, para esses campos. Essa situagéio ¢ completamente atipica

80. Destaque-se que, atualmente, para os campos da figura 7 qualquer alteragdo no
preco minimo gera impacto direto no prego de referéncia. O impacto de qualquer alteragéo
nos pre¢os minimos serd diretamente transferido para as participagdes governamentais.

VI. Simulacio dos impactos da proposta de revisio frente ao comportamento dos
precos de venda

81. A fim de se demonstrar o efeito dos precos de venda na defini¢éo dos pregos de
referéncia e consequentemente no resultado das participagdes governamentais, foram
segregados os resultados para campos com exportagdo e sem exportagao. Chega-se entdo aos
resultados apresentados na tabela 4 (figura 8), para royalties, e tabela 5 (figura 9), para a
participagdo especial e tabela 6 (figura 10) para o somatdrio royalties mais participa¢do
especial.

82. Apenas as exportagdes foram consideradas, pois sdo essas vendas que refletem o
valor de mercado do petréleo nacional. As vendas realizadas no mercado nacional sdo
efetuadas basicamente a um unico comprador, a Petrobras, logo, ndo estdo sujeitas as
condigdes normais de mercado.

Tabela 4.  Royalties para campos com e sem vendas no mercado internacional.

Campos com exporta¢ao Campos sem exporta¢io

Ano IZ);?I;? Proposta de | Diferenca IX;?‘;:? Proposta de | Diferenca

206/2000 resolu¢io | percentual 206/2000 resolu¢io | percentual
2011 5,954 6,019 1,10% 7,775 8,038 3,38%
2012 6,935 6,948 0,18% 8,872 9,156 3,21%
2013 7,207 7,302 1,32% 9,413 9,689 2,93%
2014 8,448 8,659 2,50% 9,503 9,811 3,24%
2015 7,568 7,979 5,44% 5,700 6,044 6,04%

Valores em bilhdes de reais.
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Figura 8.  Diferenca percentual entre os royalties gerados pela Portaria ANP n° 206/2000
e pela proposta de revisdo para os campos com e sem exportagio.
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Tabela 5. Participaciio especial para campos com e sem vendas no mercado internacional

Campos com exporta¢ao Campos sem exporta¢io

Ano I:;t}i“;? Proposta~de Diferenca IZ)IG?I;:? Proposta~de Diferenca

206/2000 resolucdo | percentual 206/2000 resolucio | percentual
2011 7,714 7,813 1,28% 6,130 6,446 5,15%
2012 8,911 8,958 0,53% 7,190 7,538 4,84%
2013 8,786 8,952 1,89% 6,891 7,183 4,24%
2014 10,075 10,493 4,15% 5,680 6,019 5,96%
2015 7,724 8,619 11,59% 1,268 1,539 21,35%

Valores em bilhdes de reais.
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Figura 9. Diferenca percentual entre a participagio especial gerada pela Portaria ANP
n° 206/2000 e pela proposta de revisdo para os campos com exportagio e sem
exportagdo.
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Taubela 6.  Soma de Royalties e participagio especial para campos com e sem vendas no
mercado internacional
Campos com exportagdo Campos sem exportagédo
Portaria o Portaria ) e
. | |Pomstde |Difm g | Poate Dl
206/2000 olugdo | percentual | yngnngp | SO0 | PEIEERH

2011 | 13,667 13,832 1,20% 13,905 14,484 4,16%

2012 |15,846 15,906 0,38% 16,062 16,694 3,94%

2013 15,993 16,254 1,63% 16,304 16,872 3,48%

2014 | 18,523 19,152 3,40% 15,183 15,830 4,26%

2015 15,291 16,598 8,55% 6,968 7,583 8,82%

Valores em bilhdes de reais.
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Figura 10.  Diferenca percentual para a soma de royalties e participagio especial gerada
pela Portaria ANP n° 206/2000 e proposta de revisio para campos com e sem
exportagdo.
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83. Observa-se que, durante os anos de 2011 e 2012, quando os pregos de venda

estavam descolados do preco minimo, o impacto da revisdo dos pregos foi significativamente
menor nos campos com exportagio, pois normalmente os pre¢os de venda estavam acima do
prego minimo em qualquer das duas situa¢des (com ou sem a revisdo).

84. Apenas a partir de 2013, quando diversos campos passam a praticar um pre¢o de
venda aproximadamente igual ao prego minimo, ha uma aproximagio dos resultados nos dois
casos.

85. Analisado esse comportamento, ¢ possivel afirmar que os quase R$ 2 bilhdes

apontados pela inddstria como o impacto da revisdo da Portaria ANP n® 206/2000, para 2015,
deve-se em grande parte ao comportamento indevido dos pregos de venda, que a partir de
2013 se igualam ao prego minimo. N&o fosse isso, néo seria esse o impacto da reviséo.

86. Esses numeros justificam a necessidade de inclusdo do art. 9° na minuta de
Resoluc#o, visto que esse artigo é um incentivo para se evitar que os pregos de venda tenham
esse tipo de comportamento.

87. Logo, conclui-se que o importante para a elevagio dos pregos de referéncia do
petréleo e consequentemente nas participagdes governamentais ndo € s6 a reviséo da férmula
para apuragdo do prego, mas também o comportamento dos pregos de venda em relagdo ao
pre¢o minimo.
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VII. Acréscimo no preco minimo quando da nio apresentacio do preco de venda em
condicoes de mercado

88. O art. 9° da proposta de Resolugdo estabelece um multiplicador a ser aplicado ao
preco minimo caso a concessionaria que efetue a venda do petréleo em condi¢des normais de
mercado nfo apresente, & ANP, a documentagfo venda comprovando os pregos efetivamente
praticados no mercado internacional.

89. Pelos graficos a seguir, observa-se que o prego de venda — apenas para as
exportacdes — foi até 24% maior que o prego minimo revisado em 95% dos casos. Foram
utilizados dados de 2011 a 2016, de todos os campos que exportaram seu petrdleo,
eliminando-se os campos cujos pregos de venda apresentam comportamento atipico a partir de
maio de 2013.

90. Logo, o valor de 1,24 vezes o prego minimo € suficiente para incentivar os
concessionarios a disponibilizarem seus pregos de venda em condigdes de mercado & ANP,
conforme disposto no artigo 7° do Decreto n°® 2.705/98.

Figura 11. Histograma mostrando a relagio entre o preco de venda e o preco minimo
apurado pela proposta de revisdo.
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91. O proximo grafico apresenta a comparagéo de pregos de venda com o preco

minimo apurado pela Portaria ANP n° 206/2000. Neste caso, em 95% dos casos apurados,
tem-se uma de diferenca de até 27% entre os pregos minimo e de venda. Logo, se mantida a
Portaria ANP 206/200, sem a revisdo do prego minimo, o multiplicador a ser utilizado deve
ser igual a 1,27, caso ndo sejam apresentadas as notas fiscais da venda em condi¢des de

mercado.
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Figura 12.  Histograma mostrando a relagio entre o prec¢o de venda e o pre¢o minimo

apurado pela Portaria ANP n° 206/2000.
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VIIL. Conclusdes sobre os impactos da proposta de revisio do preco minimo nas
participacdes governamentais.

92 A partir dos numeros apresentados na tabela 3, tem-se um impacto que varia de
R$ 744 milhdes, em 2011, a R$ 1,922 bilhdes, em 2015, com a aplicagdo da nova
metodologia de apuragio do prego minimo pela ANP. Ou seja, se compararmos 0s valores de
2011 aos de 2015, tem-se uma diferenca de 2,58 vezes no impacto da alteragdo do preco
minimo sobre as participagdes governamentais.

93, Ao compararmos as diferengas percentuais entre os anos de 2011 e 2015, os
pregos minimos apurados pela Portaria ANP n° 206/2000 e pela nova metodologia tém-se,
respectivamente, 2,7% e 8,63%.

94. A variagio de 3,2 vezes, como concluido na se¢fio Resultados obtidos nas
simulagdes, ¢ resultado da influéncia de quatro variaveis:

a.  queda do prego do Brent,
b.  variaco dos pregos dos derivados do petréleo no mercado europeu;
c.  relagfo prego de venda/prego minimo atipica observada pela ANP e

d.  anova metodologia de apura¢do do prego minimo.

95. No que diz respeito a letra a, trata-se de varidvel exogena ao processo regulatorio.
96. Quanto 2 letra b, a diferenga entre as duas metodologias se deve a queda excessiva

do preco minimo calculado pela Portaria ANP n° 206/2000 em 2015, a qual amplifica
variagBes no movimento dos derivados devido a diferenciagdo nas faixas de corte.
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97. No que tange 2 letra ¢, deve-se aprovar o art. 9°, estabelecendo um multiplicador
que garanta uma relagdo “prego de venda/prego minimo” igual a 1,24 em vez de 1, desta
forma incentivando a declaracéio dos pregos de venda em condigdes de mercado. A letra d diz
respeito aos ajustes propostos que visam corrigir as distorgdes existentes nos pregos minimos
atualmente.

98. Em suma, os resultados apontados em na analise mostram a necessidade de
revisdo da Portaria ANP n° 206/2000. Os impactos apontados pela inddstria ndo se devem a
um eventual objetivo arrecadatério da ANP, mas sim a corre¢des necessarias de modo a
garantir que o Estado brasileiro receba suas participagdes sobre a produgdo de petroleo de
forma justa.

Conclusoes

99. Em palavras finais a SPG entende que a presente minuta de Resolugdo estd pronta
para ser encaminhada a analise da Procuradoria Federal junto 2 ANP e posterior deliberago
da Diretoria Colegiada.

100. Apbs dois anos de estudos, analises e debates com a sociedade, que culminou em
mais de cem dias de consulta publica da proposta de revisdo e na realizagéo de audiéncia e
consulta publica, na qual diversos agentes econdmicos e sociais participaram manifestando -
seus pontos de vista. Desse modo, a presente minuta de Resolugdo atende aos anseios da
sociedade brasileira, uma vez que de uma forma técnica e transparente a ANP se propds a
equacionar a questéo do prego minimo do petréleo para fins de participagdes governamentais.

101. Além disso, aprovada essa minuta de Resolugdo, a ANP tera mais flexibilidade
para atender a Lei n° 8.666/93, no que diz respeito a licitagdo das agéncias de informagéo de
precos. Bem como terdio inddstria e os beneficiarios (Unido, Estados e Municipios) mais
seguranga e transparéncia sobre como sao apurados os pregos de referéncia do petréleo para
fins de participagdes governamentais.

102. Finalmente, ¢ importante a apresentagdo dessa proposta, com todos os seus
detalhes, a0 MME e ao CNPE para que esses 0rgéos tomem conhecimento e deliberem sobre

L~

\ ; / , 7 ’ : /

| /

Carlos Alberto Xavier-Sanches
Superintendente de Participagdes Governamentais

(e %/y%;

Juliana €astelo Branco Castro
Especialista em Regulag@o do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

0 aqui proposto. E a nota.

23/23

CXS



NOTA TECNICA N° 041/2016/SPG — ANEXO 1
MINUTA DE RESOLUCAO

AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS

RESOLUCAO ANP N° XXX, DE XX.XX.20XX

A DIRETORA-GERAL da AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO — ANP, no uso de suas
atribui¢des legais, em cumprimento ao disposto no art. 47, § 2° da Lei n° 9.478, de 06 de
agosto de 1997; no art. 42-A, § 1°, da Lei n°® 12.351, de 22 de dezembro de 2010; no art. 7°,
§ 11, do Decreto n°® 2.705, de 03 de agosto de 1998; no uso das atribui¢des que lhe foram
conferidas pelo art. 11, inciso III, da Portaria ANP n.° 69, de 06 de abril de 2011; e com base
na Resolugdo de Diretoria n® XXX, de XX de XXXXXX de 20XX;

considerando que € atribui¢do legal da ANP, nos termos do caput, do art. 7°, do Decreto
n° 2.705, de 03 de agosto de 1998, estabelecer os critérios para a fixagédo do prego minimo do
petréleo, produzido mensalmente em cada campo, a ser adotado para fins de calculo das
participag¢des governamentais;

considerando a necessidade de adequagio da Portaria ANP n° 206, de 29 de agosto de 2000,
as condi¢Bes técnicas e econdmicas atuais do mercado internacional de petréleo;

torna publico o seguinte ato:

CAPITULO I
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Ficam estabelecidos, por meio desta Resolugdo, os critérios para a fixag@o do prego
minimo do petroleo, produzido mensalmente em cada campo, a ser adotado para fins de
célculo das participagdes de que trata a Segdo VI, do Capitulo V, da Lei n® 9.478, de 06 de
agosto de 1997, na hip6tese previstano § 11, do art. 7°, do Decreto n°® 2.705, de 3 de agosto de
1998.

CAPITULO II
DEFINICOES TECNICAS

Art. 2°  Sem prejuizo do disposto na Segdo II, do Capitulo I1I, da Lei n® 9.478, de 6 de agosto
de 1997, no Capitulo II, art. 2° da Lei 12.351/2010 e no Capitulo II, do Decreto n® 2.705, de 3
de agosto de 1998, ficam estabelecidas as seguintes defini¢oes:

I- Agéncia de Informagdo de Precos: editoras e fornecedores de informagdo que reportam
os pregos finais de negociagdes e transagdes realizadas nos mercados de petroleo cru e/ou de
derivados, cujos indices de pregos sdo utilizados como referéncia por diferentes participantes
do mercado, para a formagfo de precos de cargas de petréleo e/ou derivados. Para fins desta
Resolug¢fo, podem ser utilizadas como Agéncia de Informagéo de Pregos a Platts ou a Argus.
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II - Analise de Pontos de Ebuli¢do Verdadeiros: também denominada Curva PEV, trata-se
de técnica laboratorial especificada nas normas ASTM D2892 e ASTM D5236, que fornece
as fragOes evaporadas de um dado tipo de petréleo em fungdo da temperatura.

III - ASTM: American Society for Testing and Materials.

IV - ASTM D2892: norma para destilagdo de petrdleo cru com coluna de 15 pratos teéricos
[Standard Test Method for Distillation of Crude Petroleum (15-Theoretical Plate Column)].

V- ASTM D5236: norma para destilagdo de misturas de hidrocarbonetos pesados pelo
método Potstill a vacuo [Standard Test Method for Distillation of Heavy Hydrocarbon
Mistures (Vacuum Potstill Method)].

VI- ASTM D664: norma para determina¢do do numero de acidez de produtos de petroleo
por titulagdo potenciométrica [Standard Test Method for Acid Number of Petroleum Products
by Potentiometric Titration).

VII - Corrente de Petréleo ou Tipo de Petrdleo: mistura homogénea de petrdleos oriundos de
uma, ou mais, areas produtoras, utilizada como unidade de precificagéo para a determinagéo
do prego de referéncia do petroleo de que trata o art. 7° do Decreto n°® 2.705/98, a partir de
suas caracteristicas fisico-quimicas e comerciais.

VIII - Grau API: escala hidrométrica idealizada pelo American Petroleum Institute — API
(juntamente com o National Institute of Standards — NBS, atual NIST), utilizada para
determinagdo da densidade relativa de liquidos.

IX - Pontos de Cortes: temperaturas de ebulicdo em uma curva PEV utilizadas para a
determinagdo das fragdes leves, médias e pesadas que compdem uma dada Corrente de
Petréleo.

X - Petréleo de Referéncia: referéncia internacional de pregos utilizada amplamente pelos
agentes econdmicos como indexador de contratos e que reflete as condigdes normais de
mercado, dadas pela evolugdo da oferta e da demanda. Consiste em uma mistura de petréleos
oriundos do Mar do Norte que alimenta o sistema de oleodutos Brent, a partir do campo de
Brent original e volumes adicionais produzidos em outros campos, para carregamento em
navios petroleiros no Terminal Sullom Voe, no Reino Unido.

XI - TAN: O ntimero de acidez total (ou Total Acid Number) é uma medida da acidez de um
material, especificado em miligramas de hidréxido de potéssio por grama deste material,
conforme determinado pela norma ASTM D664. O valor TAN indica, para a refinaria, o
potencial de problemas de corrosio a serem ocasionados pelo uso daquele petroleo.

CAPITULO III
CORRENTES OU TIPOS DE PETROLEOS
Art. 3° O prego minimo do petrdleo para uma area produtora ¢ apurado a partir das

caracteristicas fisico-quimicas e comerciais da Corrente de Petrdleo a que essa drea estd
vinculada.
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§ 1° Uma Corrente de Petrdleo, para os fins desta Resolugdo, ¢ uma mistura homogénea
(blend) de petréleos utilizada para representar o petroleo produzido em uma, ou mais, areas
produtoras, cuja qualidade ¢ resultante da média ponderada da produgdo das suas areas
constituintes, conforme aprovado pela ANP.

§ 2° Caso uma Corrente de Petroleo seja composta por petréleos oriundos de mais de um
ponto de medigéo fiscal da produgdo, a composigdo da Corrente de Petroleo serd o resultado
da mistura dos petréleos oriundos dos diversos pontos de mediggo fiscal ponderados pelos
volumes medidos em cada ponto de medigéo fiscal.

§ 3° Caso uma Corrente de Petroleo seja composta por petréleos de dreas produtoras que sdo
fisicamente medidos fiscalmente em diferentes unidades produtoras, nas quais ocorre a
produgdo conjunta de petroleos que compdem outras Correntes de Petroleo, deve-se estimar
de forma individualizada o volume produzido em cada concessdo em cada unidade produtora.
A composi¢io da Corrente de Petréleo serd o resultado da mistura dos petroleos de cada éarea
produtora ponderada pelos seus volumes estimados.

CALCULO DO PRECO MINIMO DO PETROLEO NACIONAL

Art. 4° O calculo do pre¢o minimo para um determinado Tipo de Petréleo nacional a que se
refere o caput do art. 7°, do Decreto n® 2.705/98, sera determinado a cada més de acordo com
a férmula abaixo.

Poin=TC x 6,2898 X (Ppres + D)

onde:
P.in € 0 preco minimo do petrdleo nacional produzido em cada campo, em reais por metro clibico;

TC é a média mensal das taxas de cAmbio didrias para compra do ddlar americano, obtidas junto ao
Banco Central do Brasil, para o més;

Pper ¢ 0 valor médio mensal dos pregos diarios do petréleo utilizado como referéncia internacional
para prego de petroleo, definido no Art. 2°, inciso X, desta Resolugdo, em dolares americanos por
barril, para o més;

D, é o diferencial de qualidade entre petréleo nacional e o Petrdleo de Referéncia, em dolares
americanos por barril.

§ 1° O diferencial de qualidade entre o petréleo nacional e o Petréleo de Referéncia serd
determinado pela seguinte formula:

Dq = VBpnac = VBpret- S — A

onde:
VBpnae € 0 valor bruto dos produtos derivados do petréleo nacional, em délares americanos por barril;

VBpr ¢ 0 valor bruto dos produtos derivados do Petroleo de Referéncia, em ddlares americanos por
barril;
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S ¢ o desagio dado aos pregos de petroleos com teor de enxofie superior a 0,5% m/m;

A € o desagio dado aos pregos de petroleos com TAN superior a 0,50 mgKOH/g.

§ 2°. Os valores brutos dos produtos do Tipo de Petréleo nacional e do Petréleo de Referéncia
serdo determinados, respectivamente, pelas seguintes formulas:

VBPnac = Fl X Pl + Fm X Pm + Fp X Pp
VBprer = Flree X P+ Frref X P + FprefX Pp

onde:

F, F, e F, séo as respectivas fragdes de derivados leves, médios e pesados obtidas a partir da curva
PEV para cada Tipo de Petréleo nacional;

Firet, Furer © Fprer S80 as respectivas fragdes de derivados leves, médios e pesados obtidas a partir da
curva PEV do Petréleo de Referéncia;

P), P,y e P, séo os pregos associados respectivamente as fragdes de derivados leves, médios e pesados
obtidas do petréleo nacional ou do Petréleo de Referéncia, em dolares americanos por barril, conforme
Anexo I, desta Resolugdo.

§ 3°. O desagio dado aos pregos de petrdleos com teor de enxofre superior a 0,50% m/m sera:

a. se % Sppac < 0,50% m/m, S=0
b. se % Spnac > 0,50% m/m, S = (% Sppac — 0,50%) / 0,1 x Dy
onde:

% Spnac (M/m) € o teor de enxofre do tipo de petrdleo nacional; e

D, é o desconto utilizado para petréleos com alto teor de enxofre obtido junto a Agéncia de
Informagfo de Precos, em dolares por barril a cada 0,1% m/m de enxofre.

§ 4°. O desagio dado aos pregos de petroleos com elevada acidez sera:
a. Se TANppac — TANper <0,5 mgKOH/g, A =0

b.  Se TANppae — TANprr > 0,5 mgKOH/g, A = (TANpnac — TANprer) X DTaN X Pprer

onde:
TANpae ¢ 0 nimero de acidez total do petréleo nacional, em mgKOH/g;
TANper ¢ 0 nimero de acidez total do Petroleo de Referéncia, em mgKOH/g;

Dran € o desconto utilizado para petréleos com elevado numero total de acidez obtido a partir da
regressdo linear de pregos de petrdleos no mercado internacional, apresentado no Anexo I, desta
Resolugio, em mgKOH/g por délares por barril do prego Petréleo de Referéncia.
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Ppet é 0 prego do Petroleo de Referéncia obtido junto & Agéncia de Informagéo de Pregos estabelecida
no art. 6°, desta Resolug@o.

§ 5° As fragdes de destilados leves, médios e pesados obtidos para cada Tipo de Petréleo
nacional e para o Petréleo de Referéncia, a que se refere o paragrafo anterior, serdo
estabelecidos com base na Anélise de seus Pontos de Ebuligdo Verdadeiros (curva PEV) e dos
seus pontos de corte, segundo a seguinte tabela:

Pontos de Cortes

Destilados Leves Destilados Médios Residuos Pesados

Até 180° C 180°C a350°C Acima de 350° C

§ 6° Os derivados referentes as fragdes Fi, Fr, e Fy, Fib, Finp € Fpp - respectivamente leves,
médios e pesados obtidos a partir de cada Tipo de Petroleo nacional e do Petréleo de
Referéncia — utilizados para o célculo do prego minimo na formula apresentada no § 1°, estdo
estabelecidos no Anexo I, desta Resolugéo.

CALCULO DO PRECO MINIMO PARA OPERADORES TIPOS C E D

Art. 5° Para 4reas produtoras operadas por concessionarias do tipo C e D, até que essas
providenciem a anélise PEV de seu petréleo, sera facultada a valoragdo do pre¢o minimo do
petréleo, nos termos do art. 4° desta Resolug#o, utilizando-se para o célculo do valor bruto do
petroleo nacional (VBppac), 0s percentuais de destilados leves, médios e pesados, obtidos a
partir das seguintes formulas:

F]cd = 9,00%

Se API <13° Fined = 14,37%

Fpea = 76,63%

Fiea= 0,0004 x API* - 0,0109 x API +0,1641

Se 13° < API <50° Fined= 1 — Fied — Fped

Fuea = — 0,0002 x API*—0,0026 x API+ 0,8339

Flcd: 61,91%

Se AP1>50° Fiea = 17,70%

Fed = 20,39%

onde:

API é o grau API da Corrente de Petréleo do operador tipo C e D; e
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Fieas Fined € Fpea 830 as respectivas fragdes de derivados leves, médios e pesados (em percentual) dos
Tipos de Petréleos nacionais de concessionarias do tipo C e D.

CAPITULO 1V
AGENCIA DE INFORMACAO DE PRECOS

Art. 6° Para as cotagdes dos pregos do Petroleo de Referéncia e dos derivados necessarios ao
célculo do preco minimo do petrleo nacional, a ANP utilizard uma das Agéncias de
Informagio de Precos definidas no art. 2°, inciso I, desta Resolugéo.

Paragrafo tmico. A ANP informaré previamente aos agentes regulados eventual alteracdo da
Agéncia de Informag&o de Pregos utilizada.

CAPITULO V

DAS ATUALIZACOES DAS ESPEFICACOES TECNICAS
DOS PETROLEOS NACIONAIS

Art. 7° As Correntes de Petrdleo consideradas para o célculo do prego minimo, e suas
especificagdes técnicas, fornecidas pelas concessiondrias e aprovadas pela ANP, estéo
relacionadas no Anexo II, desta Resolug@o.

§1° Até o tltimo dia til de fevereiro de cada ano, os operadores deverdo atualizar junto a
ANP as seguintes informagdes referentes a cada Corrente de Petroleo nacional: grau API, teor
de enxofre, nimero de acidez total e relagdo das 4reas produtoras que compdem a Corrente de
Petroleo com sua respectiva participago.

§ 2° Sempre que, na condigdo de produgo, constatar-se que, por um periodo superior a 120
dias, a densidade da Corrente de Petréleo apresentar variagdo superior a + 1° API, a
concessionéria devera atualizar junto & ANP a Anélise dos Pontos de Ebuligdo Verdadeiros da
referida corrente, em no méaximo 120 dias dessa constatagéo.

§3° Caso a Corrente de Petroleo apresente densidade superior a 40° API, a atualizagdo da
Analise dos Pontos de Ebuli¢io Verdadeiros da referida corrente, junto a ANP, devera ocorrer
apenas quando a densidade da Corrente de Petrdleo apresentar variagdo superior a + 2° APL

§4° Caso a alteragio do grau API seja transitoria e inferior a 120 dias, a concessiondria
devera informar o ocorrido & ANP que avaliara, a seu critério, a necessidade da atualizagéo da

Anélise dos Pontos de Ebuli¢do Verdadeiros (curva PEV) da referida corrente.

§ 5° O intervalo minimo entre revisdes para uma mesma corrente sera de 120 dias, a menos
que essa revisio seja resultado de uma agéo de fiscalizagéo da ANP.

§ 6° As informagdes a que se referem os §§ 1° e 2° deverdo ser revistas sempre que houver
cesso de contrato ou alteragio na composigéo dos membros de um consorcio.
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§ 7° No caso de Correntes de Petroleo compostas por parcelas produzidas em mais de uma
unidade de produgdo, a curva PEV podera ser elaborada por simulagéo matematica das curvas
PEV das parcelas que a compdem, com base na expectativa de produgdo de cada uma delas
nos meses subsequentes, desde que as amostras de petroleo sejam coletadas em periodo néo
superior a trés anos.

Art. 8° Caso as informag@es referidas nos §§ 1° e 2°, do art. 7°, ndo sejam prestadas pelo
operador, o prego minimo do petréleo nacional sem essas informagdes sera:

I. o maior prego minimo praticado no Pais, quando a é&rea produtora for a Unica area
produtora de sua bacia;

II. o maior prego minimo praticado no Pafs, quando o petroleo produzido pela drea
produtora tiver densidade (em graus API) superior ao petrdleo da Corrente de maior
densidade (em graus API) da bacia a qual pertence;

[II. o maior preco minimo decorrente da aplicagdo do art. 5° no caso de a produgdo ser
operada por concessionario exclusivamente C ou D;

IV. o maior prego minimo da bacia nas demais situagdes.

Art. 9° Quando a concessionaria vender seu petroleo para empresa de comercializagdo de
petrdleo nfo-residente no Brasil € que pertenga ao seu mesmo grupo, devem ser apresentados
a ANP documentos que comprovem os pregos de venda efetivamente praticados pela empresa
de comercializagio ndo-residente no Brasil aos refinadores finais ou outras empresas de
comercializagdo que ndo sejam vinculadas a0 mesmo grupo econdmico que a concessionaria.

Paragrafo tnico. Caso a concessiondria ndo apresente os documentos indicados no caput, o
prego minimo a ser aplicado ao Tipo de Petroleo nacional sera igual a 1,24 vezes o pre¢o
minimo calculado conforme art. 4°, desta Resolug@o.

Art. 10 As concessiondrias devem manter disponivel & sociedade em seu site na Infernet
todas as andlises das caracteristicas fisico-quimicas dos petroleos (assays) por elas
produzidos.

Paragrafo tnico. As concessiondrias operadoras do tipo C e D podem disponibilizar na
Internet as andlises das caracteristicas fisico-quimicas de forma simplificada, contendo no
minimo as seguintes informagdes: grau API, teor de enxofie e acidez (TAN).
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CAPITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 11 A cada més, a ANP publicard em seu sitio na internet o pre¢o minimo do petréleo
nacional, produzido no més anterior em cada drea produtora, apurado segundo os critérios
descritos nesta Resolug@o.

Art. 12 A ANP publicara resolugfo especifica que tratara dos requisitos técnicos,
operacionais e de seguranga minimos exigidos para a coleta, manipulagdo € armazenamento
do petroleo para fins de elaboragdo das analises fisico-quimicas utilizadas no calculo do prego
minimo do petréleo.

Art. 13 Fica revogada a Portaria ANP n° 206, de 29 de agosto de 1998, e demais disposi¢des
em contrario.

Art. 14 Esta Resoluggio entra em vigor 90 dias apds sua publicagdo.

)10.0:0.9:9.0.9.0.0.0:0.9.0.9.0.0.0.0.0.0.0,

Diretor-Geral
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ANEXO I

COTACOES DO PETROLEO TIPO BRENT E DERIVADOS.

1 Ficam estabelecidas, por meio deste Anexo, as cotagdes dos pregos do Petroleo de
Referéncia, dos derivados de petréleo, do desagio dado a petroleos com alto teor de enxofre e
do desagio aplicado a petroleos com elevada acidez utilizados para o célculo do prego minimo
dos petroleos nacionais.

1.1 Caso a Agéncia de Informagdes de Pregos estabelecida pela ANP seja a Platts, as
cotacdes do Petrdleo de Referéncia, dos derivados utilizados e do desagio dado a petréleos
com alto teor de enxofre, serfio os apresentados na tabela abaixo.

Publicagdo Cotagoes Referéncia Codigo
Platts Crude Oil Ppref Brent DTD PCAASO0
Marketwire Dy Sulfur De-escalator AAUXLO00
P Gasoline 10 ppm AAXFQ00
Platts European 7
Marketscan P ULSD 10 ppm AAVBGO00
P, FO 3.5% PUABAOO

Todos os derivados séo cotados CIF NWE/Basis ARA

1.2 Caso a Agéncia de Informagdes de Preos estabelecida pela ANP seja a Argus, as
cotagdes do Petrdleo de Referéncia, dos derivados utilizados e do desagio dado a petroleos
com alto teor de enxofre, serfio os apresentados na tabela abaixo.

Publicagio Cotagoes Referéncia
Ppres North Sea Dated
Argus Crude Oil
Dy North Sea Sulphur De-escalator
P, Gasoline 95r 10ppm
Argus European Products Py, Diesel French 10ppm
P Fuel Oil 3.5% S

Todos os derivados sdo cotados CIF NWE/prompt

1.3 O valor do Dray a ser utilizado no art. 4°, § 4°, desta Resolugéo, para o calculo do
desagio dado aos petroleos nacionais de elevado ntmero total de acidez serd igual a
0,0227 mgKOH/g por ddlares por barril do prego do Petréleo de Referéncia.
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2 Sem prejuizo do disposto no art. 2°, desta Resolugéo, sdo apresentadas abaixo as
defini¢Ges técnicas das constantes e das variaveis utilizadas na presente Resolugdo, e anexos:

6,2898

% SPNac

A

Dyq

D

DTAN

F], Fm € Fp

Flref; Fmref € Fpref

Ficds Fimea © Fped

PPref

Pl; Pm € Pp

TANPref

TANPnac

TC

VBPref

VBPNac

Fator de conversdo de barris para metro ciibico

Teor de enxofte do tipo de petréleo nacional, em % SPNac (m/m).

Desagio dado aos pregos de petréleos com TAN superior a 0,50 mgKOH/g.

Diferencial entre o prego do petréleo nacional e o do petroleo Brent, em dolares
americanos por barril.

Desconto utilizado para petréleos com alto teor de enxofre, cotado na Platts ou na
Argus definida neste Anexo, em dolares por barril a cada 0,10% m/m de enxofte.

Desconto utilizado para petroleos com elevada acidez calculado pela ANP a partir
da regressio linear de pregos de petroleos no mercado internacional, em mgKOH/g
por délares por barril do prego petroleo Brent.

Fragdes de derivados leves, de derivados médios e de residuos pesados obtidas a
partir da curva PEV do petréleo nacional de cada campo, em % volume.

Fracdes de derivados leves, de derivados médios e de residuos pesados obtidas a
partir da curva PEV do Petréleo de Referéncia, em % volume.

Fragdes de derivados leves, de derivados médios e de residuos pesados calculados
pela ANP para os petréleos dos operadores do tipo C e D, em % volume.

Valor médio mensal dos pregos didrios do Petroleo de Referéncia, cotados na
agéncia de informagdes de pregos definida neste Anexo, em dolares americanos por
barril, para o més.

CotagBes de pregos associadas respectivamente as fragoes de derivados leves, de
derivados médios e de residuos pesados, em dolares americanos por barril.

Desagio dado aos pregos de petroleos com teor de enxofre superior a 0,50% m/m.

Nimero de acidez total do Petréleo de Referéncia, em mgKOH/g.

Ntmero de acidez total do petréleo nacional, em mgKOH/g.

Média mensal das taxas de cAmbio dirias para compra do délar americano, obtidas
junto ao Banco Central do Brasil, para o més.

Valor bruto dos produtos derivados do Petroleo de Referéncia, em dolares
americanos por barril.

Valor bruto dos produtos derivados do petroleo nacional, em dolares americanos
por barril.
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ANEXO II

ESPECIFICACAO TECNICA DAS CORRENTES DE PETROLEO

00 — Tipo de Petrdoleo Brent

Especificacio Técnica do Brent

API 37,5°
Teor de Enxofre 0,4040 % m/m
Acidez 0,0300 mgKOH/g
Fracgdo de Destilados Leves 31,98%
Fragéo de Destilados Médios 30,71%
Fracéo de Residuos Pesados 37,31%
01 — Corrente XXXXXXXXX
Especificagio Técnica da Corrente
API NN,N°
Teor de Enxofre 0,NNNN % m/m
Acidez 0,NNNN mgKOH/g
Frago de Destilados Leves NN,NN%
Fragdo de Destilados Médios NN,NN%
NN,NN%

Fragdo de Residuos Pesados

Composi¢ao da Corrente

Nome do Campo Participagfo na Corrente (7o) Nuamero do Contrato
XX XXX XXXXXXXX XX, XX% 48610.00XXXX/XXXX
XXKXXXXXXXXXXX XX, XX% 48610.00XXXX/XXXX
KXXKXKXXXXXXXXX XX, XX% 48610.00XXXX/XXXX

02 - Corrente XXXXXXXXX

Especificagdo Técnica da Corrente

Fragdo de Residuos Pesados

API NN,N°
Teor de Enxofre 0,NNNN % m/m
Acidez 0,NNNN mgKOH/g
Frago de Destilados Leves NN,NN%
Fragdo de Destilados Médios NN,NN%
NN,NN%

Composicao da Corrente

Nome do Campo

Participagfo na Corrente (%)

Nuamero do Contrato

XXXXXXXXXXXXX

XX, XX%

48610.00X XX X/XXXX
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