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LINHA DO TEMPO

2012
FUNDAÇÃO BBCE 

Idealizado por 
comercializadoras 
para trazer mais 

liquidez ao mercado

2014
PRIMEIRO RECORDE 

3.000 GWh 
negociado no ano

2017
AUMENTO DO 

VOLUME EM 8X VS 
ANO ANTERIOR

2018
LANÇAMENTO DE 

PLATAFORMA PRÓPRIA 
Duplicou liquidez do 
mercado em apenas 

um semestre

2020
AUTORIZAÇÃO CVM
Mercado Organizado 

Balcão

ICVM 461
Recorde histórico de 

volume

2021
1º PREGÃO DE 

DERIVATIVOS DE 
ENERGIA DO BRASIL

18mil GWh 168mil GWh
183 mil GWh



626 mil GWh 
negociados

Acumulado desde 
Fev/12

Acumulado 
em 2021

R$ 134 bi
negociados

224 mil 
contratos

R$ 16,8 bilhões 29,5 mil 
contratos

82mil GWh 
negociados

BBCE EM NÚMEROS



Atualmente a BBCE conta com 42
acionistas que juntos são 

responsáveis por 32% do total 
de energia comercializada no 
Mercado Livre.

Entre os acionistas as 3 maiores 
multinacionais do setor de 

energia elétrica.

Participação limitada a 5% do 

Capital Social da empresa.

Nossos
acionistas

P&
K

TERRA



GUSTAVO 
FRANCO

Experiência como 
presidente do Banco 

Central e fundador da Rio 
Bravo Investimentos

Atuou como conselheiro e 
administrador das 

empresas NuBank, Banco 
Daycoval, BMFBovespa, 

entre outras

CÁSSIO 
CASSEB

Experiência como 
presidente do Credicard, 
Banco do Brasil, Dreifus

Commodities e Grupo Pão 
de Açucar

Atuou como conselheiro 
das empresas Mastercard, 
Visa, Brasilprev, Coca Cola, 

Netshoes, Cetip entre 
outras

SILVIO 
MEIRA

Professor Extraordinário da 
CESA.school, CHEFE na The 
Digital Strategy Company, 
presidente do conselho de 
administração do PORTO 

DIGITAL

Atua como conselheiro das 
empresas MAGALU, MRV, 

CI&T e CAPES

7 REPRESENTANTES 
DOS ACIONISTAS



Pilares do 
Desenvolvimento de 
Mercados Organizados



Transparência
Informações tempestivas

Identificação de 
Beneficiário Final

Market Data

Segurança Isonomia Auto 
RegulaçãoSegurança da 

Informação (Sigilo)
Alta Performance

Alta Disponibilidade

Garantir a  melhor 
execução de acordo 

com as regras de 
negócio

Preços a mercado

Condições iguais a 
todos os 

Participantes

Benefício para o 
próprio mercado

Enforceable



Mercado 
Organizado

+ 
Players

+ 
Liquidez

+ 
Market 
Makers

+ 
Referência 
de Preço

+ 
Produtos

Transparência

Segurança

Isonomia

Auto 
Regulação



Transparência

Informação e 
Identificação do 
Beneficiário Final 
são pilares da 
regulação brasileira 
de Mercados 
Financeiro e de 
Capitais

Negociação Valores 
Mobiliários

Registro Obrigatório
( Ex. Derivativos Lei 6.385, § 4o,, 
artigo 2º)

Monitoramento
Controle de Alavancagem



Segurança

Segurança da 
Informação é 
responsabilidade de 
todos.
Administradores de 
Mercado Organizado 
sujeitos à Lei 
Complementar 
105/2001

Eficiência na Supervisão
Credibilidade
Preservação do regulado e do 
mercado



Isonomia

Garantir a melhor 
execução é um dos 
pilares da supervisão 
de mercados 
organizados

Credibilidade
Liquidez 
Melhor formação de preços



Auto Regulação

Mecanismo de 
Proteção para o 
próprio mercado
Ligação entre o 
mercado e o regulador
Atuação
Necessita de 
enforceament
regulatório 

Eficiência na Supervisão
Credibilidade

AUDITORIA

SUPERVISÃO E MONITORAMENTO

ENFORCEMENT
SUPERVISÃO E 

ACOMPANHAMENTO 
DE MERCADO

EDUCACIONAL



Digitalização

Custo/trade

Volume

Transparência

Eficiência

Fonte:  McKinsey – Two Routes to Digital Sucess in Capital Market



Fonte:  McKinsey – Two Routes to Digital Sucess in Capital Market

MOVING TOWAR “E” PAST INFLECTION POINT FULLY ELECTRONIC/
“FUTURIZED”

LARGELY VOICE
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1 Investment grade 
corporate bonds
2 High yield corporate 
bonds
3 Credit default swaps
4 Single-dealer platforms
5 Multi-dealer platforms

CURRENT STATE OF EVOLUTION

Bespoke interest 
rate swaps 
Structured 
credit/rates

CDS,³
single name

IG¹ cash
(15-20%)
HY² cash
(10%)

Foreign exchange, 
options 
(15-20%)

Standardized 
interest rate 
swaps (20-
25%) 
Repos (25%)

U.S. Trasureis
(30%)
Short-term 
interest rate 
trading (30%)
Foreign 
exchange, 
swaps (30%)

European 
government 
bonds (40-50%)
Foreign 
exchange, 
forward (40%)
Covered bonds 
(40%)
Precious metals 
(40%)

Treasury futures (up to 90%)
Cash equities (70-80%)
iTraxx CDS index (70%)
Foreign exchange, spot (55-
65%)

PRICING Complex pricing Complex pricing Basic pricing Transparent, clear princing

LIQUIDITY Illiquid Somewhat liquid Liquid Extremely liquid

PLATAFORM Limited SDPs4/MDPs5 Basic SDPs/MDPs Mature SDPs/MDPs Streaming largely available

SUCCESS 
DRIVERS

Strong balance sheet credit 
rating and risk management

Strong balance sheet, credit 
rating and risk management

Strong balance sheet, credit 
rating and risk management

Low cost per trade and lange
volumes, given low margins

PRODUCT Bespoke product High product variability Products becoming 
standardized

Highly standardized; “vanilla”

Mercado de Bolsa
Mercado de Balcão Mercado de Balcão com Sistemas de Negociação 



Obrigado
carlos.ratto@bbce.com.br


