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Producdo mundial

23 Mt de cobre
contido

Saldo Comercial
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USD FOB
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producao nacional)
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R$ 615,03M

+51,2%
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0 que é o Cobre? Ocorréncia Principais aplicacoes

O cobre é utilizado sobretudo na
industria elétrica, eletrbnica,
quimica e na infraestrutura de
energia (cabos e fios):
Placas de circuito impresso;
Motores e transformadores.
Tem relevante uso na
construcdo civil e
automobilistica:
Sistemas de encanamento;
Fios, entre outros.

O cobre ocorre
principalmente associado aos
seguintes minerais:

Calcopirita;

Bornita;

Calcocita;

Cuprita; e

Malaquita.

O cobre (Cu) é um elemento
metalico de nimero atdmico 29. E
um dos metais mais importantes
industrialmente, de  coloracao
avermelhada, ductil, maleavel e
bom condutor de eletricidade. E
resistente a corrosao e a altas
temperaturas  (baixa  dilatagao
térmica) e conduz calor e
eletricidade de forma mais eficiente
do que qualquer outro metal
explorado comercialmente.

O cobre é um metal critico e estratégico, valorizado por sua resisténcia a corrosdo e a altas temperaturas, com aplicacdes nas industrias elétrica, eletronica e civil,
em transportes, na infraestrutura de energia e, agora, nos data centers, em cendrio de elevada expansdo de uso. O elevado ritmo de consumo desse bem mineral
tende a gerar problemas de oferta e procura, impactando as cotacfes para patamares superiores.

4 ANM
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1. Oferta Mundial

Este item apresenta os dados de producdo global de cobre, Tabela 1 - Principais paises produtores de cobre (contido no
indicando sua participacdo no cenario internacional. concentrado) - 2025
Em 2025, a producdo mundial de cobre (contido) foi de Pais Producao (kt) Participagao (%)
aproximadamente 23 Mt, mantendo o mesmo patamar de
2024 Brasil 454 1,8
Chile 5.300 21,5
Congo 3.200 13,0
Peru 2.700 11,0
@ China 1.800 7,3
O Brasil produziu 454,3 mil Outros Paises 11.154 45,3
t de cobre contido em 2025 Total 23.000 100,0

(1,8% do total mundial),
maior patamar historico.

Fonte: ANM; USGS-Mineral Commodity Summaries 2026. Producdo do Brasil corrigida em relagdo ao dado do USGS.
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2. Reservas

De acordo com o Servico Geologico dos Estados Unidos (USGS)
as reservas mundiais de cobre contido em 2025 totalizaram
cerca de 980 milhdes de toneladas, distribuidas principalmente
entre o Chile, com 180 milhdes de toneladas, a Australia, com
100 milhdes de toneladas, o Peru, com 85 milhdes de toneladas,
a Republica Democratica do Congo, com 80 milhdes de
toneladas, e o Brasil, que, conforme a ANM, soma 80 milhdes de
toneladas, enquanto os demais paises representam
conjuntamente cerca de 455 milhdes de toneladas.

Principais Reservas Mundiais de Cobre - 2025

As reservas provadas de cobre

46,4% no Brasil, em 2025, somaram
31 Mt e as provaveis 49 Mt,
alcancando 80 milhdes de
toneladas de cobre contido —
18.4% 8,2% das reservas mundiais.
8,2% 10.2% 8,7% 8,2%
Brasil Chile Australia Peru R.D. Congo Outros

Fontes: USGS - Mineral Commodity Summaries 2026; ANM (reservas brasileiras). Dados em cobre contido.
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3. Producdo Interna

A producado brasileira de cobre reflete a dominancia do Para,
na regiao de Carajas. Producdo Brasileira de Cobre

- . ntido (mil
Segundo a ANM, a producao brasileira de cobre contido em Co tdo( t)
2025 foi de 454,3 mil t, alta de 18,2% em relacao a 2024 Ultimos 3 anos
(384,3 mil t).

O cobre no Brasil é produzido na forma de concentrados,
exportados para a producao de catodos. A uUnica usina de
metalurgia de cobre do pais esta com a produgao de catodos 2023 2024 2025

suspensa devido a recuperacao judicial da Paranapanema 381.3 kt 384.3 kt 4543 kt

(BA).

O Estado do Para permanece como
principal polo produtivo, com:
e 343,1 mil t de cobre contido produzidas Fonte: ANM.
e 75,6% da producao nacional de cobre
contido




@ ANM

4. Comércio Exterior

O comeércio exterior do cobre evidencia a importancia desse bem na balanca comercial brasileira, com destaque para os concentrados.
Em 2025, o setor apresentou superavit de USD FOB 3,02 bilhoes.

Total: USD FOB 6,04 bilhoes @ Total: USD FOB 3,01 bilhoes
Crescimento: +19,6% - Reducado: -3,6%
Exportacoes do Importacoes do
¥ § Principais destinos: ¥ Q Principais origens:
Setor Mineral e China (18,6%) Setor Mineral e Chile (70,7%)
e Alemanha (14,6%) e Peru (15,1%)
e Espanha (10,9%) e China (5,2%)
Fonte: Dados Abertos/Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servi¢os (MDIC). ¢ Dados Incluem Industria Extrativa Mineral (IEM) e IndUstria de Transformag¢do Mineral (ITM)

*FOB = O vendedor encerra suas obriga¢des e responsabilidades quando a mercadoria, desembaracada para a exportacao, € entregue, arrumada, a bordo do navio no porto de embarque, ambos indicados pelo comprador, na data ou dentro do periodo acordado.
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Comércio exterior: principais produtos da industria de
transtormacao mineral (ITM) em 2025

Comércio exterior: principais produtos da industria
extrativa mineral (IEM) em 2025

Principais produtos exportados Principais produtos exportados

NCM 26030090 - Outros
minérios de cobre e seus

concentrados
USD FOB 3.600.758.838
Part. EXP (%) 71,8

Principais produtos importados

NCM 26030090 - Outros
minérios de cobre e seus
concentrados

USD FOB 20.940

Part. IMP (%) 72,9

NCM 26030010 - Sulfetos de
minérios de cobre e seus
concentrados

1.411.813.285

28,2

NCM 26030010 - Sulfetos de
minérios de cobre e seus
concentrados

7.781

27,1

Fonte: Dados Abertos/Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC)

USD FOB

Part. EXP (%)

NCM 74040000 -
Desperdicios e residuos
de cobre

292.305.377

28,6

Principais produtos importados

USD FOB

Part. IMP (%)

NCM 74031100 - Catodos
e seus elementos de
cobre refinado, em
formas brutas

2.469.909.653

82,1

NCM 74092100 - Chapas e
tiras de ligas a base de
cobre-zinco (latao), em
rolos

126.960.547

12,4

NCM 74081100 - Fios de
cobre refinado, secao
transversal superior a 6
mm

101.866.055

3,4
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5. Precos

Os precos refletem a dinamica do mercado de cobre, acompanhando a cotacao do cobre metalico. A demanda crescente e os gargalos
na oferta pressionam as cotagdes desse bem mineral.

Grafico - Precos médios FOB - USD/t - Ultimos 3 anos NCM 26030010 - Sulfetos de cobre e
seus concentrados (exportacao)
4.242
\3‘71
e o——— NCM 26030090 - Outros minérios de
cobre e seus concentrados
(exportacao)
2.905 3.270 3.944
o K3 o——— NCM 74040000 - Desperdicios e
residuos de cobre (exportacdo)
2023 2024 2025

Fonte: Dados Abertos/Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC)
*USD FOB/t = O vendedor encerra suas obrigacdes e responsabilidades quando a mercadoria, desembaracada para a exportacao, é entregue, arrumada, a bordo do navio no porto de embarque, ambos indicados pelo comprador, na data ou dentro do periodo acordado.
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6. Compensacdo Financeira pela Exploracdo de
Recursos Minerais (CFEM)

A CFEM do cobre reflete a contribuicao econdmica da atividade mineral, posicionando o bem como a segunda substancia em
arrecadacao no pais, com a elevacao da producao e a valorizacao do minério.

CFEM - Cobre (2025) Principais estados arrecadadores Principais empresas arrecadadoras

e Arrecadacao total: R$ 615,03 e Para (76,9%) Salobo Metais - VBM (PA)
milhdes

e Variacdao: +51,2% em relacdo a
2024 (R$ 406,70 milhdes) e: Bahia (7,9%)

" GOias (1 0,9%) Mineracdo Caraiba (BA/PA)

Lundin Mining (GO)

A arrecadacao cresceu 51,2% em relacao a 2024, O Para concentra 76,9% da arrecadacao, refletindo a
refletindo a elevacao da producao e a valorizacao do localizacao das principais operacdes de cobre do pais, em
cobre. Carajas.

Fonte: ANM.
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7. Investimentos e Direitos Minerarios

Os investimentos em mineracao de cobre concentram-se fortemente no Para, que responde por 58,8% do total investido no Brasil em
2025.

Investimentos na mineracao Principais UFs Participacdo dos Investimentos
3 0
Em 2025, .conforme dados da' Declaragao \ PA (58,8%) Pesquisa Mineral @ 4.3%
de Investimentos em Pesquisa Mineral - >
(DIPEM) e Relatério Anual de Lavra (RAL) os w-— BA(31,5%) ” PrrTIIRES 241
investimentos na mineracdo de cobre nas o
. AL (4,5%)
foram da ordem de R$ 3,35 bilhdes (R$ 3,9 % Usinas ) 21 6%
bilhGes em 2024). o
Direitos Minerarios Pesquisa Mineral Principais UFs Requerimentos de lavra Concessdo de lavra/PLG
Outorgados em , ,
e 567 novos alvaras de 0 MT (85 alvaras)
2025 pesquisa - , e 5nN0VOS e 1 portaria de
e -34,2% em relacdo a © CE(76alvaras) D requerimentos de D lavra publicada
2024 (862) A™ BA (67 alvaras) lavra o RS

e 56 alvaras aprovados publicada

Fonte: ANM.
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8. Fatores Relevantes

A CoreX adquiriu os ativos de cobre da BHP (antes da Oz Minerals) no Brasil por cerca de US$ 465 milhdes. A Vale anunciou o projeto
Bacaba para 2027, iniciando a substituicao da mina de Sossego, em processo de exaustao. Ha estudos para a continuidade dessa mina
por lavra subterranea. A Vale tem amplo portfélio de projetos de cobre (118, Bacaba, Visconde, Furnas, Paulo Afonso, Cristalino, Polo,
Pojuca, Alemao, Salobo West, Igarapé Cinzento, Estrela, Gameleira, Aguas Claras, Breves e outros) e desenvolve em Salobo melhorias
operacionais, como a flotacao de particulas grossas, com potencial adicional de 20 a 30 mil t/ano de concentrados. Mantém parceria
com a Ero Copper no projeto Furnas e com a CoreX no projeto Santa Lucia, ambos no Para.

A Meridien implementa o projeto polimetalico (Cu/Zn/Pb/Au) Cabacal/Santa Helena, no Mato Grosso. A Lara avalia os projetos Planalto
e Liberdade (PA) e a Aguia Resources os projetos Andrade e Primavera (RS). A Lundin Mining avalia o corpo Satva (a 15 km da Mina
Chapada). A Alvo Resources avalia o projeto Palma (antigo Palmeirdpolis), em Tocantins, e a Axia avalia o Projeto Bom Jardim (GO). A
CoreX avalia o projeto Pantera (PA); a Centaurus, o Boi Novo (PA); e a Aura, o Serra da Estrela (PA).

Na metalurgia, a Paranapanema (BA) entrou em recuperacao judicial em 2022 e esta inativa na producao de catodos de cobre desde
outubro de 2023.

Em todos os cenarios avaliados, o mercado global de concentrado e de cobre refinado apresenta projecdes de déficit futuro
acentuado. A tendéncia é de valorizacao do cobre ou de ajuste no crescimento da demanda (oferta insuficiente, substituicao, menor
intensidade de uso, novas tecnologias) e de elevacao da reciclagem (de 20% para cerca de 35% em duas décadas).
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