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| - OFERTA MUNDIAL - 2007

Em 2007, a produgédo mundial estimada de ouro atingiu 2444 toneladas (t1). Para efeito de comparagéo, em 2001 foram
produzidas 2.654 t. A produgéo da Africa do Sul que tem sido declinante ao longo dos anos, atingiu 272 t (em 1970 foram 995 t,
67,5% da produgao mundial), perdendo a sua posi¢éo de lideranga mundial ocupada desde 1905 para a China, que atingiu a
marca de 276 t (com cerca de 1.300 minas e reavaliagdo de sua produgao ilegal de ouro). A crise de energia, seguranga no
trabalho e elevagédo dos custos de producdo contribuiram com a queda de producéo da Africa do Sul. A partir da década de 70,
novas tecnologias de produgao e prospecgao geraram uma tendéncia de dispersdo geografica, com crescimento da produgdo em
paises como os EUA, Canada, Australia, China e Brasil, entre outros. As cinco maiores empresas mundiais da mineragao de ouro
(respectivamente, Barrick, com 250,6 t; Anglogold, com 170,4 t; Newmont, com 165,6 t; além de Gold Fields e Gold Corp)
atingiram cerca de 31,5% do total da produgado mundial em 2007. Citamos ainda a: Freeport, Harmony Gold, Newcrest e Kinross.

As reservas de ouro do Brasil em 2007 s&o, preliminarmente, da ordem de 1.950 t, cerca de 60% delas situadas no
estado de Minas Gerais. Outras grandes reservas estéo localizadas nos estados de Goias, Para, Mato Grosso e Bahia.

Conforme dados do World Gold Council, a oferta mundial de ouro em 2007 foi de 3.469 t, 3% menor que em 2006 e a
procura foi maior em 4% atingindo 3.547 t, com giro anual da ordem de US$ 79,2 bihdes. Uma parte da demanda mundial é
atendida com a venda de ouro reciclado. O principal mercado consumidor foi o setor de joalheria absorvendo 68,2% da oferta
global (2.419 t), seguido pelo de investimentos financeiros (656,6 t) e o uso industrial/odontolégico (461,1 t). No mundo, paises
emergentes como a China, india, Russia e Turquia aumentaram o seu consumo de ouro com a demanda da indUstria de j6ias.
india e China demandaram respectivamente 615,4 e 322,2 t. O Oriente Médio teve crescimento de consumo na ordem de 30%,
impulsionado pela alta dos pregos do petréleo. Nos EUA, com o inicio da recessao e crise do subprime, observou-se uma
redugdo no consumo de ouro € aumento da venda de ouro reciclado.

Tabela I: Reserva e Produg¢ao Mundial

Discriminagio Reservas (t) " Produgso (t)
Paises 2007 © Partic. (%) 2006 2007 Partic. (%)
Brasil 1.950 2,1 43 49,6 2,0
Africa do Sul 36.000 40,0 275 272 11,1
Australia 6.000 6,7 251 251 10,3
Canada 3.500 3.9 104 93 38
China 4.100 46 240 276 11,3
Estados Unidos 3.700 41 260 255 10,4
Indonésia 2.800 3,1 167 171 7.0
Peru 4.100 4,6 203 167 6.8
Russia 3.500 3,9 153 152 6,2
Outros Paises 24.350 27,0 773 758 31,0
Total 90.000 100,0 2.469 2.444 100,0

Fontes: DNPM/DIDEM (RAL); Gold Fields Mineral Services (GFMS), Annual Reports 2007 (Kinross, Anglo Gold, Yamana, Peak Gold, Jaguar)
Notas: (1) Reservas Medida + Indicada; (p) Preliminar; (r) Revisado.

Il - PRODUGAO INTERNA

Em 2007 a produgéo brasileira atingiu 49,6 t (15% maior em relagdo a 2006). A produgdo industrial de ouro e das
cooperativas atingiu 44,44 t (89,6%). Este crescimento se deve a mina de Chapada (Yamana) e elevagédo de produgdo da
Anglo e da Jaguar Mining. Amapa, Minas Gerais e Mato Grosso apresentaram crescimento da produ¢do em 2007.

A empresa Yamana (e respectivas subsidiarias e coligadas- Sertédo) foi a principal produtora em 2007 (27,2%), seguida
pela Anglo (25,3%). A Kinross (Rio Paracatu Mineragéo e 50% da Serra Grande) atingiu 16,6%, a Mineracao Pedra Branca do
Amapari (AP) produziu 5,7% e a Serabi (PA) atingiu 1,7%. A Jaguar Mining com a Mina Turmalina (MG) e Sabara (MG) atingiu
3,7%, Mineragao Tabipora (PR) com 1,2% e Sertdo com 0,4%. A Vale com a produgao de ouro da mina de cobre de Sossego
atingiu 6,6%. A mina Sdo Bento (MG) da Eldorado Gold encerrou sua produgdo em 2007.

A produgao de ouro de garimpo, estimada a partir da arrecadagéo do IOF, atingiu aproximadamente 5,17 toneladas em 2007
(10,4% da produgéo nacional de ouro), apresentando ligeira reducao em relagéo a 2006 (5,2 t).Os principais estados produtores de
ouro de garimpo (com base no recolhimento do IOF) sdo: Para, Mato Grosso, Amazonas, Amapa e Roraima.

Il - IMPORTAGCAO

Em 2007 as importagdes brasileiras de ouro foram de US$ FOB 810 mil. O balango das transagdes comerciais registrou
saldo positivo de US$ FOB 794,8 milhdes em 2007 (em 2006 atingiu US$ FOB 662,7 milhdes e em 2005, US$ FOB 459,2
milhdes). Na cadeia produtiva de j6ias, as importacdes atingiram cerca de US$ FOB 432 milhdes em 2007 (em 2006 foram US$
FOB 326 milhdes).

IV - EXPORTAGAO

As exportagbes de ouro em 2007 atingiram US$ FOB 795,7 milhdes, equivalentes a 36 t (os semimanufaturados
representaram 99,4% do total). Os principais paises destino das exportagbes de semimanufaturados foram Estados Unidos
(93,0%) e Reino Unido (6,0%). As exportagdes da cadeia produtiva de joias atingiram em 2007 o total de US$ FOB 1,333 bilhdo
(US$ FOB 1,162 bilhdo em 2006). O saldo comercial da cadeia produtiva de jéias atingiu em 2007, US$ FOB 901 milhées (US$
FOB 836 milhdes em 2006).

' t: toneladas; mt: mil toneladas; Mt: milhdo/milhdes de toneladas
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V - CONSUMO INTERNO

Segundo informagdes do Gold Survey 2007/08, o mercado consumidor demandou aproximadamente 25 t de ouro para
atender principalmente a cadeia produtiva de jéias, odontoldgica e eletronica, entre outros fins. O IBGM estima um consumo da
ordem de 3 t na industria de folheados de ouro. A producdo informal de ouro e reciclagem de jéias complementa este
fornecimento ao mercado interno, impulsionados pela busca de um design mais moderno para as joias. No Brasil, a Cadeia
Produtiva de Jéias movimentou em 2006, estimadamente US$ 2,6 bilhdes com 2.170 industrias e 16.000 empresas de varejo.

Tabela ll: Principais Estatisticas — Brasil

Discriminagio 2005 " 2006 2007 ®

Total (kg) 38.293 43.082 49.613
Produgéo Minas (Empresas) (kg) 29.942 37.903 44.443
Garimpos " (kg) 8.351 5.175 5.170
. Kg 897 1669 197

Semimanufaturados 2
Importagéo @ (10°US$ FOB) 127 206 360
L Kg 811 9 186

Compostos Quimicos 7
(10°US$ FOB) 96 54 443
. Kg 30.406 32.853 35.851

Semimanufaturados 3
(10° US$ FOB) 458.889 658.603 790.876
Exportagdo ® | Manufaturados 5 Kg 422 149 292
(10°US$ FOB) 497 1.279 203
Compostos Quimicos 7 Kg 4 250 297
(10°US$ FOB) 41 3.079 4.573
Consumo Dados Oficiais (kg) 29.026 34.668 25.000
New York Spot Gold ' (US$/oz) 448,23 612,26 705,28
Pregos Médios London Gold PM FIX “® (US$/oz) 448,94 614,17 695,39
Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F © R$/g 34,84 44,03 44,67

6

© (US$/0z2)* 450,43 629,35 704,19

Fontes: DNPM/DIDEM, SECEX/MDIC, GFMS, World Gold Council, BM&F, BACEN. (r) Revisado. (p) Preliminar. 1 ounce troy = 31,1034 gramas. Notas: (1) Produgdo que
recolheu Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF. (2) Descrigdo das commodities: NCM 71081100 — Pé de ouro; NCM 71081290 — Ouro em outras formas brutas, para uso
n&o monetario, NCM 71081310 — Ouro em barras, fios, perfis de se¢gdo maciga, bulhdo dourado; NCM 71081390 — Ouro em outras formas semimanufaturadas, bulhdo dourados,
uso ndo monetario; NCM 28433010 — Sulfeto de ouro em dispersdo de gelatina; NCM 28433090 — Outros compostos de ouro, exclusivamente auranofina, etc. (3) Dados
compilados com base nas informagdes sobre Mercado Consumidor declarados no Relatério Anual de Lavra (RAL). e dados do Gold Survey 2007-2008. (4) Fonte: KITCO Bullion
Dealers (http://www.kitco.com/). (5) Cotagéo referente a média aritmética do fim de periodo mensal dos respectivos exercicios. (6) Sistema Pregéo: Mercadoria OZ1 — Ouro
(contrato = 250 gramas). Obs.: Para as quantidades exportadas e importadas, foi adotada a unidade de tonelada. Caso, para valores sejam abaixo de 1 tonelada, ndo sera
informado o peso. * Valores convertidos com base na média aritmética das cotacdes do dolar comercial compra dos Ultimos dias Uteis de cada més para os respectivos
exercicios.

VI - PROJETOS EM ANDAMENTO E/OU PREVISTOS

Estimam-se investimentos na mineragdo de ouro na ordem de 1,5 a 2,0 bilhdes de ddélares entre 2007 e 2013. A Yamana
tem o projeto Sao Vicente - MT (1,4 t/ano em 2008) e C1-Santa Luz - BA (3,0 t/ano em 2011). Estdo em estudos de viabilidade,
Ernesto/Pau a Pique (3,0 t/ano, em 2011) e Pilar -GO. A empresa Rio Paracatu Mineragao (Kinross) finaliza a expansao em 2008
para 15 t/ano e vida util da mina até 2036 (antes prevista até 2016). Destaca-se que a mina tem o minério com menor teor de ouro
por tonelada do mundo, atingindo 0,4 grama. A Kinross esta avaliando com a Junior Verena Minerals as areas em Monte Carmelo
- TO. A Anglo esta expandindo a produgdo da mina de Cuiaba - MG para cerca de 10 t/ano numa 12 etapa, além de estudos de
viabilidade dos projetos “Cérrego do Sitio” e “Lamego” em Minas Gerais. A diregdo mundial da Anglo anunciou a meta anual no
Brasil de 31,1 tde ouro. A Caraiba Metais esta implementando o projeto Nova Xavantina- MT (2 t/ano em 2009).

A Jaguar Mining tem o projeto da Mina Paciéncia (2008) e Mina Caeté (2009) e andlise do projeto Pedra Branca no

Ceara, com a XSTRATA. A Luna Gold adquiriu os direitos da Mina de Piaba no Maranhdo. A Goldcorp repassou o projeto
Amapari no Amapa para a GPJ Ventures que assumird o nome de Peak Gold. A Mundo Mineragdo tem a mina Engenho em
Minas Gerais (2008), com uma produgao total na ordem de 6 t em um periodo de seis anos, além de outros projetos. A
Votorantim Metais através de sua unidade de polimetalicos em Juiz de Fora - MG, permitira recuperar na sua 22 etapa cerca de
4 t anuais de ouro. Com a implementagéo dos projetos de cobre da VALE (Salobo, Cristalino e Alemao) no Para, estima-se um
incremento anual na produgcédo em 18 t até 2015.

VIl - OUTROS FATORES RELEVANTES

Em 2007 a cotagdo do ouro mostrou uma tendéncia mensal de alta consistente. Em jan/07 estava em US$ 639,75/0z
finalizando o ano a US$ 833,75/0z. A cotagdo média em 2007 foi US$695,39/0z (US$603,77/0z em 2006) com o maximo em
oito de novembro de US$ 841,10/0z. Os investimentos em pesquisa mineral de ouro atingiram R$ 144 milhées (27,4% do total
no Brasil em 2007) contra R$ 82,5 milhdes em 2006. Na pesquisa mineral e exploracéo, observa-se um enorme quantitativo de
empresas juniors atuando no Brasil, diluindo o risco e explorando reservas ndo aproveitadas (Jaguar, Yamana, Mundo
Mineragéo,etc) através da aquisicdo e desenvolvimento de ativos minerarios (Anglo,Vale,etc) e pesquisa de novos depdsitos.
Na regido de Tapajos, os projetos visam a localizagdo das reservas primarias. Citamos a Lara Exploration (garimpo Santa
Felicidade), formando uma Join Venture com a T Gold Minerag&o. Citamos ainda os projetos Tocantizinho, Cuiu, Bom Jardim,
Chico Torres e Sao Jorge em fase de pesquisa e/ou estudos de viabilidade, na regido de Tapajos.

A Anglo anunciou que a Mina Cuiaba atingiu a maior rentabilidade (60%) em todas as suas operagdes mundiais
(média entre 25 e 30%). No cenario mundial destaca-se a aquisi¢gdo da Miramar pela Newmont por US$ 1,53 bilhdo. Os custos
de mineragdo mostraram elevagcdo média de até 25% em 2007 (energia, reagentes, menor teor de minério, pneus, recursos
humanos, etc). A China fortaleceu a Bolsa de Xangai para negociacdo de ouro em resposta a maior procura interna e redugéo
das flutuacdes de ouro para os produtores.

Condigdes geolodgicas favoraveis, estabilidade politica e econdmica, crescimento da economia e desenvolvimento da
cultura de mineragao tornam o Brasil atrativo para novos investimentos na mineragao de ouro.



