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| - OFERTA MUNDIAL - 2007

As estatisticas mundiais sobre o setor indicam que as reservas de magnésio contido situam-se (apds revisao das
reservas da China, Australia e Eslovaquia) em um patamar de 3,8 bilhdes de toneladas, destacando-se como maiores
detentores: China (22,2%), Coréia do Norte (19,4%), Russia (18,8%) e Brasil (8,9%), passando atualmente, a representar a 42
maior reserva mundial. A quase totalidade das reservas nacionais desse bem mineral esta localizada na Serra das Eguas, em
Brumado, no Estado da Bahia. No tocante ao cenario global, os principais concorrentes da Magnesita S.A.(principal produtora
nacional) sdo a belga Vesuvius e a austriaca RHI, ambas com a produgdo a partir da China, que em condigdes cambiais
desfavoraveis, sdo bastante competitivas. As fontes de magnésio dos Estados Unidos tornaram-se escassas. As Unicas
plantas novas que foram construidas ou planejadas estavam na China. Com a imposi¢do da sobretaxa antidumping aplicados
na maioria dos magnésios importados da China pelos EUA, esperou-se o fornecimento reduzido para o consumo. Isso deixaria
Israel e Russia como os principais fornecedores do magnésio dos EUA. Além disso, as novas plantas de producgéo de titanio
foram planejadas para serem concluidas nos anos seguintes, requereram uma quantidade significativa do magnésio para
partida inicial, e dependendo da habilidade dos produtores reciclarem o magnésio, pode demandar aumentos significativos de
quantidade a cada ano. Isso conduziria aumento dos pregos do magnésio. Cerca de 60% dos compostos de magnesita
consumidos no EUA foram para uso refratario e os 40% restantes usados na agricultura, quimica, construgdo, ambiental e
aplicacdes industriais. No caso brasileiro, as constantes oscilagbes do mercado ocasionaram, em 2007, um crescimento de
4,3% na produgao nacional em relagéo ao ano de 2006, fruto de uma expansao do mercado de magnesita caustica e sinter.

Tabela I: Reserva e Producdo Mundial

Discriminagio Reservas * ( 10°t) Produggo ( 10° t)
Paises 2007 % 2006 1) 2007 ™ %
Brasil 345.000 8,9 383 399 8,2
China 860.000 22,2 1.370 1.870 38,3
Coréia do Norte 750.000 19,4 345 350 7,2
Russia 730.000 18,8 346 350 7,2
Eslovaquia 320.000 8,3 115 115 2,4
Turquia 160.000 4.1 922 930 19,1
Australia 120.000 3,1 137 140 2,9
India 55.000 1,4 107 105 2,2
Espanha 30.000 0,8 144 150 3,1
Grécia 30.000 0,8 144 150 3,1
Austria 20.000 0,5 202 200 4.1
Outros Paises 455.000 1,7 117 120 2,5
Total 3.875.000 100,0 4,332 4.879 100,0

Fontes: DNPM-DIDEM e Mineral Commodity Summaries 2008. Notas: (1) Reservas (medida + indicada) em MgO contido; (r) Revisados; (p) Dados preliminares,
exceto Brasil; (...) Dados nao disponiveis.

Il - PRODUGAO INTERNA

A quase totalidade da produgéo brasileira de magnesita bruta e calcinada é proveniente do Estado da Bahia (94,0%),
contribuindo o Estado do Ceara com (6,0%). O principal produtor do pais é a Magnesita S.A., que respondeu, esse ano, por
cerca de 79,0% da produgdo nacional e os 15,0% restantes foram distribuidos entre as empresas Ibar Nordeste S.A. (8,0%),
Industrias Quimicas Xilolite S.A (7,0%) e Refratarios do Nordeste S.A (6,0%). A Magnesita S.A. opera integrada verticalmente
nas etapas de extragdo e industrializagdo, produzindo magnesita calcinada e caustica, sinter magnesiano, massa e tijolo
refratarios. A Ibar Nordeste, além da produgéo do sinter e de caustica, mantém anualmente comercializagao de cerca de 10mil
toneladas de rejeito da mina, para a Fabrica de Cimento CIMPOR (antiga Lafarge, adquirida por um Grupo Portugués),
localizada em Brumado, para utilizagdo como carga para mistura no cimento. O ano de 2007 teve como marco para a empresa
Magnesita S.A., a grande instabilidade na qualidade dos sinteres Chineses, com a conseqliente redu¢do no volume de
contrabando entre China-Europa e China-Estados Unidos, assim o aumento de pregos através das licengas de exportacao,
impactaram de forma positiva 0 mercado, aumentando a procura internacional aos produtos nacionais, possibilitando melhores
pregos médios em US$ em relagdo a 2006. A questdo cambial por outro lado neutralizou boa parte desses efeitos, pois em
2007, o Dolar tornou-se 17,5% mais fraco frente ao Real, o Euro tornou-se mais fraco 6,10% frente ao Real. Resumidamente,
as perdas cambiais neutralizaram o efeito do aumento dos precos.

lil - IMPORTAGAO

No ano de 2007, o volume importado dos bens primarios oriundos da magnesita: magnesita calcinada a morte,
eletrofundida, sulfatos de magnésio e dolomita calcinada, apds ter apresentado em 2006 alta da quantidade importada de 14%
em relagéo ao ano anterior, em 2007 apresentou aumento de 64% em relacdo a 2006. Tal incremento de bem primario deve-se
ao fato da importagdo em 2007 de 8.800t de dolomita calcinada que n&o ocorreu em 2006, e aumento significativo do sulfato
de magnésio que registrou em 2007 8.500t enquanto que 2006 contabilizou 2.521t. A magnesita calcinada a morte apresentou
redugdo na quantidade importada em 2007 de 41% em relagcdo a 2006, enquanto que a magnesita eletrofundida teve um
aumento de 10%. Os principais paises fornecedores foram: China (28%), Alemanha (20%), Canada (15%), EUA (8%) e México
(8%). No que concerne a magnesita semimanufaturada, o volume importado em 2007 apresentou queda de 57% em relagédo a
2006. O principal responsavel pela queda foi o residuo de torno, granulos calibrados, que em 2007 apresentou 1.584t volume
importado contra 18.397t em 2006. Os principais fornecedores foram: Federacdo Russa (46%), Itélia (14%), China (9%),
Canada (9%) e lIsrael (6%). Em relagdo a magnesita manufaturada o volume importado registrou uma reducao de 12% em
2007 em relagéo a 2006. Os principais fornecedores foram: EUA (32%), Austria (28%), Alemanha (17%), China (10%), Franga
(5%). Finalizando o item compostos quimicos apresentou aumento de 41% do volume importado em 2007 em relagédo a 2006.
Os principais fornecedores foram: Alemanha (76%), EUA (11%), Israel (4%), Italia (3%) e China (2%). Cumulativamente as
importagdes atingiram US$ 47,8 milhdes em 2007, enquanto que em 2006 registraram US$ 40,7 milhées. Portanto, aumento
de 17% da evaséo de divisa em 2007 em relagdo a 2006.



MAGNESITA
IV - EXPORTAGAO

No ano de 2007, o volume exportado dos bens primarios oriundos da magnesita: magnesita calcinada a morte,
eletrofundida, sulfatos de magnésio e dolomita calcinada, apos ter apresentado em 2006 alta na quantidade exportada de 8%
em relacdo ao ano anterior, em 2007 registrou um aumento de 30% em relagdo a 2006. Destaca-se a magnesita calcinada a
morte, que teve um incremento de 12% no volume de exportagdo, registrando em 2007, 98.817t enquanto que 2006
contabilizou 87.946t. Vale salientar que a magnesita calcinada a morte representou em 2007 72% no total das negocia¢des no
mercado externo, registrando US$ 25,6 milhdes em 2007 enquanto que 2006 atingiu US$ 20,2 milhdes, evidenciando aumento
dos pregos no mercado externo. Os principais paises consumidores da magnesita bens primérios foram: Paraguai (46%),
Poldnia (18%), Argentina (10%), Alemanha (7%) e Chile (6%). No que concerne a magnesita semimanufaturada, o volume
exportado em 2007 mostrou queda de 33% em relacao a 2006. O principal responsavel pela queda do volume exportado foram
outras formas de magnésio que em 2007 apresentaram 854 t contra 1.280t em 2006. Os principais paises consumidores da
magnesita semimanufaturada foram: EUA (79%), Holanda (16%), Uruguai (3%) e Argentina (1%). Em relacdo a magnesita
manufaturada o volume exportado registrou aumento de 70% em 2007 em relacdo a 2006. Os principais paises consumidores
foram: Colémbia (39%), Peru (21%), Paraguai (10%), Chile (8%) e Africa do Sul (7%). Finalizando os compostos quimicos
apresentou pequeno aumento de 4% do volume exportado em 2007 em relagcdo a 2006. Os principais paises consumidores
foram: EUA (59%), Uruguai (15%), Paraguai (9%), india (4%) e México (4%). Cumulativamente as exportagdes atingiram US$
35,5 milhdes em 2007, enquanto que em 2006 registraram US$ 27,61 milhdes. Portanto, aumento de 29% da entrada de divisa
em 2007 em relagéo a 2006. Pode-se afirmar que o desempenho do saldo da balanga comercial da substédncia magnesita em
2007 melhorou em relagéo a 2006, apresentando deficitario em US$ 12,3 milhdes em 2007, enquanto que 2006 foi deficitario
em US$ 13,12 milhdes.

V - CONSUMO

A demanda interna de magnesita calcinada a morte esta ligada principalmente, aos parques siderurgicos nacionais,
que utilizam mais de 80,0% desta substéncia para a produgéo de refratarios. Os 20,0% restantes foram consumidos pelas
industrias de cimento e de vidro. Em relagdo a magnesita caustica, a demanda absorvida pelo mercado consumidor é formada
principalmente pelas industrias de fertilizantes, abrasivos, siderurgia, ragdes e produtos quimicos. A magnesita para algumas
aplicacdes refratarias pode ser substituida pela alumina, cromita e silica.

Tabela ll: Principais Estatisticas - Brasil

Discriminagéo 2005" 2006" 2007"
Producéo: Magnesita bruta (t) 1.342.754 1.163.422 1.301.827
Magnesita beneficiada (t) 386.759 382.718 399.314
Magnesita bruta / Beneficiada (t) 350/13.293 123/15.247 103/17.562
(10 ® US$-FOB) 37/8.225 51/8.295 120/7.983
~ Semi + manufaturados (t) 18.662 37.670 21.267
Importagao: (10 ® US$-FOB) 30.587 30.517 36.987
Compostos Quimicos (t) 2.569 2.233 3.143
(10 ® US$-FOB) 2.191 1.718 2.478
Magnesita bruta / Beneficiada (t) 43/63.625 16/88.168 26/98.838
(10 ® US$-FOB) 19/12.161 6/20.422 11/25.678
5 Semi + manufaturados (t) 5.055 5.861 8.664
Exportagdo: (10 * US$-FOB) 6.004 6.014 8.414
Compostos Quimicos (t) 1.068 719 748
(10° US$-FOB) 720 568 540
Consumo Aparente Magnesita bruta () 1.343.601 1.163.529 1.301.904
Magnesita beneficiada (1) 331.359 250.981 278.267
Magnesita (C C) 3 (US$/t-CIF) 297,00 297,00 297,00
Prego medio: Magnesita (C C) 4 (US$/t-FOB) 227,00 231,00 231,00
Magnesita (C M) 5 (US$/t-FOB) 250,00 269,00 269,00

Fontes: DNPM-DIDEM, SRF-CIEF - SECEX-DTIC. Notas: (1) Inclui magnesita eletrofundida e calcinada; (2) Produgdo + Importagcdo — Exportacéo;

(3) Magnesita

Calcinada Caustica — Base Portos Europeus; (4) Magnesita Calcinada Caustica — Mercado Interno — Brumado/BA; (5) Magnesita Calcinada a Morte — Mercado
Interno — Contagem/MG; (r) revisado; (p) preliminar.

VI - PROJETOS EM ANDAMENTO E/OU PREVISTOS

A Xilolite S.A., através de recursos préprios e de terceiros, pretende investir nos préximos trés anos, R$ 20 milhdes
envolvendo aquisicdo de um forno para calcinagdo. A Magnesita S.A., investiu no ano de 2007, montante R$ 2,8 milhdes
envolvendo aquisigdo de maquinas e equipamentos, e R$ 3,5 milhdes na aquisigdo de filtros captagdo de particulados dos
fornos. A Ibar S.A. investiu no ano de 2007, investimento total no montante de R$ 2,1 milhdes, sendo assim distribuidos:
aquisicéo e jazida — R$ 350 mil; compra e reforma de equipamentos de mineragdo — R$ 450 mil; e reforma do prédio industrial
— R$ 1,3 milhZo.

VIl - OUTROS FATORES RELEVANTES

As trés principais industrias localizadas no sudoeste baiano (Magnesita S.A., Ibar Nordeste e Xilolite) geraram em 2007,
o equivalente a R$ 9,5 milndes de ICMS e aproximadamente, R$ 1,7 milhdo de Compensacéo Financeira pela Exploragao
Mineral - CFEM, somente com as vendas de magnesita.

A Magnesita S.A. foi adquirida em 27 de setembro de 2007 pela RPAR Holding S.A. no valor de R$ 1, 240 bilhdo. Como
resultado da aquisicdo do controle e das aquisi¢cbes adicionais, a RPAR, detém 66,1% do capital social da Magnesita S.A.,
somadas as participacdes diretas e indiretas. A nova razdo social da RPAR Holding S.A passou a ser Magnesita Refratarios
S.A. A expectativa dos novos acionistas da Magnesita S.A. é duplicar a producdo entre 2009 e 2010. A producao de sinter em
2007 ficou proxima de 300 mil toneladas. A empresa aposta que faltara sinter no mercado mundial nos préoximos anos.



