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APRESENTACAO

PRESENTATION

Departamento Nacional de Producao Mineral - DNPM

- na perspectiva da consecucdo dos objetivos estratégicos

da Autarquia do Sistema MME, incorporados no
Programa MINERACAO E DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL,
inserido na concepcao do PPA 2004-2007 — elaborou o documento
MINERALNEGOCIOS: Guia do Investidor no Brasil (Mineral Business:
Investor's Guide in Brasil), com vista a instrumentalizacdo da Politica
Publica, visando promover e fomentar o desenvolvimento da mineracao
no Pais, sob as dimensdes democréatica, econbmica, ambiental, social e
do desenvolvimento regional.

A Diretoria de Desenvolvimento e Economia Mineral — DIDEM
procura neste Guia tratar de forma ampla e objetiva todo o espectro
do Setor Mineral: desde a Geodiversidade do Pais e Economia
Mineral — perpassando pelos aspectos legais supervenientes
sobre as condicdes de acessibilidade ao subsolo, nas perspectivas
dos Regimes de Licenciamento, Extracdo, Permissao de Lavra
Garimpeira, Autorizacao de Pesquisa Mineral e Concessao de Lavra
— até os incentivos fiscais e tributarios, destacando as vantagens
comparativas do Brasil.

Com efeito, a publicacdo deste Guia para o DNPM, reveste-se da
maior significancia, porquanto configura-se importante ferramental
de acesso as informacbes objetivas e simplificadas sobre o Setor
Mineral, fundamental a atracao de novos investimentos na mineracao,
condicao sine qua non a superacdo do grande e permanente desafio
do Governo de fortalecimento da economia, geracao de emprego e
equanimidade da distribuicao da renda.

Por ultimo, importa destacar, o DNPM promove a divulgacao do
MINERALNEGOCIOS: Guia do Investidor no Brasil por midias impressa
e eletrénica, disponibilizando-o para download, via Internet, pelo
Portal-DNPM:

National Department of Mineral Production -
e DNPM — Within the perspective of achieving
the strategic goals of the Autonomous

Agency of the MME System, included in the Programme Mining
and Sustainable Development, part of the design of the PPA 2004-
2007 - has prepared the document MINERALNEGOCIOS: Guia do
Investidor no Brasil (Mineral Business: Investor's Guide in Brasil),
with a view at implementing Public Policy, aimed at promoting
and fostering the development of mining activities in the Country,
under the democratic, economic, environmental social and regional-
development viewpoints.

By means of this guide the Direction for Development and Mineral
Economy — DIDEM tries to deal, in a broad and matter-of-fact manner,
with the whole spectrum of the Mineral Sector: from the Geo-diversity
of the Country and the Mineral Economy — going through the legal
aspects pertaining to the conditions of access to the underground,
in the perspectives of the Regimes of Licensing, Extraction, Permits
for Artisan Mining, Authorisation of Mineral Research and Mining
Concessions — to the fiscal and tax-related incentives, highlighting
Brazil's comparative advantages.

Indeed, for the DNPM, the publication of this Guide is of utmost
importance, for it is an important tool in terms of access to straight
forward and simplified information on the Mineral Sector, fundamental
for attracting new investments in mining, a sine qua non condition for
overcoming Government’s major and permanent challenge concerning
the reinforcement of the economy, job generation and equanimity in
income distribution.

Finally, itis worth highlighting, the DNPM publicises MINERALBUSINESS:
Investor's Guide through printed and electronic media, making it
available for download, in the Internet, through the DNPM Gateway:

http://www.dnpm.gov.br

Miguel Antonio Cedraz Nery
Diretor-Geral do DNPM






PREFACIO

FOREWORD

Brasil, adveio da percepcao da demanda do Setor Mineral,

parte integrante do Sistema Econémico Nacional, de um
documento do Governo Federal que ordenasse sistematicamente as
informacoes necessarias a atracdo e a habilitacdo de investidores a
Pesquisa Mineral e a Mineracao no Pais.

ﬁ idéia de editar o MINERALNEGOCIOS: Guia do Investidor no

Por ndo ser de dominio geral, buscou-se neste trabalho incluir as
informagdes basicas, de ordem geocientifica, econémica mineral,
logistica publica, legal mineral e ambiental — ou seja: regimes de
exploracdo e explotacdo mineral vigentes, a Geodiversidade e a
Economia Mineral do Pais, destacando as vantagens comparativas e
a insercao do Pais no mercado global — de forma a atrair, orientar e
facilitar o entendimento das diferentes fases da processualistica para
habilitacdo dos investidores no Setor Mineral Brasileiro.

A expectativa é de que este Guia se transforme em fonte valiosa de
consulta — ndo somente para investidores, mas também, de forma mais
ampla, aos profissionais da area e académicos de Geologia, Engenharia
de Minas e Economia Mineral — importante instrumento de fomento e
atracao de investimentos para a cadeia produtiva da industria de base-
mineral do Pais. Portanto, sua funcao principal é ser uma fonte basica
e confidvel de informacao sobre o Setor Mineral do Brasil.

No final, hd uma secdo de anexos onde se encontram a base da
legislacdo federal do Brasil (http.//www.presidencia.gov.br) e as mais
importantes portarias do DNPM e Interministeriais. H& também um
inventdrio das siglas e abreviacdes mais usadas.

Com efeito — no bojo do reaquecimento da economia mundial nos
ultimos anos, onde o mercado de mineral commodities passa por um
ciclo extremamente favoravel, verdadeiro boom setorial — o DNPM,
atento aos movimentos dos players, principalmente no que tange
a atracao de investimento, elaborou e disponibiliza o presente Guia
do Investidor, a busca de sistematizar as vantagens comparativas e
oportunidades de mineral negécios no Pafs.

Enfim, o grande diferencial desse Guia do Investidor é que ao longo
do texto, quando sdo feitas referéncias a dispositivos legais afins e de
relevancia para o Setor Mineral, disponibilizam-se links, o que permitira
ao usudrio acessar diretamente aquela referéncia em uma outra janela
e/ou sites institucionais na internet.

idea of publishing Mineral Business: Investor's
e Guide in Brasil, derived from the perception of the
demand of the Mineral Sector, an integral part of the

National Economic System, of a document of the Federal Government
that systematically organises the information necessary to attract and
license investors in terms of the Mineral Research and Mining in the
Country.

Since it is not common knowledge, this Guide intends to include the
basic legal, mineral, environmental, geo-scientific, political and mineral-
economy information — that is, Regimes of Mineral Exploration and
Exploitation in force, Geo-diversity and the Mineral Potential, the Country’s
Mineral-Economy Policy (highlighting the comparative advantages and the
participation of the Country in the global market) — in order to attract,
guide and facilitate the understanding of the different stages of the
process of licensing for investors in the Brazilian Mineral Sector.

This Guide is expected to become an invaluable source for consultation
not only for investors, but also, more broadly, for professionals of the
domain and scholars in the fields of Geology, Mine Engineering and
Mineral Economy, thus becoming an important instrument of consultation
that allows for the fostering of investments in the productive sector of
Country’s mineral-based industry. Therefore, its main function is to be a
basic and reliable source of information on Brazil's Mineral Sector.

At the end of the guide there is a section of annexes containing the
base of the federal legislation of Brazil and the Decrees of DNPM and
Inter-ministry. There is also a list with the most common abbreviation
and Acronyms used.

With effect — within the re-acceleration of the world economy in the
last years, where the market of mineral commodities goes by a cycle
extremely favorable, true sectorial boom - the DNPM, attentive to
the movements of the players, mainly in what it plays the investment
attraction, it elaborated the present Guides of the Investor, the search
of systematizing the comparative advantages and mineral-business
opportunities in the Country.

The main difference this Guides of the Investor makes is that, throughout
the text of each legal provision, when reference is made to another
provision that is relevant for the matter, we have included appropriate
links, which will allow users, by means of these links, to directly access
such reference in another window.

http://www.dnpm.gov.br

Antonio Fernando da Silva Rodrigues
Diretor-DIDEM
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economia brasileira vem tendo um excelente

Desempenho da Economia Brasileira
A desempenho no que diz respeito a reorganizacdo de

varios de seus indicadores na busca de uma sélida
base para a manutencdo de um desenvolvimento sustentavel,
embora o crescimento econémico do uUltimo ano ndo tenha
atingido uma taxa expressiva. A qualidade estrutural da
economia brasileira se mostra muito distinta e superior a que
existia ha trés anos. Entretanto, ainda ha varios aspectos criticos
e desafios que precisam ser superados os quais ainda nao

puderam ser adequadamente enfrentados, mesmo ja dispondo
das condicbes necessarias para superacao paulatina.

A politica econdmica do Brasil tem se caracterizado por um
rigido controle da inflacdo, situacdo que esteve durante muito
tempo fora do controle no pais e desorganizou severamente sua
vida econébmica . Com a perspectiva de se voltar a uma situacao
sem controle em 2003, foi realizado um esforco de alto custo
social, que felizmente tem sido bem sucedido. Em 2005, a taxa
de inflacdo foi de 5,69%, abaixo das taxas de 7,60% de 2004;
9,10% de 2003 e 12,53% de 2002. Para 2006 a projecao atual
da meta de inflacdo esta entre 4,5 a 4,7 % (IPCA).

Neste contexto, o crescimento econémico do Brasil em 2005
ficou aquém das mais pessimistas expectativas com a taxa de
2,3%, inferior a de 4,94% obtida em 2004 e bem superior a de
0,54% obtida em 2003 (PIB).

A desagregacao dos macrosetores da economia nacional, permite
observar que a industria apresentou o melhor resultado com
expansado de 2,5%. A agropecuaria, por sua vez, teve crescimento
de 0,8% e os servicos, 2%. E, a indUstria extrativa mineral, apds
onze anos de crescimento ininterrupto, apresentou um notavel
salto de 10,9% em 2005.

Performance of the Brazilian Economy
Brazilian economy has been featuring an
excellent performance in what regards the

The re-organisation of many of its indicators in
the quest for a solid basis for the maintenance of an increasing
sustainable growth, although the economic growth of the last
year has not attained an important rate. The structural quality of
the Brazilian economy is different and higher than what it was
three years ago. However, there are still several critical aspects
and challenges that have to be re-formulated have not yet been

appropriately tackled, even if the necessary conditions for their
gradual addressing already exist.

Brazil's economic policy tem has been marked by a stern control of
inflation, a situation that for a long time has been out of control
in the Country and severely disorganised its economic life . With
the perspective of returning to an uncontrolled situation in 2003,
an effort was carried out that had high social costs, fortunately
a successful move. In 2005, the rate of inflation was of 5.69%,
below the rates of 7.60% recorded in 2004; 9.10% of 2003 and
12.53% of 2002. For 2006 the current projection of the inflation
target is between 4.5 and 4.7 % (IPCA).

In this context, Brazil's economic growth in 2005 was quite
short of the most pessimistic expectations, with a rate of 2,3%
, quite below the 4.94% attained in 2004 and higher than the
0.54% recorded in 2003 (GDP).

The desaggregation of the macro-sectors of the national
economy shows that industry featured the best result, with
an expansion of 2.5%. Agriculture and livestock, in turn, had
an increment of 0.8%, and services 2%, while the mineral-
extraction industry, after eleven years of uninterrupted growth,
it presented a notable jump of 10.9% in 2005.



DMNPM

Departamento Nacional de Produgéo Mineral

BRASIL
Evolucdo dos Indicadores de Producéo Industrial — 1998-2005

SETORES DE PRODUCAOQ 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Brasil -2,0 -0,7 6,6 1,6 2,7 0,1 8.3 43
Setores

Indstria Extrativa 12,2 8,5 11,8 3,4 19,0 4,7 43 10,1
IndUstria de Transformacao -3,3 -1,6 6,1 1,4 0,5 -0,2 8,5 4,0
— Refino de Petroleo/Alcool 5,6 -0,5 -1,8 4,0 -2,6 2,2 23 2,5
— Minerais Nao-Metélicos -0,5 -2,9 1,7 -2,3 -1,0 -3,6 4,9 3.1
— Metalurgia Basica -3,7 -1,3 9,2 0,2 3,6 6,0 3,4 -2,8
Categorias de Uso

— Bens de Capital -1,6 9,1 13,1 13,5 -5,8 2,2 19,7 2,7

Tabela 1 - Setor de Producao / Production Sectors

Fonte: IBGE.
Notas: 1 Jan-Ago 2005.

O superavit da balanca comercial em 2005 estabeleceu um novo
recorde com o montante de US$ 44,7 bilhdes, pelo quinto ano
consecutivo, superando os US$ 33,6 bilhdes (2004); US$ 24,8
bilhdes (2003); US$ 13,1 bilhdes (2002) e os US$ 2,6 bilhdes de
2001. As exportacdes em 2005 atingiram um montante de US$
118,3 bilhdes, 22,6% acima dos US$ 96,4 bilhdes de 2004. As
importacdes em 2005 atingiram um montante de US$ 73,5 bilhoes,
17,7% acima dos US$ 62,8 bilhdes de 2004. Esse desempenho
foi obtido apesar da queda da taxa do ddlar que era de US$
1,00 para R$ 2,65 em dezembro de 2004 para R$ 2,33 em
dezembro de 2005.

Embora queda bem menor do que a do ano anterior — quando
a relacdo divida do setor publico pelo PIB caiu de 51,7% para
51,5% para 2006, esta sendo previsto que este movimento
de queda continue com uma pequena queda para 50,50%. O
superavit primdrio do setor publico, em 2005, deve ficar em
4,80%, superando a meta fixada pelo governo de 4,25%. Para
2006 o superavit projetado é de 4,30%.

The surplus of the trade balance in 2005 set a new record, with
the amount of US$ 44.7 billion for the fifth consecutive year,
surpassing the amounts of US$ 33.6 billion in 2004; US$ 24.8
billion in 2003; US$ 13.1 billion, in 2002 and US$ 2.6 billion
in 2001. Exports in 2005 attained an amount of US$ 118.3
billion, 22,6% above the US$ 96.4 billion of 2004. Imports in
2005 attained an amount of US$ 73.5 billion, 17.7% above
the US$ 62.8 billion of 2004. This performance was achieved
in spite of the drop of the foreign-exchange (US$) rate, from
US$ 1.00 equalling R$ 2.65 in December, 2004 to R$ 2.33 in
December, 2005.

Although less than in the previous year, the ratio pubic sector
debt / GDP dropped from 51.7% to 51.5% for 2006 the
forecast is that this declining trend will continue, with a small
drop to For 50.50%. The primary surplus of the public sector
in 2005 is expected to remain at 4.80%, surpassing the target
established by Government, of 4.25%. For 2006 the projected
surplus is of 4.30%.



De uma analise retrospectiva, no periodo de 2000-2005, sobre
o desempenho da economia, pode-se destacar como resultados
varios indicadores macroeconémicos, refletindo na estabilidade
econdmica pelo controle da inflacdo.

After a retrospective analysis covering the period 2000-
2005, on the performance of the economy, it is possible to
highlight as results the following macroeconomic indicators,
resulted in stability of the national economy through the
control of inflation.

% a.m.

1,00 + -
0,75 1 -
0,50 1 -

0,254 -l ol

0,00

Taxa de Inflagao - IPCA

Figura 01- Estabilidade da Economia Nacional pelo Controle da Inflacao - IPCA 2002-2005 (Inflation’s Rate).

Com efeito, considerando-se o triénio 2003-2005, tem-se
nUmeros auspiciosos para as exportacoes, cujos indicadores
de desempenho alcancam a ordem crescente de 21,1%,
32,0%, 27,9 em 2003, 2004 e 2005, respectivamente. O nivel
de desemprego que atingira 13,1% em abril de 2004, caiu
para 10,2 em maio de 2005. E o salario real dos trabalhadores
apresentou razoavel melhoria desde setembro de 2004.

O grande desafio de sustentabilidade da retomada do
desenvolvimento da economia, a mais longo prazo, ¢é
identificado como a carga tributéaria que supera a ordem dos

Indeed, taking into account the three-year period 2003-
2005, the figures are optimistic for exports, the performance
indicators of which attained the growing positions of 21.1%,
32.0%, 27.9 in 2003, 2004 and 2005, respectively. The level
of unemployment, which had reached 13.1% in April, 2004,
dropped to 10.2 in May, 2005, and workers’ real wages have
featured a reasonable improvement since September, 2004.

The major challenge of the sustainability of the resumption of
the economy’s development in the longer run is identified as
the tax burden, which surpasses 41.6% of GDP, the recovery



38,21% do PIB, a recuperacdo e expansao da infra-estrutura
(rodo-ferrovias e portos) os altos niveis da taxa SELIC' (16,5%
a.a., em 08.03.2006), que comprometem sobremaneira a
decisdo sobre novos investimentos e o posicionamento do Pais
na arena competitiva do mercado internacional.

and expansion of infrastructure (roads, railways and ports) the
high levels of the SELIC" rate (16,5% per annum; 08.03.2006)),
which very much jeopardise the decision on new investments
and the positioning of the Country in the competitive arena of
the international market.

TAXA DE JUROS SELIC - Taxa Anual
(jan-2003 - dez 2005)
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Fonte: Banco Central do Brasil, Boletim, Secéo Mercado Financeiro e de Capitais (BCB Boletim/M.Finan.), 2006.

Figura 02 — Taxa de Juros SELIC (Interest SELIC Rate)

A situacdo favoradvel da economia mundial — cujas principais
forcas motrizes estdo na locomotiva americana, e as perspectivas
otimistas para as economias emergentes dos chamados BRICs
(Brasil, india, Russia e China) — s&o fatores relevantes a considerar,
na medida em que se espera assegurar pelo menos a sustentacdo
dos niveis de precos das commodities, tais como: minérios, graos,
acucar, café e produtos siderurgicos, setores que o Brasil apresenta
reconhecidas vantagens comparativas e competitivas.

The favourable situation of the world economy — the main
propelling forces of which are the American economy, and the
optimistic perspectives for the emerging economies of the so-
called BRICs (Brazil, India, Russia and China) — are relevant factors
to be taken into account, since one expects to guarantee at least
the maintenance of the levels of prices of commodities, such as:
ores, grains, sugar, coffee and steel products, sectors in which
Brazil has recognised comparative and competitive advantages.

Notas: 'encargo basico oficial definido pelo Banco Central

Notes: " oficcial interest rate defined by the Central Bank of Brazil.



Economia Mineral

A Economia Mineral, em particular, energizada pela recuperacao
das mineral commodities, passa por uma verdadeira euforia,
desenhando um novo boom minero-econémico, com reflexos
altamente positivos na elevacdo de investimentos externos diretos
liguidos maior confiabilidade do investidores — atraidos pela
estabilidade da economia nacional, evidenciado pelas sucessivas
guedas no indice de risco-Pais (215 pontos, 01.03.2006) — e,
fundamentalmente, pelas reconhecidas vantagens comparativas
das jazidas e minas, condicionadas pela admiravel Geodiversidade
do Brasil.

O fluxo de comércio internacional tem apresentado uma
expansao continua, mantendo uma balanca superavitaria
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Mineral Economy

The Mineral Economy, in particular, vitalised by the recovery of
mineral commaodities, is going through a phase of real euphoria,
announcing a new mineral-economic boom, with highly positive
effects on the increase of net foreign direct investments, more
confidence on the part of investors — attracted by the stability
of the national economy, as shown by the successive drops
in the sovereign-risk index (215 p., 2006, March, 01) — and,
fundamentally, by the recognised comparative advantages
of mine deposits, a consequence of Brazil's admirable geo-
diversity.

The flow of international trade has been featuring continuous
expansion, maintaining a surplus balance with successive records,

Fonte: JP Morgan Chase & Co.

¢
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&

Figura. 03 - Risco — Brasil Declinante (Declining Profile of the Brazilian Sovereign Risk)

com recordes sucessivos, reflexo positivo da diversificacdo
da pauta de exportacdes e ampliacdo da relacdo com outros
blocos de comércio internacional além do americano, em

a positive effect of the diversification of the export schedule and
of the expansion of the relations with other international-trade
blocks besides America, in particular Asia region. In this context,



particular o asidtico. Neste contexto, a Economia Mineral
do Pais tem ocupado posicdo de destague na formacao da
balanca comercial — favorecida pela recuperacdo dos precos
internacionais das mineral commodities — com expressivo
desempenho da IndUstria Extrativa Mineral, fechando o ano
com um indice da ordem 10,9%.

the Mineral In this context, the mineral economy of the country
has occupied a highlight position on the trade balance — favored
by the recovery of mineral commodities prices —with an expressive
performance of the mineral extractive industry, concluding the
year with a 10,9% rate.

FLUXO DE COMERCIO MINERAL EXTERIOR

(Inclusive Petréleo e Gas Natural)
2004-2005

25.000
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Figura. 04 — Fluxo de Comércio Internacional (Flow of International Trade).

Na arquitetura subjacente desse desenho, pode-se destacar
a autosuficiéncia na producdo de petroleo alcancada em
abril de 2006. A Agéncia Nacional de Petréleo (ANP), ao
projetar cendrios tendo como referéncia a producao (1,5
Mt) e consumo didrios (2,1 Mt) de 2004, estimou que em

Looking through, the self-sufficient in oil production reached on
April 2006. The National Agency of Oil — ANP, in a forecasting
perspective, using as a reference the daily production (1,5
Mt) and daily consumption (2,1 Mt) in 2004, estimated that



2010 o pals atinja 2,5 Mt de producdo e 2,4 Mt de consumo,
evoluindo para producédo de 3,3 Mt (consumo 3 Mt) e 4,1 Mt
(consumo 3,5 Mt) em 2020 e 2030, respectivamente.

in 2010 the country will reach 2.5 Mt of production and 2.4
Mt of consumption, going to 3.3 Mt production and 3 Mt
consumption in 2020 and 4.1 Mt and 3.5 Mt in 2030

PETROLEO
) Reservas Provadas no Brasil
SPE (billion boe) Produgao Acumulada
Até 12/2004
Crescimento médio: 4% a.a. _ _
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BRASIL
Matriz Energética / Power Sources

Indicadores Unid. 1970 1980
10°tep
OFERTA DE ENERGIA i) A
A% 71,6
Energia ndo Renovavel 10°tep 27,9 62,4
A% 123,7
Petroleo e Derivados % 37,7 48,3
GNP % 0,3 1,0
Carvéo Mineral e Derivados % 3,6 51
Uranio e Derivados % 0,0 0,0
. , 10°tep 39,1 52,4
Energia Renovavel A% %o
Hidraulica e Eletricidade % 51 9,6
Lenha e Carvéo Vegetal % 476 27,1
Derivados de Cana-de-Agucar % 54 8,0
Outras Renovaveis % 0,3 0,9
Capacidade Instalad o iR o
apacidade Instalada A% 2029
Hidreléticas 88 21,7
Termoelétricas 2,2 58
Consumo Final 10°tep 62,1 104,4

Fonte: EPE/MME, 2005.

1990 2000 2003 2004
142,0 190,6 201,9 2134
23,7 34,2 59 5,7
72,3 12,4 13,7 119,8
159 555 12 54
405 455 40,1 39,1
31 54 77 89
68 71 67 67
04 09 18 15
69,7 78,2 88,2 93,6
330 122 12,8 6,1
14,1 157 146 144
20,1 12,1 12,9 13,2
134 109 134 135
15 23 28 27
53,1 737 86,5 90,7
585 389 174 49
456 61,1 67,8 69,0
75 127 18,7 217
127,6 172,0 182,1 191,1

Nota: 1 US$ em valores correntes de 2004; tep = tonelada equivalente de petréleo; 1 kWh = 860 kcal

Figura 6 - Brasil. Matriz Energética / Power Sources

Pelo angulo do parque minero-metallrgico, compete destacar
0s novos investimentos em minas e usinas de cobre, niquel,
aluminio, ferro etc. que devem ampliar e reforcar a posicdo
de lideranca brasileira no mercado internacional de mineral
commodities.

Enfim, esta anélise permite concluir que o mineralnegoécio
atravessa a melhor fase da histéria recente do Pais (arrastando-
se durante a década perdida de 80) superando o amargo choque
de concorréncia pela paulatina melhoria de produtividade e
competitividade industrial.

From the perspective of the mineral-metallurgic park, it is worth
highlighting the new investments in mines and plants for the
extraction and processing of copper, nickel, aluminium, iron etc.
which will certainly expand and reinforce the brazilian leadership
position on the international market of mineral commodities.

Finally, this analysis leads one to conclude that the mineral sector are
going through the best state in the Country’s recent history (after
having dragged through the lost decade of the 80°), overcoming
the bitter shock of competition and entering a stage of gradual
improvement in industrial productivity and competitiveness.



Perfil-Brasil: Indicadores Estratégicos

Nome Oficial:
Repuiblica Federativa do Brasil

Sistema de Governo:
Presidencialismo

Forma de Governo:
Republicana

Capital:
Brasilia (Fundada em 1960)

Lingua:
Portuguesa

Moeda
Real (R$ = US$ 2,34%)

Territorio:
8.514.876,6 km? (52 maior area politico-geografica do mundo)

Populagao (Dezembro, 2005):
185,1 milhdes (52 no mundo)

Expectativa de Vida (2004):
71,7 anos.

Taxa de Anafalbetismo (2003):
11,6%

Criancas de 7 a 14 anos na Escola:
84,1%

Taxa de Urbanizacao (2003):
82,6%

Producao de Veiculos (2005):
2.528.300

On The Brazil Profile: Strategic Indicators
Official Name:

Federative Republic of Brazil

System of Government:
Presidential

Form of Government:
Republican

Capital City:
Brasilia (Founded in 1960)

Language:
Portuguese

Currency
Real (R$ = US$ 2.34?)

Territory:
8.514.876,6 km? (5" largest political-geographical area in the world)

Population (December, 2005):
185,1 million (5™ in the world)

Life Expectation (2004):
71,7 years.

llliteracy Rate (2003):
11.6%

Children of 7 to 14 years of age at School:
84,1%

Rate of Urbanisation (2003):
82,6%

Aumtomobiles Production (2005):
2.528.300

2Taxa média 2005.

2 Average Rate 2005.



Economia Nacional - 2005

PIB:
2004: R$ 1.76 Trilhdo (Média 2004: US$ 1.00 =RS 2,65)
2005: R$ 1.93 Trilhdo (Média 2005: US$ 1.00 =R$ 2,34)

PIB per capita
2004:R$ 9.743
2005:R$ 10.519

PIB por Setor da Economia (2005):
Total - R$ 1,938 bilhdo
e Industrial:
R$ 691 milhdes (Mineragdo: R$ 84.3 milhdes)
e Agropecuaria:
R$ 145.8 milhdes
e Servigos:
R$ 985 milhdes

Inflacao IPCA:
9,30% (2003); 7,60% (2004) e 5,69% (2005) a.a.

Renda per capita:
2004: US$ 3,324
2005: US$ 4.319

Generalidades

©50% do territorio da América do Sul (Mercosul = 70%)
©50% da populacao da América do Sul (Mercosul = 60%)
©50% do PIB da América do Sul (Mercosul = 65%)

Ademais, o Brasil é reconhecido que, ao lado de EUA e China, apresenta
os cinco principais fatores determinantes ao desenvolvimento sustentavel,
como:

* Area do Pais: Territrio maior que 8 milhdes de km?;

e Economia: PIB superior a US$ 800 bilhdes;

* Populagdo: Superior a 185 milhdes de habitantes;

e Potencial de Demanda: 185 milhdes de consumidores — 7° maior
mercado;

¢ Populacdo Urbana Economicamente Ativa (2004): 69.8 milhdes.

National Economy - 2005

GDP;
2004: US$ 605 billion (Average 2004: US$ 1.00 = RS 2.65)
2005: US$ 828 billion (Average 2005: US$ 1.00 = R$ 2.34)

GDP per capita (Note: R$ at prices and USS at current prices).
2004: US$ 3,331
2005: US$ 4,495

GDP per Sector of the Economy (2005):
Total - US$ 828 billion

e |ndustrial:

US$ 317.86 million (Mining: R$ 33.03 million)
e Farming:

US$ 86.35 million
e Services:

US$ 558.44 million

Inflation IPCA:
9.30% (2003); 7.60% (2004) e 5.69% (2005) a.a.

Per Capita Income:
2004: US$ 3,324
2005: US$ 4.319

Miscellaneous

*50% of the territory of South America (Mercosul = 70%)
*50% of the population of South America (Mercosul = 60%)
*50% of the GDP of South America (Mercosul = 65%)

Furthermore, Brazil is recognised as, together with the United States
and China, featuring the five main factors that determine sustainable
development, such as:

e Area of the Country: Territory larger than 8 million km?;

e Economy: GDP above US$ 600 billion;

e Population: Above 185 million inhabitants;

¢ Potential of Demand: 185 million consumers — 7* largest market;
e Economically active urban population (2004): 69.8 million.



Fluxo de Comércio Exterior - FCE
2005

FCE BRASIL:
US$ 191,9 bilhdes FOB

Exportagoes:
US$ 118,3 bilhdes FOB

Importagoes:
US$ 73,6 bilhoes FOB

Saldo Comercial:
US$ 44,764 bilhdes FOB

Saldo de Transagdes Correntes:
US$ 14,2 bilhdes

Investimento Estrangeiros Diretos (IEDs):

2004: US$ 18,2 bilhdes;
2005: US$ 15,2 bilhdes

FCE Mineral:
US$ 53,5 bilhdes FOB

Exportacoes:
US$ 31,6 bilhoes FOB

Importagoes:
US$ 21,9 bilhdes FOB

Saldo Comercial:
US$ 4,2 bilhdes FOB

A 22,6%

A17,1%

A 33,0%

A 20,4%

A 21,0%

A 26,7%

A 36,1%

A15,1%

A 130,9%

Foreign Trade Flow - FTF

FTF BRAZIL:

US$ 159,3 billion FOB A 22,6%
Exports:

96,5 billion FOB A17,1%
Imports:

US$ 62.8 billion FOB A 33,0%
Trade Balance:

US$ 33,7 billion FOB A 20,4%
Current-Transaction Balance:

US$ 11,7 billion A 21,0%

Foreign Direct Investments — FDI:
2004: US$ 18,2 billion — 2.9% of the Global FDI in 2004
2005: US$ 15,2 billion

Mineral FTF:

US$ 42.2 billion FOB A 26,7%
Exports:

US$ 23,2 billion FOB A 36,1%
Imports:

US$ 19,0 billion FOB A15,1%

Trade Balance:z
US$ 4,2 billion FOB A 130,9%






Brasil por sua Geodiversidade privilegiada e extensdo

continental (8.514.876,599 km?), ocupa uma posicao

de destaque pela reconhecida vantagem comparativa
de suas jazidas e minas de classe internacional®, posicionando-
se competitivamente na arena de mercado internacional de
commodities minerais, ombreando Australia, Canada, China
e Africa do Sul, concorrentes detentores de grandes reservas*
minerais. E neste ambiente da Geodiversidade do Brasil, que se
projetam as Provincias Minerais de Carajas, Mapuera (Pitinga),
Estanifera de Rondonia, Quadrilatero Ferrifero etc.

A posicao geo-politica do Brasil o torna porta de entrada para
o Mercosul, porquanto faz fronteira com 10 paises (Argentina,
Bolivia, Colémbia, Guiana Francesa, Guiana, Paraguai, Peru,
Suriname, Uruguai e Venezuela).

A Geodiversidade privilegiada do Brasil — que insere os Cratons
Amazonico e Brasil Central e varias bacias sedimentares,
destacando-se a Grande Sinéclise do Amazonas — condiciona
vantagens comparativasasjazidas, muitas de classe internacional,
com destaque no ranking internacional (2004) das reservas
de Nidbio (1°; 97%) e Tantalo (1°; 46%), Grafita (2°; 27%),

b 9 privileged  geo-diversity
B raZII S and continental extension
(8.514.876,599 km?), it
occupies a prominence position for the recognized comparative
advantage of yours lied and mines of international® class, being
positioned competitiveness in the arena of international market
of mineral commodiities, with Australia, Canada, China and South
Africa, competitive detainers of great reservations* minerals. It is
in this Geodiversidade of Brazil, that are projected the Mineral
Provinces of Carajas, Mapuera (Pitinga), Estanifera of Rondonia,
Ferrous Quadrilateral etc.

Brazil's geo-political position makes it the gateway to Mercosul:
it has borders with 10 countries (Argentina, Bolivia, Colombia,
French Guyana, Guyana, Paraguay, Peru, Surinam, Uruguay and
Venezuela).

Brazil's privileged geo-diversity — that inserts Amazon and
Central Brazil Cratons and several sedimentary basins, standing
out Great Sineclise of Amazonas - links comparative advantages
to international-class deposits, highlighting in the international
ranking the reserves of niobium (1%, 97%) and tantalum (1%;

Provincias Geoldgicas
Geological Provinces

A [[] AMAZONAS NORTE North Amazonas
B [ ] AMAZONAS SUL South Amazonas
C [ | BORBOREMA Borborema

D [ ] MANTIQUEIRA Mantiqueira

E [ PARANA Parana

F [ ] PARNAIBA Parnaiba

G [ ] sAoFRANCISCO San Francisco

H [ TOCANTINS Tocantins

Figura 1.1 — Provincias Geologicas / Geological Provinces.

3 Reservas superiores a ordem do milhao de toneladas, com vida util acima dos 100 anos
(ceteris paribus).
40 Codigo de Mineracao (1967), assim como a maioria dos servicos geologicos de outros
paises, adota a classificacdo de reservas (medida, indicada e inferida) estabelecida

U.S. Geological Survey, ainda na década de 40.

3 Reserves higher than a million tones with useful life higher than 100 years.
4 The mining code uses the USGS methodology about the reserve’s classification



Aluminio (3°; 8,3%), Vermiculita (3°; 5,7%), Estanho (4°; 12%),
Magnesita (4°; 9%), Ferro (5°; 7,2%) e Manganés (5°; 2,5%).

O Setor Mineral por transversalizar os trés setores da economia
— Primério (pesquisa mineral e mineracdo), Secundario
(Transformacao Mineral: Metalurgia, Siderurgia, Quimica etc.) e
Terciario (Mercado, Comércio) — apresenta grande amplitude
e heterogeneidade de segmentos, com diferentes estagios de
desenvolvimento que vai do precério (garimpagem, mineracao
artesanal) ao moderno (pesquisa mineral e minas planejadas na
perspectiva da exceléncia técnica da Geologia, Engenharia de
Minas e Economia Mineral) - Fig. I.2.

46%), graphite (2"%; 27%), aluminium (3'; 8.3%), vermiculite
(3rd; 5.7%), tin (4™; 12%), magnesite (4™ ; 9%), iron (5*"; 7.2%)
and manganese (5'; 2.5%).

Since the Mineral Sector is a cross-section of the three sectors of
the economy — Primary (mineral research and mining), Secondary
(Mineral Transformation: Metallurgy, the SteelIndustry, the Chemical
Industry, etc.) and Tertiary (the Market, Trade) — it features a
wide scope and is highly heterogeneous in terms of segments, at
different stages of development, ranging from precarious (artisan
mining and extraction) to modern (mineral research and planned
mines within the perspective of technical excellence in Geology,
Mine Engineering and Mineral Economy) - Picture I.2.
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Figura 1.2 — Diagrama do Setor Mineral Brasileiro / Brazilian Mineral sector framework.

Notas: "Il = Industrializacdo Intermediaria (ustulacéo, reducao, refino, etc.);
2|F = Industrializagéo Final;
3 Local de interacéo entre produtores e consumidores.

Notes: "Il Intermediate industrialisation (ustulation, reduction, refinement, etc.);
2|F Final industrialisation;
3 Place of interaction between producers and consumers.




Mineracao & Globalizacao

O interesse de corporacdes transnacionais pelo Setor Mineral
Brasileiro estd estreitamente associado a Geodiversidade do
Pais, ao potencial de crescimento da demanda por commodities
minerais, nos mercados interno e externo, assim como as
vantagens comparativas do Brasil enquanto plataforma de
exportacao para a América Latina e Africa.

As vantagens comparativas das jazidas brasileiras de classe
internacional, resultante da combinacdo da qualidade (volume e
teor), custo operacional e disponibilidade de energia, oferecem
as condicoes elementares de competitividade do Pais no mercado
externo, a exemplo do aluminio, caulim, cobre, estanho, ferro,
niébio, niquel, tantalo etc.

Ademais, a movimentacdo das corporacdes minerais com a
globalizacdo e a necessidade de escalas de producao cada
vez maiores, associadas as exigéncias de inovacdes e de
integracao tecnoldgica, transcendem as fronteiras geograficas,
consolidando conglomerados transnacionais por processos de
fusdo, formacao de joint ventures e aquisicoes. Globalmente
essas operacdes cresceram 30% no primeiro semestre de
2005, alcancando US$ 1,2 bilhao.

Billiton IPO
Valepar acquires CVRD (42%)

Group Mexico acquires Asarco

Phelps Dodge acquires Cyprus Amax

Newmont acquires Santa Fe Anglo acquires Shell coal assets

Anglo acquires Minorco

Billiton increases stake

in Worsley(86%)

Placer Dome- Getchell
Gold Fields - Driefontein restructure
Alcoa acquires Alumax

Rio acquires North
Alcoa merger with Reynolds
Barrick - Homestake merger

Figura. 1.3- Fusdes e Aquisicoes (Mergers, joint ventures, and take-overs)

Billiton acquires Rio Algom

Alcan merger with Alusuisse

Mining & Globalisation

The interest of trans-national corporations in Brazilian Mineral
Sector is closely associated to the Country’s Geo-diversity, to the
potential for growth of the demand for mineral commodities, on
the domestic and foreign markets, as well as to the growth of
Brazil's comparative advantages as an export platform for Latin
America and Africa.

The comparative advantages of Brazil's international-class
deposits, deriving from the combination of quality (volume and
content), operational cost and availability of energy, account for
the Country’s basic conditions of competitiveness on the foreign
market, such as in the case of aluminium, kaolin, copper, tin,
iron, niobium, nickel, tantalum etc.

Furthermore, the movement of mining corporations due
to globalisation and the need for increasing production
scales, associated to requirements related to innovation and
technological integration, goes beyond the geographical
borders and consolidate in trans-national concerns, mainly by
means of mergers, joint ventures, and take-overs. Globally these
operations have grown by 30% in the first semester of 2005,
having attained US$ 1.2 billion.

Xstrata acquires MIM
Holdings

Anglo Gold acquires Ashanti Goldfields
BHP merges with Billiton

Norsk Hydro acquires VAW
Aluminium from E.ON

Newmontacquires
Normandy Mining/
Franco-Nevada

Harmony offer for Gold Fields

Xstrata offer for WMC Resources

Goldcorp offer for Wheaton

Noranda offer
for Falconbridge
BHP Billiton offer for
WMC Resources
Cleveland-Cliffs offer
for Portman

Anglo American acquires
Minera Disputada de las Condes
Xstrata AG acquires Glencore’s
coal businesses

DBI consortium takes De Beers private

Boliden acquires
Outokumpu Zinc & Copper
Anglo American acquires
Kumba Resources

Alcan acquires Pechiney

Fonte: http://www.xstrata.com/reports/doc/x_slides_050512_en.pdf (apud, Machado,l, 2005)



Admitem-se esses movimentos como uma tendéncia irreversivel — These developments are taken as an irreversible trend, which
que se verifica em diversos setores da economia, inclusive no  occurs in the different sectors of the economy, including the
mineral, no qual se destacam as fusdes com reflexos nos paises  mineral sector, where highlight mergers, with consequences for
emergentes como o Brasil. emerging countries such as Brazil.

Estrutura da Industria Mineral — 1990
1990 Industry Structure

50 4 Valor de Mercado: US$ 150 bilhdes
(Market value)

Valor das 5 maiores: US$ 36 bn (~25%)
30 A (Value of top 5)

40
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Estrutura da Industria Mineral — 2005
2005 Industry Structure
90 - Valor de Mercado: US$ 500 bilhoes
80 (Market value)
70 - Valor das 5 maiores: US$ 227 bn (~45%)
60 (Value of top 5)
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Rio Tinto
CVRD
Alcoa
Newmont
Alcan
Barrick
Norilsk
Xstrata
AngloGold
AngloPlat
Cameco
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Anglo American
Phelps Dodge
Teck Cominco

Figura. 1.4 - Valor de Mercado da IndUstria Mineral Mundial (1990-2005)
Fonte: http://www.xstrata.com/reports/doc/x_slides_050512_en.pdf (apud, Machado, I, 2005)




Logistica Publica e Infra-estrutura

Admitindo-se a dimensdo continental, a geodiversidade, a
economia e a Infra-estrutura dos paises, fazendo-se uma
analise comparativa entre os chamados BRICs (Brasil, Russia,
india e China), admite-se que o Brasil dispde e oferece a mais
ampla rede de infra-estrutura de transportes.

Infra-estrutura Portuaria

A situacdo geo-politica dos portos brasileiros representa uma
importante vantagem comparativa as empresas nacionais e
multinacionais, porquanto o competitivo valor do frete das
mercadorias destinadas a Europa, Américas, Oceania, Asia e Oriente
Meédio se converte em um beneficio adicional para o investidor. A
estrutura de portos (54) no Brasil esta dimensionada com capacidade
acima de 500 milhées de t/ano com uma projecao de expansao da
capacidade para 700 milhdes de toneladas em 2007.

Com uma estrutura a 66 aeroportos e 81 unidades de apoio a
navegacao aérea, além de 32 terminais de logistica de carga, a
maioria das companhias aéreas internacionais opera no Brasil
com voos regulares para todos os continentes. A empresa
brasileira de infra-estrutura aeroportuaria — INFRAERO, empresa
publicavinculada ao Ministério da Defesa, desenvolveu umamplo
programa de modernizacdo dos aeroportos com sofisticados
projetos arquitetonicos, ampliagdo de pistas e completa
renovacado dos equipamentos aeronauticos. Atualmente, a
empresa armazena e paletiza 1,3 milhdo de toneladas de cargas
aéreas por ano. O Aeroporto Internacional de Guarulhos, em
Séo Paulo é o maior em numero de passageiros da rede, com
um movimento anual que chega a 13 milhdes de passageiros.

Infra-estrutura Rodoviaria

A partir da regulamentacdo das relacdes de Parcerias Publico-
Privada (PPPs), ha uma expectativa de maior inversdo em infra-
estrutura, dando mais celeridade a ampliacdo e modernizacao
da malha rodovidria do Pais. Nao obstante, deve-se registrar
que a malha viaria brasileira perpassa por todos os estados da
federacao e conta com 1,7 Mkm de estradas, o que a transforma
na terceira maior do mundo.

Public Logistics and Infrastructure

Taking into account the continental dimension, the geo-diversity,
the economy and the infrastructure of the countries, carrying
out a comparative analysis of the so-called BRICs (Brazil, Russia,
India and China), one admits that Brazil counts on and provides
the widest network of transportation infrastructure.

Ports Infrastructure

The geo-political situation of Brazilian ports represents an
important comparative advantage for national and multinational
corporations, because the competitive value of the freight of
merchandises meant for Europe, the Americas, Oceania, Asia
and the Middle East becomes an additional benefit for investors.
The port structure (54) in Brazil has a capacity above 500 million
t/year, with a projection of expansion of this capacity to 700
million tonnes in 2007.

With a structure of 66 airports and 81 units of support to air
navigation, in addition to 32 terminals of cargo logistics, most
international airlines operate in Brazil with regular flights for all
continents. The Brazilian Enterprise of Airport Infrastructure —
INFRAERO, a state-owned enterprise related to the Ministry of
Defence, has developed a broad programme of modernisation
of airports, with sophisticated architectural projects, runway
upgrading and complete renewal of aeronautic equipment.
Currently, the enterprise stores and palletises 1,3 million
tonnes of air cargo a year. Guarulhos International Airport, in
Sao Paulo, is the biggest in terms of the number of passengers
within the network, with an annual movement that reaches 13
million passengers.

Road Infrastructure

Starting from the regulation of the relationships of Public-Private
Partnerships (PPPs), there is an expectation of greater investment
in infrastructure, speeding up the expansion and modernisation
of the Country’s road grid. Notwithstanding, it must be recorded
that the Brazilian thoroughfare grid crosses all the States of the
Federation and counts on 1,7 million kilometres of roads, which
makes it the third greatest in the world.



Infra-estrutura Ferroviaria

O sistema ferroviario brasileiro é o maior da América Latina em
termos de transportes de carga e é considerado o 11° no mundo
com 31.000 km de ferrovias.

Saneamento

O Plano Plurianual 2004-2007 prevé investimentos em
saneamento da ordem de R$ 30,7 bilhdes entre 2005 e 2007,
incluindo projetos de implantacdo e ampliacdo de sistemas
de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos
sanitarios, limpeza publica, acondicionamento, coleta, tratamento
e disposicao final de residuos sélidos e drenagem urbana. Destes,
R$ 15,7 bilhoes ficardo a cargo da Administracdo Federal.

A implementacéo de Politicas Publicas, visando a universalizacao
dos servicos de saneamento bdasico apresenta-se como um
dos maiores desafios para o Governo, pois, 0s servicos de
saneamento estdo estreitamente relacionados a qualidade de
vida e a conservacao e preservacdo do meio ambiente.

O Sistema MME (SGM, DNPM e CPRM) em parceria com o
Setor Produtivo e a Sociedade Organizada, estd empenhado em
desenvolver o PPA — 2004-2007, trabalhando em parceria com
o Ministério das Cidade, dos Transportes e do Meio Ambiente,
elaborando o Plano Nacional de Provisao de Agregados Minerais
para a Construcdo Civil, condicdo sine qua non ao aporte de
novos investimentos publicos e privados nas drea de saneamento
basico e habitacional, importantes varidveis na definicdo do
indice de Desenvolvimento Humano - IDH.

Enfim, admite-se haver dois grandes vetores importantes
capazes de fazer com que as Parcerias Publico-Privadas sejam
promissoras. O primeiro, permitird ao Estado retomar ou
avancar na sua perspectiva de planejamento, ou seja, elas
ajudam o Estado a contribuir para delinear o horizonte de
médio e longo prazos, algo necessario e desejavel para o
desenvolvimento de qualquer pais, inclusive para a prépria
atividade estritamente privada. O outro vetor é que elas
combinam essa capacidade de planejamento com uma
perspectiva de eficiéncia.

Railway Infrastructure

The Brazilian railway system is the largest of Latin America in
terms of cargo transportation and it is deemed the 11" in the
world, with 31.000 km of railways.

Sanitation

The Multi-Year Plan 2004-2007 provides for investments in
sanitation of about R$ 30,7 billion between 2005 and 2007,
including projects for the establishment and expansion of
systems of water-supply, collection and treatment of sanitary
sewage, public cleaning, packing, collection, treatment and
disposal of solid waste and urban draining. Out of these, R$
15.7 billion will befall the Federal Administration.

The implementation of Public Policies aimed at the universal
delivery of basic sanitation services is one of the major challenges
Government faces, for sanitation services are closely related to
the quality of living and to the conservation and preservation of
the environment.

The MME System (SGM, DNPM and CPRM), in partnership with
the Productive Sector and Organised Society, endeavours to
develop the PPA — 2004-2007, working in partnership with the
Ministry of Cities, the Ministry of Transport and the Ministry of
the Environment, in the preparation of the National Plan for the
Provision of Aggregates for Civil Construction, a sine qua non
condition for new public and private investments in the domain
of basic and residential sanitation, important variables in the
definition of the HDI — Human Development Index.

Finally, it is admitted that there are two major driving forces
that matter and that may turn Public-Private Partnerships
into promising ventures. The first one will allow the State to
resume or further advance its planning perspective, that is,
Public-Private Partnerships help the State contribute towards
the outlining of the medium and long-term horizons, which is
necessary and desirable for the development of any country,
even for strictly private activities themselves. The other driving
force is the fact that Public-Private Partnerships combine this
planning capability with a perspective of efficiency.




Desenvolvimento Econémico Sustentavel

O reaquecimento da economia mundial e os resultados da
Politica macroeconémica do Governo tém impulsionado
a economia doméstica do Pais, descolando-a da inércia em
2003, com um crescimento do PIB-2004 (R$ 1.375 trilhGes =
US$ 605 bilhdes) da ordem de 4,9%. Em 2005 o PIB ficou
em R$ 1.93 trilhdo, um crescimento de 2.3 %. Esse montante
projeta o Brasil na 10* economia mundial.

A propésito, o Brasil insere-se no mercado mundial, destacando-
se como maior exportador minério de ferro, nidbio, de café,
suco de laranja, aclcar, soja, carne, aves e tabaco e; o quarto
fabricante de avides; oitavo produtor de aco e software e oitavo
maior mercado de telefones celulares.

Neste contexto, importa enfatizar como principais fatores
condicionantes:

e Politica Fiscal austera e consistente;

¢ Inflacdo sob controle: 5,69% a.a (2005);

e Relacao Divida Publica/PIB declinante: 51,5% (2005);
e Risco-Brasil declinante: 221 p. (marco de 2006).

Tratamento de Empresas Estrangeiras

O Brasil mantém, ha décadas, um historico de boas relacdes
com o Investimento Estrangeiro Direto, abrigando filiais de
cerca de 80% das 500 maiores empresas listadas pela Fortune.
A legislacao brasileira determina que, uma vez estabelecidas
no Pafs, as empresas estrangeiras passam a contar com
isonomia nacional e, segundo a UNCTAD, tal tratamento é
parte central da politica brasileira relacionada ao IED, estando
firmemente inserida na pratica administrativa e legal.

Sustainable Economic Development

The re-acceleration of the world economy and the outcomes
of Government’s macroeconomic policy have been propelling
the Country’s domestic economy, rescuing it from the inertia
recorded in 2003, with a growth in GDP-2004 (R$ 1.375 trillion
~ US$ 605 billion) of about 4.9%. In 2005, the GDP was US$
828 billion (R$ 1.93 trillion), with a growtn of 2.3%. This
increase places Brazil as the 10" world economy.

By the way, Brazil fits into the world market, highlighting as
the greatest exporter iron ore, niobium, coffee, orange juice,
sugar, soybeans, beef, poultry and tobacco and as the fourth
manufacturer of aeroplanes; the eighth producer of steel and
software and the eighth largest market for cell phones.

Within this context, it is worth emphasising the main factors
that led to this situation:

e Austere and consistent Fiscal Policy;

e Inflation under control: 5,69% a.a. (2005);

e A declining Public Debt/GDP Ratio: 51,5% (2005);
e A declining sovereign risk: 221 p. (March 2006).

Treatment of Foreign Companies

Brazil maintains, there are decades, a historical of good
relationships with the Foreign Direct Investment, sheltering
branches of about 80% of the 500 larger companies listed by
Fortune. The Brazilian law determines that, once established
at the country, the foreign companies start to count with
national isonomy and, according to UNCTAD, such treatment
is central part of the Brazilian politics related to the FDI, being
firmly inserted in the administrative and legal practice.



Tabela I.1- Evolucdo dos Itens de avaliacdo do PPI - Frasier Institute

Tributagdo (Taxation)

Inconsistencia e Duplicagdes de Regulamentos (Regulatory
Duplication)

Incerteza a cerca de protegdes de terras para parques e vida
animal (Protected Areas Uncertainty)

Incerteza sobre a interpretagdo da administragao sobre leis e
regulamentos (Uncertainty in the Administration, Interpretation, and 35
Enforcement of Regulations)

84 66 68 63

Estado Socio-economico (Socioeconomic Agreements)

Potencial Mineral Atual assumindo marcos legais atuais (Mineral
Potential Assuming Current Regulation)

49 59 66 65 60

Qualidade dos dados Geoldgicos (Quality of Geological database)
Média Brasil

Investimentos Externos Diretos — IEDs

Conforme a UNCTAD (Conferéncia das Nacdes Unidas para o
Comércio e o Desenvolvimento), o Brasil, ao lado da China, é
um dos paises em desenvolvimento - PED® que mais atrairam

US$ 235,91 bilhoes, cifra significativamente acima dos US$
37,14 bilhées acumulados até o inicio da década de 90 e quase
15 vezes mais do que havia captado no comeco dos anos 80
(US$ 17,48 bilhoes).

De acordo com Relatério da UNCTAD-2005, apds quatro anos
consecutivos de queda, o Brasil recebeu no ano de 2004 79%
IEDs a mais do que em 2003. Portanto, os investimentos externos
no Brasil chegaram em 2004 a US$ 18,2 bilhdes, contra US$
10,1 bilhdes no ano anterior. O Brasil foi 0 5° maior receptor de
investimentos estrangeiros diretos no mundo —com um aumento
de 46% em relacdo ao ano anterior.

Foreign Direct Investments — FDI

According to the UNCTAD (United Nations Conference on
Trade and Development), Brazil, together with China, is one
of the developing® countries that attracted more FDIs in the
last two decades. During this period, the Country received US$
235,91 billion, a figure significantly above the US$ 37,14 billion
accumulated until the beginning of the 1990s, and nearly 15
times more than what had been captured in the early 1980s
(US$ 17,48 billion).

According to the UNCTAD-2005 report, after four consecutive
years of decline, Brazil received in 2004 79% more DFls than
in 2003. Therefore, foreign investments in Brazil in 2004
reached US$ 18.2 billion, as compared to US$ 10.1 billion in
the previous year. Brazil was the fifth biggest receptor of foreign
direct investments in the world — having an increase of 46% in
relation to the past year.

° Critérios de avaliacdo de risco apontam os seguintes indicadores para os PEDs: a) Estratégicos: 66%; b) Operacional: 61%; c) Financeiro: 37%; d) Externo: 62%.
The following risk criteria are used to evaluate the developing countries: a) strategical: 66%; b) Operational: 61% ; ¢) Financial: 37%; d) External: 62%.
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Figura. 1.5- Atratividade de Investimentos (Actrativity of Investments)

Fonte: UNCTAD, 2005

O fluxo de investimentos estrangeiros diretos em 2004 na
América Latina e no Caribe, aumentaram 44% de 2003 a
2004. Neste contexto, Brasil e México juntos receberam mais
da metade dos investimentos destinados a América Latina e ao
Caribe em 2004: 27% e 25% do total, respectivamente.

Retorno do Investimento

Em média, admite-se que nos Ultimos dez anos a taxa de retorno
de investimentos estrangeiros - IED no Brasil foi de 26,4% o
que demonstra, claramente, que é lucrativo investir no Brasil.
Ademais, importa enfatizar, o Brasil ndo oferece restri¢des legais
a transferéncia de lucros para o exterior.

The flow of direct foreign investments in 2004 in Latin America
Latina in Caribbean, they increased 44% from 2003 to 2004.
In this context, Brazil and together Mexico they received more
from the half of the investments destined to Latin America and
Caribbean in 2004: 27% and 25% of the total, respectively.

Return of the Investment

On the average, it is admitted that in the last ten years the rate
of return of foreign investments in Brazil was of 26,4% what
it demonstrates, clearly, that is lucrative to invest in Brazil. It
is added that, imports to emphasize, Brazil doesn’t offer legal
restrictions to the transfer of profits for the exterior.

RENTABILIDADE DOS SEGMENTOS

2005/2004
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Fonte: Tec. Consultores Ltda. (apud GM, p.B1, 18.11.2005).

Figura. 1.6- Rentabilidade dos Segmentos (Sector rentability)



Conforme matéria veiculada pela Gazeta Mercantil (Caderno —
Financas & Mercado, p. B1, 18.11.2005), estudos realizados pela
Técnica Consultores Ltda. apontam a rentabilidade do Segmento
Mineracao e Ferros-Ligas da ordem de 34,5%, a frente de outros
segmentos importantes como o Financeiro (Bancos).

Ademais, importa destacar, o Brasil desponta entre os paises
com a condicbes mais favoraveis a atracdo de investimentos
externos diretos para o Setor Mineral, haja vista as pesquisas
divulgadas pelo The Fraser Institute (2005) que o situa na 13°
pOsicao No ranking internacional, expressas na figura abaixo.

According to matter transmitted by the Mercantile Gazette (section
— Finances & Market, p. B1, 18.11.2005), studies accomplished
by the Consultant Technique Ltda. they aim Segmento Mining’s
profitability and Ferros-leagues of the order of 34,5%, ahead of
another important segments as the Finance one (Banks).

It is added that, it imports to highlight, Brazil blunts among the
countries with to more favorable conditions to the attraction of
investments direct breastbones for the Mineral Section, have
seen the researches disclosed by The Fraser Institute (2005)
that places it in to 13" position in the international ranking,
expressed in the figure below.

Potencial Mineral Atual

Assumindo as Restricées de Terra e Marcos Regulatérios
2005-2006

Current Mineral Potential
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Fonte / Source: The Fraser Institute, 2006.

Nota: Percentual daqueles que consideram esse fator como impedimento para investir / Percent who consider this factor a deterrentt to invest (%).

Figura. 1.7 - Potencial Mineral / Current Mineral Potential




Enfim, a partir de recente exercicio de cendrio desenvolvido pelo  Finally, starting from recent scenery exercise developed by
Goldman Sachs Bank, que aponta o Brasil entre as economias  Goldman Sachs Bank, that aims Brazil among the strengthened
mais fortalecidas do mundo, superando o PIB de paises do G-7  economies of the world, overcoming GDP of countries of the G-
como Reino Unido, Alemanha e Franca, pode -se reafirmar: ‘O 7 as United Kingdom, Germany and France, can if it reaffirms:
Brasil é o Pais do Futuro’. ‘Brazil is the Country of the Future’.

As Maiores Economias em 2050
The Largest Economies in 2050

50000
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Fonte: http://Awww.gs.com/insight/research/reports/report6.html

Figura. 1.8 - As maiores economias do mundo em 2050
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evolucao do conhecimento Geocientifico do Pais esta
A estreitamente associado a criacdo do Departamento

Nacional de Producdo Mineral — DNPM (1934),
gue teve origem no Servico Geoldgico e Mineralégico do
Brasil (1907-1934). Nas atribuicbes histéricas acumulava
competéncias sobre o planejamento, coordenacdo e execucdo
dos estudos geoldgicos em todo o territério nacional, assim
como a supervisao, fiscalizacdo da producao e estudos de
Economia Mineral.

Ha convergéncia de opinides acerca do robustecimento da
massa critica académica e profissional na area das Geociéncias
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-»

Fig. IIl.1 - Mapa Geoldgico do Brasil
Source: CPRM, 2005.

evolution of the Country's geo-scientific
e knowledge is closely associated to the
creation of the National Department of

Mineral Production — DNPM (1934), which has its roots in the
Brazilian Geological and Mineral Service (1907-1934). In its
historical attributions the Department accumulated competences
on the planning, co-ordination and implementation of geological
studies all over the national territory, as well as the supervision and
inspection of the production and studies on Mineral Economy.

There is a convergence of opinions that the fact of the
strengthening of academic and professional critic mass in the

Picture. II.1 - Brazis's Geological Map
Fonte: CPRM, 2005.



devido a institucionalizacao da CPRM (Companhia de Pesquisa
de Recursos Minerais), hoje servico geolégico do Brasil,
associada a politica desenvolvimentista vigente a partir do
final da década de 60, a qual destinou investimentos aos
levantamentos radargamétricos executados pelo projeto
RADAM de mapeamento geoldgico basico, estrutural e
metalogenético da Amazoénia e do restante do pais durante a
década de 70. Essas circunstancias favoreceram sobremaneira
0 avanco na geracao de trabalhos sistematicos e o subsequente
descobrimento de novas jazidas e minas no pais.

Esse esforco pode ser traduzido nas diversas publicacoes
com significativa densidade de informacdes Geocientificas
que permitiram a edicdo de importantes obras pelo DNPM
e CPRM, destacando-se: o Mapa Geoldgico do Brasil e Area
Oceanica Adjacente (1982), em escala de 1:2.500.000; Mapa
Hidrogeoldgico do Brasil (e: 1:5.000.000); Geologia do Brasil
(1984) e os Principais Depdsitos Minerais do Brasil, série iniciada
em 1985, segmentada em quatro volumes: Recursos Minerais
Energéticos, v. |, 1985; Ferro e Metais da Industria do Aco, v.
I, 1986; Metais Basicos Nao-Ferrosos, Ouro e Aluminio, v.IlI,
1988; Gemas e Rochas Ornamentais, v. IV-A, 1991; Rochas e
Minerais industriais, v. IV-B e v. IV-C.

Com a publicacdo de GEOLOGIA, TECTONICA E RECURSOS
MINERAIS DO BRASIL - 2003, resultado do Projeto GIS do Brasil,
a CPRM-SGB, sistematiza o conhecimento geotectonico e de
recursos minerais do Pais acumulado nas Ultimas décadas, nas
escalas de 1:2.500.000 e 1:1.000.000, incluindo edicbes de
cartas geoldgicas e bases de dados em ambiente SIG — Sistema
de Informacbes Geograficas.

Portanto, a concepcdo desta obra, com versdes atualizadas
— em bases georeferenciadas — dos ambientes geoldgicos e
dos recursos minerais do pafs, associada a Carta Geoldgica do
Brasil, publicada em formato texto e em CD-Rom®, torna-se um
importante instrumento de consulta sobre o “estado da arte”
da Geologia no Brasil, tanto para a Academia, quanto para o
minero-inverstidor.

field of geo-sciences is linked to the creation of the Company
of Research on Mineral Resources — CPRM, currently Brazil's
Geological Service, associated to the development-oriented
policy that began in the late 60s with the preponderance of
investments meant for the basic geographical (RADAM project),
structural and metal-genetic mapping of the Amazon Region and
the rest of the Country throughout the 70s.These circumstances
made easier the generation of new studies and the subsequent
discovering of new mines and lodes in the country.

This effort may be seen in the different publications containing
a significant density of geo-scientific information that allowed
for the publication of important works by the DNPM and the
CPRM, highlighting: the Geological Map of Brazil and of the
Adjoining Oceanic Area (1982), in the scale of 1:2.500.000;
the Hydro-Geological Map of Brazil (scale: 1:5.000.000);
Geology of Brazil (1984) and the Main Mineral Deposits of
Brazil, a series started in 1985, segmented in four volumes:
Energetic Mineral Resources, v. I, 1985; Iron and Metals of
the Industry of Steel, v. I, 1986; Basic Non-Ferrous Metals,
Gold and Aluminium, v.lil, 1988; Gems and Ornamental
Rocks, v. IV-A, 1991; Industrial Rocks and Minerals, v. IV-B
and v. IV-C.

With the publication of GEOLOGY, TECTONICS AND
MINERAL RESOURCES OF BRAZIL - 2003, the outcome of
Project GIS of Brazil, the CPRM-SGB, systematised the geo-
tectonic and mineral-resource knowledge of the Country
accumulated in the last decades, in the scales of 1:2.500.000
and 1:1000.000, including the publication of geological
maps and databases in the SIG (System of Geographical
Information) environment.

Therefore, the design of this work with updated versions, on
a geo-referenced basis, of the geological environments and
mineral resources of the Country — associated to the Geological
Map of Brazil at 1/1 Million — documented in text format and in
CD-Romé®, becomes an important instrument of consultation on
the state of the art of Brazil's geology, both for Academia and
for investors in the mineral sector.

6 Edicdo em CD-ROM dos resultados do mapeamento dos recursos naturais do Pais realizado pelo Projeto RADAMBRASIL, com base em interpretacéo de imagens de radar (35 vol.). Consiste de
estudo integrado dos meios fisico e bidtico das unidades cartograficas, composto de textos analiticos e mapas tematicos sobre geologia, geomorfologia, pedologia, vegetacao, uso potencial
da terra e capacidade de uso dos recursos naturais renovaveis, na escala 1:1.000.000 (Disponivel em: http://www.ibge.gov.br/lojavirtual/fichatecnica.php?codigoproduto=8726).

CD-ROM edition of Brazil's natural resources mapping, result of RADAMBRASIL project. It is a product that contains a broad information about the geology, geomorphology, environment,
potencial use of land and use capacity of renew natural resources (Available at http:/Awvww.ibge.gov.br/lojavirtual/fichatecnica.php?codigoproduto=8726)



Carta Geoldgica do Brasil

A Carta Geoloégica do Brasil ao Milionésimo é composta por
um mosaico de 46 folhas articuladas, com dimenséo de 6° em
longitude x 4° em latitude, no formato cartografico da Carta
Internacional do Mundo ao Milionésimo-CIM. Esse conjunto
de folhas constitui o Sistema GEOBANK.

O GEOBANK é um acervo de bases de dados geoldgicos
operado em um Sistema de Informacdes Geogréficas — SIG,
denominado GIS do Brasil. As informacoes traduzem o estado
da arte do conhecimento da geologia do Brasil, na perspectiva
do Servico Geolégico do Brasil-CPRM, ao final de 2003.

Produtos

Os produtos apresentados em 41 CD-ROMs e contendo 46
folhas geoldgicas, foram gerados a partir do sistema de bancos
de dados em Oracle — o GEOBANK -, permitem modelagens,
interacoes e atualizacoes de facil manuseio.

Os seguintes produtos podem ser acessados em ambiente SIG:
(i)  Unidades litoestratigraficas;
(i)  Estruturas;
(iii) Recursos minerais;
(

iv) Imagens de satélites Landsat-TM (Thematic Mapper) e ETM+
(Enhanced Thematic Mapper Plus) com resolucao de 100 m
(Geotiff);

(v) Imagens de integracao dos satélites Landsat-TM, ETM+ e JERS1-
SAR, para as folhas da Amazonia;

(vi) Modelo Digital de Terreno com resolucdo de 100 m (grid Arcinfo);

(vii) Modelo Digital de Terreno com resolucdo de 500 m (imagem
Geotiff e grid zipado);

(viii) Imagem Geotiff de Aeromagnetometria, campo total;

(ix) Imagem Geotiff de Aerogamaespectrometria, contagem total;

(x) Imagem Geotiff de Gravimetria, anomalia free air;

(xi) Dados fisiograficos e geoldgicos da area oceanica adjacente;

(xii) Sitios fossiliferos;

(

xiii) Datacdes geocronoldgicas;

Geological Map of Brazil

The Geological Map of Brazil, 1:1 Million scale, is composed by
a mosaic of 46 articulated map sheets, with dimensions of 6°
longitude and 4° latitude, following the same articulation of the
International Map of the World, 1:1 Million scale. These map
sheets constitute the GEOBANK System.

The GEOBANK System is a collection of bases of geological
operate in the Geographic Information System named GIS of
Brazil. This information represents the state of the art of the
Geology of Brazil at the end of 2003, in the perspective of the
Brazil's Geological Service — CPRM.

Products

The products presented in 41 CD-ROMs containing 46 geological
map sheets, were generated using the data bank system in
Oracle — GEOBANK -, which allows mathematical modeling,
interactions and updates in an user-friendly environment.

The following products may be accessed in GIS environment:
)] Lithostratigraphic Units;

(

(i) Structures;

(i)~ Mineral resources;
(

iv) Satellite images Landsat-TM (Thematic Mapper) and ETM+
(Enhanced Thematic Mapper Plus), resolution 100 (Geotiff);

(v) Integration images Landsat-TM, ETM+ and JERS1-SAR satellites,
for the Amazonia map sheets;

(vi)  Digital Elevation Model, resolution 100 m (grid Arcinfo);

(vii)  Digital Elevation Model, resolution 500 m (Geotiff image and
zipped grid);

(viii)  Geotiff image of Aeromagnetometry, total field;

(ix)  Geotiff image of Aerogamaspectrometry, total counting;
(x) Geotiff image of Gravimetry, Free Air anomaly;
(

xi)  Geological and physiographical data of the adjoining ocean
floor,

(xii)  Paleontological sites;

(xiii)  Geochronological dating;



xiv) Geoquimica de sedimentos de corrente e de rochas;

xv) Base cartografica digital;

(
(
(xvi) Dados de altimetria e pontos cotados;
(xvii) Batimetria;

(

xviii) Principais fontes utilizadas na compilacdo da cartografia
geoldgica;

(xix) Arquivo com 3.328 referéncias bibliogréaficas relativas a geologia,
tectdnica e recursos minerais do Brasil.

Na area oceanica adjacente foram incorporadas as seguintes
informacdes, estruturadas em SIG: batimetria, isdpacas,
ocorréncias desal, arcabouco estrutural das bacias sedimentares
offshore, entre outras informacoes.

Os arquivos de impressao de cada folha vém acompanhados de
encartes marginais, com a representacao cartografica de temas
especificos, além de outras informacoes adicionais. Os encartes
sdo apresentados na escala de 1:5.000.000, com o mesmo
corte cartografico das folhas da Carta ao Milionésimo: Encarte
Tectonico, Encarte de Recursos Minerais e encartes Geofisicos.
Informacdes adicionais incluem, entre outras, mapa de
provincias estruturais, relacao de recursos minerais selecionados,
macrofosseis, datacdes geocronoldgicas e principais fontes
utilizadas na compilacao da cartografia geolédgica.

A base de dados de Recursos Minerais foi composta a partir de
arquivos contendo informagdes de recursos minerais compilados
de diversas bases de dados, de propriedade da CPRM (que incluem
também dados obtidos de documentos de dominio publico), e do
Departamento Nacional de Producdo Mineral-DNPM.

A possibilidade de se superpor 0s recursos minerais com a
geologia, aliados aos seus ambientes tectonicos, é uma das
ferramentas mais Uteis para as interpretacdes metalogenéticas,
sendo de grande utilidade, tanto para pesquisadores académicos,
guanto para usuarios interessados na selecdo de areas propicias
para investimentos em pesquisa mineral.

Com efeito, o Servico Geolégico do Brasil, ao divulgar seu produto
através de um software de livre distribuicao, de sua propriedade,
busca democratizar o acesso de todos aos dados gerados pelos
trabalhos de levantamento geoldgico basico, desenvolvidos ao
longo dos anos, disponibilizando-os em formato mais moderno,
cumprindo assim sua missao institucional.

xiv)  Geochemistry of active stream sediments and rocks;

xv)  Digital cartographic base;

(
(
(xvi)  Altimetry data and bench marks;
(xvii) Bathymetry

(

Main sources of information used in the compilation of
geological cartography;

(xix)  File with 3,328 bibliographic references related to geology,
tectonic and mineral resources from Brazil.

The following information, structured in GIS, was incorporated
in the adjoining ocean floor: bathymetry, isopachs, salt
occurrence, and structural framework of sedimentary basins
offshore, among others.

The printing files in each map sheet include information as
marginal attachments, like the cartographic representation of
specificthemes, inadditiontootherinformation. The attachments
are presented in the scale 1:5 Million, with the same cartographic
cut of the map sheets of the 1:1 Million Map: Tectonic, Mineral
Resources and Geophysics. Additional information includes,
among others, a map of structural provinces, a list of selected
mineral resources, a list of macrofossils, geochronological dating
and main sources used in the compilation of the geological
cartography.

A Mineral Resources Database was built from files containing
information compiled from several databases that belong to
CPRM (which also included public domain data) and National
Department of Mineral Production — DNPM.

The possibility to overlap mineral resources with geology, allied
to their tectonic environments, is one of the most useful tools
in metallogenic interpretations, which can be used either by
academic researchers or users interested in selecting areas to
invest in mineral prospection.

On effect, The Geological Survey of Brazil by distributing this
product using its own software, free of charge, aims at offering
ample public access in a modern format to all the data generated
over the years, thus fulfilling its institutional mission.



Geodiversidade, a extensao continental e as condicdes
A geogréficas privilegiadas do Pafs, Ihe asseguram
oferta abundante dos mais variados recursos minerais
e reconhecida vantagens comparativas das jazidas e minas de
classe internacional, a exemplo das encerradas nas Provincias
Minerais de Carajas (PA), Estanifera de Rondénia (RO), do

Country’s geo-diversity, continental

I h dimension and privileged geographical
conditions grant it an abundant supply of

the most varied mineral resources and recognised comparative
advantages of international-class deposits and mines, such
as those contained in the mineral provinces of Carajas (PA),

Mapuera (AM) e Quadrilatero Ferrifero (MG) etc.

Estanifera de Rondonia (RO), Mapuera (AM) and Quadrilatero
Ferrifero (MG) etc.

Figura lll.1 - Mapa Geologico da Regido de Carajas / Geological map of Carajas
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Contextualizando a Geodiversidade do Pafs, tem-se que
cerca de 60% do embasamento pré-cambriano da area
continental é coberta por rochas sedimentares fanerozoicas
(em parte, vulcanicas), formadas no Paleozdico, Mesozoico e
Cenozobico, onde estao inseridas grandes bacias intracraténicas,
representadas por quatro sinéclises maiores: Solimdes,
Amazonas, Parana e Parnaiba, bem como bacias relacionadas a
processos tectdnicos que presidiram a abertura do Atlantico: (i)
extensas bacias da plataforma continental, (ii) bacias marginais
costeiras originadas de riftes abortados e (iii) pequenas bacias
interiores do Nordeste. Aos processos de abertura do Atlantico
relaciona-se também a geracdo de inUmeros complexos
ultraméfico-alcalino-carbonatiticos e intrusdes kimberliticas.

Na perspectiva do potencial mineral das bacias sedimentares
(em parte, vulcanicas) destacam-se depositos de carvao mineral,
folhelhos betuminosos, uranio, gemas (Parana); 6leo (Campos,
Solimbes-Amazonas, Sergipe-Alagoas, Reconcavo e diversas
outras bacias costeiras); gipsita (Araripe); sais de potéssio e
sal-gema (Amazonas, Sergipe-Alagoas e Recbncavo); enxdfre
(Sergipe); fosforita (Pernambuco-Paraiba); barita (Camamu,
Recéncavo-Tucano); depdsitos de calcario (pozzolonas naturais
para cimento e corretivos de solo) e significativos depésitos de
argilas para ceramicas nobres. Importa destacar que, todas essas
bacias possuem importantes reservatérios de dguas subterraneas,
com destaque para o Aquifero Guarani (Parana).

Por outro angulo, os complexos ultraméfico-alcalino-
carbonatiticos estao relacionados a depdsitos minerais de
relevante interesse econémico, que ocorrem, em especial na
borda da Bacia do Paranad (Araxa, Tapira, Pocos de Caldas,
Jacupiranga, Anitapolis, Cataldo e outros): bauxita, fosfato,
nidbio, titanio, barita, vermiculita, fluorita, uranio, niquel e terras
raras. Centenas de corpos de kimberlitos representam a rocha-
fonte de diversos depdsitos de diamantes (MG, MT, RO e RR).

No Cenozdico, os principais depdsitos minerais encontrados
sdo decorrentes da alteracdo lateritica e da concentracdo de
minerais pesados em placeres: bauxita, caulim, niquel, ouro,
estanho, diamante, titanio, terras-raras e zircénio.

As rochas do embasamento pré-cambriano sao representadas
por unidades do Meso-arqueano (3,2 a 2,8 Ga ou bilhdes de

Putting the Country’s Geo-diversity into context, one realises that
circa 60% of the pre-cambrian basis of the continental area are
covered by fanerozoic sediment rocks (in part of volcanic origin),
formed in the Palaeozoic, Mesozoic and Cainozoic periods,
where there are large intra-cratonic basins, represented by four
major syneclises: Solimdes, Amazonas, Parana and Parnaiba,
as well as basins related to tectonic processes that led the
opening of the Atlantic Ocean: (i) large basins of the continental
platform, (i) marginal coastal basins deriving from aborted rifts
and (i) small interior basins of the Northeast. The generation
of countless ultra-mafic alkaline-carbonatic complexes and
kimberlitic intrusions is also related to the processes of opening
of the Atlantic Ocean.

From the perspective of the mineral potential of the sediment
basins (in part, of volcanic origin) highlight deposits of mineral
coal, bituminous sheets, uranium, gems (Parand); oil (Campos,
Solimbes-Amazonas, Sergipe-Alagoas, Reconcavo and several
other coastal basins); gypsum (Araripe); potash salts and rock
salt (Amazonas, Sergipe-Alagoas and Recéncavo); sulphur
(Sergipe); phosphorites (Pernambuco-Paraiba); barite (Camamu,
Reconcavo-Tucano); deposits of limestone (natural pozzolones for
cement and soil correctives) and significant deposits of clays for
noble ceramics. It is worth highlighting that all these basins have
important deposits of underground water, especially the Agiffero
Guarani (Parana).

From another perspective, the ultra-mafic alkaline-carbonatic
complexes are related to mineral deposits of relevant economic
interest, which occur, in particular, on the edge of the Basin of
Parana (Araxa, Tapira, Pocos de Caldas, Jacupiranga, Anitapolis,
Catalao and others): bauxite, phosphate, niobium, titanium,
barite, vermiculite, fluorite, uranium, nickel and rare earths.
Hundreds of kimberlitic bodies represent the source rock of
several diamond deposits (MG, MT, RO and RR).

In the Cainozoic, the main mineral deposits found derive
from the lateritic change and from the concentration of heavy
minerals in placers: bauxite, kaolin, nickel, gold, tin, diamond,
titanium, rare earths and zirconium.

The rocks of the pre-cambrian basis are represented by units
of the Meso-archean (3.2 to 2.8 Ga or billions of years), Neo-




anos), Neo-arqueano (2,8 a 2,5 Ga), Paleoproterozoéico (2,5 a
1,6 Ga), Mesoproterozoéico (1,6 a 1,0 Ga) e Neoproterozéico (1,0
a 0,54 Ga). Os terrenos mais antigos sao representados pelos
cratons Amazonas e do Sao Francisco, além de areas craténicas
menores, todos de idades mais antigas que o Neoproterozéico.
Esses cratons foram amalgamados pela evolucdo de faixas
moveis paleoproterozéicas (Orogénese Transamazonica, 2,0 Ga)
e mesoproterozoicas, em torno de nucleos arqueanos.

Durante a Orogénese Brasiliana (0.7 a 0,5 Ga) as diversas areas
cratobnicas foram agregadas para formar um bloco estavel
representado pela Plataforma Sul-Americana. Nesse dominio,
os greenstone belts e cinturbes vulcano-sedimentares similares
arqueanos ou paleoproterozoicos sao fatores condicionantes
dos depdsitos de ouro, prata, ferro, manganés, cobre, niquel,
cobalto e cromo. Ademais, essas dareas cratonicas também
possuem coberturas plataformais arqueanas-paleoproterozéicas,
constituidas de formacoes ferriferas bandadas (minério de ferro)
de extraordinérias dimensdes (Provincia de Carajas, no Estado do
Para, e Quadrilatero Ferrifero, no Estado de Minas Gerais). As
seqliéncias paleoproterozodicas associam-se extensas coberturas
sedimentares representadas por quartzitos e metaconglomerados
(com depositos detriticos de ouro e uranio) e, as vezes, de rochas
carbonaticas (com grandes depdsitos de magnesita). Os cinturdes
paleoproterozoicos estao constituidos, em geral, por terrenos
de alto grau metamorfico e representam zonas de acréscimo
continental em torno dos nucleos Arqueanos, de grande
importancia metalogenética, compreendendo:

e Complexos méafico-ultramaficos acamados (ocorréncias e
depdsitos de cromo, vanadio, niquel+cobalto, asbesto e,
ainda, alta potencialidade para depdsitos de metais do grupo
da platina - PGM);

e associacao ofiolitica pré-orogénica (depoésitos de manganés, de
cobre+niquel+cobalto e de cobre+zinco+chumbo+prata); e

e associacoes plutono-vulcanicas de arco magméatico (depdsitos
de cobre+ouro e ouro+prata).

No Mesoproterozodico, intensa atividade vulcanica e plutonica
nas areas continentais foi responsavel por numerosos depdsitos
de uranio, estanho, tungsténio, molibdénio, zircénio, tantalo,
niébio, ouro e topazio.

archean (2.8 to 2.5 Ga), Paleoproterozoic (2.5 to 1.6 Ga),
Mesoproterozoic (1.6 to 1.0 Ga) and Neoproterozoic (1.0 to
0.54 Ga). The oldest lands are represented by the Cratons
Amazonas and Sdo Francisco, in addition to smaller cratonic
areas, all of them older than the Neoproterozoic. These Cratons
were amalgamated by the evolution of mobile Paleoproterozoic
stripes (Trans-Amazon Orogenesis, 2.0 Ga) and Mesoproterozoic,
around Archean nuclei.

During the Brasiliana Orogenesis (0.7 to 0.5 G.a.) the different
Craton areas were aggregated and formed a stable block
represented by the South American Platform. In this domain,
the greenstone belts and the volcanic-sediment belts, Archean
or Paleoproterozoic similar are determining factors of the
deposits of gold, silver, iron, manganese, copper, nickel, cobalt
and chromium. Furthermore, these Craton areas also have
coverage of Archean-Paleoproterozoic platforms, made up of
ferrous banded formations (iron ore) of extraordinary dimensions
(Province of Carajés, in the State of Pard, and Quadrildtero
Ferrifero, in the State of Minas Gerais). The Paleoproterozoic
sequences are associated to large sediment coverage represented
by quartzite and metaconglomerates (with detritus deposits of
gold and uranium) and, sometimes, of carbonatic rocks (with
large deposits of magnesite). In general, the Paleoproterozoic
belts are made up of lands with a high metamorphic degree and
represent zones of continental addition around Archean nuclei,
with high metal genetic importance, encompassing:

¢ Bedded mafic-ultramafic complexes (occurrence and deposits
of chromium, vanadium and nickel+cobalt and asbestos and,
furthermore, high potentiality for deposits of metals of the
platinum group - PGM);

¢ pre-orogenic ophiolitic association (deposits of manganese,
of copper+nickel+cobalt and of copper+zinc+lead+silver);
and;

* magmatic-arch plutonic-volcanic associations (deposits of
copper+gold and gold+silver).

In the Mesoproterozoic, an intense volcanic and plutonic
activity in the continental areas accounted for many deposits
of uranium, tin, tungsten, molybdenum, zirconium, tantalum,
niobium, gold and topaz.



Sobre as seqliéncias vulcano-pluténicas desenvolveu-se extensa
sedimentacdo terrigena transgressiva, com facies continental/
fluvial, rica em diamantes com ouro associado, e outra marinha,
com alta potencialidade para mineralizacdes de chumbo, zinco,
cobre, prata, do tipo sedimentar-exalativo.

As coberturas Neoproterozodicas, rochas preferencialmente
carbonaticas, sao ricas em minerais relacionados a chumbo, zinco,
prata, fosfato, bario e fltior. Os cinturdes meso e neoproterozdicos
desenvolveram-se em bacias marginais as areas cratonicas,
submetidos a sucessivos eventos tectdnicos compressivos (1,2 a
1,0 G.a. e 0,7 a 0,5 G.a.), seguindo-se a colisdo, a cratonizacdo
e a formacdo do supercontinente Gondwana. Os principais
depdsitos minerais estdo associados a rochas graniticas tardi
a pos-tectdnicas (tungsténio+molibdénio+ouro), a depositos
tipo skarn e a pegmatitos (bario, niébio, tantalo, litio, estanho
e pedras preciosas). Sequéncias vulcano-sedimentares pré-
orogénicas (tipo rift) ou pds-orogénicas (tipo arco) podem conter
mineralizacoes de niquel+cobre nas rochas méfico-ultramaficas;
titanio+vanadio nas rochas gabroanortositicas; e depodsitos de
ouro+prata+sulfetos, em veios, em zonas de cisalhamento.

Nas d&reas cratonicas, no estagio tardi a pds-tectonico
Brasiliano (0,55 a 0,46 G.a.), desenvolveram-se bacias pull
appart, em zonas transcorrentes, preenchidas por sedimentos
terrigenos continentais, de ambiente oxidante (depdsitos
de sulfetos de cobre stratabound) e por vulcanismo alcalino
acido a intermedidrio (depositos tipo veio de ouro+cobre).
Posteriormente, seguiu-se a sedimentacdo paleozdica das
amplas bacias intracratonicas, o rifteamento no Mesozdico,
a abertura do oceano Atlantico e novo desenvolvimento de
bacias marginais.

Finalmente, as coberturas Cenozodicas apresentam potencial para
depdsitos de bauxita, caulim e argilas diversificadas, além de
minérios aluvionares de ouro, gemas (inclusive diamantes), estanho,
ilmenita, zirconita, rutilo, monazita e outros minerais pesados.

Com efeito, a Geodiversidade do Brasil — radiografada na
diversidade de terrenos e ambientes geoldgicos — apresenta-se
como a grande vantagem comparativa do Pais, que Ihe confere
o status de possuir um dos maiores potenciais minerais do
mundo, compardvel aos dos Estados Unidos, Russia, Canada,
Australia, China e Africa do Sul.

On the volcanic-plutonic sequences there was wide terrigenous
transgressive sedimentation, with continental/fluvial facies,
rich in diamonds with some gold, and aquamarine, with high
potentiality for mineralization of lead, zinc, copper, silver, of the
sediment-exhalative type.

The Neoproterozoic coverage, mostly carbonatic rocks, is rich
in minerals related to lead, zinc, silver, phosphate, barium and
fluor. The Mesoproterozoic and Neoproterozoic belts developed
into basins that are marginal to the Craton areas, submitted to
successive compressive tectonic events (1.2 to 1.0 G.a. and 0.7
to 0.5 G.a.), and followed by collision, Craton development and
the creation of the Gondwana super continent. The main mineral
deposits are associated to late and post-tectonic granite rocks
(tungsten+molybdenum-+gold), to deposits of the skarn type
and to pegmatites (barium, niobium, tantalum, lithium, tin and
precious stones). Pre-orogenic (of the rift type) and post-orogenic
(of the arch type) may contain mineralization of nickel+copper
in the mafic-ultramafic rocks; titanium+vanadium in the gabro-
orthositic rocks; and deposits of gold+silver+sulphides, in veins,
in shearing zones.

In Craton areas, in the late and post-tectonic Brasiliano stage
(0.55 to 0.46 G.a.), there was the development of pull-apart
basins, in trans-current zones, filled with terrigenous continental
oxidation-environment sediments (deposits of stratabound
copper sulphides) and with acid to intermediate alkaline volcanic
activity (vein-type deposits of gold+copper). Later on, there was
the Palaeozoic sedimentation of the wide intra-Craton basins,
the rifting in the Mesozoic, the opening of the Atlantic Ocean
and new developments of marginal basins.

Finally, the Cainozoic coverage presents potential for deposits of
bauxite, kaolin and diversified clays, in addition to alluvial ores
of gold, gems (including diamonds), tin, illmenite, zirconite,
rutile, monazite and other heavy minerals.

The Brazil's Geo-diversity — shown in the diversity of terrains
and geological environments — is the Country’s great
comparative advantage, which makes it the holder of one
of the largest mineral potentials in the world, comparable to
those of the United States, Russia, Canada, Australia, China
and South Africa.




CPRM—Servico Geolégico do Brasil, institucionalizada
A pela Decreto-lei n° 862/69, transformada em empresa

de capital publico pela Lei Federal no 8.970 de
28/12/1994, é vinculada ao Sistema MME, e tem por Missdo o0s
levantamentos geoldgicos e hidrogeolégicos basicos do Pais.

Dos Objetivos do Servico Geoldgico

¢ Instrumentalizar a Politica Servicos Publicos de Geologia e
Hidrogeolodgico;

e Executar os Programas e Projetos de Levantamentos Basicos
de Geologia e Hidrogeologia;

e Depositaria do acervo técnico sobre a Geologia e
Hidrogeologia do Pafs.

e Atuar transversamente com instituicdes federais, estaduais
e municipais afins, contribuindo no Planejamento do
Ordenamento Territorial.

A abrangéncia nacional da CPRM - Servico Geolégico do
Brasil, dispde de 8 (oito) Superintendéncias Regionais, 01
(um) Escritorio no Rio de Janeiro e 03 (trés) Residéncias de
Apoio Operacional. www.cprm.gov.br

ENDERECO

CPRM - Sede

SGAM - Quadra 603 — Mdédulo | — 1° andar
Brasilia-DF — CEP 70830-030

Telefone: 55 61 3224-2069 — 55 61 3226-5252
Fax: 55 61 3225-3985

e Portal-CPRM: www.cprm.gov.br

CPRM — Brazil's Geological Service, created
Th by Decree-Law n°862/69, transformed in

a public-equity enterprise by Federal Law
number 8.970 of 12/28/1994, is related to the MME System,
and its mission is to carry out the basic geological and hydro-
geological surveys in the Country.

The Purposes of the Geological Service

e Toimplement the Policy of Geological and Hydro-Geological
Public Services;

¢ To carry out the programmes and projects of basic geological
and hydro-geological surveys,;

* To be the depositary of the Country’s technical collection on
Geology and Hydro-geology.

e To operate, on a cross-section basis, with federal, state and
municipality related institutions, thus contributing for the
Planning of the Territorial Organisation.

The country-wide scope of activities of the CPRM -
Brazil's Geological Service, counts on 8 (eight) Regional
Superintendences, 01 (one) Office in Rio de Janeiro and 03
(three) Operational-Support Residences, at the addresses below:

ADDRESS

CPRM - Headquarters

SGAM - Quadra 603 — Modul | — 15t andar
Brasilia-DF — CEP 70830-030

Telephone: 55 61 3224-2069 — 55 61 3226-5252
Fax: 55 61 3225-3985

e CPRM / website: www.cprm.gov.br



Programa Geologia do Brasil

Objetivos Estratégicos
¢ Levantamento Geoldgico Basico

e Atualizacao, Integracao e Difusao de Dados da Geologia do
Brasil

Justificativa

A decisdo de Governo em retomar os investimentos publicos em
mapeamento geoldgico basico, estd orientada no pressuposto
de conhecer para planejar, na perspectiva da ampliacdo das
vantagens comparativas das jazidas do Pais, visando a atracdo
de investimentos, a racionalizacao do uso dos recursos minerais,
o desenvolvimento regional, a geracdo de emprego e renda
para a sociedade brasileira, justificando-se assim a insercédo do
Programa Geologia do Brasil na concepcao do Plano Plurianual
de Investimentos 2004-2007.

Critérios
Portanto, pressupondo-se que as vantagens comparativas de uma
nacao baseiam-se, sobretudo, na Economia do Conhecimento,

observa-se, na selecao de areas-objeto de mapeamento, os seguintes
critérios na hierarquizacao de prioridade:

e Estagio de Evolucao do Conhecimento Geoldgico;

e Potencial Mineral e Hidrico Subterraneo;

e Reavaliacado, Integracao e Adensamento de Escala;

¢ |IDH - Indice de Desenvolvimento Humano das Regides.

O programa propde-se aretomada dos levantamentos geolégicos
basicos — condicdo sine qua non a superacao do hiato de mais
de duas décadas de interrupcdo desta atividade finalistica do
Estado — objetivando a adensamento da cartografia geoldgica
sistematica do palfs, a geracdo de mapas-sintese geoldgicos
em diversas escalas, a producdo de textos em geologia e
temas correlatos com amplitude nacional, regional e estadual
fundamentais ao planejamento do ordenamento territorial e
para o desenvolvimento da Economia Mineral.

Brazilian Geology Programme

Strategic Goals

e Basic Geological Survey

e Updating, Integration and diffusion of Brazil's geology data.
Justification

The decision of Government to resume public investments
in basic geological mapping, is guided by the assumption of
knowing for planning, within the perspective of the increase
of the comparative advantages of the Country’s deposits,
aimed at attracting investments, at rationalising the use of
mineral resources, at regional development, at job and income
generation for Brazilian society, thus justifying the inclusion of
Programme Geology of Brazil in the formulation of the Multi-
Year Investment Plan 2004-2007.

Criteria

Therefore, within the perspective of the assumption that
comparative advantages of a Nation are primarily based upon
the economy of knowledge, the following criteria were adopted
in the establishment of priorities:

e Stage of Evolution of Geological Knowledge;

e Underground mineral and hydric potential;

e Scale re-assessment, integration and deepening;
e HDI - Human Development Index of the Regions.

The Programme is aimed at the resumption of the basic
geological surveys — a sine qua non condition for overcoming
the time gap of about over two decades of interruption of
these finalistic State activities — with a view at deepening the
systematic geological cartography of the Country; the generation
of Geological Synthesis Maps (in different scales), of geology
texts and of texts on related subjects of national, regional
and state scope, which are fundamental for the planning of
the territorial organisation and for the development of Brazil's
Mineral Economy.




Carta Geoloégica do Brasil ao
Milionésimo
A abrangéncia nacional do Projeto o coloca como o maior ja

realizado em ambiente SIG (Sistema de Informacdes Geogréficas)
no dominio das Geociéncias no Pais:

46; e:1:1.000.000
e CD-ROMs: 41; utilizagdo amigavel

e Folhas:

e ArcExibe: Aplicativo para visualizacdo e geoprocessamento.

Geological Map of Brazil at 1/1
Million
The national scope of the Project ranks it as the largest project

ever in the SIG environment in the domain of geo-sciences in
the Country:

e Pages: 46; scale:1:1.000.000
e (CD-ROMs: 41; friendly use

e ArcExibe: Application for viewing and geo-processing.

Programa Geologia do Brasil

Integracao, Atualiza¢ao e Difusdao de Dados

Carta Geologica do Brasil ao milionésimo — 2004-2005
Escala 1:1.000.000

Programm Geology of Brazil

Integration, Updating and Data Dissemination
Brazil's Geological Map — 2004-2005

Scale 1:1.000.000

Figura IV.1 — Carta Geoldgica do Brasil ao Milionésimo (Mosaico-Sintese) Fonte:
CPRM, 2005.

Picture IV.1 — Geological Map of Brazil at 1/1 Million (Synthesis Mosaic) Source:
CPRM, 2005.



Temas

e Geologia

e Recursos Minerais

e Geoquimica

e Geocronologia

e Geologia Estrutural

e (Cadastro Paleontolégico
e Encartes Tectonicos

e Geologia da Margem Continental

Cartografia Geoldégica

Os projetos de Cartografia Geoldgica (escalas 1:100.000 e
1:50:000), sdo apoiados em analises petrogréficas, quimicas,
geocronolégicas e da deformacdo, e dados geofisicos;
prospeccao geoquimica; atualizacdo e complementacédo do
cadastramento mineral.

As dreas sdo priorizadas da descoberta de novos depoésitos
minerais e da geracdo de oportunidades de investimento,
mas sobretudo na perspectiva de alta resposta social e
desenvolvimento da economia mineral das regides.

Os Projetos estdo sendo executados de forma direta pela
CPRM, terceirizados por licitacdo de areas ou em parcerias com
Universidades Federais e Estaduais.

Subjects

e Geology

e Mineral Resources

e Geo-chemistry

e Geo-chronology

e Structural Geology

e Paleontological Registry
e Tectonic Inclusions

¢ Geology of the Continental Edge

Geological Cartography

Projects of Geological Cartography (scales 1:100.000 and
1:50:000), are supported by petrographic, chemical, geo-
chronologic analyses and by deformation analyses, as well as
by geo-physical data; geo-chemical prospecting and by the
updating and complementation of the mineral registry.

Priority areas are the discovery of new mineral deposits and the
generation of opportunities for investment, especially within
the perspective of high social response and of the development
of the mineral economy of the regions.

The projects are being carried out either directly by the CPRM or
outsourced by means of bidding procedures concerning specific
areas or in partnership with federal and state universities.

Programa Geologia do Brasil
Cartografia Geoldgica
Projetos em execucao — 2005

Programme Geology of Brazil
Geological Cartography
Ongoing projects — 2005

Il Projetos 1:250.000
Projects 1:250.000

[ Projetos 1:100.000
Projects 1:100.000

| Projetos 1:50.000
Projects 1:50.000

Figura IV.2 — Cartografia Geoldgica (Projetos em Parceria — areas para licitacao)

Picture IV.2 — Geological Cartography (Projects in Partnership — areas for bidding procedures)




Programa Geologia do Brasil
Cartografia Geologica
Parcerias — Areas para Licitacdo — 2005

I Projetos 1:250.000

Programme Geology of Brazil Projects 1:250.000
Geological Cartography [ Projetos 1:100.000
Partnership — Areas for Hidding — 2005 Projects 1:100.000

PRACEEASY

Programa Geologia do Brasil
Cartografia Geologica
Projetos em execucao — 2005

Programme Geology of Brazil
Geological Cartography
Ongoing projects — 2005

Programa Geologia do Brasil
Cartografia Geolédgica
Parcerias — Areas para Licitacdo — 2005

Programme Geology of Brazil
Geological Cartography
Partnership — Areas for Hidding — 2005

Figura IV.3 — Cartografia Geoldgica (Projetos em Parcerias — areas para licitacdo — 2005) Picture IV.3 — Geological Cartography (Projects in Partnership — areas for bidding procedures — 2005)
Figura IV.4 — Cartografia Geologica (Projetos em Parceria — Universidades) Picture IV.4 — Geological Cartography (Projects in Partnership — Universities)
Figura IV.5 — Cartografia Geoldgica (Projetos em Parcerias — Estados — 2005) Picture IV.5 — Geological Cartography (Projects in Partnership — States — 2005)




Levantamento Aerogeofisico

A aerogeofisica aplicativa de Gama e Magnetometria apresenta-
se como importante instrumental auxiliar aos levantamentos
geoldgicos basicos. Ao preceder o mapeamento, otimiza
0 tempo gasto na cobertura de dreas extensas ou de dificil
acesso, reduzem 0s custos operacionais por permitir que
sejam identificadas anomalias (alvos) de prospectos geoldgicos
potenciais e racionaliza os trabalhos de campo.

Por outro angulo, é importante enfatizar que algumas regioes
dispdoem de cobertura aerogeofisica de qualidade e, por isso,
apresentam verdadeira vantagem comparativa a atracdo de
investimentos em pesquisa mineral e em mineracao.

Critérios de Opcao pela Aerogeofisica

e Importante ferramenta auxiliar ao mapeamento geoldgico e
na identificacao de areas-prospectos;

¢ Eficiéncia e Eficacia no levantamento de areas extensas de
dificil acesso e densas coberturas de vegetacao e solo;

e Tempo e Custos relativamente reduzidos no levantamento
de grandes &reas, como a Regido Amazoénica;

e Tecnologia digital de ponta e geracdo de produtos
com posicionamento espacial exigidos pelos minero-
empreendimento.

Aero-Geophysical Surveys

The Gamma and Magnetometry applicative Aero-Geophysics
is an important ancillary instrument for basic geological
surveys. It comes before the mapping — optimising time in
the coverage of wide, difficult-access areas and reducing
operational costs, since it allows for the identification of
anomalies (targets) of potential geological prospects —
rationalising field work.

From another point of view, it is worth highlighting that
the regions that count on quality digital aero-geophysical
coverage feature important differences, a true comparative
advantage in terms of attracting investments in mineral
research and mining.

Criteria for the Choice of Aero-
Geophysics

e |t is an important ancillary tool for the geological mapping
and for the identification of prospect areas;

e |t is efficient and effective in the survey of wide, difficult-
access areas with dense vegetal coverage and soil;

e Time and costs are relatively reduced in the survey of large
areas, such as the Amazon Region;

e State-of-the-art digital technology and the generation of
products with the space positioning required by mining ventures.

Programa Geologia do Brasil
Levantamentos Aerogeofisicos — 2004
Magnetometria e Gamaespectrometria

Programme Geology of Brazil
Aero-Geophysical Surveys — 2004
Gamma and Magnetometry

Figura IV.6 — Programa Geologia do Brasil (Levantamentos Aerogeofisicos - 2004)

Fig. IV.6 — Programme Geology of Brazil (Aero-geophysical surveys - 2004)
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Tabela IV.1- Identificacdo dos Projetos Aerogeofisicos

cODIGO

MAPUERA 40.050 35.625 1,0/10 NS / EW

PERNAMBUCO - PIAUI 103.200 48.796 0,5/10 NS / EW

NOVO ORIENTE 52.500 24.708 0,5/10 NS / EW

FAIXA BRASILIA SUL 73.000 33.713 05/5 NS /7 EW

AREA 7 185.012 69.127 04/8 NS / EW

CAMPO ALEGRE DE LOURDES
— MORTUGABA

157.340 71.513 0,5/5 NS / EW




V. SOBRE O
DESENVOLVIMENTO
& TECNOLOGIA
MINERAL

ON MINERAL'S
DEVELOPMENT AND
TECHNOLOGY.

Mineracao Sustentavel
ONU recomenda a IU’ (intensidade de uso) como
importante indicador de desenvolvimento sustentavel,

A relacionando o consumo de bens minerais ao Produto

Interno Bruto (PIB) do pais. Assim também, o consumo per capita
destaca-se como indicador usualmente aplicado para aferir o
grau de desenvolvimento material das Nacoes.

Importa registrar, a partir de um exercicio comparativo, a
prevaléncia histérica do consumo de materiais dos paises
industrializados (hoje estabilizado) sobre os em desenvolvimento
—EUA: 24,1 t=17,6 de m&m + 3,4 de carvdo + 3,1 de petrdleo;
Alemanha: 14,6t=10,5+2,5+ 1,6 eBrasil: 3,7t=3,1+0,1 +
0,5. Nao obstante, o efeito China, pais que possui uma populagdo
sete vezes superior e um PIB per capita bem inferior ao do Brasil,
implicou na ultrapassagem do consumo per capita brasileiro de
aco, cimento, cobre e muitos outros bens materiais.

Estima-se que o consumo acumulado de um cidadao nascendo
hoje, ao longo de uma vida de 70 anos — admitindo-se um
padrdo de consumo respectivo a cada pais — seria: Brasil
(260 t); Alemanha (1.020 t) e EUA (1.690 t). Dentro deste
contexto, constata-se que a cesta basica mineral do cidadao
brasileiro (140 t de agregados minerais; 35 t de petroleo; 14
t de cimento, 8 t de aco etc.), apresenta-se entre 4 e 7 vezes
inferior as grandezas de seus contemporaneos europeu e
norte-americano, ceteris paribus.

Mining Sustainable
United Nations adopt Ul” (use intensity)
as an important indicator of sustainable

The development, relating the consumption

of mineral goods to the country’s Gross Domestic Product
(GDP). Thus, per-capita consumption highlights as the indicator
usually applied to assess the degree of material development of
nations.

It is noteworthy that, starting from a comparative exercise that,
not withstanding the historical prevalence of the consumption
of materials by industrialised countries (currently stabilised)
over that of developing countries — the United States: 24.1 t =
17,6 m&m + 3.4 of coal + 3.1 of oil; Germany: 14.6t=10.5 +
2.5+ 1,6 and Brazil: 3.7 t= 3.1 + 0.1 + 0.5 — the China effect,
this country having a population seven times bigger and a per
capita GDP quite below that of Brazil, implied the surpassing
of its per capita consumption in steel, cement and many other
mineral goods.

It is estimated that the consumption accumulated throughout
life — if one admits life expectation at birth at about 70 years
and consumption patterns specific of each country — would be:
Brazil (260 t); Germany (1.020 t) and the United States (1.690
t). Within this context, one notices that the mineral basic basket
of Brazilian citizens (140 t of mineral aggregates; 35 t of oil; 14
t of cement, 8 t of steel etc.), appears 4 and 7 times below the
figures of those European and North-American contemporary
countries, ceteris paribus.

70 indicador de IU-Mineral é definido como o volume/quantidade de matéria-prima
consumida em funcdo do PIB (convenciona-se por IU= kg/US$ 100).

7 The indicator of Mineral Ul is defined as the volume/quantity of raw material consumed
as a function of GDP (the convention adopted is U= kg/US$ 100).



DNPM

Departamento Nacional de Produgéo Mineral

Mineral Recurso-Base '

Commodity (t)

E nergéticos F osseis

Carvao (Coal) nd
Gas Natural de Petrdleo - GNP (Natural Gas) nd
Petroleo (Petroleum) nd
M etalicos
A lum fnio (A) 2,0x10""
Cobre(Cu) 1,5x10""
Chum bo (Pb) 290,0x10"
E stanho (Sn) 40,8x10""
Ferro(Fe) W,AXWO‘B
N iquel (Ni) 2,1x10""
Prata(Ag) 1,8x10""
Zinco(zn) 2,2x10""

Fonte: Erickson (1973), Lee & Y ao (1970), Tilton (2002);

Producdo Taxa (%) Vida Util (em anos)
Pl'imél'ia(t) Produgéo Cenarios de Evolucdo da Producéao
1977-99 1975-99 0% 2% 5%
4.561%10° 1.1 na na na
80,5)(10'2 2,9 na na na
23,7x109 0,8 na na na
123,7x10° 2,9 89,3x10" 1.065 444
12,1x10° 3,4 124,3x10° 736 313
3.070,0x10° 0,5 9,4x10° 607 261
207,7x10° 20,5 196,5x10° 759 322
559,5x10 0.5 2,5x10° 886 373
1,133x10° 16 1,8x10° 526 229
16,1x10° 3 123,7x10° 731 311
7.753,3x10° 1,9  283,7x10° 778 329

apud Suslick atal. (2005).

i
Notas: Quantidade do recurso base mineral encontrado na crosta terrestre (=teor x 24x10 )i

“ Estimativa de producdo média para o periodo (1997-99 e 1975-99).

Tabela V.1 — Disponibilidade de recursos minerais na crosta terrestre. / Mineral Resources on the earth.

A exauribilidade € uma condicao inerente aos recursos minerais.
Se ocorresse, por exemplo, um crescimento de 5% ao ano
no consumo médio de qualquer mineral, isto resultaria na
duplicacao do seu total demandado em, aproximadamente, 14
anos. Admitindo, adicionalmente, que as reservas disponiveis
representem 100 vezes as necessidades anuais, entdo a
expectativa de exaustdo seria de 36 anos. E mesmo que houvesse
descobertas que duplicassem os depdsitos conhecidos iniciais,
ainda assim tudo estaria esgotado em 48 anos, ceteris paribus.

Mesmo com o acordo dos paises da OCDE para reduzir em
dez vezes sua U (intensidade de uso) de recursos minerais até
2040, o crescimento estimado da demanda em varios paises
e o incremento esperado comparativamente mais lento da
oferta deverao majorar a IU mundial, uma vez que a elevacao
do consumo de minerais é condicdo sine qua non para 0s
processos de urbanizacao e/ou industrializacdo em curso nas
grandes economias emergentes, notadamente os BRICs.

Concerning the innate condition of exauribilidade of the mineral
resources, being admitted a growth of the medium consumption
of a certain resource the order of 5% a.a., it will result in the
duplication of its use in just 14 years. For other angle if the
available reservations assure 100 times the annual consumption,
it implies in the exaustao expectation in 36 years —with the factor
aggravating that same eventual duplication for the discovery of
new reservations, it would allow a sobrevida for more 12 years
(total: 48 years), ceteris paribus.

With effect — in that weighs the agreement of the countries of
OCDE to reduce in ten times Ul up to 2040 — in the perspective
of the repressed demand of several countries and the consequent
reduction of the supply of mineral commodities from the emergent
economies of BRICs (Brazil, Russia, India and China), because of
the local demand, a sine qua non condition to the ballast of the
urbanization and industrialization, processes is of hoping the
world involucdo of the intensity of use of the developed countries
is compensated by the growth of the per capita consumption of
those in development.
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Fig. V.1- Relagdo entre a Receitas de Royalties da Mineracao e o IDH dos Municipios
Relation between mining royalties revenues and city’s HDI

Conclusivamente, aposta-se que, seguindo o padrao similar de
materializacdo das economias dos desenvolvidos, aqueles em
desenvolvimento, liderados pelo BRICs, mesmo com o adicional
tecnoldgico, tendem a intensificar o uso dos bens minerais face as
prevaléncias desenvolvimentistas setoriais primaria e secundaria
(agro-mineréria e industria) e aos desniveis de conforto e
qualidade de vida das populacdes desses paises (infra-estrutura
e saneamento basico), ainda ‘confortavelmente’ assegurados
conforme o exercicio apresentado sobre a disponibilidade de
recursos , nivel de producdo e vida Util/fisica dos metalicos
selecionados.

Nessa perspectiva, ndo obstante a dificuldade em afirmar uma
relacdo direta entre royalties minerais ao IDH-M, observa-
se que 0s municipios com vocacdo mineraria no Brasil
apresentam indices de desenvolvimento humano elevados,
comparativamente aos demais.

Por outro angulo, contrapondo-se ao estigma de ‘grande vilad’
ambiental, rotulado a mineracdo, advoga-se ser uma grande
aliada do meio ambiente, na medida em que, ao assegurar o
provimento dos insumos basicos demandados pelos agronegécios
— em particular a trilogia nitrogénio, fésforo e potassio (NPK) —
oferece as condicdes de aumento da produtividade por hectare
e inibe 0 avanco indiscriminado das fronteiras agricolas.

Following the similar pattern of materialization of developed
economies, it is expected, therefore, that those developing ones,
led by BRICs, even with the technological improvement, tend to
intensify the use of mineral goods face the prevailing developing
tendencies of primary and secondary sectors (agro-mining and
industry) and the unbalance in comfort and in quality of life
of the population in these countries (infrastructure and basic
sanitation), yet ‘comfortably’ ensured according to the exercise
presented on the readiness of resources, level of production,
and the useful/physical life of the metals selected.

In this perspective, despite the difficult in pointing out a
direct relationship between mineral royalties and the HDI, it is
observed that the Brazilian cities with mining vocation present
comparatively higher HDI.

In another angle, opposing the stigma of great environmental
‘villain’ labeled to mining, it is claimed that it is a great allied
to environment, for, as it makes possible the provision of basic
INPUT demanded by the agribusiness—in particular the trilogy
nitrogen, phosphorous, and potassium (NPK)—it offers the
conditions to increase the productivity by hectare, what inhibits
the indiscriminate progress of agricultural frontiers.

It is important to highlight that the Global Reporting Initiative
(GRI)—an independent multi-stakeholder organization based in

IDH-M 2000
® CFEM 2005 R$

Fonte: PNUD; DNPM (DIDEM-DIPAR), 2005



Importa enfatizar, que a Global Reporting Iniciative - GRI
— organizacdo independente multi-stakeholder, com sede em
Amsterda, Holanda — recomenda a adocdo de um conjunto de
principios e indicadores de sustentabilidade na elaboracdo dos
relatérios anuais, sob o imperativo da transparéncia corporativa,
propugnando a evolucdo do tradicional balanco contabil para um
relatério de sustentabilidade empresarial, de modo a traduzir o
real desempenho das empresas na perspectiva do denominado
triple bottom line: econdmico, social e ambiental.

Recursos Naturais: Terra Disponivel

Uso do solo no Brasil

Estimativa Aproximada
(milhées de ha)

Floresta Amazénica 350

Pastagens Nativas/Cultivadas 215
Centros Urbanos, lagos,

estradas e pantanos 20

Subtotal 707

Outros usos 54

Total 851

Fonte: Ministério da A gricultura Pecuaria e Abastecimento (MAPA).

Fig. V.2- Recursos Naturais: Terras Disponiveis
Natural Resources: Avalaible Lands

Amsterdam, Holland—recommends the adoption of a group of
principles and indicators of sustainability in the elaboration of
the annual reports, seeking to promote, under the imperative
of corporate transparency, the evolution of the traditional
accounting to a report of management of sustainability in order
to demonstrate the real achievement of the companies in the
perspective of the so-called triple bottom line: economic, social,
and environmental.

Cerrado



Evolugao do Agronegécio Brasileiro
Evolution of Brazilian Agrobusiness

Area Plantada, Producdo de Grios e Consumo de Fertilizantes
Planted Area, Production of Grains and Consumption of Fertilizers
(Safras de 1992 a 2004)

E=====3 Producéo de Graos (Mt)

E======3 Consumo de Fertilizantes(Mt denutrientes)

BN Area Plantada(Mha)

39.1 38.5 36.6 36.9 37.8

35.0

123.2

43.4

37.9 39.5

Total
64.6%
119.3

166.7%

35.7%

Acumulado

1124

9.4

4.2%

8.5%

2.6%

47.4

48.3

92 93 94 95 96 97 98 99

Fonte/ Source: ANDA, C ONAB.

Fig. V.3- Evolugdo do Agronegdcio Brasileiro
Brazilian Agro-business Evolution
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Tecnologia (P&D)

A indUstria de mineracdo brasileira tem suporte satisfatério no
Pais nas areas de formacao de recursos humanos, de pesquisa
e desenvolvimento tecnoldgico (P&D), de engenharia e de bens
de capital.

Formacao de Recursos Humanos

A formacao de técnicos de nivel superior nas areas de geologia e
engenharia de minas é muito antiga no Brasil, tendo se iniciado
em 1876, quando da criacao do primeiro curso de engenharia
de minas no Pais, na Escola de Minas de Ouro Preto, no Estado
de Minas Gerais, berco da mineracao brasileira.

As universidades federais sdo as principais formadoras de
profissionais para a industria de mineracdo. Dezesseis delas
mantém cursos e programas de geologia, geofisica, geoquimica
e geoestatistica e sete dispdem de curso de engenharia de
minas. Programas de mestrado e doutorado sao disponiveis na
maioria dessas instituicoes.

A mao-de-obra de nivel secundario, cuja maior parte é formada
pela expressiva rede de escolas técnicas (CEFETs) publicas, é
recrutada pelas empresas junto ao préprio mercado onde atuam.
As empresas contam ainda com o apoio de Servico Nacional de
Aprendizagem Industrial (SENAI) para treinamentos especificos.

Centros de P&D de Tecnologia Mineral

O Pais possui diversos centros de pesquisa e desenvolvimento de
tecnologia mineral, localizados nos principais estados produtores
minerais, cujo dominio é prevalentemente dos governos federal
ou estadual.

O Centro de Tecnologia Mineral — CETEM, com sede no Rio
de Janeiro, organismo vinculado ao Ministério de Ciéncia e
Tecnologia (MCT) — é um dos mais importantes destes centros.

O CETEM atua no desenvolvimento e difusdo de tecnologia,
voltados para a area minero-metallrgica e de materiais.
Dispoe de uma equipe altamente qualificada e de uma

Technological R&D

The Brazilian mining industry has satisfactory support in Brazil in
the areas of humanresources training, research and technological
development (R&D), engineering and capital goods for mining.

Human Resources Training

Graduation schools Graduate schools Training top level specialists
in the geology and mining engineering areas has have existed
been done for some a long time in Brazil, having started in 1876
when the first mining engineering course in Brazil began at
Ouro Preto Mining School, in the State of Minas Gerais, cradle
of the Brazilian mining industry.

The federal universities are the main centers for qualifying
professionals for the mining industry, and 16 of them still offer
courses and programs of geology, geophysics, geochemistry
and geostatistics, among others, while seven provide a mining
engineering course. Masters and Ph.D. courses are available at
most of those institutions

Skilled laborLabor with a secondary school education, mostlythe
majority of which is trained in a widespread network of public
industrial technical colleges schools (CEFETs), is recruited by
companies from the market in which they work. The companies
also have the support of the National Industrial Apprenticeship
Service (SENAI) for specific training courses.

Mineral Technology Centers

Brazil has several research and mining mineral technology
development centers in the principal states with major mineral
production. All of them are under, and those centers are all
federal or state controlled.

The most important of them, the Mineral Technology Center
for Mineral Technology (CETEM), is situated in Rio de Janeiro,
and is an organization linked to the Ministry of Science and
Technology (MCT).

CETEM works in developing and the diffusion of technology, with



moderna infra-estrutura de laboratérios e usinas-piloto, que
o capacitam a atender a qualquer demanda de servico dos
setores publico e privado nas areas de metalurgia extrativa,
tratamento de minérios, andlise quimica e instrumental,
tecnologia ambiental, dentre outras. Ao longo de seus 28 anos
de existéncia, o CETEM desenvolveu mais de 700 projetos de
pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico e prestou servicos a
mais de 300 empresas dos setores minero-metalurgico.

Estudo recente realizado pelo CGEE-MCT apontou o CETEM
como o maior Centro de Pesquisa em Tecnologia Mineral da
América Latina, oferecendo uma excelente infra-estrutura
laboratorial, voltada para a experimentacdo, destacando-se
pela alta qualificacdo do seu corpo técnico: composto por 64
doutores com formagdo nas diferentes areas do segmento
minero-metalurgico.

De forma complementar, o Pais conta com a transferéncia
de tecnologia ou know-how do exterior, livre e sem maiores
restricdes, para suas industrias de mineracdo e de bens de capital,
bem como para os centros tecnolégicos. A legislacdo pertinente
ao assunto requer apenas que o contrato de transferéncia ou de
assisténcia técnica seja aprovado e registrado no Instituto Nacional
da Propriedade — INPI (www.inpi.org.br), em face das questoes de
marcas e patentes. Apds registro neste érgao federal, o contrato
deve ser registrado no Banco Central, com o objetivo de permitir
o controle de remessas de pagamentos de royalties e servicos.

Empresas de Engenharia

A competéncia das empresas brasileiras no desenvolvimento
de projetos de engenharia conceitual, basica e de detalhe,
construcado, montagem, automacdo e instrumentacdo é
mundialmente reconhecida. A titulo de exemplo, cita-se
o Complexo Mina-Ferrovia-Porto do Projeto Ferro Carajas,
implantado pela Companhia Vale do Rio Doce na Amazbnia
Oriental (www.cvrd.br), todo ele projetado e construido por
empresas nacionais de engenharia.

focus on the mining- and metallurgy areas, as well as working
and materials areas. It has a highly qualified team and a modern
laboratory and pilot-plant infrastructure, which helps it meet any
demand for service from the public ad private sectors in the areas
of extractive metallurgy mining, ore dressing treatment, chemical
and instrumental analysis, and environmental technology, among
others. Over its 27 years of existence, CETEM has created more
than 700 research and technological development projects and
provided services to more than 300 companies in the mining,
metallurgy-metalworking and chemical sectors.

In study recent accomplished by CGEE-MCT it aimed CETEM
as the largest Center of Research in Mineral Technology of
America Latina, offers an excellent infrastructure laboratorial,
gone back to the experimentation, stands out for the high
qualification of its technical body: composed by 64 doctors
with formation in the segment metallurgy-metalworking
different areas.

As a complement, Brazil has no longer has restrictions on free
and mostly unrestricted transferring of technology or know-
how from overseas to its mining and capital goods industries
andtotechnological centerslocal industry. The law concerning
this matter only requires the transfer or technical assistance
contract to be approved and registered at the National
Institute of Industrial Property (INPI), concerning trademarks
and patents. After registering at this federal department,
the contract must be registered at the Central Bank for the
control of royalties and service payment remittances.

Engineering Companies

The experience of Brazilian engineering design, construction
and assembly engineering companies is of worldwide renown.
As an example, there is the Mine-Railroad-Port Complex of the
Carajas Iron Ore Project, installed by the Companhia Vale do Rio
Doce in the Eastern Amazon region, all of which was designed,
built and assembled by Brazilian engineering companies.



A Industria Brasileira de Bens de
Capital para a Mineracao

A industria de bens de capital brasileira é bastante competitiva.
Com efeito, a maioria das maquinas e dos equipamentos
utilizados pelaindustria de mineracdo é produzida internamente,
quer por filiais das empresas de bens de capital internacionais,
quer por empresas brasileiras, com tecnologia desenvolvida
internamente ou importada.

O parque produtor brasileiro de bens de capital é formado
tanto por fabricantes de equipamentos em série, quanto
por encomenda, vinculados, em sua maioria, as seguintes
associacoes de classe:

e Associacdo Brasileira de Infra-estrutura e Industria de Base
(ABDIB), equipamentos por encomenda; e

e Associacdo Brasileira da Indlstria de Maquinas e
Equipamentos (ABIMAQ)/ Sindicato Nacional da Industria de
Maquinas (SINDIMAQ), equipamentos em série.

Brazilian Industry of Capital Goods
for Mining

The industry of goods of Brazilian capital is quite competitive.
With effect, most machinery and equipment used by the
mining industry is produced domestically, either by branches
of international capital goods companies or by Brazilian firms
using imported technology. There are as many manufacturers of
mass produced mass-produced as of tailor-made equipment.

The capital goods company class associations are given below:

e ABDIB-Brazilian Association of Infrastructure and Base

Industry, tailor-made equipment; and

e ABIMAQ-Brazilian Association for the Machinery and
Equipment Industry; SINDIMAQ - Brazilian Union for the
Machinery Industry, mass-produced equipment.



valor, em 2005, da producao mineral brasileira (PMB),
O incluindo petréleo e gas natural, alcancou R$ 84,250

bilhdes a precos correntes (dado fornecido pelo
IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), ou seja,
4,35% do PIB. Tal performance, resultado da manutencao dos
altos precos das commodities minerais, destaca-se ainda mais
quando comparada ao desempenho da indUstria como um
todo, da agropecudria e do setor de servicos, que cresceram,
respectivamente, 2,5%, 0,8% e 2,0% neste mesmo ano.
O PIB da induUstria extrativa mineral no triénio 2004-2006,
incluindo petréleo e gas natural, tem tendéncia ascendente,
pois apresenta taxas de variacao de -0,7% em 2004, 10,9% em
2005 e estimada em 9,7% em 2006.

A real contribuicdo do Setor Mineral a economia brasileira
poderia ser melhor mensurada considerando-se a agregacao
de valor as matérias-primas minerais pela industrializacao.
Para tanto, calcula-se o produto da indUstria de transformacao
mineral, que em 2004, atingiu US$ 69,9 bilhdes, compondo
10,5% do PIB.

Dentro deste contexto, as substancias minerais que apresentaram
melhor desempenho em 2004 foram: tungsténio (W-contido;
773,3%); tungsténio (W-concentrado; 766,0%); cobre
(292,6%); quartzo cristal (144,2%); feldspato (116,8%); cromo
(Cr203-contido; 63,2%); titanio (ilmenita; 58,6%), cromo-
concentrado; 57,5%); chumbo (Pb-contido; 38,3%), chumbo
(concentrado; 36,2%), manganés (23,6%), magnesita (19,5%),
ouro (17,8%), zirconio (16,6%) e bentonita (14,0%).

Recursos e Reservas Minerais

O Brasil ocupa importante posicao no ranking internacional de
reservas minerais, destacando-se o niébio (96,9%) e a tantalita
(46,3%) como lideres mundiais, seguidos pela grafita natural
(26,8%) que ocupa a segunda posicao.

Conforme indicadores dos RAL-2005% — a propdsito

production, including oil and natural gas, reached,

an amount of US$ 84.25 billion representing 4.35%
of GDP. This performance is due mainly to the high prices of the
mineral commodities, and is very impressive when compared
to the growth of others types of industries, like the agriculture
and services. The GNP of the mineral sector in the period
2004-2006, being included the petroleum and GNP, shows a
continuous movement of growth: -0.7% (2004), 10.9 %(2005),
9.7%(2005-expected).

Nevertheless, the real contribution of the Mineral Sector to the
Brazilian economy may be broadly measured taking into account
the multiplying effect achieved through the value addition of
mineral raw-materials derived from industrial processes. To this,
it is used the product of the mineral-extraction industry, that in
2004, reached US$ 69.9 billions, representing 10.5% of GNP.

| the fiscal year of 2005, the value of the Mineral

In this context, the main mineral substances that featured
positive performance in production (2004) were: tungsten (W-
contained) (773.3%), tungsten (W-concentrate) (766.0%),
copper (292.6%), crystal quartz (144.2%), feldspar (116.8%),
chromium (Cr203-contained) (63.2%), titanium (illmenite)
(58.6%), chromium (concentrate) (57.5%), lead (Pb-contained)
(38.3%), lead (Pb-concentrate) (36.2%), manganese (23.6%),
magnesite (19.5%), gold (17.8%), zirconium (16.6%) and
bentonite (14.0%).

Mineral Resourses and Reserves

The Brazil occupies an important position in the international
ranking of mineral reserves, highlighting niobium (96.9%) and
tantalite (46.3%) as world leaders, followed by natural graphite
(26.8%), which occupies the second position.

According to indicators of the RAL-20058, concerning lied of
international class hierarchization of the most expressive, in

8RAL-2005: Relatorio Anual de Lavra. O Art. 47 do CM (1967), estabelece a
obrigatoriedade do titular de direito minerario (Concessao de Lavra) a apresentar
ao DNPM um relatério anual (até 15 de marco) consolidando indicadores sécio-
econdmicos e ambientais (emprego, investimentos na mina e meio ambiente,
producdo, comercializagao etc.).

8RAL - 2005 Annual report of plowing. The artic. 47 of the CM (mining code of
1967) establish to the obligation to the title-holder mining (plowing concession)
to present to the DNPM an annual report (until march 15) consolidating social-
economical indicators and environmental status (employment, investments in the
mine and environment, production, commercialization)



de hierarquizacdo das mais expressivas jazidas de classe
internacional — no universo de reservas minerais® do Pais,
pode-se destacar as 11 substancias a seguir: Niébio (1°; 97%;
Araxa-MG; CBMM); Tantalo (1°, 46%; Pres. Figueiredo-AM,;
Mineracao Taboca-PARANAPANEMA); Grafita Natural (2°, 27 %;
Salto da Divisa-MG); Caulim (2°, 28%; Sdo Domingos do Capim-
PA; CVRD); Aluminio (3°; 8%; Oriximina-PA; CVRD); Vermiculita
(3°, 6%); Estanho (6°, 7%; Pres. Figueiredo-AM; Mineragao
Taboca-PARANAPANEMA); Magnesita (4°; 9%; Brumado-BA);
Ferro (5° 7%; Itabira-MG e Carajas-PA; CVRD) e Manganés (5°;
2,5%; Carajas-PA; CVRD).

RESERVAS MINERAIS

the universe of mineral reservations® of the Country, it can
stand out the 11 substances to proceed: Nb (1%; 97%; Araxa-
MG; CBMM); Ta (12 46%; Pres. Figueiredo-AM; Mining
Taboca-PARANAPANEMA); Natural Graphite (22, 27%,; Salto
da Divisa-M@G); Caolim (22, 28%; Sdo Domingos do Capim-PA,
CVRD); Aluminum (3?2, 8%; Oriximina-PA; CVRD); Vermiculite
(3%, 6%); | Tin (6%, 7%, Pres. Figueiredo-AM; Mining Taboca-
PARANAPANEMA); Magnesite (42, 9%; Brumado-BA); Iron (52,
7%; ltabira-MG and Carajas-PA; CVRD) and Manganese (59,
2,5%; Carajas-PA; CVRD).

Brasil no Ranking(r) Internacional 2004

Mineral Reserves
Brazil position in global ranking 2004
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Fig. V1.1 — Reservas minerais / Mineral reserves — 2004

°Convensao adotada: (posicao e participacdo nas reservas mundial)

°Adopted convention: (position and participation in the world reservations)




Producao Mineral

O Brasil detém uma posicao privilegiada na produg¢ao mundial
de matérias-primas de origem mineral, principalmente em
relacdo ao niébio com (12, 91,4%), podendo destacar também
o ferro com (2% 20,8%); tantalo com (22, 20,1%); aluminio
(2% 13%); manganés (3%; 11,8%); grafita natural (3% 10,1%);
magnesita (3%, 9,6%); crisotila/amianto (42, 11,1%); rochas
ornamentais (4%8,2%); vermiculita (4%, 6,8%); caulim (59
5,4%) e estanho (5%; 5%). (Ano-base 2004).

RESERVAS E PRODUCAO MINERAL
Brasil no Ranking Internacional 2004

Mineral Production and Reserves
Brazil position in global ranking 2004

Mineral Production

Brazil occupies a privileged position in the world production of
raw-materials of mineral origin, particularly regarding niobium
with (91.4%), and one can also highlight iron with (22; 20.8%),
tantalite with (2%, 20.1%) and aluminiun (22, 13%); Mn (39,
11,8%); natural graphite (3% 10,1%); magnesite (3%, 9,6%);
crisotile/amianto (4%, 11,1%); ornamentals rocks (4%, 8,2%);
vermiculite (42; 6,8%); caolim (52, 5,4%) and tin (52, 5%).
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Fluxo de Comércio Exterior Brasileiro

Em 2005, o saldo superavitario da balanca comercial brasileira
registrou novo recorde, totalizando US$ 44,759 bilhoes
frente aos US$ 33,662 bilhdes do ano anterior (expansdo de
32,9%), com as exportacoes alcancando US$ 118,308 bilhdes,
representando 20,0% do PIB no periodo. As importacoes
contabilizaram US$ 73,549 bilhdes, registrando crescimento
de 17,1%. O fluxo corrente de comércio totalizou US$ 191,857
bilhdes, 20,4% superior ao ano de 2004.

Os cenarios prospectivos sdo favoraveis e apontam para uma
evolucdo da ordem de US$ 215,8 bilhdes no fluxo de comércio
exterior, com as exportacées somando US$ 129 bilhoes e as
importacoes US$ 86,8 bilhoes, resultando num saldo comercial
de US$ 42,2 bilhoes.

Balanca Comercial Brasileira 2000-2005
Brazilian Trade Balance 2000-2005

Brazilian Foreign Commerce Flow

In 2005, the surplus of the Brazilian trade balance struck a new
record, totalling US$ 44.75 billion vis-a-vis the US$ 33.641 billion
accumulated in the previous fiscal year (expansion of 32,9%),
with exports attaining US$ 118,308 billion, an representing
20.0% of GDP in the period. Imports accounted for US$ 73.551
billion, recording an increment of 17.1%. The current trade flow
totalled US$ 159.3 billion, 20.4% more than in 2004.

The future scenarios are favorable and show a direction of a
increase in the foreign trade flow to US$ 215,8 billions, with the
exports counting US$ 129 billions and the importation US$ 86,8
billions, resulting in a trade balance of US$ 42,2 billions.
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Fonte: MDIC/SECEX; DNPM/DIDEM.

Diversos fatores contribuiram para a significativa evolucao
da corrente comercial brasileira nos ultimos anos. O cenario
internacional foi marcado pelo expressivo crescimento do
comércio mundial, assim como pela elevacdo dos precos de
commodities agropecuérias e metalicas. No ambito doméstico

Several factors contributed for the significant evolution of the
Brazilian trade in the last years. The international scenario was
marked by the important growth of world trade, as well as
by the increase in the prices of agricultural and livestock and
metallic commodities. Internally there were developments due




verificaram-se os desdobramentos obtidos pela implementacao
de politicas de promogao das exportacdes, tais como: ampliacao
no numero de exportadores (maior apoio e fomento direcionados
principalmente aos pequenos e médios exportadores),
expansao dos mercados de destino e da variedade de produtos
exportados, aliados a adocdo de inumeras medidas visando a
desburocratizacao e simplificacdo dos processos de exportacao.

As exportacdes brasileiras destinadas aos seus principais
parceiros comerciais apresentaram acréscimos significativos,
sendo que o principal comprador, os Estados Unidos, absorveu
19% (US$ 22,47 bilhdes FOB) do total das exportacdes
nacionais, registrando crescimento de 12,14% frente a 2004
(US$ 20,04 bilhoes). Apesar de Estados Unidos e China terem
sido responsaveis por um crescimento absoluto das exportacoes
brasileiras em 2005, ocorreu um decréscimo de 1,47% e um
acréscimo de apenas 0,13%, respectivamente, na participacao
destas nacbes no total vendas externas nacionais, o que
evidéncia uma desconcentracdo ocasionada pela expansao na
diversificacdo de mercados, destinos das commodities brasileiras
no cenario internacional.

Conforme dados da FUNCEX, o indice de quantum de
exportacao em 2005 elevou-se em 9,34% — taxa bem superior
a média historica do Pais — e os precos médios das exportacdes
apresentaram crescimento de 12,18% em relacdo ao periodo
de 2004. Cabe destacar que esse indice foi influenciado
ndao somente pelo aumento dos precos das commodities,
mas também por uma seqliéncia de ganhos similares nos
produtos basicos (14,25%), semimanufaturados (11,83%) e
manufaturados (10,89%).

Por outro angulo, o crescimento das importacoes brasileiras em
2005 também foi influenciada pelo aumento de precos (11,1%),
associados ao forte crescimento do quantum de bens de consumo
ndo-duraveis (35,67%) e de capital (21,42%). O quantum total
das importacoes apresentou aumento de 5,4% em 2005 ante o
crescimento de 18,1% (2004) e a reducao de 3,7% (2003).

Com efeito, o excepcional desempenho do fluxo de comércio
exterior em 2005, permitiu ao Brasil elevar sua participacdo
(exportacdes) no comérciointernacional, evoluindode 1,1% para
1,2%. Importa registrar que 0,1% de comércio internacional
significa US$ 10 bilhdes. Neste contexto, admitindo-se que

to the implementation of policies aimed at fostering exports,
such as: expansion of the number of exporters (greater support
and incentive particularly geared to small and medium-sized
exporters), expansion of the markets of destination and of
the number of products exported, associated to the adoption
of countless measures with a view at bureaucratising and
simplifying the processes of export.

The Brazilian exports meant for the Country’s main trade partners
featured significant increases, and the main buyer, the United
States, absorbed 19% of the total Brazilian exports (US$ 22.47
billion FOB) recording an increment of 12,14 % as compared
to 2004. However, although the United States and China
accounted for an absolute growth in Brazilian exports in 2005,
there were a slight increase of 1.46% and a decrease of 0.13%,
respectively, in the participation of these nations in the total
Brazilian foreign sales, which shows a deconcentration brought
about by a greater diversification of the markets of destination
of Brazilian commodities in the international scenario.

Data obtained from the FUNCEX - Foundation Centre of Studies
on Foreign Trade, show that in 2005 the quantum index of
exports increased by 9.34% — it rates very superior to the
historical average of the Country — and the average prices of
exports featured an increment of 12.2% as compared to the
previous period. It fits to highlight that index was influenced not
only for the increase of the prices of the commodities, but also
for a sequence of similar gains in the basic products (14,2%),
semimanufaturados (11,8%) and manufactured (10,9%).

On the other side, the growth of the Brazilian imports in 2005
was also influenced by the increase of prices (11.1%), associated
to the strong growth of the quantum of consumption goods and
of capital. The total quantum of the imports presented increase
of 5,4% in 2005 in the face of the growth of 18,1% (2004) and
the reduction of 3,7% (2003).

The exceptional acting of the flow of external trade in 2005,
allowed to Brazil to elevate its participation (exports) in the
international trade, developing of 1.1% for 1.2%. It imports to
register that 0.1% of international trade mean US$ 10 billion.



recentes estimativas do FMI apontam o crescimento do quantum
mundial em 2005 da ordem de 7%, tem-se que as exportacoes
brasileiras evolufram 9,3%.

Balanca Comercial do Setor Mineral

A balanca comercial do setor mineral brasileiro registrou, em
2005, superavit de US$ 9,69 bilhdes, com acréscimo de 129%
frente ao superdvit de US$ 4,23 bilhdes acumulado durante
2004. Portanto, confirma-se a tendéncia de recuperacdo do
saldo da balanca comercial do setor, iniciada no ano de 2002
(US$ 2,84 bilhao).

O Setor Mineral, em 2005, participou no total das exportacdes
brasileiras em aproximadamente 8,2 %, resultado 87,2 % superior
a participacao registrada em 2004, quando o setor contribuiu
com 4,38% do total. Em relacdo ao superavit comercial brasileiro,
o Setor Mineral contribuiu com 21,6% do total do saldo de
2005, resultando numa expansao de 70% frente a participacao
no saldo superavitario registrado em 2004 (12,7 %,).

O fluxo de transacdes comerciais realizado na categoria de bens
primarios, incluindo petréleo, foi o mais expressivo do Setor

Balanca Comercial da Categoria
Trade Balance per category
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In this context, being admitted that recent estimates of the IMF
aim the growth of the world quantum in 2005 of the order of
7%, is had that the Brazilian exports 9,3% developed.

Mineral Sector Trade Balance

In 2005, the trade balance of the Brazilian mineral sector
recorded a surplus of US$ 9.69 billion, with an increase of 129%
as compared to the surplus of US$ 4.23 billion accumulated
during 2004, confirming a trend towards recovery in the trade
balance of the sector, which began starting from 2002 (US$
2.84 billion).

In 2005, the mineral sector participated in the total of Brazilian
exports with approximately 8.2%, a result that is 87.2 percentage
points higher then the participation recorded in 2004. Regarding
the Brazilian trade surplus, the mineral sector contributed 21.6%
of the total of the Brazilian positive balance in 2005, which
meant an expansion of 70 percentage points as compared to the
participation in the surplus recorded in 2004 (12.7%).

In 2004, the mineral sector participated in the total of Brazilian
exports with approximately 24.1%, a result that is 0,4

Balanca Comercial da Categoria Compostos
Trade Balance per composed
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Mineral em 2005, tendo totalizado US$ 24,5 bilhoes, efetivando
um expressivo acréscimo de 32% frente aos US$ 18,5 bilhdes
acumulados em 2004. Tanto as exportacoes (US$ 13,1 bilhdes -
FOB), como as importacoes (US$ 11,3 bilhdes - FOB) registraram
novos recordes em 2005.

Os saldos da balanca comercial da categoria dos
semimanufaturados vém tradicionalmente apresentando os
maiores superavits comerciais dentre as categorias que compdem
o setor mineral nos Ultimos anos, tendo contabilizado, em 2005,
US$ 6,3 bilhdes, resultado 16% superior a 2004.

As exportacbes de commodities minerais manufaturadas
bateram recorde em 2005 tendo atingindo US$ 9,9 bilhdes FOB,
representando acréscimo de 29% ante os resultado de 2003. As
transacdes comerciais de manufaturados registraram acréscimo
de 28%, atingindo US$ 16,5 bilhoes.

O saldo da balanca comercial de produtos manufaturados
registrou US$ 3,3 bilhdes FOB em 2005, dando continuidade
ao resultado superavitario obtido a partir do exercicio anterior
(US$ 2,5 bilhdo FOB em 2004). O saldo da balanca comercial dos
compostos quimicos registrou novo déficit em 2005 da ordem
de US$ 1,8 bilhdo, 6% abaixo do saldo negativo acumulado
em 2004, influenciado principalmente pelas importacbes de
fertilizantes e outros insumos agricolas ocasionado em virtude da
significativa expansao das demandas do setor agricola brasileiro.

Exportacao

As exportacoes do Setor Mineral Brasileiro registrando US$ 31,6
bilhdes (FOB), em 2005, com acréscimo de 34,4% em relacao a
2004. A composicao da pauta de exportagdes do setor, em 2005,
teve como principal categoria os bens primarios representando
42%, seguida pelos manufaturados, 31% semimanufaturados,
25% e compostos quimicos, 2%.

As exportacdes de bens primarios, em 2005, totalizaram US$
13,1 bilhdes (FOB), representando expressivo crescimento de
11% em relacdo a 2004. O minério de ferro, mais expressivo,
representou 55% do total da pauta, alcancando US$ 7,2,
com acréscimo de 55% no valor. A principal commodity na
pauta do ferro foi minério de ferro ndo aglomerado e seus

percentage points higher then the participation recorded in
2003. Regarding the Brazilian trade surplus, the mineral sector
contributed 12.2% of the total of the Brazilian positive balance
in 2004, which meant a retraction of 6.6 percentage points as
compared to the participation in the surplus recorded in 2003.

The flow of commercial transactions recorded in the category
of primary goods, including oil, was the most important of
the mineral sector in 2005, and it totalled US$ 24.5 billion,
an important increase of 32% vis-a-vis the US$ 18.5 billion
accumulated in 2004. Both exports, which totalled US$ 13.1
billion FOB, and imports (US$ 11.3 billion FOB) broke new
records in 2005.

The trade balance results for the category of semi-manufactured
products traditionally features the highest trade surpluses
among the categories that make up the mineral sector in the
last years, having accounted for US$ 6.3 billion in 2005, a result
16% higher than the one recorded in 2004.

Exports of manufactured mineral commodities struck a record
in 2005, having accounted for US$ 9.9 billion FOB, representing
an increase of 29% vis-a-vis the results of 2003. Commercial
transactions on manufactured recorded an increase of 28%,
reaching US$ 16.5 billion. The trade balance of manufactured
recorded US$ 3.3 billion FOB in 2005, maintaining the surplus
achieved starting from the previous fiscal year (US$ 2.5 billion
FOB in 2004).

The trade balance of chemical compounds recorded a new
deficit in 2005, of about US$ 1.8 billion, 6% below the negative
balance accumulated in 2004, mostly influenced by the imports
of fertilisers and other agricultural inputs due to the significant
expansion in the demand by the Brazilian agricultural sector.

Exports

The exports of the Brazilian mineral sector closed the 2005
fiscal year recording US$ 31.6 billion FOB, an increase of
34.4% as compared to 2004. The make up of the export
schedule of the mineral sector in 2005 has as its main category
primary goods, representing 42% (US$ 8,4 billion), followed
by manufactured products, 31% semimanufactured, 25%
and chemical compounds, 2%.



concentrados, com vendas de US$ 4,43 bilhdes FOB, 45%
superiores a 2004 (US$ 3,04 bilhdes FOB). Vale destacar as
exportacoes de cobre (US$ 303 milhdes FOB) e aluminio (US$
229 milhdes FOB), apontando acréscimos da ordem de 77%
e 21%, respectivamente. Dentre as 4 (quatro) categorias que
compdem a pauta de exportacdes do Setor Mineral Brasileiro,
a de produtos primérios foi a que apresentou crescimento
mais expressivo em 2005, registrando US$ 13,1 bilhdes FOB,
evoluindo 57% (US$ 8,3 bilhdes FOB em 2004).

As exportacdes de petroleo apresentaram um crescimento de
65 % no valor (US$ 2,52 bilhées FOB em 2004 para US$ 4,16
bilhdes FOB, em 2005). A quantidade de petréleo exportada
cresceu em 19% (12 milhdes de t em 2004 para 14,3 milhdes de
t em 2005). Diante disso, observa-se que o aumento dos precos
do petréleo nos mercados internacional refletiu diretamente
numa elevacdo de 54% nos precos médios base exportacao.

Os portos responsaveis pelo escoamento das commodities da
categoria de bens primarios, em 2005, em ordem decrescente,
foram: Porto de Vitoria, no Espirito Santo, com 33,46% (US$
4,4 bilhoes); Porto de Sepetiba (Nova Iguacu), no estado do
Rio de Janeiro, com 27,8 % (US$ 3,6 bilhao); Porto de Sao
Luis, no estado do Maranhao, com 16,56% (US$ 2,1 bilhdo) e
Porto de Sdo Sebastido, no estado de Sdo Paulo, com 3,47 %
(US$ 456 milhoes).

O setor de produtos semimanufaturados apresentou um
crescimento  expressivo em 2005, registrando US$ 7,9
bilhdes FOB, evoluindo 19% (US$ 6,6 bilhdes FOB em 2004).
Destaque para a pauta de exportacoes da substancia ferro, que
representou 53 % do total de produtos semimanufaturados
negociados, alcancando US$ 4,1 bilhdes FOB, 24% superior ao
valor de 2004, com 4% de acréscimo na quantidade (12,6 Mt
em 2004 para 13,1 Mt em 2005), com valorizacdo de expressiva
nos precos médios base exportacdo. Por sua vez as exportacoes
de aluminio alcancaram US$ 1,96 bilhdo FOB, com elevacédo de
10%; o ouro totalizou US$ 458 milhdes FOB, com acréscimo
de 11%; e o nidbio, tantalo e vanadio, que cresceram 43%,
totalizando US$ 423 milhdes FOB em 2005..

As divisas auferidas com as exportacbes de produtos
manufaturados evoluiram 29%, totalizando US$ 9,9 bilh6es FOB
no periodo de 2005. A comercializacao das commaodities de ferro,

Exports of primary goods, in 2005, totalled US$ 13.1 billion
(FOB), representing an important growth of 11% regarding
the previous fiscal year. Traditionally, the most important
mineral good was again iron ore, which represented 55%
of the total schedule, attaining US$ 7.2 billion FOB, with an
increase of 55% in value. The main commodity negotiated in
the schedule of iron was non-agglomerated iron ore and its
concentrates, with sales of US$ 4.43 billion FOB, 45% higher
than what was recorded in 2004 (US$ 3.04 million FOB). It is
also worth to highlight the cooper exports (US$ 303 million
FOB) and aluminum (US$ 229 million FOB), aiming increments
of the order of 77% and 21%, respectively. Among the 4
(four) categories that make up the export schedule of the
Brazilian mineral sector, the primary products was the one
that featured the most important growth in 2005, recording
US$ 13.1 billion FOB, an increment of 57% as compared to
the previous fiscal year (US$ 8.3 billion FOB in 2003),

Oil exports recorded an increment of 65 % in value (US$ 2.52
billion FOB in 2004 to US$ 4.16 billion in 2004). The volume
of oil exported increased 19% (12 million tonnes in 2004 to
14,3 million tonnes in 2005). In view of this situation, one
notices that the increase in oil prices on the international
markets had direct consequences, an increase of 54% in
export-basis average prices.

The ports of export of the commodities of the category
primary goods in 2005, in decreasing order, were: Vitoria,
in the State of Espirito Santo, with 33.46% (US$ 4.4 billion);
Sepetiba, in the State of Rio de Janeiro, with 27.8% (US$
3.6 billion); Sao Luis, in the State of Maranhao, with 16.56%
(US$ 2.1 billion) and Sao Sebastiao, in the State of Sdo Paulo,
with 3.47% (US$ 456 million).

The semi-manufactured showed a expressive growth in
2005, recording US$ 7.9 billion FOB, an increment of 19%
as compared to the previous fiscal year (US$ 6.6 billion FOB
in 2004), highlighting the substance iron, which represented
53% of the total semi-manufactured negotiated, attaining
US$ 4.41 billion FOB, 53% higher than the value recorded
in 2004, with a 4% increase in volume (12.6 million tonnes
in 2004 to 14.3 million tonnes in 2005), bringing about an
expressive appreciation of the export-basis average prices. For




principal componente da pauta dos manufaturados, apresentou
um crescimento de 33% no valor (US$ 3,2 bilhdo, em 2004 para
US$ 4,2 bilhoes FOB, em 2005) e também registrou um acréscimo
de 16% (5,71 Mt em 2004 para 6,6 Mt em 2005).

Por outro angulo, as vendas externas de petréleo registraram
elevacdo de 53% no valor (US$ 1,86 bilhao, em 2004 para US$
2.86 bilhdes FOB, em 2005), apesar do decréscimo de 8% na
quantidade indicando mais uma vez um aumento generalizado
nos precos internacionais do produto.

its time the aluminum exports attained US$ 1.96 billion FOB,
with an increase of 10% a; the gold exports, which attained
US$ 458 million FOB, an increase of 11%; and the foreign
sales of niobium, tantalum and vanadium, which increased
43%, totaling US$ 423 million FOB in 2005.

The foreign exchange obtained from exports of manufactured
products increased 29%, totaling US$ 9.9 billion FOB in
2005. The commercialization of iron commodities, the main
component of the schedule of manufactured, featured an
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Os principais portos responsaveis pelo escoamento das
commodities da categoria de manufaturados, em 2005, foram:
Porto de Santos, no estado de Sao Paulo, representando 20,1%
(US$ 1,97 bilhao); Porto do Rio de Janeiro, com 19,73% (US$
1,93 bilhao); Porto de Vitéria, no estado do Espirito Santo, com
14,77% (US$ 1,45 bilhdo) e Porto de Sepetiba (Nova Iguacu),
no estado do Rio de Janeiro, com 10,5% (US$ 1,02 milhoes).

As exportacoes de compostos quimicos somaram US$ 612
milhdes FOB em 2005, registrando aumento de 6% em relacdo
aos US$ 580 milhoes FOB de 2004. Destacaram-se novamente as
vendas externas das commodities de rocha fosfatica, responsavel
por 41,3% da pauta dos compostos quimicos, mesmo com um
decréscimo de 1% no valor (US$ 239 milhdes em 2004 para
US$ 237 milhdes FOB, em 2005). A quantidade, entretanto,
teve um acréscimo de 2 % na quantidade (731 mil t em 2004
para 743 mil t em 2005) tendo novamente uma desvalorizacdo
de 2,0% nos precos médios base exportacao.

Importacoes

Os dispéndios com importacdes pelo Setor Mineral Brasileiro
registraram uma elevacdo moderada de 15% em valor no
perfodo de 2005, atingindo US$ 21,9 bilhdes FOB, frente aos
US$ 19 bilhoes FOB de. A participacdo percentual das 4 (quatro)
categorias na pauta das importacdes do setor mineral, quando
considerado o valor das importacdes, esta assim distribuida:
52% para os bens primarios (US$ 11,3 bilhdes FOB), 30% para
manufaturados (US$ 6,6 bilhdes FOB), 11% para 0s compostos
quimicos (US$ 2,5 bilhao FOB) e 7% para semimanufaturados
(US$ 1,5 bilhdo FOB).

Os bens primérios, incluindo petréleo, é a categoria mais
expressiva da pauta de importacdes do Setor Mineral Brasileiro.
No ano de 2005, as importacoes de bens primarios registraram
crescimento de 11,0% atingindo a cifra recorde de US$ 11,3
bilhdes FOB. A maior influéncia negativa foi novamente o
petréleo, responsavel por 68% da pauta desta categoria,
implicando em dispéndios da ordem de US$ 7,66 bilhdes
FOB, com aumento de 13% no valor e decréscimo de 18% na
guantidade (23 Mt em 2004 para 18,9 Mt em 2005) viabilizando

increment of 33% in value (US$ 3.2 billion, in 2004 to US$
4.2 billion FOB, in 2005) as to the volume, which recorded a
increase of 16% (5.71 million tonnes in 2004 to 6.6 million
tonnes in 2005).

For other angle, oil foreign sales recorded an increase of 53%
in value (US$ 1.86 billion, in 2004 to US$ 2.86 billion FOB,
in 2005), although it shows a decrease of 10.9% in volume,
showing again a direct consequence of the high levels of oil
prices on the international markets.

The main ports of export of the commodities of the category
manufactured products in 2005 were: Santos, in the State
of Sdo Paulo, representing 20.1% (US$ 1.97 billion); Rio
de Janeiro, with 19.73% (US$ 1.33 billion); Vitéria, in the
State of Espirito Santo, with 14.77% (US$ 1.45 billion); and
Sepetiba, in the State of Rio de Janeiro, with 10.5% (US$
1.02 million).

Exports of chemical compounds amounted to US$ 612 million
FOB in 2005, recording an increase of 6% as compared
to US$ 580 million FOB transacted in the same period the
year before, and highlighting the foreign sales of phosphate
rock commodities, accounting for 41.3% of the schedule of
chemical compounds, even with a decrease of 1% in value
(US$ 239 million in 2004 to US$ 240 million FOB, in 2005).
As opposed, the volume increased 2% (731 thousand tonnes
in 2003 to 743 thousand tonnes in 2004) with a continued
devaluation of 2.0% in the export-basis average prices.

Imports

The speeding-up of the national economy in 2005 brought about
an increase in the imports of the Brazilian Mineral Sector, which
recorded an important increases in value (15%), having attained
US$ 21.9 billion FOB, vis-a-vis the US$ 19 billion FOB recorded in
the previous fiscal year. The difference in the evolution indexes
can be explained by the appreciation of mineral commodities.
The percentage participation of the 4 (four) categories in the
import schedule of the mineral sector, taking into account the
value of imports, is distributed as follows: 52% for primary
goods (US$ 11.3 billion FOB), 30% for manufactured (US$ 6.6




uma valorizacdo de 39% nos precos médios base importagao.
As importacoes de carvao mineral registraram US$ 1,6 bilhao
FOB, resultando em um acréscimo de 16% frente ao exercicio
anterior. Ha de se destacar as importacdes de potassio, que
mesmo tendo uma reducdo de 3% no valor, atingiu US$ 975
milhdes em 2005.

Adicionalmente, a forte expansdo agricola brasileira nos
Ultimos anos tem implicado numa demanda crescente por
insumos minerais fertilizantes, com reflexos significativos
nas importacoes de potassio (K,0), resultando numa evasao
de divisas em torno de US$ 1,0 bilhdo em 2004 e 2005,
apontando um crescimento de 56,9% em relacdo aos US$ 638
milhoes FOB, registrados em 2003.

Os portos responsaveis pelo ingresso no mercado nacional das
commodities da categoria de bens primarios, em 2005, em
ordem decrescente, foram: Porto de Sepetiba (Nova Iguacu), no
estado do Rio de Janeiro, com 28,8 (US$ 2,59 bilhao); Porto
Alegre, no estado do Rio Grande do Sul, com 21,44% (US$
2,4 bilhao); Porto de Sao Sebastido, no estado de Sao Paulo,
com 19,58% (US$ 2,21 milhoes); e Porto de Vitdria, no Espirito
Santo, com 10,31% (US$ 1,16 milhdes).

Por outro lado, a pauta de importacdo de commodities
semimanufaturadas apresentou expressivo crescimento de 35%
atingindo US$ 1,5 bilhdo em 2005 ante aos US$ 1,13 bilhao
FOB em 2004. A importacdo de cobre, que compdem 42% da
pauta de semimanufaturados, registrou crescimento de 39%
no valor e apenas 10% na quantidade, resultado esse devido
novamente a uma valorizacdo de nos precos médios base
importacdo de 26 %, reflexo direto das elevacbes da cotacdo do
cobre nos mercados internacionais no decorrer deste periodo.
Cabe salientar o crescimento das importacdes de produtos de
aluminio que apresentaram alta de 114,0%, computando-se
US$ 109 milhdes em 2005.

Os dispéndios com importacdes de produtos manufaturados
atingiram US$ 6,6 bilhdes representando 30% da pauta das
importacdes da balanca comercial do Setor Mineral em 2005.
As importacoes de produtos derivados de petréleo, principal
componente da pauta dos manufaturados (47% do total),
apresentaram expansao de 37 % no valor (US$ 2,2 bilhdes

billion FOB), 11% for chemical compounds (US$ 2.5 billion FOB)
and 7% for semi-manufactured (US$ 1.5 billion FOB).

Primary goods, including oil, are the most important category
among those that make up the import schedule of the trade
balance of the Brazilian Mineral Sector. In 2004, imports of
primary goods recorded an increment of 11% having attained
the record figure of US$ 11.3 billion FOB. Fossil energy materials
featured a strong negative influence in the make-up of the trade
balance, since oil accounts for 68% of the schedule, having
reached US$ 7.66 billion FOB, an increment of 13% in value
and a decrease of 18% in volume (23 Mt in 2004 to 18.9 Mt in
2005, allowing for an appreciation of 39% in the average prices
(import basis). Mineral coal, in turn, with US$ 1.6 billion FOB,
recorded an increment of 16% as compared to 2004. It is also
important to highlight the imports of potash that, even with a
reduction of 3%, recorded US$ 975 million in 2005.

It added that, Brazil’s strong agricultural expansion in the last
years has meant a growing demand for fertilizer mineral inputs,
with significant consequences for potash (K,0) imports, which
brought about expenditure in foreign exchange of around US$
1 billion in 2004 and 2005, indicating an increment of 56.9% as
compared to the US$ 638 million FOB recorded in the 2003.

The ports of entry into the Brazilian market of the commodities
of the category primary goods in 2005 were, in decreasing
order: Sepetiba, in the State of Rio de Janeiro, with 28.8% (US$
2.59 billion); Porto Alegre, in the State of Rio Grande do Sul,
with 21.44% (US$ 2.4 billion); Sao Sebastido, in the State of
Sao Paulo, with 19.88% (US$ 2.21 million) and Vitéria, in the
State of Espirito Santo, with 10.31% (US$ 749.9 million).

On the other hand, the import schedule for the commodities
semi-manufactured products featured an important growth
of 35%, having attained US$ 1.5 billion in 2005 as compared
to the US$ 1.13 billion FOB, in 2004. The import of copper
commodities, which account for 42% of the schedule of semi-
manufactured, recorded an increment of 39% in value and of
only 10% in volume bringing about an continuous appreciation
of 26% in the import-basis average prices, a direct consequence
of the increase in the prices of copper on the international
markets during this period. It is worth highlighting the growth



em 2004, para US$ 3 bilhdes FOB, em 2005), segundo ano
consecutivo de aumento. No entanto, a quantidade importada
registrou recuo de 1% pelo quarto ano consecutivo (8,3 Mt em
2004 para 8,2 Mt em 2005) o que demonstra uma valorizagao
de 39% nos precos médios base importacdo, funcdo direta
do aumento continuo dos precos do petréleo nos mercados
internacionais. As compras externas de gas natural acusaram
acréscimo de 8% registrando US$ 1,06 bilhdes em 2005, frente
aos US$ 987 milhoes FOB, acumulados no periodo anterior. As
importacoes de ferro também esbocaram reacdo atingindo US$
916 milhdes FOB, em 2005, ocasionando crescimento de 56%.

recorded in imports of aluminum products, which featured an
increase of 114 % recording US$ 109 million in 2005.

Expenditure with imports of manufactured products attained
US$ 6.6 billion, representing 30% of the schedule of foreign
purchases in the trade balance of the mineral sector in 2005.
Imports of oil products, the main component of the schedule
of manufactured (47% of the total), featured an expansion of
37% in value (US$ 2.2 billion in 2004 to US$ 3 billion FOB, in
2005) second consecutive year of growing. However, the volume
imported recorded a drop of 1% for the fourth consecutive
year (8.3 million tonnes in 2003 to 8.2 million tonnes in 2004),
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As importacoes dos compostos quimicos apresentaram reducao
de 3%, tendo registrado US$ 2,45 bilndes FOB em 2005 ante
0s US$ 2,54 bilhdes FOB de 2004. Destacam-se, em ordem
de grandeza, as commodities de rocha fosfatica (34% do
total da pauta), gas natural (29,0%), sal (14%), titanio (7%)
e cromo (cromita) 2%. As compras externas de rocha fosfatica
apresentaram reducao de 24% registrando US$ 850 milhoes FOB
em 2005. As importacdes de gas natural registraram ampliacdo
de 2% no valor e grande retracdo de 16% na quantidade, e as
de compras externas de sal apresentaram alta de 52% no valor
e 9% na quantidade comercializada em 2005.

Balanca Comercial do Setor Mineral
por Blocos Econ6micos

A estratégia adotada visando a diversificacdo de parceiros
comerciais nas relacdes econdmicas internacionais do Brasil,
ampliou o intercdmbio comercial de bens de origem mineral
para 192 paises em 2005. As cifras alcancadas pelo comércio
exterior continuam batendo recordes, tendo o fluxo alcancado
US$ 53,45 bilhdes, representando o significativo crescimento
de 26,48% frente aos US$ 42,3 bilhdes de 2004. A ampliacao
do intercdmbio comercial realizado pelo Brasil com os principais
blocos econémicos e parceiros comerciais tem sido benéfico
a balanca comercial. Do fluxo de comércio internacional de
commodities de origem mineral, foram registradas exportacoes
para, aproximadamente, 190 paises, enquanto foram realizadas
importacoes para cerca de 130 paises.

No periodo de 2005, o Brasil manteve saldos superavitarios
na balanca comercial do setor mineral com varios parceiros
comerciais, por exemplo: Estados Unidos (US$ 4,69 bilhoes),
China (US$ 2,64 bilhoes), Japao (US$ 1,33 bilhao), Coréia do
Sul (US$ 1,08 bilhdo), Holanda (US$ 784 milhoes), Italia (US$
576 milhoes) e Bélgica (US$ 466 milhdes). O somatdrio dos
superdvits comerciais do Brasil atingiu US$ 20,9 bilhdes em
2005. Interessante salientar que o saldo superavitario com os
Estados Unidos (US$ 4,69 bilhdes) representou 22,57% do
somatério dos superavits comerciais .A commodity minérios de
ferro ndo aglomerados e seus concentrados (NCM 26011100),
foi o principal produto comercializado na pauta de exportacoes

which shows an appreciation of 12.9% in the import-basis
average prices, a direct consequence of the continuous increase
in oil prices on the international markets. Foreign purchases of
natural gas increased 8% recording US$ 1.06 billion in 2004
vis-a-vis the US$ 987 million FOB accumulated in the previous
period. Iron imports also showed a reaction, having attained
US$ 916 million FOB, in 2005, an increment of 56%.

Imports of chemical compounds featured a decreasing
of 3%, having recorded US$ 2.45 billion FOB in 2005 as
compared to the US$ 2.54 billion FOB of 2004. The most
important items, in order of magnitude, are the commodities
of phosphate rock (34% of the total of the schedule), natural
gas (29%), salt (14%), titanium (7%) and chromium (2%).
The foreign purchases of phosphate rock featured a decrease
of 24% recording US$ FOB 850 million in 2005. Imports of
natural gas recorded an expansion of 2% in value and a slight
retraction of 16% in volume, and the foreign purchases of
salt featured a slight increase of 52% in value and 9% in the
volume traded in 2005.

Trade Balance of the Mineral Sector
per Economic Blocks

The strategy adopted with a view at the diversification of trade
partners in Brazil’s international economic relations allowed for
the trade exchange of commodities of mineral origin with a
total of 192 countries during the 2005 fiscal year. The values
reached by the external trade continue breaking records, having
reached US$ 53.45 billion, representing the significant growth
of 26.48% front at the US$ 42,3 billion recorded in 2004.
Brazil's commercial mineral exchanges with the main economic
blocks and trade partners were beneficial for the Country’s trade
balance. Brazil exported commodities of mineral origin for 190
trade partners and imported from a total of 130 countries.

In 2005, Brazil recorded surpluses in its trade balance with
the following trade partners, for example: the United States
(US$ 4.69 billion), China (US$ 2.64 billion), Japan (US$ 1.33
billion), South Korea (US$ 1.08 million), South Korea (US$ 495
million), Netherlands (US$ 784 million), Italy (US$ 576 million)



Balanca Comercial do Setor Mineral por Blocos Econémicos — 2003/2005 (inclusive Petréleo e Gas Natural)
Trade balance of mineral sector for economical blocks in 2003/2005 (including Petroleum e Natural Gas)
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do Setor Mineral Brasileiro em 2005 e teve como principais
paises destino: EUA (US$ 6,709 bilhdes), China (US$ 3,132
bilhdes), Japao (US$ 1,545 bilhdo), Argentina (US$ 1,534
bilhao), Bahamas (US$ 1,482 bilhdo), Alemanha (US$ 1,223
bilhdo), Coréia do Sul (US$ 1,157 bilhdo) e Holanda (US$
873 milhodes). Dentre os paises onde a balanca comercial do
Setor Mineral Brasileiro registrou saldos deficitarios, em 2005,
destacaram-se: Argélia (US$ 2,792 bilhdo),Nigéria (US$ 2,234
bilhdo), Ardbia Saudita (US$ 1,104 bilhao), Bolivia (US$ 876
milhdes), Russia (US$ 642 milhdes), Iraque (US$ 522 milhoes)
e Chile (US$ 461 milhdes). O somatdrio dos déficits comerciais
gue o Brasil estabeleceu com seus parceiros atingiu US$ 11,22
bilhdes em 2005.

A principal commodity comercializada na pauta de importacoes
brasileiras no ano de 2005 foi o dleo bruto de petréleo, cujos
principais paises de origem foram: Nigéria (US$ 4,4 bilhao,
representando 41% do total), Argélia (US$ 2,57 bilhdes; 24%),
Arébia Saudita (US$ 1,82 bilhdes; 17%), Iraque (US$ 857 milhoes;
8,0%) e Argentina (US$ 214 milhoes; 2%).

Cabe destacar a vertiginosa ascensdao das importagdes
provenientes da Nigéria, que registraram elevacdo de 29,4% no
valor e quantidade total de 11 milhdes de toneladas em 2005,
e Argélia que teve alta de 53,9% no valor e quantidade total
de 6,5 milhdes de toneladas, ambos fortemente influenciados
pelas elevadas cotacdes do preco do petréleo nos mercados
internacionais.

and Belgium (US$ 466 million). The sum of the trade surpluses
Brazil recorded with its partners amounted to US$ 20.9 billion
in 2005. It is worth highlighting that the surplus Brazil achieved
with the United States represented 22.6% of the sum of the
trade surpluses .The commodity related to iron ores and their
concentrates was the main product traded in the export schedule
of the Brazilian Mineral Sector in 2005 and the main countries of
destination were: the United States (US$ 6.7 billion), China (US$
3,1billion), Japan (US$ 1,5 billion), Argentina (US$ 1,5 billion).

Among the countries with which the trade balance of the
Brazilian Mineral Sector recorded deficits in 2004, highlight
Algeria (US$ 2.72 billion), Nigeria (US$ 2.23 billion), Saudi
Arabia (US$ 1.1 billion), Russia (US$ 642 million). The sum of
the trade deficits Brazil recorded with its partners amounted to
US$ 11.22 billion in 2004.The main commodity traded in the
Brazilian import schedule in 2005 was crude oil, and the main
countries of origin were: Nigeria (US$ 4,4 billion, representing
41% of the total), Algeria (US$ 2,57 billion, 24%), Saudi Arabia
(US$ 1,82 million, 17%). It is worth highlighting the vertiginous
increase of imports coming from Nigeria, which recorded an
increase of 29.4% in value, in 2005, and Algeria, which recorded
an increase of 53.9% in value, both strongly influenced by the
high prices of oil on the international markets.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Os Estados Unidos (inclusive Porto Rico), principais parceiros
comerciais do Brasil em 2005, movimentaram um fluxo de
transacoes comerciais de US$ 8,774 bilhdes, com expressivo
aumento de 17,42%, resultando em superavit de US$ 4,691
bilhdes na balanca comercial, favoravel ao Brasil e acréscimo
de 8,5% no saldo. As exportacdes apresentaram significativo
incremento de 14,15%, situando-se em US$ 6,733 bilhdes FOB,
frente ao forte crescimento de 29,66% das importacdes que
totalizaram US$ 2,041 bilhdo FOB em 2005.

UNITED STATES OF AMERICA

The United States (included Porto Rico), main trade partners of
Brazil in 2005, accounted for a flow of commercial transactions
of US$ 8.8 billion, with an important increase of 17.5%,
binging about a surplus of US$ 4.69 billion in the trade balance,
favorable to Brazil and with an increase of 8.5% in the credit.
Exports featured a significant increment of 14.15%, reaching
US$ 6.73 billion FOB, as compared to the strong growth of 30%
of imports, which totaled US$ 2.1 billion FOB in 2005.



UNIAO EUROPEIA

O fluxo de transacdes com os paises da Unidao Européia (US$
7,887 bilhdes) apresentou saldo favoravel ao Brasil de US$
3,670 bilhdes, com aumento de 36,88% em relacdo ao
superavit de 2004 (US$ 2,681 bilhdes). O fluxo de comércio
com Alemanha, o maior intercambio individual com o bloco,
alcancou US$ 1,945 bilhado, resultado de exportacdes de US$
1,225 bilhdo FOB e importacoes de US$ 720 milhdes FOB. A
[talia, cujo fluxo comercial foi o segundo maior, registrou um
volume de US$ 1,125 bilhdo, com um superavit para o Brasil de
US$ 576 milhoes. Este resultado superou o obtido pela Holanda
(US$ 784 milhdes FOB de superdvit para o Brasil, com fluxo
igual a US$ 962 milhoes).

ASIA

As transacdes comerciais com 0s paises asiaticos (exclusive
Oriente Médio) vém apresentando saldos favoraveis ao
Brasil ao longo dos ultimos anos, tendo sido registrado,
em 2005, US$ 5,666 bilhdes, com acréscimo de 46% em
relacdo a 2004, perfazendo 4 (quatro) anos consecutivos de
crescimento. Nesse intercambio, o Brasil registrou um volume
de transacbes correspondente a US$ 8,91 bilhdes, 44,6%
acima do registrado em 2004 (US$ 6,16 bilhdes). O valor das
exportacoes destinadas a China, principal parceiro continental
em 2005, alcancou US$ 3,132 bilhdes FOB — 60,6% superior
aos US$ 1,95 bilhdo registrados em 2004 — resultando em
saldo favoravel ao Brasil de US$ 2,641 bilhdes (93,6%, acima
dos US$ 1,364 bilhao de 2004).

AFRICA

O fluxo de transacdes comerciais realizado com os paises
africanos totalizou, em 2005, US$ 7,84 bilhdes, acréscimo
expressivo de 17% frente ao exercicio anterior. Dentre os blocos
econdmicos com os quais o Brasil mantém relacdes comercias, a
Africa é o que apresenta o maior déficit, gracas as exportacoes
de apenas US$ 1,389 bilhdo FOB frente importacoes de US$
6,45 bilhdes FOB em 2005, implicando na reducéo de 3,94% no

EUROPEAN UNION

The flow of commercial transactions with the countries of the
European Union (US$ 7.9 billion) featured a balance favourable
to Brazil of US$ 3.67 billion, representing an increase of 36.9
% as compared to the surplus recorded in 2005 (US$ 2.7
billion). Among the member countries of the European Block,
Germany was the nation that had the greatest trade exchanges,
corresponding to US$ 1.95 billion, the outcome of exports for
US$ 1.2 million FOB and of imports for US$ 720 million FOB.
Trade with Italy was significant, having recorded commercial
exchanges of US$ 1.125 billion with a surplus favourable to
Brazil of US$ 576 million, becoming the second best bilateral
trade balance between Brazil and the members of the European
Union in 2005, bigger than the one gained with Netherlands
(US$ 962 million of flow).

ASIA

Commercial transactions with Asian countries (excluded the
Middle East) keep featuring balances favourable for Brazil
throughout the last years, having recorded in 2005 US$ 5.7
billion, an increase of 46% as compared to the previous fiscal
year, which means four consecutive years of growth. In the
commercial exchanges with Asian countries, Brazil recorded a
volume of transactions corresponding to US$ 8.9 billion, 44.6%
above the figure recorded in 2004 (US$ 6.2 billion). Exports for
China, the main partner in the region in 2005, attained US$
3.12 billion FOB — with an increment of 60.6% vis-a-vis the
US$ 1,95 billion recorded in 2004 — and resulted in the balance
favourable to Brazil of US$ 2.6 billion (93.6% above the US$
1,37 billion totalled in the previous year).

AFRICA

The flow of commercial transactions with African countries in
2005 totalled US$ 7.84 billion, an important increase of 17%
as compared to the previous fiscal year. Among the economic
blocks with which Brazil maintains trade relations, Africa is the




déficit (US$ 5,062 bilhdes). Importa registrar, que esta melhora
no saldo é reflexo da elevacdo de 88,72 % das exportacOes para
aquele continente.

MERCOSUL

O intercambio comercial realizado com o MERCOSUL vem
apresentando forte recuperacdo em funcdo da retomada
econdbmica na Argentina e o incremento de suas relacdes
comerciais no cenario internacional. O fluxo transacoes
comerciais do MERCOSUL apresentou expressivo incremento
de 17,26%, registrando US$ 3,47 bilhdes frente aos US$ 2,97
bilhdes em 2004. As exportacoes brasileiras de US$ 1,95 bilhdo
FOB, apresentaram significativo acréscimo de 33%.

A Argentina, principal parceira comercial no bloco econémico,
alcancou resultado recorde no fluxo de transacoes comerciais
bilaterais com o Brasil, registrando US$ 3,02 bilhdes, com
expansdo de 18% frente a 2004. As importacoes de produtos
argentinos cresceram 2,24% ante uma evolucao de 37,82%
nas exportacdes, o que proporcionou saldo superavitario para a
balanca comercial brasileira (US$ 119 milhdes) em 2005.

As relacdes comerciais com o Paraguai registraram crescimento
de 21,24% atingindo US$ 274 milhdes, com as exportacoes
brasileiras totalizando US$ 257 milhdes FOB, em 2005, acréscimo
de 19,53%. As importacdes tiveram um forte aumento de 60%.

O intercdmbio comercial entre Brasil e Uruguai apresentou
reducdo de 6,28% no valor das transacdes comerciais, com
crescimento de 9,6% nas exportacoes e decréscimo de 34,24%
nas importacoes.

one featuring the highest deficits, with exports of solely US$
1.389 million FOB against imports of US$ 6.45 billion FOB in
2004. In view of these results, the trade balance recorded, on
the Brazilian side, a slight decrease of 3% in the deficit (US$
5.1 billion). Is important to highlight that the reduction of the
deficit in the balance was particularly due to the increases of the
exports for that continent (88.72%).

MERCOSUR

The commercial exchanges with MERCOSUR have been recording
a strong recovery, as a function of the robust resumption of
economic activity in Argentina and of the increment of its trade
relations on the international scenario. MERCOSUR commercial
transactions featured an important increment of 17 %, recording
US$ 3.47 billion as compared to the US$ 2.97 billion recorded
in 2004. Brazilian exports of US$ 1.95 billion FOB recorded a
significant increase of 33%.

Argentina, Brazil's main trade partner in the economic block,
recorded an unprecedented result in the flow of bilateral
commercial transactions with Brazil, recording US$ 3.02
billion, an expansion of 18% as compared to 2004. Imports of
Argentinean products increased 24.9% against an evolution of
37.82% in exports, which brought about a slow-down of 4%
in the Brazilian trade balance deficit.

Trade relations with Paraguay recorded an increment of 21.24%,
having attained US$ 274 million, Brazilian exports having
totalled US$ 257 million FOB, in 2005, an increase of 34.24%,
and, in imports, a strong increase of 60%.

The commercial exchanges between Brazil and Uruguay
featured a reduction of 6.28% in value of commercial
transactions, with an important evolution of 9.6% in exports
and of 34.24% in imports.



EXPORTACAO MINERAL BRASILEIRA (Quantidade)
BRAZIL's MINERAL EXPORTS (Volume)

Fonte: MDIC/SECEX; DNPM/DIDEM.
Nota: (*) Feldspato — NCM 25291000. (**) Fluorita e Criolita
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EXPORTACAO MINERAL BRASILEIRA (Valores)
BRAZIL's MINERAL EXPORTS (Values) Unid.: USS 1,000 - FOB

AGUA MINERAL (Mineral water)

BARITA (Barite) 1.630 1.642

BERILIO (Be)
____

CARVAO MINERAL (Mineral coal) 244 253 699 23.004 38.488 54.668 23.248 38.741 55.367
[ 205219 [ 224907 2203

CHUMBO (Pb) 1.819 7.267 14.346 432 1.359 1.104 2.251 8.626 15.450
| ] L - 14453 24840 42847

COBRE (Cu) - 171.540 303.707 162.236 273.777 432.718 162.236 445317 736.425
| 35849

CROMO (C1) 6 3.709 15.078 4.100 3.675 2.387 4.106 7.384 17.465
| 24304 22600 20640 - - 24304 22690  20.640

DIATOMITA (Diatomite) 41 97 84 1.381 1.501 1.691 1.422 1.598 1.775
o M3 210 879 2437

ESTANHO (Sn) - 146 = 18.370 47.898 44.093 18.370 48.044 44.093

FERRO (Fe) 3.455.921 4758.875  7.296.631 4.550.969 6.567.705 8.422.385 8.006.890 11.326.580  15.719.016

______—_—_

FOSFATO (FERTILIZANTES) 735 213.548 222,082 217.384 213.646 222174 218.119
___

GIPSITA (Gypsite) 4 19 18 1.887 2.198 3.054 1.891 2.217 3.072
| 12307 11839 13591 | 26271 28331 29767

LTIO (L) 5 - - B B 8 B : 8
| 5620 15146 12757 | 25450 7492 6724 30770 22638 19481

MANGANES (Mn) 45.784 99.429 139.703 108.400 175.260 159.204 154.184 274.689 298.907

MICA (Mica) 2.268 3.1 3.653 2.583 3.376 3.696
_____—

NIOBIO (Tantalita / Vanédio) (Nb-+Ta-+V) 1.54 2.003 4773 281.522 301.195 434,476 283.062 303.198 439.249

_

0URO (Au) = = - 332.410 414.340 459.418 332.410 414.340 459.418
| 2121930 2527.691 | 4.164.450

POTASSIO (K) 725 1.121 982 14.428 18.435 19.857 15.153 19.556 20.839
| 2178 2850 2370 56030

QUARTZO (cristal) 1.520 2.797 3.080 380 334 522 1.900 3.131 3.602
| 130346

SAL (NaCl) 7.846 6.083 10.347 10.536 11.352 24.189 18.382 17.435 34.536
_

TERRAS RARAS E MONAZITA (Rare earth) 616

TUNGSTENIO (W) 156 2.562 4.793

ZINCO (Zn) 057 98.254 56.608 63.057 98.254
DEMAIS SUBSTANCIAS (Others) 50.649 86.809 76.158 1.110.281 1.614.743 1.773.024 1.160.930 1.701.552 1.849.182

Fonte: MDIC/SECEX; DNPM/DIDEM.
Nota: (*) Feldspato — NCM 25291000; (**) Fluorita e Criolita.



IMPORTACAO MINERAL BRASILEIRA (VALORES) — 2002/2004
BRAZIL's MINERAL IMPORTS (VALUES) - 2002/2004

Fonte: MDIC/SECEX; DNPM/DIDEM,
(*) Feldspato — NCM 25291000 (**) Fluorita e Criolita
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IMPORTACAO MINERAL BRASILEIRA - 2002/2004
BRAZIL's MINERAL IMPORTS - 2002/2004

Unid.: US$ 10° - FOB

= = 264 137 277 264 137 277

AGUA MINERAL (Mineral water) 5

BARITA (Barite) 281 666 863 2399 2.044 1.851 2.680 2710 2714
| 9057 1oe42 13363 1705 1459 1492

BERILIO (Be) - ; E 33 27 23 33 27 23

CARVAO MINERAL (Mineral coal) 949.907 1.423.889 1.647.621 35.994 55.542 49.999 985.901 1.479.431 1.697.620

CHUMBO (Pb) - - E 34.207 70.469 83.263 34207 70.469 83.263
-

COBRE (Cu) 195.258 464.005 413676 368.155 614.958 834.162 563.413 1.078.963 1.247.838

CROMO () 5.354 6.142 8.598 33.132 43.256 52.857 38.486 49.398 61.455
. ee3 7063 6487 - - - 663 7083 6487

DIATOMITA (Diatormite) 1.563 2.521 2521 7.226 7.799 8.480 8.789 10.320 11,001
. 103985

ESTANHO (Sn) 33 3 1.037 20.319 31.160 31.288 20.352 31.163 32.325
. 655 4

FERRO (Fe) 1.270 1.729 45 537.445 662.743 1.022.315 538.715 664.472 1.022.360
2078 . 2808

FOSFATO (FERTILIZANTES) 51.562 74.904 50.957 725.536 1.095.220 827.837 777.008 1.470.124 887.794

GIPSITA (Gypsite) 12 400 108 733 918 1.125 745 1.318 1.233
. 1285 1459 1796 67935 74980 83618 69200 76439

LTI (L) - - E 38 37 103 38 37 103
| 5042 5690 8375

MANGANES (Mn) 1.674 5.655 3542 19.344 20.324 37.222 21.018 34.979 40.764
[

MICA (Mica) 718 1.308 1.325 1.911 2512 3.760 2629 3.820 5.085

_—————————

NICEID e eI 103 1.067 1.108 11.883 19.414 87.190 11.986 20.481 88.298

Nb+Ta+V.
.- - 3 153604 205105 169212 153604 205105 169.242

QURO (Au) - ; E 239 346 223 239 346 223

POTASSIO (K) 637.931 1.000.743 975.552 22,002 31.004 31.072 660.023 1.031.747 1.006.624
- -4 7164 81665 87698 71694 81665 87702

QUARTZO (crstal) 335 380 482 25.863 34577 40.254 26.198 34.957 40.736
C o sa et

SAL (NaCl) 4.964 212.556 220422 334.822 216.033 225.386 339.804

ngtﬁAs S ENOTRAGER 7.211 5.837 5515 7.212 5.837 5515

TUNGSTENIO (W) 2 20.867 24.473 31556 20.867 24.473 31558

e e
ZINCO (Z0) 65.804 89.708 102.587 20.417 47.146 47.905 95.221 136.854 150.492
DEMAIS SUBSTANCIAS (Others) 37.046 42.850 41.214 456.956 768.284 831.108 494.002 811.134 872.322

Fonte: MDIC/SECEX; DNPM/DIDEM..
Notas: (*) Feldspato — NCM 25291000; (**) Fluorita e Criolita.



INDICE DE PRECOS

A taxa acumulada do indice de precos da Industria Extrativa
Mineral apresentou, em 2004, crescimento de 16,6%. O indice
geral de precos (oferta global) no mesmo periodo acumulou
11,2%. O indice Ferro, Aco e derivados posicionou-se como um
dos maiores precos do exercicio de 2004 apresentando elevacao
de 50,1%. Esse setor tem se beneficiado pelo aquecimento
da economia global, com significativa elevacdo de precos
nos mercados interno e externo, influenciado principalmente
pela crescente demanda da industria chinesa (Efeito China).
Os demais indices de precos relacionados ao Setor Mineral
apresentaram crescimento de 24,1% para os metais nao-
ferrosos e 7,4% para os nao-metalicos.

Cabe ressaltar que o indice oficial adotado pelo Governo para
balizar o regime de metas para a inflacdo no Brasil, o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), acumulou
variacdo de 7,6% no mesmo periodo, situando-se no intervalo
estabelecido pelo Conselho Monetério Nacional para a meta
relativa a 2004.

PRICE INDEXES

In 2004, the accumulated rate of the price index of the Mineral-
Extraction Industry featured an increment of 16.6%. The general
price index (global supply) in the same period accumulated
11.2%. The index for iron, steel and derived products was one
of the highest in the 2004 fiscal year, having featured an increase
of 50.1%. This sector has been benefiting from the speeding-
up of the global economy, with a significant increase of prices
on the domestic and foreign markets, particularly influenced by
the growing demand of the Chinese industry (Chine Effect). The
other price indexes related to the Mineral Sector featured an
increment of 24.1% for non-ferrous metals and an increase of
7.4% for non-metallic minerals.

It is worth highlighting that the official index adopted by the
Brazilian to establish the regime of inflation targets in Brazil,
the Wide National Consumer-Price Index—IPCA, accumulated a
variation of 7.6% in the same period, having remained within
the range established by the National Monetary Council for the
2004 target.




SOBRE A LOGISTICA PUBLICA E INFRA-

ESTRUTURA
A km?) certamente é o maior desafio dos governos

no sentido de assegurar recursos suficientes
para investimentos que atendam satisfatoriamente as
crescentes demandas de logistica publica. Esta, por sua vez, é
condicionante das vantagens comparativas do pafs, uma vez
gue os setores produtivos absorvem as externalidades positivas
e negativas oriundas da provisdo de infra-estrutura.

extensao continental do Brasil (8,5 milhdoes de
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Fig. VII.1- Mapa Rodo-Ferroviario do Brasil.
Fonte/Source: DNIT-MTE

ON THE PUBLIC LOGISTIC AND INFRA-

STRUCTURE
km?) is certainly the greatest challenge of

Th governmentsinthe objective of guaranteeing

enough resources for investments that satisfactorily supply the
growing demand of public logistic. This logistic in its turn is
an important factor of the country’s comparative advantages
as its productive areas absorb the positive and negative
externalities coming from the infra-structure provision.

Brazilian continental extension (8,5 million
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A logistica publica, ou infra-estrutura econémica — sistemas de
energia, de transportes e de telecomunicacbes — apresenta-
se como importante varidvel na formacao dos indicadores de
vantagens comparativas de um Pais, decisiva a competitividade
dos produtos nacionais nos mercados.

Nessa perspectiva, a andlise da influéncia das condicdes de
acessibilidade a infra-estrutura na tomada de decisdo de
investimentos e seu impacto sobre o desenvolvimento regional
comporta as seguintes abordagens:

a) A infra-estrutura enquanto fator de producéo, ao lado do
capital e trabalho;

b) Ainfra-estrutura enquanto fator de atracao (ou expulsao) de
investimentos.

Com efeito, a infra-estrutura econdmica ao melhorar as
condicoes de mobilidade dos fatores e, no caso especifico dos
transportes, aumentar os fluxos de comércio inter-regionais,
reflete positivamente na competitividade sistémica da economia
nacional (Rietveld, 1989, apud Martins. R.S., et al, 2005).

Tabela 01 — Custos de Fretes Rodoviarios e Ferroviario
Costs of road and railway freights

The logistics, or economic infrastructure — energy, transport and
telecommunication systems — appears as an important variable
in the make-up of the indicators of a country’s comparative
advantages, crucial for the competitiveness of national products
on the markets.

Within this perspective, the analysis of the influence of
the conditions of access to infrastructure in the process of
investment-related decision making and its impact on regional
development encompasses the following approaches:

a) Infrastructure as a production factor, together with capital
and labour;

b) Infrastructure as an attraction (or expulsion) factor for
investments.

Indeed, economic infrastructure, as it improves the conditions
of mobility of factors and, in the specific case of transports,
increases the inter-regional trade flows, has positive impacts on
the systemic competitiveness of the national economy (Rietveld,
1989, apud Martins. R.S., et al, 2005).

1. Paranagua (PR)

3. Tubardo (Vitdria — ES)

5. Porto Velho (RO)

Fonte / Source: MARTINS et. al., 2005.




Numa perspectiva histérica, considerando a continentalidade do
Pais, reconhece-se que os investimentos em infra-estrutura —
que, no sistema de transportes, alcancaram a ordem dos 1,8%
do PIB na década de 70 — tém sido baixos e descontinuos.

Os investimentos em infra-estrutura na histéria recente do
Pais privilegiaram uma visao de eixos' e modelados numa
perspectiva de corredores e objetivos definidos. A propdsito,
sdo identificados os investimentos prioritarios nos modais como
indutores de atividades econémicas, a sequir:

a) Eixos do Centro-Oeste: Araguaia-Tocantins e Oeste;

b) Eixos da Amazonia: Madeira-Amazonas.

Neste contexto, pode-se destacar como principais sistemas
troncais estruturados dos corredores de desenvolvimento:

a) Corredor Extremo-Qeste:

e BR-364 — Hidrovia (Madeira-Amazonas) — Portos (Porto Velho,
Manaus e ltacoatiara);

b) Corredor Centro-Norte:

e BR-163 . Hidrovia (Tocantins-Araguaia) « Ferrovias Norte-Sul e
Carajas Portos « (Vila do Conde, Itaqui e Terminal Ponta da Madeira);

Importa enfatizar que na visdo estratégica de reducao de
custos de transporte, prevalente na concepcao do projeto da
Ferrovia Ferronorte, elegeu-se como éareas de influéncia as
regides Centro-Oeste e Amazdnica — reconhecidas pelo grande
potencial agricola e mineral — com uma extensdo da ordem de
5.000 km.

A Hidrovia Tocantins-Araguaia, por sua vez, tornar-se-a a
principal via de integracdo entre as regides Centro-Oeste e
Norte-Nordeste do Pais.

O Porto de Itaqui, situado na baia de Sdo Marcos, no Maranhao,
estende sua influéncia aos estados do Tocantins, sudeste do
Pard, norte de Goias e nordeste do Mato Grosso.

Within a historical perspective, taking into account the Country’s
continental dimensions, one recognises that investments in
infrastructure — which, in the transport system, reached 1.8%
of GDP in the 1970s — have been low and discontinuous.

In the Country’s recent history, investments in infrastructure
have privileged a vision of axes'® and were modelled within
a perspective of defined corridors and objectives. By the way,
priority investments in transportation modes are identified as
propellers of economic activities, as follows:

a) Axes of the Centre-West: Araguaia-Tocantins and West;
b) Axes of the Amazon Region: Madeira-Amazonas.

Within this context, one may highlight the main structured
trunk systems-se of Development Corridors:

a) The Extreme-West Corridor:

e BR-364 — Waterway (Madeira-Amazonas) «— Ports (Porto
Velho, Manaus and Itacoatiara);

b) The Centre-North Corridor:

e BR-163 . Waterway (Tocantins-Araguaia) — Railways Norte-
Sul and Carajas, Ports . (Vila do Conde, Itaqui and Terminal
Ponta do Madeira);

It is worth highlighting that, within a strategic view of the
reduction of transportation costs that prevails in the design of
the project of the Ferronorte Railway, the areas of influence
chosen were the Centre-West and the Amazon Regions —
recognised for their high agricultural and mining potentialities
— circa 5.000 km long.

Waterway Tocantins-Araguaia, in turn, will become the main
path towards integration between the Brazilian regions of the
Centre-West and North-Northeast.

The area of influence of the Port of Itaqui, located in Sdo Marcos
Bay, in the State of Maranhao, covers the States of Tocantins,
the Southeast of Pard, the North of Goias and the Northeast of
Mato Grosso.

"°Eixo Nacional de Desenvolvimento e Integracéo (GEIPOT, 2001).

°National Axis of Development and Integration (GEIPOT, 2001).



Tabela 02 - Capacidade de movimentacao e Custo Operacional.
Movement Capability and Operational Costs.

1. Paranagua (PR)

27,00

3. Tubaréo (Vitoria — ES)

5. Porto Velho (RO)

18,00

15,00

7. Itaqui (MA)
Fonte / Source: MARTINS et. al., 2005.

Ampliacao e Modernizacao Logistica
do Brasil

A modernizacdo e ampliacdo da infra-estrutura de transportes
e portos no Pais, nos dias de hoje, sdo requisitos essenciais para
a sustentacao de um novo ciclo de desenvolvimento econémico
do Pais, no qual se insere como importante pilar de sustentacao
a Mineracao.

E nessa perspectiva que o Governo Federal tem investido
no redesenho da infra-estrutura e logistica do Pais, visando
a superacao dos desafios de incorporacdo de vantagens
comparativas aos sistemas de transportes rodo-ferroviario
e portuario, como condicdo sine qua non ao aumento da
competitividade da economia brasileira, em particular do Setor
Mineral.

A expansdo da fronteira agricola brasileira, forte demandante de
insumosminerais(N, P, Kecalcario), associadaao desenvolvimento
socio-econdmico acelerado do interior do Brasil, tem exigido, nos
Ultimos anos, a modernizacdo do sistema de transportes, seja

15,00

Brazil’s Logistic Expansion and
Modernisation

In present days, the modernisation and expansion of the
transportation and port infrastructure in the Country are
essential requirements for the sustainability of a new cycle of
economic development in the Country, in which Mining fits as
an important pillar of sustainability.

It is within this perspective that the Federal Government has
been investing in the redesign of the Country’s infrastructure
and logistics, with a view at overcoming the challenges of
incorporating comparative advantages to the road, railway and
port transportation systems, as a sine qua non condition for
the increase of the competitiveness of the Brazilian economy, in
particular of the Mineral Sector.

The expansion of the Brazilian agricultural frontier, a major
player in the demand for mineral inputs (N, P, K and limestone),
associated to the accelerated socio-economic development
in Brazil's hinterlands, has required, in the last years, the




para fins de escoamento da producéo, seja para atendimento
emergencial as necessidades de sua populacdo. Como
conseqUéncia impde-se mais investimentos para melhoria
e expansdo dos modais de transportes, com vistas a melhor
integrar as regides geo-econdmicas e, consequentemente, os
principais centros produtores e consumidores de norte a sul
do nosso Pafs.

Certamente, o novo cenario de retomada do crescimento
econdmico do Pais, na esteira do aumento dos seus indicadores
de exportacao, tem apresentado como grandes desafios para o
Governo: recuperar e ampliar a malha rodoviaria pavimentada,
eliminar gargalos de logistica nos portos e diversificar a
estrutura de transportes no Pafs, com uma maior participacao
dos modais ferroviario e hidroviario no transporte de carga e de
passageiros.

Nessa perspectiva, entre as prioridades de Politica Publica
releva-se o esforco na recuperacao das rodovias federais para
reverter o quadro de deterioracdo herdado. Esta-se falando de
uma malha da ordem de 58 mil km de rodovias, com idade
média acima de 25 anos, das quais cerca de 14 mil km estao
contemplados no Programa de Concessdes, além de estudos
avancados para implantacdo da modalidade de Parceria Publico-
Privada (PPP), visando a adequacdo e construcdo de grandes
empreendimentos.

O Projeto-Piloto de Investimentos (PPl) é outro importante
instrumento para a realizacao de investimentos prioritarios, em
especial na area de infra-estrutura. Em 2005, foram aprovadas,
dotacbes orcamentarias da ordem de R$ 3,67 bilhoes,
destinadas, principalmente, a obras na area de infra-estrutura
de transportes. No conjunto, o PPl envolve aplicacdes de cerca
de R$ 10,0 bilhdées no periodo compreendido entre 2005 e
2007. Ademais, esta prevista, no periodo de existéncia do PPI,
a recuperacao de trechos rodoviarios em 19 rodovias federais
em 17 estados, que representam cerca de 22.000 km da malha
rodoviaria federal.

Como objetivo estratégico do atual Governo busca-se aumentar
a participacdo das ferrovias no transporte de cargas, para
tornar o sistema de transporte brasileiro mais competitivo.
Neste sentido, para fortalecer o setor ferroviario, foi concluido

modernisation of the transportation system, whether for the
purposes of transporting the production, or for meeting, on an
emergency basis, the needs of its population. As a consequence
more investments are an imperative, in order to improve and
expand the modes of transportation, with a view at better
integrating the geo-economic regions and, therefore, the main
producing and consuming centres throughout our Country.

Certainly, the new scenario of resumption of the Country’s
economic growth, following the increase of its export indicators,
means the following major challenges for the Government: to
recover and expand the paved road grid, to eliminate logistic
bottlenecks in ports and to diversify the transportation structure
in the Country, with greater participation of railways and
waterways in the transportation of cargo and passengers.

Within this perspective, among the Public-Policy priorities
highlights the effort to recover the federal roads in order to
reverse the legacy of deterioration, an effort that involves
a grid of about 58 thousand km of roads, with an average
age of over 25 years, out of which circa 14 thousand km are
contemplated in the Concession Programme, in addition to
advanced studies with a view at putting in place the modality
of Public-Private Partnerships (PPP), aimed at adapting and
implementing large ventures.

The Investment Pilot Project (PPl) is another important
instrument for making priority investments, in particular in the
domain of infrastructure. In 2005, budgetary appropriations of
about R$ 3.67 billion were approved, mainly meant for works
of transportation infrastructure. Altogether, the PPl involves
investments of circa R$ 10.0 billion during the period between
2005 and 2007. In addition, there is a forecast, for the period
of existence of the PPI, for the recovery of road stretches in 19
federal roads in 17 states, which represent circa 22.000 km of
the federal road grid.

One of the strategic goals of the present Government is to
increase the participation of railways in cargo transportation,
in order to render the Brazilian transportation system more
competitive. Along this line of reasoning, in order to reinforce the
railway sector, the process of economic-financial restructuring
of Brasil Ferrovias was completed, which will allow for new



0 processo de reestruturacao econdmico-financeiro da Brasil
Ferrovias, que permitira a realizacdo de novos investimentos pelo
setor privado. A propdsito, ja se pode observar um aumento
expressivo no volume de carga transportada (desde o inicio de
2003 até meados de 2005) através de uma malha de 28.671 km.

Dentro do contexto das Parcerias Publico-Privadas, encontra-se
em andlise projetos importantes para ampliacdo de corredores
de transporte estratégicos, como as construcdes da Ferrovia
Norte-Sul, do Anel Ferroviario de Sado Paulo e da Variante
Ferroviaria Ipiranga-Guarapuava. Para o exercicio de 2006 esta
prevista a construcao de cerca de 146 km da Ferrovia Norte-Sul,
entre Aguiarnopolis e Araguaina, no Tocantins; dos contornos
ferroviarios de Sao Felix e Cachoeira, na Bahia e de Sao Francisco
do Sul, em Santa Catarina; e a adequacao de ramal ferroviério
em Barra Mansa, no Rio de Janeiro; entre outros.

Por outro angulo, no setor portudrio, esta em implantacdo, desde
2004, a chamada Agenda Portos que objetiva evitar problemas
logisticos para o escoamento das exportacdes brasileiras nos
principais portos do Pais. Estdo sendo desenvolvidas acdes em
10 grandes portos brasileiros, por onde passam mais de 90%
das exportacdes do Pafs.

Por fim, importa enfatizar que, além das acdes da Agenda
Portos, o PPl de 2006 contempla dotacbes orcamentarias para
a area portudria, direcionadas para 8 (oito) dos principais portos
do Pais: Santos, Sepetiba, Rio de Janeiro, Vitdria, Sdo Francisco
do Sul, Rio Grande, Itajai e Suape. Ademais, merece destaque
a prioridade concedida pelo Governo, desde 2004, para a
implantacdo do Sistema de Seguranga nos Portos Nacionais
(ISPS Code), derivado dos acordos firmados pelo Pafs no ambito
da Organizacdo Maritima Internacional.

investments by the private sector. Incidentally, one can already
notice an important increase in the volume of cargo transported
(from the beginning of 2003 to mid 2005) through a grid of
28.671 km.

Within the context of the Public-Private Partnerships, important
projects for the expansion of strategic transportation corridors
are being analysed, such as the construction of Ferrovia Norte-
Sul (North-South Railway), of the Anel Ferroviario de Sao Paulo
(Sao Paulo Railway Ring) and of the Variante Ferrovidria Ipiranga-
Guarapuava (Railway Variant Ipiranga-Guarapuava). During the
2006 fiscal year, circa 146 km of Ferrovia Norte-Sul are scheduled
to be built, between Aguiarnépolis and Araguaina, in the State
of Tocantins; the railway loops of Sao Felix and Cachoeira, in the
State of Bahia and of Sao Francisco do Sul, in the State of Santa
Catarina; as well as the adaptation of the railway trunk of Barra
Mansa, in the State of Rio de Janeiro; among others.

On the other hand, in the port sector, the so-called Port
Agenda is by way of being implemented, since 2004, aimed at
preventing logistic problems in the transportation of Brazilian
exports in the Country’s main ports. Actions are in course in
10 large Brazilian ports, through which transit over 90% of the
Country’s exports.

Finally, it is worth emphasising that, in addition to the actions
of the Port Agenda, the 2006 PPl contemplates budgetary
appropriations for the domain of ports, targeting 8 (eight) of
the main ports of the Country: Santos, Sepetiba, Rio de Janeiro,
Vitéria, Sao Francisco do Sul, Rio Grande, Itajai and Suape.
In addition, it is worth highlighting the priority given by the
Government, since 2004, for the establishment of the Security
System in National Ports (ISPS Code), deriving from agreements
entered into by the Country within the International Maritime
Organisation (IMO).




VIil. SOBRE A
MODERNIZACAO
DO DNPM E DA
GESTAO DOS
RECURSOS
MINERAIS

On DNPM
Modernization
and Mineral
Resources
Management

DNPM —Departamento Nacional de Producdo Mineral é

parte integrante do sistema MME — Ministério de Minas

e Energia— com representacdes em todas as unidades
da federacdo (exceto Acre) — atuando transversalmente com
instituicoes federais e diferentes 6rgaos dos governos estaduais e
municipais, sempre na perspectiva da atracao investimentos em
Pesquisa Mineral e na promocéo do desenvolvimento sustentavel
da mineracao no Pafs.

DNPM — National Department of Mineral
e Production is an integral part of the MME
system — Ministry of Mines and Energy

— with representations in all the units of the federation
(except Acre) — and it operates cross-section wise with
federal institutions and with different bodies of the state and
municipality governments, within the perspective of attracting
investments in Mineral Research and in the promotion of the
sustainable development of mining activities in the Country.
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Fig. VIII.1- Estrutura do DNPM
DNPM Structure




DNPM: DESEMPENHO DOS TiTULOS
MINERARIOS E CFEM (ROYALTY)

Em 2005, o Departamento Nacional da Producdo Mineral
publicou 14.515 alvaras de pesquisa, 31,3% a mais do que os
11.066 publicados em 2004. As concessoes de lavra outorgadas
atingiram um recorde histérico desde 1988 com um montante
de 389 outorgas representando um crescimento de 12,1% em
relacdo as 371 concessdes outorgadas em 2004.

AREAS ONERADAS
Total Claims

[ Requerimentos de Pesquisa  18.407
Application for Permit

I Alvaras de Pesquisa 53.244
Exploration Perm it

I Portarias de Lavra 6.884
Mining Concessions

I Regime de Licenciamento 8.750
Licencing

mmm Regime de Extragao 308

Application for Mining

Fig. VIIl.2- Brasil: Areas Oneradas
Brazil: Total Claims

DNPM’S PERFORMANCE OF MINING
TITLES AND CFEM (ROYALTY)

In 2005, the National Department of Mineral, Production
published 14.515 research licences, 31,3% more than the
11.066 licences published in 2004. The mining concessions
granted attained a historical record since 1988 with an amount
of 416 concessions granted representing an increase of 12,1%
as compared to the 371 concessions granted in 2004.

BRAZIL: 8.514.877 km’



Tabela VIII.1 - Evolucdo dos Titulos de Direitos Minerarios

Evolugéo dos Titulos de Direitos Minerarios / Perfomance of Mining Title

TITULOS
Requerimentos Protocolizados (*) / Permit protocol
Alvaras de Pesquisa Publicados / Published Exploration Permit
Relatérios de Pesquisa Aprovados / Approved Exploration Report
Concessoes de Lavra Outorgadas / Mining Concessions Granted

Registros de Licenca Outorgados / Licenses Granted

2000 2001 2002 2003 2004 2005

12510 12929 12994 16.235 13.823 17.748

21220 11225 9390 11.066 11.059 14.515

890 1.275 1.231 1.282 986 1.369

300 309 362 303 371 416

1.385 1.429 1.315 1.383 1.312 1.728

Permissdes de Lavra Garimpeira Outorgadas / Artisan-Mining Extraction Permissions 37 8 338 52 99 73

Registro de Extracao / Registration of Extraction

Total de Titulos / Total of Titles

Fonte: DIPAR-DNPM, 2006.

44 90 87 88

36.342  27.175 25.674 30.411  27.737  35.937

Notas: (*) Requerimentos Protocolizados = Req. Pesquisa + Req. Licenciamento + Req. Lavra Garimpeira + Req. de Extracao.

(...) Lei N°9.827, de 27/08/1999, DOU de 28/08/1999.

A arrecadacao da TAH (taxa anual por hectare) relativa a pesquisa
mineral em 2005 foi de R$ 39,2 milhdes correspondendo a 32,9
milhdes de hectares, um crescimento de 70 % em relacdo aos
R$ 23.0 milhGes de 2004 e 19 % em relacdo aos 27, 5 milhdes
de hectares de 2004

The collection of the TAH (annual fee per hectare) related to
research in 2005 was of R$ 40,828 million, corresponding to
32.9 million hectares, an increase of 70,82 % as compared to
the R$ 23,902 million 2004, and of 19 % as compared to the
27, 5 million hectares of 2004.

Evolucao das Receitas-DNPM 2001 - 2005

Outras Receitas
2z

= / 406,05
CFEM 29253 T
/
186,27
160,37 = —r |
2001 2002 2003 2004 2005

Fig. VIII.3 - Série Histérica de Receitas — DNPM Fonte: DIPAR-DNPM, 2005.

Series of DNPM Revenues



De uma andlise retrospectiva, no periodo de 2003-2005,
observa-se avanco notavel na arrecadacdo de CFEM (royalty),
cujos indicadores de desempenho alcancam a ordem crescente
de 57,05% (2003/2002), 11,47% (2004/2003) e 24,52%
(2005/2004), respectivamente, registrando-se um valor recorde
arrecadado da monta de R$ 406 milhdes em 2005.

Na concepcao do Plano Plurianal — PPA 2004-2007, o Governo
Federal assegurou investimentos da ordem de R$ 28 milhdes
para a modernizacdo tecnoldgica dos macroprocessos do
DNPM, com o objetivo de maior eficiéncia e eficicia na gestdo
dos recursos minerais do Pais.

Orcamento previsto no Plano Plurianual (PPA) para modernizacao
de R$ 28 milhdes contempla:

e Modernizacao da frota de veiculos
e Aquisicdo de equipamentos de campo de Ultima geracao;
e Geréncia Eletrénica de Documentos - GED

e Desenvolvimento de um Sistema Integrado de Gestao

IMPLANTACAO DA REDE
CORPORATIVA (DNPM-INTRANET)

e Redefinicdo das rotinas de trabalho; (2006)

e Implantacdo da rede corporativa do DNPM-Intranet,
interligando os 25 Distritos-DNPM a Sede e ao MME; (2004)

Paraaimplantacao do novo Sistema de Outorga On-Line, exige-se
a reformulacao da Legislacao Mineral, com a institucionalizacdo
de um novo marco regulatério para o Setor Mineral Brasileiro.

e (Codigo de Minas (1967);

e Simplificacdo da Sistematica de Concessdo e Acesso ao
Subsolo;

e FEliminacdo da Burocracia e Descentralizacdo de Decisoes,

e Sistematica de licitagao para areas disponiveis

After a retrospective analysis covering the period 2003-
2005, the figures are optimistic for collection of the CFEM,
the performance indicators of which attained the growing
positions of 57,05% (2003/2002), 11,47% (2004/2003) e
24,52% (2005/2004), respectively, attained a historical record
with an amount of R$ 406 million in 2005

On the elaboration of Plurianual (four-year plan of
development) Plan — PPA 2004-2007, the federal government
destined investments of R$ 28 millions for the technological
modernization of the Macro-process of DNPM, having in
mind more efficacy and efficiency of the mineral resources
management of the country.

Budget foreseen in Pluri-Annual Plan (PPA) for Modernization is
about R$ 28 Million contemplating:

e Modernization of the vehicles fleet
e Acquisition of field equipment of last generation
e Adoption of electronic management of documents

e Development of Integrated Systems of Management.

DNPM - NETWORK

® Reorganization of the work routines; (2006)

e |mplantation of the corporative network of the DNPM
with interconnection of the 25 regional districts and the
headquarter-DF and with MME network; (2004)

For the implantation of the new System of it Grants On-Line,
it is necessary the modernization of the Mineral Legislation,
with the institucionalization of a new mark regulatory for the
Brazilian Mineral Section.

e Mining Code (1967) up date;
e Systematics of Simplified Grant;

Elimination of bureaucratic and

decentralization of decisions;

requirements

e Systematics of auction for areas in availability.



EXPECTATIVA DE RESULTADOS

Tempo Médio Demandado para a Expedicdo de Alvaras de
Pesquisa Mineral

WAITED RESULTS

Average Time of Expedition of Exploration Authorization
Permit

4 Anos 4 Meses 6 dias Tempo real
4 Years 4 Months 6 Days On line
> >n > u
1999 2004 2005 - Junho/June 2007

Com efeito, os avancos na modernizacdo com a redefinicdo
dos macroprocessos de concessao e outorga de areas — com
coordenadas pré-definidas e georreferenciadas, incorporando
os modernos recursos da tecnologia da informacéao (TI) — o
DNPM pretende oferecer aos investidores interno e externo, bem
como aos cidaddos-usuarios, maior transparéncia e credibilidade
na emissao de titulos de direitos minerarios, minimizando os
conflitos judiciais e aumentando a eficiéncia na gestdo dos
recursos minerais da sociedade.

Bases Georreferenciadas "7 ]

Bases and n-—I
Geo-referenced Information | =

Requerimento Eletronico =

Eletronic Document
Management

Fig. VIIl.4- Inovacdes do DNPM
DNPM Inovation

With effect, the progresses in the modernization with the
redefinicdo of the concession macro-process and it grants of
areas — with pre-defined coordinates and geo-referenced,
incorporating the modern resources of the technology of the
information — DNPM intends to offer to the investors intern
and external, as well as to the citizen-users, larger transparency
and credibility in the emission of titles of mineral right,
minimizing the judicial conflicts and increasing the efficiency
in the administration of the mineral resources of the society.

" Sistema de Tl para o
Planejamento e Decisao

Systems of Suppotr to the
Desision and Planning

" Macro sistema em
Tempo Real

Grand System in
Real Time



Destacam-se como principais metas do DNPM:
e Modernizacao e Transparéncia nos Procedimentos;

e Agilidade e Seguranca nos Atos de Licenciamento e
Concessao Mineral;

e Aumento da Eficiéncia na Fiscalizacao Setorial;

e Valorizacao Institucional e Funcional.

ENFIM, NESSA PERSPECTIVA, O DNPM
PRETENDE:

e Modernizacao Estrutural e de Gestdo compativel com as
demandas do Setor Mineral e da sociedade;

e Exceléncia de servicos para a satisfacdo do cidaddo-usuario;

e Democratizacdo do acesso ao subsolo e aos servicos
especializados do DNPM,;

e (Controle mecanismos

administracao

social  por transparentes de

Adoption of Modern and Transparent Procedures;

Agility and Legal Security in the Mineral Licensing Acts;
¢ Increase of the Efficiency in the Fiscalization of the Sectorial;

e [nstitucional and Functional Valuation.

FINALLY, IN THAT PERSPECTIVE,
DNPM INTEND:

e New Management structure compatible with the demands
of the mineral sector and the society;

e Attendance directed toward the satisfaction of the citizen-
user;

e Democratization of the access to mineral resources and to
the specialized services of the DNPM,;

e Social control by transparent mechanisms of management.

Fig. VIII.5- Simulagao de Requerimento de Concessao de Pesquisa Mineral on line.

Simulation of Requeriments to Cocession on Mineral Exploration on line



CENARIOS PROSPECTIVOS PARA O
MINERALNEGOCIO NO BRASIL

e Estabilidade e Fortalecimento das Condicdes Politica-
econdmica no Pais;

e Reetruturacdo da SGM — Secretaria de Geologia, Mineracao
e Transformacdo Mineral, agente formalizador da Politica
Mineral do Pais, no Sistema MME;

e Fortalecimento Institucional e Funcional do DNPM, Gestor
do Patrimoénio Mineral Brasileiro (Lei n° 11.046/2004);

e Afirmacdo da CPRM como Servico Geoldgico do Brasil;

e (Consolidacio do Processo de Modernizacdo dos
Macroprocessos de Outorga de Pesquisa Mineral e Concessao
de Lavra pelo DNPM-MME;

e Atualizacdo do Cédigo de Minas, na perspectiva do novo
Sistema de Outorga e Concessao on line (em tempo real);

e Democratizacdo, Simplificacdo, Transparéncia, Credibilidade
e Agilidade nas Condicoes de Acesso ao Subsolo (Recursos
Minerais);

e QOtimizacdo das Oportunidades de Mineralnegécios, pela
retomada dos Programas de Levantamentos Geoldgicos Basicos
e Aerogeofisicos no Pais (Lei N° 10.848/2004, Royalties da
Energia, assegurando recursos para a pesquisa mineral);

e Consolidacao do Sistema de Parceria Publico-Privado (PPP),
como condicdo sine qua non a alavancagem e aplicacdo de
investimentos na melhoria e ampliacdo da infra-estrutura do
Sistema rodo-ferroviario e portudrio do Pafs.

e Uso das vantagens comparativas da Geodiversidade e
Potencial Mineral do Pais com principal diferencial a atracdo de
investimentos diretos externos (IEDs);

PROSPECTIVE SCENERIES TO BRAZIL
MINERAL BUSINESS

e  Stability and grow profitably of the Politics-economic
Condiditions in the Country;

e Restoration of SGM-Secretariat of Geology, Mining and
Mineral Transformation, agent formalized of the Mineral Politcs
of the Country, in the System MME;

e |Institutional and Functional invigoration of DNPM, Manager
of the Brazilian Mineral Patromony (Law N° 11.046/2004);

e Affirmation of CPRM as Service Geologic of Brazil;

e Consolidation of the Process of Modernization of Makropress
of it Grant of Mineral Resarch and Concession of it Plow for
DNPM-MME;

e Modernization of the Code of Mine, in the perspective of the
new system of it Grants and Concession on line (in real time);

e Democratization, Simplification, Transparency, Credibility
and Agility in the Conditions of Access to the Underground
(Mineral Resources);

e Optimization of the opportunities of Mineral trade, for
the retaking of the Programs of Rising Basic Geologic and
Aerogeofisicos in the Coutry (law N° 10.848/2004), Royalties
of the Energy , assuring resources for the mineral research);

e The Consolidation of the public-private system of Partnership
(PPP), as condiction sine qua non to the implementation
and applications of investiments in the improvemente and
amplification of the infrastructure of the rotate-rail and port
System of the Country;.

e Use of the comprative advantages of Geodiversidade and
potential Mineeralof the Coutry with main diferentiate to the
attraction of foreign direct investiments (FDIs);



e Politica Diplomética eficiente diversificando e ampliando as
condicoes de acessibilidade a mercados tradicionais de mineral
commodities e novos Blocos Econdmicos da Asia e Africa;

e Manutencao da Politica Cambial favoravel as exportacoes de
mineral commodities;

e Conformacao de um Cenario Econémico Mundial favoravel,
pela recuperacdo dos precos e conformacao de um Novo Ciclo
Mercado de Mineral Commodities, verdadeiro Boom Mineral,
no inicio do século XXI.

e Efficient Deplomatic politcs diversifying and enlarging the
accessibilitycondictiontotraditionalmarketsofmineralcommodities
and new Economic blocks of Asia and Africa;

¢ Maintenance of the favorable Exchange politics to the
exports of mineral commodities;

e Confirmation of a favorable World Economic Scenery, for
the recovery of the prices and confirmation of a new Cycle
Market of Mineral Commodities, true Boom Mineral, in the
beginning of the century XXI.




aproveitamento dos recursos minerais no Brasil tem

GEOLOGIA E RECURSOS MINERAIS
O sede constitucional, que prescreve um conjunto
de preceitos legais que norteiam as relagdes de

competéncia para legislar sobre jazidas, minas e condi¢des sobre
0 aproveitamento desses recursos ambientais Pafs, conforme
destaques abaixo: (Disponivel em: http://www.senado.qov.br/sf/
legislacao/const e em https://www.presidencia.gov.br/

Os recursos minerais, inclusive os do subsolo, sGo bens
da Unido; (art.20 CF)

Compete a Uniéo legislar sobre jazidas, minas, outros
recursos minerais e metalurgia, (art.22, inc. XII)

As jazidas, minas e demais recursos minerais
constituem propriedade distinta da propriedade do
solo, para efeito de exploracdo e aproveitamento,
sendo garantida ao concessiondrio a propriedade do
produto da lavra; (art. 176 caput)

A pesquisa e a lavra dos recursos minerais somente
poderdo ser efetuadas mediante autorizacdo ou
concessao da Unido, no interesse nacional, por brasileiro
ou empresa constituida sob as leis brasileiras e que
tenha sua sede e administracdo no Pais, na forma da
lei, que estabelecera as condicdes especificas quando
estas atividades se desenvolverem em faixa de fronteira
e terras indigenas, (art. 176, §1°)

A autorizagdo de pesquisa sera sempre por prazo
determinado; a concessdo de lavra é por prazo
indeterminado;( art. 176, §3°).

Pelo angulo da protecdo, conservacao e racionalidade da
exploracdo dos recursos ambientais, a Constituicdo Federal
(1988), condiciona o aproveitamento dos recursos minerais e
define instrumentos da Administracdo Publica para consecucao
desses objetivos, conforme Art. 225:

use of mineral resources in brazil has a

GEOLOGY AND MINERAL RESOURCES
I he constitutional framework that prescribes
a set of legal provisions that govern the

relationships of competence on the enactment of laws on
mineral deposits, mines and on the conditions of the use of
these environmental resources in the country, as highlighted
below: (available at: http://www.senado.qov.br/sf/legislacao/
const and https://www.presidencia.gov.br/

The mineral resources, including the ones found
underground, are goods of the Union, (Article 20 of
the Federal Constitution)

It befalls the Union to legislate on mineral deposits,
mines, other mineral resources and metallurgy; (Article
22, numeral Xli)

The ownership of mineral deposits, mines and other
mineral resources is different from the ownership of
the soil, for the purposes of exploitation and use, and
concessionaires are granted the ownership of the
output of the mining-extraction activity, (Article 176
caput)

The research and the mining-extraction of mineral
resources only may be carried out by means of an
authorisation or concession by the Union, in the
national interest, by Brazilian citizens or by companies
chartered under the Brazilian laws and having their
headquarters in the Country, pursuant the law, which
will establish the specific conditions when these
activities take place in the border zone or on Indian
lands, (Article 176, §1)

The authorisation of research will always be given for a
determined period of time; the concession of mining-
extraction is granted for an indeterminate period of time;(
Article 176, §3).

From the perspective of the protection, conservation and



Todos tém direito ao meio ambiente ecologicamente equilibrado,
bem de uso comum do povo e essencial a sadia qualidade de
vida, impondo-se ao poder publico e a coletividade o dever de
defendé-lo e preserva-lo para as presentes e futuras geragoes.

§1° Para assequrar a efetividade desse direito, incumbe ao
poder publico:

FLORESTA NACIONAL DE CARAJAS

MINAS

rationality of the exploitation of environmental resources, the
Federal Constitution (1988), establishes the conditions for
the use of mineral resources and defines instruments within
the Public Administration for the achievement of these goals,
pursuant Article 225:

Everybody is entitled an ecologically balanced environment,
a common-use good of the people and essential for a sound
quality of living, which imposes upon the public power and
society the duty to defend and preserve it for the present and
the future generations.

§1 In order to guarantee the effectiveness of this right, it befalls
the public power:

Area de mineracéo ~ 2%
do total da Flona Carajas

Cangas Lateriticas
(Naturais)

Fig. IX.1- Flona de Carajas - National Florest of Carajas




IV- Exigir, na forma da lei, para instalacdo de obra ou
atividade potencialmente causadora de significativa
degradacdo do meio ambiente, estudo prévio de
impacto ambiental, a que se dara publicidade; e

V- Controlar a producdo, a comercializacdo e o
emprego de técnicas, métodos e substancias que
comportem risco para a saude, a qualidade de vida e
0 meio ambiente;

§2° Aquele que explorar recursos minerais fica
obrigado a recuperar o meio ambiente degradado,
de acordo com solucéo técnica exigida pelo érgao
publico competente. (art. 225, §2°).

Com efeito, na perspectiva do paradigma do desenvolvimento
sustentavel, o exercicio da atividade de mineracdo no Pais esta
condicionado a trés instrumentos especificos de controle do
Poder Publico:

a) Estudo Prévio de Impacto Ambiental (EIA);
b) Licenciamento Ambiental (LA); e

¢) Plano de Recuperacdo de Area Degradada (PRAD).

O CODIGO DE MINERACAO

O Codigo de Mineracdo (Decreto-Lei no 227 de 28.02.67)
disciplina os regimes de exploracdo e aproveitamento dos
recursos minerais brasileiro. Ele conceitua um conjunto de
normas e as condicoes de acesso ao subsolo — por autorizacoes,
concessoes, licencas e permissdes — e estabelece os direitos e
deveres dos titulares de direitos minerarios. Dispde, ainda, sobre
a competéncia do Departamento Nacional de Producao Mineral
— DNPM, Autarquia Federal, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia - na administracdo dos recursos minerais e na fiscalizacao
da atividade mineral no Pais.

IV- To require, pursuant the law, for the beginning
of works or activities that may potentially cause
significant degradation of the environment, a previous
study of the environmental impact, which should be
publicised; and

V- To control the production, commercialisation and
use of techniques, methods and substances involving
risks for health, for the quality of living and for the
environment;

§2 Those who exploit mineral resources are obliged
to recover the degraded environment, in accordance
with technical solutions required by the relevant public
body. (Article 225, §2).

Indeed, in the perspective of the paradigm of Sustainable
Development, the exercise of the mining activity in the Country
has to obey three specific instruments of control of the Public
Power:

a) Previous Environmental Impact Study (EIA);
b) Environmental Licensing (LA); and
) Plan of Recovery of Degraded Areas (PRAD).

THE MINING CODE

The Mining Code (Decree-law (act) n° 227, of 02.28.67) governs
the regimes of exploitation and use of Brazilian mineral resources.
Starting from the underlying concepts of mineral deposit and
mina, it defines a set of standards, the conditions of access to
the underground — by means of authorisations, concessions,
licences and permits — and establishes the rights and duties of
the holders of mining rights. It also deals with the competence
of the National Department of Mineral Production — DNPM, a
Federal Autonomous Agency, related to the Ministry of Mines
and Energy - in the management of mineral resources and in the
inspection of the mineral activity in the Country.



Os regimes, conjunto de normas que disciplinam a exploracdo
e aproveitamento dos recursos minerais no Brasil, sao os
seguintes:

1. O Regime de Autoriza¢ao autoriza a fase de pesquisa'" mineral
e precede o Regime de Concesséo (fase de lavra). Depende de ato
administrativo de competéncia do Diretor-Geral do DNPM consubstanciado
em Alvara de Pesquisa;

The regimes, set of standards that govern the exploitation and
use of mineral resources in Brazil, are the following:

1. The Regime of Authorisation that regulates the stage
of mineral research' and precedes the Regime of Concession
(stage of mining-extraction), an administrative act within the
competence of the Director-General of the DNPM, on the
occasion of the issuance of the deed of authorisation;

- eEmew 000
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A pesquisa mineral ou exploracdo mineral é entendida, para fins deste regime, como a
execucao dos trabalhos necessarios a definicdo da jazida, sua avaliacao e determinacédo da
exequibilidade de seu aproveitamento econémico. Considera-se como jazida toda massa
individualizada de substancia mineral ou féssil, aflorando a superficie ou existente no
interior da terra, e que tenha valor econémico.

""Mineral research or mineral exploitation is understood, for the purposes of this regime,
as the implementation of Works necessary for the definition of the mineral deposit, its
assessment and the determination of the feasibility of its economic use. Mineral deposits
are all individualised masses of mineral or fossil substance that emerges to the surface or
that exists inside earth, having economic value.




2. O Regime de Concessao autoriza a fase de lavraou o 2. The Regime of Concession that regulates the stage of

aproveitamento industrial da jazida considerada técnica e mining-extraction or of the industrial use of mineral deposits

economicamente vidvel. Depende de ato administrativodo  deemed technically and economically feasible, an administrative

Ministro de Estado das Minas e Energia, consubstanciado  act of the Minister of Mines and Energy, which grants to the

em Portaria de Lavra party concerned, by means of an administrative decree of
concession, the ability to exploit the mineral deposit and
grants the concessionaire the right to the product of mining-
extraction.
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3. O Regime de Permissao de Lavra Garimpeira autoriza
0 aproveitamento imediato de jazidas minerais garimpaveis,
independentemente de prévios trabalhos de pesquisa, segundo
critérios fixados pelo Governo Federal. Depende de ato
administrativo do Diretor-Geral do DNPM, consubstanciado em
Permissao de Lavra Garimpeira;

3. The Regime of Permit of Artisan-Mining Extraction, that
regulates the immediate use of mineral deposits of minerals
susceptible of artisan mining-extraction, irrespective of previous
activities of research, pursuant criteria established by the Federal
Government, an administrative act of the Director-General
of the DNPM, on the occasion of the issuance of the deed of
authorisation;




4. O Regime de Licenciamento autoriza o aproveitamento das
substancias minerais de emprego imediato na construcdo civil,
in natura, e outras especificadas na lei, independentemente de
prévios trabalhos de pesquisa. Depende de ato administrativo
consubstanciado no registro de licencas por prefeituras e érgaos
de meio ambiente;

4. The Regime of Licensing_that regulates the use of mineral
substances of immediate use in civil construction, whether in
natura or under other forms specified in the law, irrespective of
previous activities of research, an administrative act that involves
licences given by Local Governments (City Halls), environmental
agencies and the registration of the licence with the DNPM..
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5. O Registro de Extracdo, autoriza o aproveitamento das
substancias minerais de emprego imediato na construcao civil
por 6rgao da Administracao Direta ou Autarquica da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios para uso exclusivo
em obras publicas executadas por estas entidades diretamente.

5. The Registration of Extraction, which sticks to the
standardisation of the use of substances meant for immediate
use in civil construction civil, by bodies of the direct or
autonomous administration of the Union, of the States, of the
Federal District and of the Municipalities, for exclusive use in
public works directly carried out by said bodies.




Compete enfatizar que, sob a perspectiva do interesse nacional
e social; do aproveitamento racional dos recursos minerais; da
minimizacao dos impactos ambientais da mineragcao, bem como,
de assegurar a melhoria das condicdes de salide ocupacional e
de seguranca do trabalhador, ) compete ao DNPM regulamentar
a aplicacdo do Codigo de Mineracéo e a legislagao correlata por
meio de instrumentos administrativos (Instrucdes Normativas e
Portarias de seu Diretor-Geral).

Neste contexto, destaca-se a figura da Permissdo Para
Reconhecimento Geoldgico, que é uma autorizacdo outorgada
pelo DNPM, a titulo precério, as empresas que optam por métodos
indiretos de prospeccao aérea, visando obter informacoes
preliminares de amplitude regional, para futura definicdo de
prospectos objetos de subsequente requerimento de pesquisa. A
area é adstrita ao limite maximo de 12.000 km? e prazo maximo
de 90 dias

Importa advertir que, a pesquisa e a lavra de jazidas de
substancias minerais objeto de monopdlio estatal sdo regidas
por leis especiais, ndo tratadas neste trabalho.

EMPRESA DE MINERACAO

Toda empresa constituida sob as leis brasileiras, com sede
e administracdo no Pais, e que tenha como objeto social
a exploracdo e o aproveitamento de recursos minerais,
estd apta a obter autorizacdo de pesquisa e concessao de
lavra. (Lei n" 9.314, de 14/11/96). Importa enfatizar que,
constitucionalmente, estd assegurada isonomia de tratamento
as empresas, independentemente da origem e do controle de
capital social, no acesso a exploracdo e ao aproveitamento do
subsolo brasileiro. Portanto, ndo ha, distincdo entre empresas
de capital nacional e de capital estrangeiro, exceto em 4reas
situadas em faixa de fronteira.

Itis worth emphasising that, under the perspective of the national
and social interest; of the rational use of mineral resources; of
the minimisation of environmental impacts of mining, as well
as with a view at ensuring the improvement of the conditions
of occupational health and security of workers, it befalls the
DNPM to regulate the enforcement of the Mining Code and
of the associated legislation, through the use of administrative
instruments: Normative Instructions and Administrative Decrees
issued by the Director-General.

Within this context highlights the institute of the Permit for
Geological Reconnaissance, which is an authorisation temporarily
granted by the DNPM to companies that choose to adopt indirect
methods of aerial prospecting with a view at obtaining preliminary
region-wide information for the future definition of prospective
objectives and Jthe subsequent request of research permits. The
areas are limited to a maximum of 12.000 km* and the permit is
valid for a maximum period of 90 days

It is worth warning that the research and the mining-extraction
of mineral deposits of mineral substances subjected to state
monopolies are governed by special laws not dealt with in this
publication.

MINING COMPANY

Every company chartered under the Brazilian laws, with
headquarters and management in the Country, and having as
corporate object the exploitation and the use of mineral resources,
is apt to obtain authorisation of research and concession for
mining-extraction. (Law N 9.314, of 11/14/96). It is worth
highlighting that, from the constitutional point of view, equal
treatment is ensured to companies, irrespective of the origin
and of the control of the corporate equity, in terms of access
to exploitation and of the use of the Brazilian underground.
Therefore, there is no distinction between national-capital
and foreign-capital companies, except in areas located on the
international border zone.



LEGISLACAO AMBIENTAL APLICADA A
MINERACAO

Sistema Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA)

A Constituicdo Federal conformou o Estado brasileiro de uma
estrutura de Federacdo, visando compatibilizar a autonomia
dos entes federados, na amplitude (nacional, regional e local)
e com reserva de campos especificos (privativa, concorrente e
suplementar).

Com efeito, nas Federagbes, o Poder Estatal — que se divide
nas esferas federal, estadual e municipal — organizado sob o
principio da autonomia politico-administrativa que pressupde
o exercicio e desenvolvimento de atividades normativas,
pela reparticio de competéncias e responsabilidades
compartilhadas.

Sob essa perspectiva, o Ministério do Meio Ambiente-MMA
coordena e formula a Politica Nacional do Meio Ambiente. Ao
Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) — dérgéao
deliberativo e consultivo de politica ambiental do MMA —
compete a construcado de normas, padrées e critérios para o
disciplinamento do licenciamento ambiental pelo Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis
- IBAMA e pelos érgdos ambientais estaduais e municipais
competentes, integrantes do Sistema Nacional do Meio
Ambiente

ENVIRONMENTAL LEGISLATION
APPLIED TO MINING

National System of the Environment (SISNAMA)

The Federal Constitution gave the Brazilian State a federal
structure, with a view at the compatibility and the autonomy
of the federal bodies, at all spheres of the State (national,
regional and local) and with the reserve of specific fields of
competence (exclusive, concomitant and supplementary).

Indeed, in Federations, the State Power — which is divided in
the federal, state and municipal spheres — organised under
the tenet of political-administrative autonomy, presupposes
the exercise and development of normative activities, through
the division of shared competence and responsibility.

Under this perspective, the Ministry of the Environment-MMA co-
ordinates and formulates the National Policy for the Environment.
[t befalls the National Council of the Environment (CONAMA) —
a deliberating and consultative body for environmental policies
of the MMA — to formulate norms, standards and criteria for
the control and supervision of environmental licensing, which is
carried out by the Brazilian Institute of the Environment and of
Renewable Natural Resources




A POLITICA DE CREDITO

0 Sistema Financeiro Nacional

Sistema Financeiro Brasileiro é constituido por uma
O ampla, diversificada e dinamica rede de intermediacao

financeira, composta por bancos comerciais
(também captadores de poupanca privada), entidades de
poupanca e empréstimo, bancos de desenvolvimento, bancos
de investimento, bancos multiplos, companhias de crédito,
financiamento e investimento (financeiras), seguradoras, e
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

A estrutura do Sistema caracteriza-se pela presenca de
instituicoes sob controle governamental, de ambito federal ou
estadual, com atuacdo nos segmentos comercial, poupanca
e desenvolvimento (financiamento de investimentos), e de
instituicoes de controle privado, nacional e estrangeiro.
Observa-se crescente atuacdo de grandes corporacdes bancarias
estrangeiras no mercado financeiro brasileiro, quer através de
filiais, que pela participacdo majoritéria ou minoritaria em
instituicoes locais.

A rede bancéria possui elevado nivel de informatizacéo e se
estende hoje por quase todo o Pais, utilizando para tanto as
mais avancadas tecnologias de telecomunicacdo. Por outro
lado, em resposta as necessidades de um crescente e sofisticado
mercado consumidor, notadamente das grandes cidades e das
areas mais desenvolvidas do interior — decorréncia da expansao
da fronteira agricola — as instituicdes financeiras ofertam uma
diversificada e moderna linha de produtos e servicos.

O Sistema Financeiro Nacional passou, nos ultimos anos, por
profundas reformas estruturais, como forma de se adequar
a nova realidade do Pais, marcada, notadamente, pela
estabilizacdo da moeda nacional, pela queda da taxa de inflacdo
interna, pela flexibilidade cambial e pela crescente demanda por
capitais de longo prazo, capazes de propiciar a retomada do
desenvolvimento econémico almejado.

THE CREDIT POLICY

The National Financial System
Brazilian Financial System is made up of a
wide, diversified and dynamic network of

The financial intermediate services, made up of

commercial banks (that also absorb private savings), savings
and loan organisations, development banks, investment banks,
multiple-purpose banks, credit, financing and investment
companies (financial organisations), insurance companies, and
brokerage companies and security distributors.

The structure of the System is characterised by the presence
of institutions under governmental control, at federal or state
level, with action in the commercial, savings and development
segments (investment funding), and of institutions under
private control, both domestic and foreign. There is a
growing presence of large foreign banking corporations on
the Brazilian financial market, whether through branches, or
through majority or minority participation in the equity of local
institutions.

The banking network is highly computerised and currently
covers nearly the whole Country, using for this purpose the
most advanced technologies in the field of telecommunications.
On the other hand, in response to the needs of a growing and
sophisticated consumer market, particularly in large cities in the
most developed areas of the hinterlands — a consequence of
the expansion of the agricultural frontier — financial institutions
provide a diversified and modern line of products and services.

In the last years, the National Financial System underwent deep
structural reforms, as a means of adapting to the Country’s new
reality, especially marked by the stabilisation of the national
currency, by the drop in the rate of internal inflation, by foreign-
exchange flexibility and by growing demand for long-term
capitals, apt to allow for the resumption of the desired economic
development.



Face ao longo periodo que o Pais conviveu com elevadas
taxas de inflacdo, os mecanismos basicos de financiamentos
de longo prazo colocados a disposicdo das empresas, e do
proprio Governo, para a manutencao e expansao da atividade
econdmica e o desenvolvimento do Pafs, estiveram e continuam
ainda dependentes de poupancas compulsérias ou parafiscais,
de recursos governamentais e de poupanca externa.

Em sintese, o mercado financeiro brasileiro tem ainda limitada
capacidade de prover recursos a prazos e custos compativeis
com os requisitos da producdo e do investimento, restando as
empresas recorrerem ao capital externo, ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES - a principal
instituicdo que possui linhas de financiamento a longo prazo no
Brasil, ou a alguns poucos bancos de desenvolvimento regionais
e estaduais, atuando estes Ultimos, porém, de forma cada vez
mais restrita.

SOBRE O BNDES

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES — ex-autarquia criada pela Lei N° 1.628, de 20.06.1952
— é uma empresa publica federal, com personalidade juridica de
direito privado e patriménio proprio(Lein®5.662,de21.06.1971),
vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior. Tem como objetivo apoiar empreendimentos
para a melhoria da competitividade da economia, a elevacao da
qualidade de vida da sua populacdo, de modo a contribuir para
o desenvolvimento sustentavel do Pafs.

Nessa perspectiva o BNDES financia desde grandes
empreendimentos industriais e de infra-estrutura, com marcante
posicdo No apoio aos investimentos na mineracao, agricultura,
Nno COMErCio e servico e nas micro, pequenas e médias empresas,
assim como nos investimentos sociais, direcionados para a
educacdo e saude, agricultura familiar, saneamento bdésico e
ambiental e transporte coletivo de massa.

As linhas de apoio do BNDES contemplam financiamentos de
longo prazo e custos competitivos, para o desenvolvimento de
projetos de investimentos e para a comercializacdo de maquinas
e equipamentos novos, fabricados no pafs, bem como para o

In view of the long period during which the Country recorded
high rates of inflation, the basic mechanisms of long-term
financing made available to corporations, and to Government
itself, for the maintenance and expansion of the economic activity
and the Country’s development, depended and still depend upon
compulsory or para-fiscal savings, on governmental funds and on
foreign savings.

In short, the Brazilian financial market is still limited in its ability
to provide resources at maturities and costs compatible with the
requirements of production and of investment, and corporations
have to resort to foreign capital, to the National Bank of
Economic and Social Development - BNDES - the main institution
that provides long-term financing lines in Brazil, or to some few
regional and State development banks, though the latter operate
in an increasingly restricted manner.

BNDES

The National Bank of Economic and Social Development — BNDES
— a former autonomous agency - established by Law number
1.628, of 06.20.1952 — is a federal state-owned enterprise, with
private-law legal personality and with its own assets (Law number
5.662. of 06.21.1971), related to the Ministry of Development,
Industry and Foreign Trade . Its purpose is to support ventures
aimed at the improvement of the competitiveness of the economy;,
the improvement of the quality of living of its population, in order
to contribute towards the Country’s sustainable development.

Within this perspective the BNDES finances from large industrial
and infrastructure ventures, with an important position in the
support to investments in mining, agriculture, trade and services,
to micro, small and medium-sized enterprises, as well as social
investments geared to education and health, family farming, basic
and environmental sanitation and mass collective transportation.

The lines of support of the BNDES contemplate long-term
financing schemes and competitive costs, for the development
of investment projects and for the commercialisation of new
machines and equipment manufactured in the country, as well
as for the increment of Brazilian exports. It also contributes to the
reinforcement of the capital structure of private corporations and
to the development of the capital market.




incremento das exportagdes brasileiras. Contribui, também,
para o fortalecimento da estrutura de capital das empresas
privadas e desenvolvimento do mercado de capitais.

O BNDES conta com duas subsidiarias integrais, a FINAME
(Agéncia Especial de Financiamento Industrial) e a BNDESPAR
(BNDES Participacoes), criadas com o objetivo, respectivamente,
de financiar a comercializacdo de maquinas e equipamentos e
de possibilitar a subscricdo de valores mobilidrios no mercado
de capitais brasileiro. As trés empresas, juntas, compreendem o
chamado “Sistema BNDES".

Compete aqui destacar alguns Programas especiais de incentivo
apoiados pelo BNDES que favorecem o investimento:

e Modermaq (Financia Maquinas e Equipamentos com juros
reduzidos)

¢ Moderfrota (Financia setor de Trasnporte)
e Prosoft (Aquisicao de Software e Equipamentos)

As linhas de apoio financeiro e os programas do BNDES atendem
as necessidades de investimentos das empresas de qualquer
porte e setor, estabelecidas no pais. A parceria com instituicbes
financeiras, com agéncias estabelecidas em todo o Pafs, permite
a disseminacao do crédito, possibilitando um maior acesso aos
recursos do BNDES.

Enfim, o BNDES considera ser de fundamental importancia, na
execucao de sua politica de apoio, a observancia de principios
ético-ambientais e assume o compromisso com os principios do
desenvolvimento sustentavel.

As Politicas Operacionais do BNDES orientam e normatizam
a concessdao de financiamento, estabelecendo critérios para
priorizar 0s projetos que promovam o desenvolvimento com
inclusao social, estimulando os empreendimentos que criem
emprego e renda, contribuindo também para a geracdo de divisas,
em consonancia com as orientacoes do Governo Federal. As
condicdes de financiamento consideram as variaveis relacionadas
as caracterfsticas do proponente e do projeto, como: o porte, a
localizacao, a origem do capital e a finalidade do investimento.

As Linhas de Apoio Financeiro reproduzem as especificacbes
das Politicas Operacionais do BNDES. Estas linhas refletem as

The BNDES counts on two integral subsidiaries, FINAME
(Special Agency for Industrial Financing) and BNDESPAR (BNDES
Participaces), established with the respective purposes of
financing the commercialisation of machines and equipment
and of allowing for the subscription of securities on the Brazilian
capital market. The three organisations together encompass the
so-called “BNDES System”.

Here competes to highlight some special programs of incentive
supported by the BNDES that incentives the investments:

e Modermaqg (finance machines and equipments  with

reduced interest)
e Moderfrota (finances transport sector).
e Prosoft (Acquisition of software and equipaments)

The lines of financial support and the programmes of the BNDES
meet the needs in terms of investments of corporations of any
size and sector, established in the country. The partnership with
financial institutions, with branches all over the Country, allow
for the dissemination of credit, thus expanding the access to
BNDES resources.

Finally the BNDES deems of fundamental importance, in the
implementation of its support policy, compliance with ethical-
environmental tenets and pledges to comply with the principles
of sustainable development.

The Operational Policies of the BNDES guide and standardise
the granting of financial schemes and facilities, by establishing
criteria for prioritising projects apt to promote development
with social inclusion, by encouraging ventures that generate
employment and income, thus also contributing towards the
generation of foreign currency, pursuant the guidance of the
Federal Government. The conditions of financing take into
account the variables related to the characteristics of the
proponent and of the project, such as: size, location, the origin
of the capital and the purpose of the investment.

The Lines of Financial Support reproduce the specifications of the
operational policies of the BNDES. These lines reflect the basic
conditions and as different forms of direct support (operations
carried out directly with the BNDES) and of indirect support



condicoes basicas e as diversas formas de apoio direto (operacao
realizada diretamente com o BNDES) e de apoio indireto (operacao
realizada através de Instituicao Financeira Credenciada).

Na condicao de instituicdo financeira, o BNDES utiliza critérios
bancéarios para concesséo dos financiamentos e segue a
legislacao, normas e resolucoes que regulamentam as instituicoes
financeiras publicas, sendo auditado pelo Tribunal de Contas da
Unido - TCU.

Relacdo das instituicdes financeiras credenciadas com limite
para operar com o BNDES:

e ABC- Brasil, ABN Amro, AFEAM, Afparand, Alfa (Bl), Alfa
(CFI), Arbi

e BancodoBrasil, Bancoob, Bandes, Banese, Banespa, Banestes,
Bank Boston (BC), Bank Boston (BM), Banrisul, Bansicredi, Basa,
BB Leasing, BBM, BDMG, BGN, Bicbanco, BMC, BMC Leasing,
BMG, BMG Leasing, BNB, BNP, Boncred, Boncred Leasing,
Bonsucesso, BPN Brasil, Bradesco, Bradesco Leasing, Brascan,
BRDE, BV Leasing

e Caixa RS, Caterpillar, CEF, Citibank (BM), CNH, Cresol Baser,
Cresol Central

e Daimlerchrysler, Desenbahia, Deutsche Bank, Dibens, Dibens
Leasing, Direcdo, DLL Brasil, Dresdner

e Fibra, Fibra LE, Finep, Ford

e General Motors, Guanabara

e HSBC

e |ndustrial, ING Bank, Itau, [tau-BBA

e John Deere

e |Luso Brasileiro

e Mercantil BR, Meridional, Modal

e Nossa Caixa

e Pactual, Paulista, Pine, Porto Real, Prosper
e Rabobank, Rendimento, Rodobens

e Safra, Safra Leasing, Santander BR, Schahin, SG Brasil, Sofisa,

(operations carried out through accredited financial institutions).

In its capacity as a financial institution, the BNDES uses banking
criteria for granting access to the financing schemes and
complies with the legislation, standards and resolutions that
govern public financial institutions, being audited by the Union’s
Audit Court - TCU.

List of the financial institutions accredited with limits for
operating with the BNDES:

e ABC- Brasil, ABN Amro, AFEAM, Afparana, Alfa (Bl), Alfa
(CFI), Arbi

e Banco do Brasil, Bancoob, Bandes, Banese, Banespa,
Banestes, Bank Boston (BC), Bank Boston (BM), Banrisul,
Bansicredi, Basa, BB Leasing, BBM, BDMG, BGN, Bicbanco,
BMC, BMC Leasing, BMG, BMG Leasing, BNB, BNP, Boncred,
Boncred Leasing, Bonsucesso, BPN Brasil, Bradesco, Bradesco
Leasing, Brascan, BRDE, BV Leasing

e Caixa RS, Caterpillar, CEF, Citibank (BM), CNH, Cresol Baser,
Cresol Central

e Daimlerchrysler, Desenbahia, Deutsche Bank, Dibens,
Dibens Leasing, Direcao, DLL Brasil, Dresdner

e Fibra, Fibra LE, Finep, Ford

e General Motors, Guanabara

e HSBC

e Industrial, ING Bank, Itau, Itau-BBA

e John Deere

e Luso Brasileiro

e Mercantil BR, Meridional, Modal

e Nossa Caixa

e Pactual, Paulista, Pine, Porto Real, Prosper
e Rabobank, Rendimento, Rodobens

e Safra, Safra Leasing, Santander BR, Schahin, SG Brasil,
Sofisa, Standard, Sudameris, Sumitomo

e Tribanco




Standard, Sudameris, Sumitomo

e Tribanco

e Unibanco

e Volkswagen, Volvo, Votorantim
e Westlb do Brasil

O Sistema BNDES tem, entre seus principais objetivos, o de
apoiar o desenvolvimento industrial do Pais, e oferece, para
tanto, varias linhas de financiamento e participagao aciondria.

No desenvolvimento da atividade de mineracdo, em particular, o
Sistema BNDES vem desempenhando um papel de fundamental
importancia como provedor de recursos de financiamento para
a maioria dos empreendimentos mineiros de diferentes portes,
implantados ou em implantacao no Pafs.

As linhas de crédito do Sistema BNDES estao disponiveis para as
empresas de mineracao, independente da origem e do controle
do seu capital.

CRITERIOS DO SISTEMA BNDES

Em linhas gerais, e a titulo meramente informativo, é apresentado
a seguir um sumario dos critérios gerais estabelecidos pelo
Sistema BNDES nas suas operacdes de financiamento.

Objetivos dos Financiamentos

E politica do Sistema BNDES apoiar projetos industriais que
sejam geradores de emprego e renda, competitivos em custos,
produtividade e qualidade, financiando investimentos que tenham
como objetivo, entre outros: implantacdo, expansao, relocalizacdo
e modernizacdo industrial; capacitacdo tecnolégica; melhoria
de qualidade e produtividade; conservacdo de energia e do meio
ambiente; reestruturacao e racionalizacdo empresarial; e gastos com
infra-estrutura econdémica e social no ambito do projeto privado.

e Unibanco
e Volkswagen, Volvo, Votorantim
e Westlb do Brasil

The main objectives of the BNDES System include support for
the Country’s industrial development, and for this purpose
it makes available several lines of financing and equity
participation.

Especially in the development of the mining activity, the
BNDES System performs a role of paramount importance as
the purveyor of financing resources for most of the mining
ventures of different sizes in place or being put in place in the
Country.

The System’s lines of credit are available for mining corporations,
irrespective of the origin and of the control of their capital.

CRITERIA OF THE BNDES SYSTEM

Overall, and just for the sake of information, we present in the
next paragraphs a summary of the overall criteria established
by the BNDES System in its financings operations.

Purposes of the Financing

The policy of the BNDES System includes the support of job
and income generating industrial projects that are competitive
in terms of costs, productivity and quality. The BNDES
System finances investments aimed at, inter alia: industrial
establishment, expansion, re-location and modernisation;
technological training; improvement in quality and productivity;
energy and environment conservation; corporate restructuring
and rationalising; and expenditure in economic and social
infrastructure within private projects.



Usos-finalisticos dos Financiamentos
do BNDES

Classificacao — Porte das Empresas

A classificacdo de porte de empresa adotada pelo BNDES e
aplicavel a industria, comércio e servicos, conforme a Carta
Circular N° 64/02, de 14 de outubro de 2002, é a seguinte:

e Microempresas: receitaoperacional bruta anual ouanualizada
até R$ 1.200 mil (um milhdo e duzentos mil reais).

e Pequenas Empresas: receita operacional bruta anual ou
anualizada superior a R$ 1.200 mil (um milhdo e duzentos
mil reais) e inferior ou igual a R$ 10.500 mil (dez milhdes e
quinhentos mil reais).

e Médias Empresas: receita operacional bruta anual ou
anualizada superior a R$ 10.500 mil (dez milhdes e quinhentos
mil reais) e inferior ou igual a R$ 60 milhdes (sessenta milhdes
de reais).

e Grandes Empresas: receita operacional bruta anual ou
anualizada superior a R$ 60 milhoes (sessenta milhdes de reais).

Linhas de Finaciamento

Nos investimentos financidveis do projeto de mineracao, sao
considerados como apoiaveis, dentre outros, os seguintes itens
listados a seguir que, em casos especificos, podem ser a prépria
finalidade da operacéao:

® aaquisicao e leasing de maquinas e equipamentos novos;
¢ Importacdo de maquinas e equipamentos novos;

e Despesas com obras civis, materiais e instalacoes;

e Despesas com pesquisa mineral;

e Despesas com projetos de capacitacdo tecnolégica e de
qualidade e produtividade, af incluidos desenvolvimento

Final Uses of BNDES Financing
Schemes

(Classification — Size of Companies)

The classification of enterprise size adopted by the BNDES, which
applies to industry, trade and services, according to Circular Letter
number 64/02, of October 14th, 2002. is the following:

e Micro-enterprise: gross annual or annualised operational
revenue up to R$ 1.200 thousand (one million two hundred
thousand reais).

e Small Enterprises: gross annual or annualised operational
revenue above R$ 1.200 thousand (one million two hundred
thousand reais) and under or equal to R$ 10.500 thousand
(ten million five hundred thousand reais).

e Medium-Sized Enterprises: gross annual or annualised
operational revenue above R$ 10.500 thousand (ten million
five hundred thousand reais) and under or equal to R$ 60
million (sixty million reais).

e large Enterprises: gross annual or annualised operational

revenue above R$ 60 million (sixty million reais).

Items Susceptible of Support

Among the investments susceptible of financing within mining
projects, the following items, inter alia, are deemed susceptible
of support, which, in specific cases, may be the very purpose
of the operation:

e acquisition and leasing of new machines and equipment;
e Imports of new machines and equipment;

e Expenditure with civil-construction works, materials and
facilities;

e Expenditure with studies, consultancy and engineering projects;




de produtos e processo, compra, absorcao e adaptacdo de
tecnologia, treinamento e informatizacao;

e Investimentos na gestdo, controle ambiental, racionalizacdo
e consumo de energia;

e Despesas pré-operacionais do projeto;

e |nvestimentos em infra-estrutura econémica e social, no
ambito do projeto; e

e Capital de giro associado aos investimentos fixos;

Produtos e Servicos

Estdo disponiveis as empresas de mineracdo os seguintes
principais produtos e servicos: (Www.

* Financiamento a APLs — Base Mineral

e Financiamento a Empreendimentos (FINEM) - este produto
destina-se ao financiamento de operacbes de investimento
fixo e de capital de giro associados, com valores superiores a
R$ 10.000.000,00, envolvendo os itens apoidveis. A operacdo
pode ser realizada diretamente com o BNDES ou através das
instituicoes financeiras credenciadas;

e BNDES Automdtico - destina-se a financiamentos no
valor méximo de até R$ 10 milhdes, incluindo aquisicdo de
maquinas e equipamentos nacionais, sendo sua contratacao
feita exclusivamente através de Agentes Financeiros do Sistema
BNDES;

e FINAME Automatico - destina-se ao financiamento, sem
limite de valor (acima de 10 milhdes é necessaria apresentacao
de consulta prévia), através dos Agentes Financeiros do
Sistema BNDES, exclusivamente para aquisicdo de maquinas
e equipamentos novos fabricados no Pais, e leasing de
equipamentos nacionais;

e BNDES-exim - financiamentos a exportacdo de bens e
servicos através de instituicoes financeiras credenciadas. Este
produto contempla as seguintes modalidades:

e BNDES-exim Pré-Embarque - financia a producdo de bens a
serem exportados em embarques especificos;

e Eexpenditure in mineral research;

e Expenditure with projects of technological training and
quality and productivity training, including the development of
products and processes, purchase, absorption and adaptation
of technology, training and computerisation;

e |nvestiments with  environmental control,

rationalisation and consumption;

energy

e Expenditure with project pre-operational expenses;

e |nvestiments with economic and social infrastructure within
private projects; and

e \enture capital associated to fixed investments;

Products and Services

The following main products and services are available to
mining corporations:

e (Financing for APLs (clusters) — Mineral Basis)

e Financing for Ventures (FINEM) - this product is meant for the
financing of operations of fixed investment and of associated
venture capital, with values above R$ 10.000.000,00, involving
the items susceptible of support. The operation may be carried
out directly with the BNDES or through the accredited financial
institutions;

e BNDES Automatic - meant for financing schemes for the
maximum value of up to R$ 10 million, including the acquisition
of national machines and equipment, and contracts for these
operations must be entered into solely through Financial
Agents of the BNDES System;

e FINAME Automatic - is meant for the financing, without
limitation of value, through the Financial Agents of the
BNDES System, solely for the acquisition of new machines and
equipment manufactured in the Country, and for the leasing
of Brazilian-made equipment;

e BNDES-exim - financing schemes for the export of goods
and services through accredited financial institutions. This
product contemplates the following modalities:



e BNDES-exim Embarque Especial - financia a producdo de
bens exportados, sem vinculacdo com embarques especificos,
mas com periodo pré-determinado para a sua efetivacao;

e BNDES-exim Poés-Embarque - financia a comercializacao
de bens e servicos no exterior, através de refinanciamento ao
exportador, ou através da modalidade buyer’s credit;

e (Capitalizacdo de Empresas - produto com énfase nas
operacdes de capital de risco, através da BNDESPAR, envolvendo,
entre outros, a participacdo aciondria e a subscricdo de acoes,
aquisicao de debéntures conversiveis em acdo e bonus,

e Prestacdo de Aval e Fianca - prestacao de fianca e aval a
financiamentos internos e externos, diretamente através do
BNDES.

Modalidades Operacionais

O Sistema BNDES utiliza trés modalidades operacionais de
financiamento:

e Direta: pelo BNDES e BNDESPAR,;

e |Indireta: pela rede de Agentes Financeiros do Sistema
BNDES;

e Mista: o BNDES participa da operacdo em conjunto com
seus Agentes Financeiros, aportando recursos do financiamento
direto aos financiamentos indireto.

Garantias

O Sistema BNDES exige em suas operacoes de financiamento
constituicao de garantias, reais e/ou pessoais, que sao definidas
na andlise da operacdo ou negociadas entre a instituicao
financeira e o cliente, podendo também ser utilizado o Fundo
de Garantia para Promocao da Competitividade - FGPC (Fundo
de Aval).

e BNDES-exim Pre-Shipment - finances the production of
goods to be exported in specific shipments;

e BNDES-exim Special Shipping - finances the production of
goods exported, without linkage to specific shipments, but
with a pre-determined period for implementation;

e BNDES-exim Post-Shipping - finances the commercialisation
of goods and services abroad, through re-financing to exporters,
or through the modality buyer’s credit;

e Enterprise Capitalisation — a product that emphasises
risk capital, through BNDESPAR, involving, inter alia, equity
participation and the subscription of stock, acquisition of
debentures convertible in shares and bonuses;

e Guaranteesand collateral - guarantees and collateral in internal
and external financing schemes, directly through the BNDES.

Operational Modalities

The BNDES System uses

modalities:
e Direct: through the BNDES and BNDESPAR;

e Indirect: through the network of Financial Agents of the
BNDES System;

e Mixed: in which the BNDES participates in the operation
together com its Financial Agents, contributing direct-financing
resources in addition to those of indirect financing.

three financing operational

Guarantees

In its financing operations, the BNDES System requires the
establishment of real and/or personal guarantees, which are
defined in the analysis of the operation or negotiated between
the financial institution and the client, and it is also possible to
use the Guarantee Fund for the Promotion of Competitiveness
- FGPC (Guarantee Fund)




Condicoes Financeiras Basicas

Niveis de Participacdo do Sistema BNDES - a participacdo no
investimento financidvel, em geral, é de até 60%, podendo
atingir até 90%, dependendo do produto oferecido pelo
Sistema, do item apoiavel, do porte da empresa (microempresas
e pequenas empresas sao favorecidas), do setor econdmico e
da localizacdo do empreendimento nas areas de abrangéncia
dos programas de regionais - Programa Nordeste Competitivo
(PNC), Programa Amazoénia Integrada (PAl), Programa Centro-
Oeste (PCO) e Reconversul;

A proposito, o Custo Financeiro é composto pelas seguintes
parcelas:

e TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo ou variacdo do dolar
norte-americano acrescido da Libor, ou ainda variacdo da
unidade monetaria do BNDES (UMBNDES) acrescida dos
encargos da cesta de moedas;

e Spread Basico: margem que cobre as despesas do BNDES,
garantindo a rentabilidade da instituicdo;

e Spread de Risco: taxa que reflete o risco de crédito, podendo
variar em funcao do cliente e da operacao;

e Spread do Agente: taxa definida pelo agente financeiro dos
Sistema BNDES que realiza a operacao (operacgao indireta); e

e Qutros encargos: - o BNDES podera cobrar outros encargos
em funcao das caracteristicas da operacao.

Prazo total dos financiamentos: o prazo maximo (caréncia mais
amortizacao) varia de acordo com a capacidade de pagamento
do empreendimento, da empresa ou do grupo econémico.

Fundos de Investimentos Regionais
Incentivados

O Governo Federal, no contexto de sua politica de incentivo
ao desenvolvimento regional, criou os Fundos de Investimentos
Regionais, cujos recursos destinam-se, Unica e exclusivamente, a
aplicacdes em empreendimentos industriais e agricolas nas areas

Basic Financial Conditions

Levels of Participation of the BNDES System — in general,
participation in the investment susceptible of financing is of
up to 60%, but it may reach 90%, depending on the product
provided by the System, on the item susceptible of support,
on the size of the enterprise (micro-enterprises and small
enterprises are privileged), on the economic sector and on the
location of the venture in the areas of coverage of regional
programmes— Integrated Amazon Program (PAI), Competitive
Northeast Program (PNC), Midwest Program (PCO), Program
for the productive reconversion of the southern half of the
southern half and the northeast of RS (Reconversul)

The Financial Cost is made up of the following parts:

e TIJLP - Long-term Interest Rate or variation of the American
dollar added of Libor, or else the variation of the monetary
unit of the BNDES (UMBNDES) added of the charges of the
currency basket;

e Basic Spread — margin that covers BNDES expenses,
guaranteeing the profitability of the institution;

e Risk Spread — a rate that reflects the credit risk; it may vary
as a function of the client and of the operation;

e Agent Spread - a rate defined by the Financial Agent of
the BNDES System that carries out the operation (indirect
operation); and

e Other charges - the BNDES may collect other charges as a
function of the characteristics of the operation.

Total term of the financing schemes: the maximum term (grace
plus amortization, varies according to the payment capability
of the venture, of the enterprise or of the economic group.

Regional Investments Funds with
Incentives

The Federal Government, in the context of its policy of
incentive to regional development, has established the



de atuacao da SUDENE e da ADA — Agéncia de Desenvolvimento
da Amazbnia, bem como no Estado do Espirito Santo. Sao eles:

e FINAM — Fundo de Investimento da Amazbnia;

e FINOR - Fundo de Investimento do Nordeste; e

e FUNRES — Fundo de Recuperacao Econémica do Estado do
Espirito Santo.

Estes fundos tém como fonte parcial de recursos, dentre outras,
a parcela da arrecadacdo do Imposto de Renda, oriunda da
opcao exercida pelo contribuinte pessoa juridica em aplicar
parte do seu imposto devido nos fundos regionais. Através deste
beneficio fiscal a empresa contribuinte torna-se investidora do
fundo beneficiario de sua escolha.

Os recursos do FINOR, do FINAM e do FUNRES sdo aplicados
na subscricdo de debéntures conversiveis ou ndo em acoes,
de emissdo das empresas que tém projetos aprovados pela
SUDENE, pela ADA ou pelo Grupo Executivo para Recuperacao
Econdmica do Estado do Espirito Santo. As caracteristicas destas
debéntures estdo regulamentadas em lei.

Debéntures

As operacdes de captacdo através de lancamento de debéntures,
conversiveis ou ndo, junto ao mercado financeiro privado, tém
sido bastante utilizadas no Pais, nos Ultimos anos, como fonte
de recursos de médio e longo prazos. Em geral, os custos e os
prazos destes recursos sao suportaveis pelos projetos de longo
prazo de maturacao.

Recursos Externos de Longo Prazo

Empréstimo em moeda estrangeira, levantado junto ao mercado
financeiro internacional constitui ainda uma importante fonte
de recurso para as empresas brasileiras. O montante e as
condicoes destes recursos tém sido bastante favoraveis, em razao
principalmente da crescente confianca do mercado financeiro
internacional no Pafs.

Tanto os empréstimos diretos as empresas, com ou sem
interveniéncia de instituicdo local, quanto aqueles repassados

Regional Investment Funds, the resources of which are solely
and exclusively meant for use in industrial and agricultural
ventures in the areas of action of SUDENE and ADA, as well as
in the State of Espirito Santo. They include:

e Investment Fund of the Amazon Region (FINAM);
e |nvestment Fund of the Northeast (FINOR);

e Fund for the Economic Recovery of the State of Espirito
Santo (FUNRES).

Part of the origin of the resources of these Funds, inter alia, is
a part of the collection of Income Tax, deriving from the option
exercised by corporate taxpayers of investing part of the their
taxes due in regional funds. By means of this tax benefit,
taxpaying enterprises become investors of the beneficiary fund
they choose.

The resources of FINOR, FINAM and FUNRES are invested in the
subscription of debentures, either convertible in stock or not,
issued by enterprises that have projects approved by SUDENE,
by ADA or by the Executive Group for the Economic Recovery
of the State of Espirito Santo. The characteristics of these
debentures are regulated by law.

Debentures

Fund-capturing operations carried out through the offer of
debentures, convertible or not, on the private financial market,
have often been used in the Country, in the last years, as a
source of medium and long-term funds. In general, the costs
and the maturity of these resources are affordable my projects
that have long periods of development.

Long-Term Foreign Resources

Loans in foreign currency, obtained from the international
financial market are another important source of funds for
Brazilian enterprises. The amount and the conditions of these
resources have been quite favourable, particularly because




por bancos brasileiros, sdo regulamentados e controlados pelo
Banco Central do Brasil - BACEN. Nesta ultima modalidade, os
custos sdo normalmente mais elevados que os dos empréstimos
diretos, visto que os bancos locais assumem o risco de crédito,
além de imputarem ao tomador os seus encargos e margens.
Cabe advertir que os tomadores de recursos externos, qualquer
que seja a modalidade, recebem em Reais, muita embora os
empréstimos sejam firmados, em sua maioria, em dolar norte-
americano.

Importa destacar que, em decorréncia da estabilidade econémica
hoje experimentada pelo Brasil e do aumento da concorréncia
no mercado financeiro local com a entrada, cada vez maior, de
instituicbes estrangeiras - bancos comerciais e de investimento
- ja se observam significativas reducoes do spread no custo dos
financiamentos externos e maior disponibilidade recursos.

Outros Mecanismos de Financiamento

Entre os outros mecanismos de financiamento disponiveis para
os empreendimentos brasileiros , cabe destacar:

e Recibos de Depdsito Americano (ADR's);

e (éditos de Fornecedores externos (Supplier Credits),
normalmente garantidos por bancos de seus respectivos
paises,

e Operacdes de Pré-venda de producdo, como, por exemplo,
os lancamentos de contratos de pré-venda de ouro por empresas
mineradoras, nos mercados interno e externo;

e Emissdo de Commercial Paper no exterior, com suporte de
instituicoes financeiras brasileiras e estrangeiras;

e Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC’s) e Notas de
Exportacdo, amplamente utilizadas pelas empresas exportadoras
e suportadas por bancos comerciais.

e Cabe mencionar, ainda, a crescente participacao dos fundos
institucionais - fundos de pensao de empresas estatais e privadas,
no aporte de capital de longo prazo a empresas de mineracao.

Embora ainda estejam em fase de implementacdo, pela
iniciativa privada, os Fundos Setoriais de Investimento em
Acbes do Setor de Mineragao, regulamentados pela Comissao

of the growing confidence in the Country on the part of the
international financial market.

Both direct loans to corporations, with or without the
participation of a local institution, and those transferred by
Brazilian banks are regulated and controlled by the Central Bank
of Brazil - BACEN. In this last modality, the costs are typically
higher than those of direct loans, since local banks undertake
the credit risk, in addition to collecting from the borrower their
charges and margins. That borrowers of foreign resources,
irrespective of the modality, receive the loan in Reais, although
the loans are mostly denominated in American dollars.

It is worth highlighting as a consequence of the economic
stability Brazil currently enjoys and of the increase in
competition on the local financial market with the increasing
entry of foreign institutions - commercial and investment
banks — one can already notice significant reductions in the
spread and in the cost of external financing schemes, as well
as greater availability of resources.

Other Financing Mechanisms

Among the other financing mechanisms available to Brazilian
enterprises, it is worth highlighting, inter alia:

e American Deposit Receipts (ADR’s);

e Foreign-Supplier Credits, typically guaranteed by banks of
their respective countries,

e QOperations of Pre-sale of production, such as, for instances,
the offer of Pre-sale Contracts for gold by mining corporations,
on the domestic and foreign markets;

e Issuance of Commercial Paper abroad, with the support of
Brazilian and foreign financial institutions;

e Advances on Foreign-Exchange Contracts (ACC’s) and Export
Bills, widely used by exporting corporations and supported by
commercial banks.

e It is also worth mentioning the growing participation of
institutional funds — pension funds of state-owned and private
corporations, in the contribution of long-term capital for mining
corporations.



de Valores Mobilidrios — CVM, pela da Instrucdo CVM n* 171,
de 23 de janeiro de 1992, constituem-se em outra importante
fonte de recursos para os projetos de mineracao. Estes fundos,
que tém caracteristicas similares aqueles existentes no mercado
canadense, poderdo adquirir, por subscricdo privada, valores
mobilidrios de empresas mineradoras, constituidas sob a forma
de companhias fechadas, que detenham, comprovadamente,
titularidade de &rea a ser pesquisada ou lavrada.

A POLITICA FISCAL E TRIBUTARIA

A Politica Publica de Incentivos Fiscais privilegia a regiao
geografica e o setor da economia onde se pretende investir. O
investidor pode obter beneficios fiscais, créditos, financiamentos,
assim como acesso a programas Estaduais de Apoio e outras
concessdes que podem ser requeridas isoladas ou combinando
uma série de incentivos oferecidos pelos governos federal,
estadual e municipal.

Os Fundos Constitucionais apresentam-se como importantes
instrumentos de incentivos ao desenvolvimento do Nordeste
e da Amazonia, que dispdem de Agéncias Regionais de
Desenvolvimento.

Na Amazonia, area de jurisdicdo da SUFRAMA (http\\www.
suframa.qov.br), Zona Franca de Manaus, vinculada a Presidéncia
da Republica, é possivel a importacdo de bens de capital sem
similar nacional, com beneficios de um regime especial de
reducao de impostos. Entretanto, todos os estados brasileiros
possuem programas especiais de incentivos aos investimentos.

Essasecao contémlinks para as organizacdes de desenvolvimento
regional. Aqui os usuarios podem — de acordo com a regiao
geogréfica e o setor da economia que eles pretendem operar
- obter informacoes sobre os diversos incentivos oferecidos por
cada regiao do pafs.

Although still at the stage of implementation, by the private
sector, the Sectoral Investment Funds in Shares of the Mining
Sector, regulated by the Security Commission — CVM, through
Instruction CVM number 171, of January 23rd, 1992. are
another important source of funds for mining projects. These
funds, which have characteristics similar to those of funds in
existence on the Canadian market, will be able to acquire, by
private subscription, securities of mining companies, chartered
under the form of closed-capital companies that may prove to
be the holders of areas to be researched or exploited.

THE FISCAL AND TAXATION POLICY

The Public Policy of Fiscal Incentives privileges the geographical
region and the sector of the economy in which one intends to
invest. Investors may obtain fiscal benefits, credits, financing
schemes, and have access to State Support Programmes and
to other concessions that may be applied for individually or by
combining a series of incentives provided by the federal, state
and local governments.

Constitutional Funds are important incentive tools for the
development of the Northeast and of the Amazon Region,
which count on Regional Development Agencies.

In the Amazon Region, the area of jurisdiction of SUFRAMA
(http\Wwww.suframa.qgov.br) , the Superintendence of the Free
Zone (duty free) of Manaus, related to the Presidency of the
Republic, it is possible to import capital goods that have no
national similar, with the benefits of a special tax-reduction
regime. Nevertheless, all Brazilian states have special incentive
programmes for investments.

The Superintendence of the Free Zone of Manaus-SUFRAMA,
created by Law number 3.173, DOUt.n. of 06.06.1957, is an
Autonomous Agency related to the Ministry of Development,
Industry and Foreign Trade - MDIC, which manages the Free
Zone of Manaus - ZFM, with the responsibility of building um
model of sustainable regional development.

The West Amazon Region made up of the States of Acre,
Amazonas, Rondoénia and Roraima, plus the Free-Trade Area of
Macapd/Santana, in the State of Amapa, performs a strategic
role for Brazil's development, because, though it is not very
representative in terms of the Brazilian population, only 3 %,
it represents 27% of the whole national territory.




Sobre a SUFRAMA

A Superintendéncia da Zona Franca de Manaus-SUFRAMA,
institucionalizada pela Lei n” 3.173, de 06.06.1957, é uma
Autarquia vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Industria
e Comércio Exterior - MDIC, que administra a Zona Franca de
Manaus - ZFM, com a responsabilidade de construir um modelo
de desenvolvimento regional sustentavel.

A Amazoénia Ocidental composta dos Estados do Acre,
Amazonas, Rondénia e Roraima, e mais a Area de Livre Comércio
de Macapéa/Santana, no Amapa, possui papel estratégico para o
desenvolvimento do Brasil, que embora detenha uma pequena
representatividade em relacdo a populacdo do Brasil, 3 %,
representa 27 % de todo territério nacional.

AREA DE ABRANGENCIA
AREA OF COVERAGE

About the SUFRAMA

The Superintendence of the Free Zone of Manaus-SUFRAMA,
created by Law number 3.173, of 06.06.1957, is an
Autonomous Agency related to the Ministry of Development,
Industry and Foreign Trade - MDIC, which manages the Free
Zone of Manaus - ZFM, with the responsibility of building um
model of sustainable regional development.

The West Amazon Region made up of the States of Acre,
Amazonas, Rondonia and Roraima, plus the Free-Trade Area of
Macapd/Santana, in the State of Amapa, performs a strategic
role for Brazil's development, because, though it is not very
representative in terms of the Brazilian population, only 3 %,
it represents 27% of the whole national territory.

152.581.388,0 7% 557.526

1.570.745.680,0 67% 2.812.557

224.298.980,0 10% 324.397

Tabela X.1 Area de jurisdicio da SUFRAMA
SUFRAMA'’s Area of coverage

Fonte/Source: IBGE



A SUFRAMA, em 38 anos de existéncia, viabilizou a implantacdo
dos trés poélos que compdem a ZFM — comercial, industrial e
agropecuario — e promove a interiorizacdo do desenvolvimento,
pela identificacdo de oportunidades de negdcios e assegurando
a internalizacdo de investimentos na area de abrangéncia do
modelo na Regidao Amazénica (Fig. 01).

SUFRAMA, along 38 years of operation, has allowed for the
establishment of the three hubs (commercial, industrial and
farming) that make up the ZFM —— and promotes inward
development, by the identifying business opportunities and by
ensuring the inward flow of investments within the area of
coverage of the model in the Amazon Region (Picture 01).

Figura X.2 Amazonia: Area de abragéncia da SUFRAMA
Area of Coverage of Suframa

Fonte: SUFRAMA, 2005.

Incentivos Do Governo Federal

Imposto sobre Importacéo - I.I.

e Isencdo do I.I. na entrada de mercadorias de procedéncia
estrangeira na ZFM e Areas de Livre Comércio — ALCs, destinadas
aos seus consumos internos e reexportacao;

e Isencdo do Il. a mercadorias de procedéncia estrangeira
listadas na Portaria Interministerial, N° 300, de 20.12.1996,
destinadas a Amazonia Ocidental;

¢ Reducéo de 88% do I.I. aplicada as matérias-primas, produtos
intermedidrios, materiais secundarios e de embalagens de
procedéncia estrangeira, como insumo das industrias da ZFM,
quando da exportacdo para qualquer ponto do Territério
Nacional. O fabricante deve ter projeto aprovado pelo
Conselho de Administracdo da Suframa e o produto fabricado
ser congénere ou similar aqueles aprovados até a 31.03.91.
Ademais, o produto deve estar inserido Tarifa Externa Comum do
MERCOSUL — TEC e atender ao Processo Produtivo Basico — PPB
(conjunto minimo de etapas que caracterizem industrializacéo);

A :nmmum
MREAS DE LIVRE COMERDD |01
@ CooRDENAGOES REGIONAS (1)

Federal Government Incentives

Import Tax —I.I.

Exemption of the Import Tax upon the entry of merchandises
of foreign origin in the ZFM and Free-Trade Areas — ALCs,
meant for their internal consumption and re-export;

Exemption of Import Tax for merchandises of foreign origin
listed in Inter-Ministerial Administrative Decree number 300,
of 12.20.1996, meant for the West Amazon Region;

Reduction of 88% of the Import Tax applying to raw materials,
intermediary products, secondary materials and packing
materials of foreign origin, as input for the industries of the
ZFM, on the occasion of the export for any point of the National
Territory. The manufacturer must obtain approval for the project
by SUFRAMA's Council of Administration and the product
manufactured must be equivalent or similar to those approved
by 03.31.91. Furthermore, the product must be included in
the Common External Tariff of MERCOSUR- TEC and meet the
standards of the Basic Productive Process — PPB (the minimum
set of stages that characterises industrialisation);




e Reducdo do Il relativo as matérias-primas, produtos
intermediarios, materiais  secundarios e de embalagem,
componenteseoutrosinsumos de origem estrangeira, de emprego
na fabricacéo de bens na ZFM, quando dela sairem para qualquer
ponto do territorio nacional, desde que atendam o PPB — Processo
Produtivo Basico. No célculo do tributo observa-se o coeficiente
de reducdo de sua aliquota ad valorem, proporcionalmente a
participacdo da mao-de-obra e insumos nacionais, adicionadas
aos insumos de procedéncia estrangeira;

e Reducaodol.l.nafabricacdodeveiculosautomotivos, acrescidos
5% ao coeficiente de reducao, referido anteriormente;

e Reducdo do II. na fabricacado de bens de informatica,
condicionada a aplicacdo de um coeficiente de reducdo
proporcional a participacdo de mao-de-obra e insumos nacionais,
sobre estas mesmas varidveis adicionadas aos insumos de
procedéncia estrangeira.

e Imposto sobre Exportacéo - I.E.

e |sencao do |.E. para produtos fabricados na ZFM.
e Imposto sobre Produtos Industrializados - I.P.I.

e Isencao do I.PI. para produtos fabricados na ZFM;

e Isencao do I.PI. para mercadorias (inclusive bens de capital)
de procedéncia estrangeira consumidas na ZFM e ALCs;

e [sencao do I.PIl. para mercadorias de procedéncia estrangeira
consumida na Amazdnia Ocidental, desde que listadas na
Portaria Interministerial N* 300/96;

e Isencdo do I.PI. para mercadorias de procedéncia nacional
ingressada na FM, ALCs e Amazonia Ocidental,

e [sencao do |.P1. aos produtos elaborados com matérias-primas
agricolas e extrativas vegetais de producao regional, exclusive as
de origem agropecudria, em todas as localidades da Amazénia
Ocidental;

e Crédito do I.PI. calculado como se devido fosse, sempre
que os produtos referidos no item anterior sejam empregados
como matérias-primas, produtos intermediarios ou materiais de
embalagem na industrializacdo, em qualquer ponto do Territério
Nacional, de produtos efetivamente sujeitos ao pagamento do
referido do imposto.

® Reduction of the Import Tax concerning raw materials,
intermediary products, secondary materials and packing
materials, components and others inputs of foreign origin,
used in the manufacture of goods in the ZFM, when they leave
that area bound for any point of the national territory, provided
that they meet the requirements of the PPB — Basic Productive
Process. The calculation of the tax complies with the coefficient
of reduction of its ad-valorem tax rate, proportionally to the
participation of national manpower and inputs, added to the
inputs of foreign origin;

e Reduction of Import Tax in the manufacture of automotive
vehicles, adding 5% to the previously referred to coefficient of
reduction;

e Reduction of Import Tax in the manufacture of information-
technology goods, depending on the application of a coefficient
of reduction proportional to the participation of national
manpower and inputs, these same variables being added to
inputs of foreign origin.

e Export Tax - |.E.
e Exemption of Export Tax for products manufactured in the ZFM.
e Tax on Industrialised Products - I.P..

e Exemption of the Tax on Industrialised Products for products
manufactured in the ZFM;

e Exemption of the Tax on Industrialised Products for
merchandises (including capital goods) of foreign origin
consumed in the ZFM and ALCs;

e Exemption of the Tax on Industrialised Products for
merchandises of foreign origin consumed in the West Amazon
Region, provided that listed in Inter-Ministerial Administrative
Decree number 300/96;

e Exemption of the Tax on Industrialised Products for
merchandises of national origin introduced in the FM, in the
ALCs and in the West Amazon Region;

e Exemption of the Tax on Industrialised Products for products
manufactured from agricultural and vegetable-extraction raw
materials produced in the region, except those of farm origin,
all over the West Amazon Region;

e Credit of the Tax on Industrialised Products calculated
as if it were due, whenever the products referred to in the
previous item are used as raw materials, intermediary products
or packing materials in the process of industrialisation, in any



e O desenvolvimento que chegou a Manaus com a implantagao
do projeto Zona Franca é estendido aos demais Estados da
Amazonia Ocidental e Macapa-Santana, areas de abrangéncia
da Suframa.

e O caminho encontrado para alcangar este objetivo é
a viabilizacdo do uso sustentdvel de suas potencialidades
economicamente viaveis, o que garante a geracdo de novos
empregos e melhores condicoes de distribuicao de renda.

e Para ampliar suas acbes como oérgao regional de
desenvolvimento, a Suframa, em parceria com a Fundacdo
Getulio Vargas, realizou o Estudo de Potencialidades Regionais,
identificando as oportunidades de negdcios economicamente
vidveis e a infra-estrutura disponivel na area pesquisada.

e As atividades identificadas sdo recomendadas aos

investidores locais, nacionais e internacionais, interessados
em desenvolvimento de negdcios na regiao, que recebem
orientacdo e informacdes quantitativas e qualitativas sobre a
atividade pretendida.

point of the National Territory, of products effectively subjected
to the payment of said tax.

e The level of development attained in Manaus with the
establishment of the Free Zone spans to the other States of the
West Amazon Region and Macapéa-Santana, areas of coverage
of Suframa.

e The way found to achieve this goal is to render feasible the
sustainable use of its economically viable potentialities, which
ensures the generation of new jobs and better conditions of
income distribution.

e Withaviewatexpandingitsactionasaregional development
body, Suframa, in partnership with Fundacdo Getulio Vargas,
carried out the Study of Regional Potentialities, having
identified the economically feasible business opportunities and
the infrastructure available in the area under research.

e The activities identified are recommended to local, national
and international investors who are interested in doing business
in the region. These investors receive guidance and quantitative
and qualitative information on the activity intended.




Mineracao e Tributacao Mininig and Taxation

A mineracdo, como toda atividade industrial no Pafs, esta sujeita  The Brazilian mining industry, like any other industrial activity
a impostos, taxas, encargos e assemelhados, em ambitos federal,  in Brazil, is subject to taxation, charges and levies, at in federal,
estadual e municipal. As tabelas abaixo relacionam os tributos ~ state and municipal levels spheres. The Tables below slisthow
e encargos mais relevantes que incidem sobre as empresas the main most relevant taxes and levies currently collected

mineradoras e o produto mineral, e onde se da sua incidéncia. on the mining companies and mineral product and mining
companies, and its collection where they are charged.

Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) Lucro Liquido Tributavel
Corporate Income Tax Taxable Net Profit

Federal

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
Federal (CSLL)
Welfare Contribution on Net Income

Lucro Liquido
Net Profit

Contribuicdo para o Financiamento da

Federal Seguridade Social (COFINS) E?ﬁiunra;“e“to
Contribution for Social Security Fund 9

Estadual ICMS Venda do Produto

State Sale of product

Tabela X.2 Principais Tributos e Encargos de Incidéncia Geral
Generally Collected Main Taxes and Levies (*)



CFEM
Federal Compensacdo Financeira pela Exploracdo de Recursos Faturamento Liquido
Minerais Net Billings

Financial Compensation for Exploiting Mineral Resources - Federal Royalty

Tabela X.3 Encargos Especificos das Empresas de Mineracao
Special Levies for Mining Companies

1- AREA FEDERAL

Tributos de Incidéncia Geral

Imposto de Renda de Pessoa Juridica — IRPJ

e O lImposto de Renda de Pessoa Juridica ¢ um imposto federal,
pago mensalmente, e incidente sobre o lucro liquido tributavel
das empresas, cabendo sua regulamentacao, normatizacao,
arrecadacado e fiscalizacdo a Receita Federal do Brasil (RFB),
6rgao vinculado ao Ministério da Fazenda (MF).

e Em funcado do porte de sua receita total, as empresas de
mineracdo no Pais estdo sujeitas ao pagamento do imposto de
renda por um dos seguintes regimes (em vigor a partir de 1° de
janeiro de 1999)

e Lucro Real - as empresas que auferiram receita total superior
a R$ 24 milhdes , no ano-calendério anterior, sao obrigadas ao
regime de tributacdo com base no lucro real, podendo optar
pela apuracdo do lucro real em base trimestral ou anual. Nao é
admitida mudanca de opcao no decorrer do ano-calendario ou
no ato de entrega da declaracdo de anual de rendimentos.

e Lucro Real Trimestral - nesta opcdo, as empresas deverao
apurar trimestralmente o imposto de renda sobre o lucro liquido,
mediante levantamento de balancete trimestral. A base de
calculo do IRPJ é o lucro liquido contabil ajustado pelas adi¢des,
exclusdes e compensacdes previstas na legislacao fiscal.

e O imposto de renda devido é calculado com base na aliquota
Unica de 15% sobre o lucro liquido tributavel, sujeitando-se a
parcela do lucro real que exceder a R$60 mil no trimestre a
incidéncia de um imposto adicional, a aliquota de 10%.

1- FEDERAL AREA

General Taxation

Corporate Income Tax

e The Corporate Income Tax is a federal tax, paid monthly,
and is collected on the taxable net profitcorporate income, its
regulation, standardization, collection and inspection under
the responsibility of according to regulation instructions from
the Federal Federal Revenue Department (Secretaria da Receita
Federal - SRF), which examines and collects federal taxes and is
under subordinated to the Ministry of Finance (MF).

e Due tothesize of its total revenue, mining companies in Brazil
are liable for paying income tax through one of the following
systems (prevailing since January 1, 1999):

e Taxable Income — companies who have total earnings of over
R$ 24 million for the previous calendar year are bound to the tax
system based on taxable income, and may choose to calculate
the taxable income on a quarterly or annual basis. No change
in the option is admissible during the calendar year or when
submitting the annual income declaration

e Quarterly Taxable Income — in this option, companies shall
calculate the income tax on a quarterly basis on net income
through a quarterly balance sheet. The IRPJ is calculated on the
basis of the book net income adjusted by additions, exclusions
and compensations foreseen in fiscal law.




e Lucro Real Anual - nesta segunda opcado, as empresas terao
que pagar, mensalmente, o imposto de renda sobre o lucro
apurado por estimativa, ficando o lucro real a ser levantado no
balanco de 31 de dezembro. O imposto é recolhido em quota
Unica até o Ultimo dia util do més seguinte ao da apuracéo.

e O lucro estimado é o resultado da aplicacdo de um
percentual, fixado em lei, sobre a receita bruta do més de
apuracdo (8% no caso de empresas de mineracao), acrescido
de ganhos de capital, demais receitas e resultados positivos
tributaveis apurados no més.

e QO imposto de renda devido é calculado com base na aliquota
Unica de 15% sobre o lucro mensal estimado, incidindo sobre a
parcela do lucro superior a R$20.000,00 um imposto adicional, a
aliquota de 10%. Para determinacao do imposto de renda sobre
o lucro real no final do exercicio, aplica-se a mesma aliquota de
10%, sujeitando-se a parcela de lucro que exceder a R$240 mil
a incidéncia do imposto adicional, a aliquota de 10%.

e Lucro Presumido - as empresas de mineracdo que tenham
auferido receita total inferior a R$24 milhdes no ano-calendario
anterior, poderao optar, em carater irretratavel, pelo regime de
tributacao simplificada com base no lucro presumido. O imposto
de renda é recolhido trimestralmente a medida em que os lucros
forem sendo auferidos.

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda, em cada
trimestre, sera determinada pelo resultado da aplicacdo de um
percentual de 8% sobre a renda bruta auferida na atividade de
mineracao, acrescido de outras receitas, rendimentos e ganhos
de capital. O imposto de renda eventualmente retido na fonte
ou pago separadamente sobre aquelas parcelas relativas a lucros
ndo operacionais, é considerado como antecipacdo do tributo
devido no trimestre.

O imposto de renda devido é calculado com base na aliquota
Unica de 15% sobre a base de calculo, sujeitando-se a parcela
do lucro real que exceder a R$60 mil a incidéncia de um imposto
adicional, a aliquota de 10%.

Nota: Independentemente do regime de tributacdo a que esteja
sujeita (lucro real trimestral ou anual, ou lucro presumido) a
empresa é obrigada a apresentar, anualmente, a declaracdo de

* Any due income tax is calculated based on the sole rate of
15% on the taxable net income, the portion of taxable income
over R$60.000 during the period of three months being charged
an extra tax at the rate of 10%.

e Annual Taxable Income — in this second option, companies
will have to pay on a monthly basis the income tax on estimated
income, while the taxable income is to be calculated in the
balance sheet at December 31. The tax is collected in a single
installment by the last working day of the month following the
calculation.

e The estimated income is calculated on a percentage basis,
fixed by law, on the gross income of the month of calculation
(8% in the case of mining companies), plus capital gains, other
revenue and taxable positive results calculated in the month.

e The income tax due is calculated based on the sole rate of
15% on the estimated monthly income, and an extra tax at the
rate of 10% on the portion of income over R$20.000,00. To
calculate the income tax on the taxable income at the end of
the year, the same 10% rate is used, and any portion of income
over R$240.000 is subject to the extra tax at a rate of 10%.

e Assumed Income — mining companies who had earned a
total income under R$24 million for the previous calendar year
may choose irretrievably in favor of the simple tax based on
assumed income. The income tax is collected every quarter as
the income is being earned.

In this system, the income tax will be calculated every quarter
on the basis of the income at an 8% rate on the gross income
earned in the mining activity, plus other revenue, earnings and
capital gains. The income tax to be withheld at source or paid
separately on those portions relating to non-operating income is
considered an advance of the tax due for the quarter.

The income tax due is calculated based on the sole rate of 15%,
the portion of taxable income over R$ 60.000,00 being liable
for an extra tax at a rate of 10%.

Note: Independent of the system under which it is taxed —
quarterly or annual taxable income, or assumed income -, the
company is obliged to submit every year the corporate income
tax declaration relating to its earnings from operations during



IRPJ relativa aos rendimentos auferidos com as operacoes no
ano-base.

Importa destacar que, no caso especifico da mineracao
— aditivamente a depreciacdo, amortizacdo de despesas
pré-operacionais, compensacdo de prejuizos de exercicios
anteriores, perdas no cambio de moeda estrangeira e outras
deducbes previstas na legislacdo fiscal aplicavel a qualquer
atividade industrial — sao consideradas ainda como dedutiveis
na determinacdo do lucro tributavel:

e Cota de Exaustdo: determinada em funcdo do volume da
producdo anual em relacdo as reservas conhecidas da mina,
tendo como base o custo de aquisicdo ou obtencao dos direitos
minerarios, corrigido monetariamente, ou, no caso da empresa nao
ser a titular, da duracdo do contrato de arrendamento da mina;

e Despesas com Pesquisa Mineral: as despesas realizadas na
fase de pesquisa mineral e na ampliacao de reservas da jazida
em lavra podem ser deduzidas como despesas operacionais,
ou capitalizadas e amortizadas pelo prazo minimo de 5 anos, a
partir do inicio das operacoes de lavra;

e Despesas incorridas com o desenvolvimento da mina - podem
ser capitalizadas e amortizadas pelo prazo minimo de 5 anos, a
partir do inicio das operacdes de lavra.

A este respeito, é importante destacar que dividendos, bonus e
qualquer outra categoria de distribuicdo de lucros, quando paga
ou creditada a individuos e empresas residentes ou domiciliadas
no Brasil ou no exterior, ndo serdo mais sujeitos a retencao de
imposto de renda (IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte),
nem sera considerado na base de célculo de seus beneficios.

Imposto de Renda Retido na Fonte sobre Juros e Royalties

O pagamento de juros e royalties a nao residentes esta sujeito a
retencao do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a base 15%
ou a uma aliquota menor, em funcdo da existéncia de tratado
entre o Brasil e o pais do recebedor. (Nota: ver informacoes
sobre Acordos Bilaterais de Tributacao).

Imposto de Importacéo (Il)

Tributo federal incidente sobre o valor FOB dos produtos
importados, sejam eles primarios, semi-manufaturados ou

the base-year (between January 1 and December 31).

In the specific case of mining — in addition to depreciation,
amortization of pre-operating expenses, compensation for losses
in previous years, losses in foreign currency exchange and other
deductions foreseen in tax law and applicable to any industrial
activity — the following are also considered deductible when
calculating the taxable profit:

e Exhauration quota: calculated on the volume of production
in the year in relation to the mine’s known reserves, having as
base on the cost of acquiring or obtaining the restated mining
rights or, if the company is not the holder, the duration of the
mine’s leasing contract;

e Exploration Expenses:- any expenses incurred during the
exploration stage and when expanding the reserves of the
mine can be deducted as working expenses, or capitalized and
amortized for the minimum period of five years from the start-
up date of the mine;

e Expenses incurred in the mine’s development - they may be
capitalized and amortized for the minimum period of five years
from the start-up of the mine.

On this respect it is important to stress that dividends, bonuses
and any other kind of profit distribution, when paid or credited
to individuals or companies resident and domiciled in Brazil or
abroad, will no longer be liable for withholding income tax, (IRRF
-Imposto de Renda Retido na Fonte), nor will be considered in the
calculation of income tax calculation base of its beneficiaries.

Withholding Income Tax on Interest and Royalties

The payment of interest and royalties to non-residents is liable
for withholding tax (IRRF) on the basis of 15% or a lower tax
rate, when existing there is a treaty between Brazil and the
receiving country .(Note: See information concerning this matter
on bilateral Brazilian Tax Agreements).

Import Tax

A federal tax on the FOB value of goods imported by Brazil,
whether primary, semi-manufactured or manufactured.
Concerning primary mineral goods, the tariff applicable to
almost all is practically zero today. It is worth mentioning that




manufaturados. No que concerne aos bens minerais primarios,
a aliquota aplicavel para a quase totalidade deles é hoje,
praticamente, zero. Ressalte-se que os produtos, quando
provenientes de qualquer pais-membro do Mercado Comum do
Sul (MERCOSUL), tém tratamento tarifério preferencial.

Encargos de Incidéncia Geral

CSLL — Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido

A CSLL é de competéncia do governo federal e é arrecada de
acordo com as mesmas regras para o lucro liquido ajustado,
antes do imposto de renda, sob os termos da leis em vigor.

As regras gerais de apuracao e recolhimento da CSLL sdo as
seguintes:

e Empresastributadas pelo Lucro Real Trimestral—a apuracaoda
CSLL devera ser trimestral, com o recolhimento da contribuicao
se dando no més seguinte ao periodo de apuracao. A base de
calculo serad o lucro liquido contabil apurado por balancete e
ajustado pelas adicoes, exclusdes e compensacdes estabelecidas
pela legislacao fiscal especifica. A CSLL devida é calculada com
base na aliquota Unica de 12% sobre o lucro liquido tributavel,
sendo seu valor ndo dedutivel na determinacdo do lucro real
para fins de IRPJ.

e Empresas tributadas pelo Lucro Real Anual — a apuracédo da
CSLL devera ser mensal, com o recolhimento da contribuicao
se dando no més seguinte ao més de apuracdo. A base de
calculo serd o lucro estimado mensal. Na apuracdo anual do
lucro liquido em 31 de dezembro, as contribuicdes mensais sao
deduzidas do valor da CSLL apurada.

e A CSLL mensal devida é calculada com base na aliquota Unica
de 12% sobre o lucro estimado. Tal aliquota aplica-se também
no calculo da CSLL anual.

e Empresas tributadas pelo Lucro Presumido — as empresas
de mineracdo aqui enquadradas, apurardo e pagardo a
CSLL trimestralmente. A base de célculo serd o resultado
da aplicacdo do percentual de 12% sobre a receita bruta do
trimestre, acrescido de ganhos de capital e demais receitas nao
operacionais previstos em lei. Sobre o resultado deste somatério
aplica-se aliquota Unica de 12%.

the products, when coming from any MERCOSUR member
country have preferential tariff treatment.

General Levies

Social Contribution Tax On Net Income (CSLL)

The Social Contribution Tax on Profit is owed to the Federal
Government and collected according to the same rules as for
on the adjusted net profit, before income tax, under the terms
of the prevailing law.

The general rules for calculating and collecting CSLL:

Companies taxed by the Quarterly Taxable Income — CSLL
shall be calculated on a quarterly basis and collected from the
contribution the month following the calculation period. The
calculation will be based on the book net income per balance
sheet and adjusted by additions, exclusions and compensations
set by specific fiscal laws. CSLL is owed on the basis of the
sole rate of 12% on taxable net income, its value not being
deductible when calculating the taxable income for income
tax (IRPJ) purposes.

Companies taxed by Annual Taxable Income — CSLL shall be
calculated on a monthly basis and collected the month after
the calculation, which is based on the monthly estimated
income. When calculating the annual net income at December
31, the monthly contributions are deducted from the CSLL
sum calculated. The monthly CSLL mensal owed is calculated
based on the sole 12% rate on estimated income. This rate is
also used when calculating the annual CSLL.

Companies taxed under Assumed Income—the mining companies
under this system will calculate and pay CSLL every quarter. The
calculation is based on the 12% rate on the gross income of the
quarter, plus capital gains and other non-operating revenue by
law. A sole rate of 12% is charged on this total



PIS — Programa de Integracdo Social

O PIS foi criado pela Lei Complementar n* 7/70, com o objetivo
de promover a integracdo dos trabalhadores na vida e no
desenvolvimento das empresas. A Constituicdo Federal de 1988,
vinculou essa arrecadacdo ao financiamento do programa do
seguro-desemprego.

A aliquota desta contribuicao mensal é de 0,65% e incide sobre
a receita operacional bruta, isto é, a soma das receitas que
resultam no lucro operacional, acrescida das receitas financeiras
e variacoes monetdrias. Este encargo nao incide sobre as receitas
auferidas com exportacoes.

COFINS - Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social

e A COFINS é uma contribuicao que tem por finalidade custear
investimentos de carater assistencial. Incide sobre o faturamento
mensal a uma aliquota de 3% e 7,5% dependendo do regime
adotado. As receitas auferidas com exportacoes sdo isentas
desta contribuicao.

INSS E FGTS

e Dentre outros encargos sociais de responsabilidade da
empresa, cabe destacar:

e A contribuicao para o Instituto Nacional de Seguridade Social
(INSS) na base de 20% sobre a folha de pagamento; e

e A contribuicdo para um fundo compulsério destinado ao
trabalhador e controlado pelo Governo Federal - Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS) -, correspondente a 8%
dos vencimentos pagos ou devidos ao empregados.

2 AREA ESTADUAL
Tributo de Incidéncia Geral

ICMS - (Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacao
de Servicos)

OICMS éum tributo ndo cumulativo administrado pelas Unidades
da Federacao (Estados e Distrito Federal), cuja incidéncia ocorre
nas etapas de venda do produto, na cadeia que vai do produtor
ao consumidor final.

PIS — Social Integration Program

The PIS was created by under the 1970 Complementary Law N’
7/1970, with the purpose of integrating the workers into the
operations corporate life and development and growth of the
company. Since the 1988 Federal Constitution, its collection
has been directed to focused on financing the unemployment-
insurance program.

The rate of this monthly contribution is 0.65% and is collected
on the gross working revenue, that is, the sum of the earnings
which result in the working profit, added to the financial
earnings and monetary variations. This tax is not collected on
income from exports.

Contribution For Social Security Fund (COFINS)

COFINS is a contribution to pay for aid-related investments
of an aid nature. It is charged on the monthly earnings with
an rate of 3% to 7,6%, depending of the conditions. Income
from Exports are is exempt from such a contribution.

Social Charges - INSS and FGTS

Some of the other social expenses to be paid by a company
are as follows:

Contribution to the National Social Security Institute (INSS)
based on 20% on the payroll; and

Contribution to a compulsory fund for the employees and
controlled by the Federal Government - Severance Indemnity
Fund for - Employees Indemnity Guarantee Fund (FGTS) -
corresponding to 8% of wages paid or owed to employees.

2 STATE AREA
General Taxation

ICMS - Value Added Tax on Sales and Services of Interstate and
Inter-Municipal Transportation and Communication

ICMS, a non-cumulative levy administered by the Brazilian States
and Federal District, is due at all stages of selling a product,
along the chain from producer to end customeruser .




Todos os bens minerais, produzidos no Pais ou procedentes
do exterior, estdo sujeitos a incidéncia do ICMS, com aliquotas
que variam de Estado a Estado, de acordo com o interesse do
Governo local, respeitado, porém, o limite maximo, valido para
todas as Unidades da Federacao.

Séo praticadas hoje as seguintes aliquotas maximas:

All mineral goods, produced in Brazil or imported by the
country, are liable for ICMS collection, with rates varying from
State to State, according to the local government’s interest, but
respecting the maximum limit valid for all Brazilian States.

Today the following are the maximum rates are in practice
charged today:

Intra-estadual
Intrastate

18%

Exportagao'

Exportation

Tabela X.3 Aliquotas Média do ICMS
Avarage Rate of ICMS

4 Encargo Especifico da Empresa de
Mineracao

CFEM — Compensacao Financeira pela Exploracdo de Recursos
Minerais

A CFEM (royalty), estabelecida pela Constituicao de 1988, e
regulamentada pelas Leis 8.876/94 é devida aos Estados, ao
Distrito Federal, aos Municipios, e a 6rgaos da administracao
direta da Unido, como contraprestacdo (preco publico) pela
utilizacdo econémica de recursos minerais de seus respectivos
territorios.

Aaliquota é de até 3% e tem como base de clculo o faturamento
liquido da venda do produto mineral, entendido como o total das
vendas menos os tributos incidentes sobre a comercializacao, as
despesas de transporte e de seguros. A aliquota varia de acordo
com o produto mineral, como apresentado na Tabela abaixo.

* |OF — Imposto sobre Operacdes Financeiras

isento / exemption

4 Special Levy for a Mining Company

CFEM —Financial Compensation For Exploiting Mineral Resources
- Federal Royalty

The CFEM), established by the 1988 Federal Constitution and
regulated by law n°® 8.876/94, is owed to the State, Federal
District, municipalities, and the Federal Government, as a
counter-loan (public-price) for the economic use of mineral
resources, as these are property of the Federal Government.

The rate is no more than 3% and its calculation base is the
net revenue from the sale of the mineral product, understood
as the total of sales less taxation, transportation and insurance
expenses. The rate varies according to the mineral product, as
shown below in Table.

* |OF — Imposto sobre Operacdes Financeiras

12 ei complementar 87/96 (Lei KANDIR)



Bauxita, minério de manganés, sal-gema e potassio.
Bauxite, manganese ore, rock salt and potassium.

3%

Ouro
Gold

1% (*)

Nota/Note: (*) O ouro produzido em garimpos é isento.
Gold produced in prospecting is exempt.

Tabela X.4 CFEM Aliquotas Vigentes
CFEM Prevailing Rates

O ouro produzido por garimpo ou mina e vendido a instituicoes
financeiras estd sujeito ao pagamento de 1% de Imposto sobre
Operacdes Financeiras (IOF ), visto ser considerado como ativo
financeiro pela Constituicdo Federal e pela legislacao fiscal.
Neste caso nao incide ICMS.

O crescente fluxo de capitais externos, observado apds julho de
1994, é prova inequivoca da confianca no Pafs, por parte dos
investidores e instituicdes financeiras internacionais.

5 CAPITAL ESTRANGEIRO: CONCEITOS
SUBJACENTES E MARCO LEGAL

O conceito legal de capital estrangeiro é bastante amplo.
Abrange desde bens méveis ou intangiveis — tais como marcas
e patentes, explicado pelos ativos, maquinas e equipamentos
— a recursos financeiros ou monetdrios internados no Pafs, sem
dispéndio inicial de divisas, para investimentos financeiros e na
producdo de bens ou servicos. Os investidores, pessoas fisicas
ou juridicas, devem ser residentes, domiciliados ou tenham sede
no exterior.

Gold from small-scale mining areas or mining and sold to financial
institutions is liable for paying 1% of Tax on Financial Operations
(IOF), since it is considered a financial asset by the Federal
Constitution and tax law. No ICMS is collected in this case.

The growing foreign capital flow observed after July 1994, is an
unguestionable trustful proof from the international financial
investors and institutions to the country.

5 FOREIGN CAPITAL: CONCEPT AND
LEGAL MARK

The legal concept of foreign capital is explained quite broad.
Rang from current or intangible assets — such as trademarks
and patents, machinery and equipment — received in
Brazil from overseas without initial expenditure of foreign
reserves as assets, machinery and equipment — financial or
monetary resources coming into the country, to be invested
in economic activities received in Brazil for the production of
assets and services. The investors (capital holders), individuals
or companies, must be resident, domiciled or have the main
office overseas.
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A legislacdo basica sobre o capital estrangeiro no Brasil
estd consubstanciada nas Leis nos 4.131/62 e 4.390/64,
regulamentadas pelo Decreto 55.762/65, diplomas legais estes
complementados pela Lei n® 9.249/95, que dispde sobre a nova
legislacdo para o Imposto de Renda. (wwuw.receita.fazenda.gov.br)

* |sonomia Legal e Fiscal

O capital estrangeiro investido no Brasil, bem como os re-
investimentos, sao registrados no Banco Central do Brasil
(BACEN). O registro é condicao sine gua non a garantia do direito
de repatriacdo de seus recursos a taxas de cambio comerciais e
sem incidéncia de tributacdo adicional. (www.bcb.gov.br)

Importa enfatizar que o capital estrangeiro aplicado em
mineracdo no Pais, legalmente internalizado no Pais, tem
igual tratamento ao de origem nacional, sendo vedada pela
Constituicao Federal qualquer discriminagao.

O investidor estrangeiro podera remeter para o exterior os
frutos de seu investimento, seja sob a forma de dividendos ou
ganhos de capital . Ndo ha limite para o montante de lucros que
poderdo ser remitidos como dividendos para o exterior, sendo
isento do Imposto de Renda Retido na Fonte.
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The basic legislation on foreign capital in Brazil is consolidated
in Laws N° 4.131, of 1962 and 4.390, of 1964, regulated by
Decree 55.762/65, such statutes complemented by Law N°
9.249, dated December, 1995, which stipulates new legislation
for income tax. (www.receita.fazenda.gov.br)

* Legal and Tax Isonomy

Foreign capital invested in Brazil, and as well as re-investments
and foreign exchange remittances abroad are registered at
the Brazilian Central Bank (BACEN). The concept of registered
foreign capital is sine qua non for investments in Brazil, gives
the investor the right to convert repatriate his funds local
currency again into foreign currency at commercial exchange
rates and without extra taxation. (www.bcb.gov.br)

It is worth mentioning that foreign capital invested in mining,
once it has legally entered the country internalized, has is
addressed on the same basis equal legal or tax treatment
as capital of Brazilian origin, and any discrimination is being
vetoed by the Federal Constitution.

The foreign investor may remit overseas the return of his/her
investment, either as dividends or capital gains. There is no limit
on the value of profits that can may be remitted as dividends



CONTRATOS DE ASSISTENCIA
TECNICA E DE ROYALTIES

As regras basicas, que disciplinam os contratos de uso de
tecnologia ou de assisténcia técnica celebrados entre as empresas
de mineracgao brasileiras e pessoa fisica ou juridica, residente e
domiciliada no exterior, estao fixadas no Ato Normativo n°® 15
do Instituto Nacional da Propriedade Industrial (INPI). Segundo
dispde este Ato, tais contratos devem ser registrados e aprovados
pelo INPI e, somente ap6s este tramite legal, registrados no
Banco Central.

O registro no Banco Central permitird as futuras remessas de
pagamento pela prestacdo do servico técnico ou de royalties,
previstos nos contratos, sendo elas efetivadas com autorizagao
prévia do proprio Banco.

ACORDOS BILATERAIS DE
TRIBUTACAO

Com o intuito de evitar a dupla tributacdo, o Brasil assinou
acordo com os seguintes paises: Alemanha - Coréia - Franca
- Noruega - Argentina - Dinamarca - Hungria - Paises Baixos
- Austria - Equador - India - Portugal -- Bélgica - Espanha
- Itlia- Suécia - Canada - Filipinas -Japéo - Republica Checa
- China - Finlandia - Luxemburgo. Vale mencionar que o Brasil
nao possui, ainda, acordo de tributacdo com os Estados Unidos
e Reino Unido.

INCENTIVOS GOVERNAMENTAIS

* Incentivos Federais a Mineracao

Os principais incentivos fiscais federais destinam-se hoje,
basicamente, a promocdo do desenvolvimento das regides
menos favorecidas, econémica e socialmente, e que necessitam
de maior apoio do Governo Federal para alavancar sua expansao
comercial, industrial e agropecuéria, beneficiando as empresas
que ali se instalarem e se mantiverem.

Estes incentivos contemplam tado-somente a regiao do Nordeste
e da Amazoénia e sao administrados, respectivamente, pela

overseas, without being taxed, providing that they do not
exceed the sum amount of the registered foreign capital.

AGREEMENTS OF TECHNICAL
ASSISTANCE AND ROYALTIES

The basic rules controlling contracts agreements of technical
assistance or transfer of technology between Brazilian
mining companies and individuals or companies resident and
domiciled abroad are set out in Regulation Act No15 n°.15 of
the National Institute of Industrial Property (INPI), according
to which such contracts must be registered and approved by
the INPI and, only after this legal procedure, then registered at
BACENthe Central Bank.

Central Bank registration will permit future remittances
in payment of services rendered or royalties, defined in the
contracts, and they will be made with prior authorization of
the Bank itself.

BILATERAL TAX AGREEMENTS

To avoid double taxation Brazil has signed agreements with
the following countries: Germany, Korea, France, Norway,
Argentina, Denmark, Hungary, =~ The Netherlands, Austria,
Ecuador, India, Portugal, Belgium, Spain, Italy,  Sweden,
Canada, Philippines, Japan, Czech Republic, China, Finland
and Luxembourg. It is worth mentioning that Brazil does not
yet have a tax agreement with the United States or United
Kingdom.

GOVERNMENT INCENTIVES

* Federal Mining Incentives

The principal federal tax incentives today are basically to
encourage development of the less economically and socially
favored regions of Brazil, which require greater support from
the FederalF GGovernment to leverage up their commercial,
industrial and livestock farming development, benefiting
companies established or in the process of installing there.




Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) e
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM).

Os incentivos fiscais caracterizam-se pela isencdo ou reducao
de impostos de renda e adicionais incidentes sobre o lucro da
exploracdo do empreendimento instalado na regiao objetivada
e sdo concedidos, nos casos apresentados a sequir:

Isencdo do Imposto de Renda

e Empreendimentos Novos: As empresas que tiverem
projetos industriais ou agricolas aprovados ou protocolados
até 14.11.1997, na SUDENE ou na SUDAM, estdo isentas do
imposto de renda e adicionais nao restituiveis incidentes sobre o
lucro, pelo prazo de 10 (dez) anos a contar do primeiro exercicio
fiscal na fase de operacao.

e Projetos de Modernizacao, Ampliacdo ou Diversificacdo: As
empresas que tiverem projetos aprovados ou protocolizados
na SUDENE ou na SUDAM, até 14.11.1997 — relacionados a
modernizacao, ampliacdo ou diversificacdo de empreendimentos
industriais ou agricolas, localizados nas regides incentivadas —
estdo isentas do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis,

incidentes sobre os resultados adicionais por eles gerados pelo
prazo de 10 (dez) anos, contados a partir do inicio de operacao
do projeto. Esta isencdo fiscal ndo se estende ao lucro de
exploracdo resultante da producao anterior.

E condicao bésica para gozo deste beneficio fiscal que o projeto
de modernizacdo, ampliacdo ou diversificacdo acarrete um
aumento de, pelo menos, 50% na capacidade instalada do
respectivo empreendimento.

Reducéo do Imposto de Renda e Adicionais Nao-Restituiveis

e Empreendimentos Novos - as empresas que tiverem projetos
industriais ou agricolas aprovados a partir de 1° de janeiro de
1998, na SUDENE ou na SUDAM, gozardo de uma reducdo
no imposto de renda e adicionais incidentes sobre o lucro de
exploracao, a partir do inicio de operacao, nas seguintes bases:

75%, a partir de 1° de janeiro de 1998 até 31 de dezembro de
2003,

50 %, a partir de 1° de janeiro de 2004 até 31 de dezembro de
2008; e

25%, a partir de 1° de janeiro de 2009 até 31 de dezembro de
2013.

Such incentives are only for the Northeast and Amazon regions
and are administered by the Northeast Development Agency
(SUDENE) and Amazon Development Agency (SUDAM),
respectively.

The tax incentive features are the exemption or reduction in
income tax and and extra taxes onver the profit income from
exploiting the project installed in the region in question and are
granted in the following casesor additional results produced in
the region in question and are granted in the following cases:

Income Tax Exemption

e New Projects -— companies that had industrial or farming
projects approved or enrolled by November 14, 1997 in
SUDENE or SUDAM will be exempt of income and additional
non-rebatable taxes on income from exploiting the project,
for a period of 10 (ten) years from the first fiscal year after
start-up;

e Modernization, Expansion or Diversification Projects -
companies that had projects approved or enrolled by November
14, 1997 in SUDENE or SUDAM, relating to modernization,
expansion or diversification of their industrial or farming
projects located in the regions awarded incentives, will be
exempt of income and non-rebatable taxes on the additional
results produced by them, for a period of 10 (ten) years after
the start-up of the modernization, expansion or diversification
project. This exemption does not include income from
exploitation resulting from the previous production.

A basic condition for enjoying this tax benefit is that the
modernization, expansion or diversification project provides
an increase in at least 50% in the installed capacity of the
respective project.

Reduction in Income Tax and Non-Rebatable Additional Taxes

* New Projects —the companies that have industrial or farming
projects approved after January 1, 1998 in SUDENE or SUDAM
will enjoy a decrease in income and other taxes on exploration
income, since the start-up, on the following bases:

75%, from January 1, 1998 to December 31, 2003;



e Projetos de Modernizacdo, Ampliacdo ou Diversificacao - as
empresas que tiverem projetos aprovados de modernizacao,
ampliacao ou diversificacdo de empreendimentos ja instalados,
na SUDENE ou na SUDAM, a partir de 1° de janeiro de 1998,
gozarao de uma reducao no imposto de renda e adicionais nao
restituiveis incidentes sobre os resultados incrementais gerados
por estes novos projetos, nas seguintes bases:

75%, a partir de 1° de janeiro de 1998 até 31 de dezembro
de 2003;

50 %, a partir de 1° de janeiro de 2004 até 31 de dezembro
de 2008; e 25%, a partir de 1° de janeiro de 2009 até 31 de
dezembro de 2013.

e Empreendimentos em Operacdo - a partir de 1° de janeiro
de 1998, as empresas que mantenham empreendimentos
industriais ou agricolas em operacao nas areas da SUDENE ou
SUDAM, em relacdo aos aludidos empreendimentos, pagardo
o imposto de renda e adicionais ndo restituiveis com reducdo
segundo os seguintes percentuais:

37,5%, a partir de 1° de janeiro de 1998 até 31 de dezembro
de 2003;

25 %, a partir de 1° de janeiro de 2004 até 31 de dezembro de
2008; e

12,5%, a partir de 1° de janeiro de 2009 até 31 de dezembro
de 2013.

INCENTIVOS ESTADUAIS A
MINERACAO

A maioria das Unidades da Federacdo concede incentivos
fiscais as empresas que eventualmente se instalem em seus
territérios, pela reducdo da base de calculo do tributo (ICMS) ou
diferimento do recolhimento. Outra modalidade utilizada por
alguns estados é a conversdo do imposto a ser recolhido pela
empresa em crédito e financiamento a taxas preferenciais.

Como estimulo ao comércio exterior e ao desenvolvimento dos
Estados, os Governos costumam adotar politicas de isencdo
ou reducdo de ICMS, dentro de suas esferas de competéncia.
A instrumentalizacdo dessas politicas varia de acordo com o
interesse de cada Estado e deve ser sobmetida a aprovacao do
Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ).

50 %, from January 1, 2004 to December 31, 2008; and
25%, from January 1, 2009 to December 31, 2013.

e Modernization, Expansion or Diversification Projects
— companies that have already implemented approved
modernization, expansion or diversification projects, in
SUDENE or SUDAM, after January 1, 1998, will enjoy a
decrease in income tax and additional non-rebatable taxes on
the increased results produced by these new projects, on the
following bases:

75%, from January 1, 1998 to December 31, 2003;
50 %, from January 1, 2004 to December 31, 2008; and
25%, from January 1, 2009 to December 31, 2013.

Projects in Operation — after January 1, 1998, companies that
continued to operate industrial or farming projects in the
SUDENE or SUDAM areas, in relation to the aforementioned
projects, will pay income and additional non-rebatable taxes
as follows:

37.5%, from January 1, 1998 to December 31, 2003;
25 %, from January 1, 2004 to December 31, 2008; and
12.5%, from January 1, 2009 to December 31, 2013.

STATE MINING INCENTIVES

Most Brazilian States grant ICMS tax incentives to companies
which may eventually start up in their territories, by reducing
the calculation base of the tax or defer its collection. Another
incentive used by some States is to convert the tax to be
collected by the company into financing at preferential rates.

As a stimulus to foreign trade and development of the States,
they usually adopt ICMS exemption or reduction policies, within
its scope of jurisdiction. Such policies vary according to the
interest of each particular State and have to be unanimously
approved by the National Council of Finance Policy Council
(CONFAZ).




CONSTITUICOES DO BRASIL

- Constituicao 1988
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao.htm

- Constituicao 1967
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao67.htm

- Constituicao 1946
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao46.htm

- Constituicao 1937
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao37.htm

- Constituicao 1934
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao34.htm

- Constituicdo 1891
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicac91.htm

- Constituicao 1824
https://www.presidencia.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao24.htm



CONSTITUICAO DOS ESTADOS BRASILEIROS

Principais Leis, Decretos e Normas afins a Geologia e Mineracao

Leis Ordinarias

- Lei n°4076, de 23/06/1962, DOU de 23/06/1962
Que regula o exercicio da profissdo de gedlogo.

- Lei n° 6634, de 02/05/1979, DOU de 03/05/1979
Dispoe sobre a faixa de fronteira.

- Lei n°® 7194, de 11/06/1984, DOU de 13/06/1984
Autoriza a inclusdo de recursos nos Orcamentos da Unido e da outras providéncias (Garimpo de Serra Pelada)

- Lei n° 7766, de 11/05/1989, DOU de 12/05/1989
Dispde sobre o ouro como ativo financeiro, e sobre o seu tratamento tributéario.

- Lei n° 7886, de 20/11/1989, DOU de 21/11/1989

Regulamenta o art. 43 do Ato das Disposicdes Constitucionais Transitérias e da nova redacdo aos artigos 20 e 26, do Codigo de
Mineracao.

- Lei n°® 7990, de 28/12/1989, DOU de 29/12/1989

Institui para os Estados, Distrito Federal e Municipios, a compensacao financeira pelo resultado da exploracdo de petréleo ou
gas natural, de recursos hidricos para fins de geracdo de energia elétrica, de recursos minerais em seus respectivos territérios,
plataforma continental, mar territorial ou zona econémica exclusiva, e da outras providéncias.



- Lei n° 8001, de 13/03/1990, DOU de 14/03/1990
Define os percentuais da distribuicdo da compensacao financeira de que trata a Lei n°® 7.990, de 28/12/89 e da outras.

- Lei n° 8176, de 08/02/1991, DOU de 13/02/1991
Define crimes contra a ordem econémica e cria o Sistema de Estoques de Combustiveis.

- Lei n° 8901, de 30/06/1994, DOU de 01/07/1994

Regulamenta o disposto no § 20, do art. 176 da Constituicdo Federal e altera dispositivo do Decreto-lei n°® 227, de 28 de
fevereiro de 1967 (Cédigo de Mineracao).

- Lei n°® 8982, de 24/01/1995, DOU de 25/01/1995
Da nova redacdo ao art. 10, da Lei n® 6.567, de 24/09/78, alterado pela Lei n® 7.312, de 16/05/85.

- Lei n° 9051, de 18/05/1995, DOU de 19/05/1995
Dispoe sobre a expedicao de certiddes para a defesa de direitos e esclarecimentos de situacoes.

- Lei n° 9055, de 01/06/1995, DOU de 02/06/1995

Disciplina aextracao, industrializacao, utilizacdo, comercializacao e transporte do asbesto/amianto e dos produtos que o contenham,
bem como das fibras naturais e artificiais, de qualquer origem, utilizadas para o mesmo fim e da outras providéncias.

- Lei n°® 9827, de 27/08/1999, DOU de 28/08/1999

Acrescenta paragrafo Unico ao art. 20 do Decreto-Lei n® 227, de 28 de fevereiro de 1967, com a redacado dada pela Lei n°®9.314,
de 14 de novembro de 1996.

- Lei n°® 11.046, de 27/12/2004

Dispoe sobre a criacao de Carreiras e do Plano Especial de Cargos do Departamento Nacional de Producao Mineral - DNPM e da
outras providéncias.

- Lei n°® 11233, de 22/12/2005, DOU de 23/12/2005

Institui o Plano Especial de Cargos da Cultura e a Gratificacdo Especifica de Atividade Cultural - GEAC; cria cargos de provimento
efetivo; altera dispositivos das Leis n® 10.862, de 20 de abril de 2004, 11.046, de 27 de dezembro de 2004, 11.094, de 13 de
janeiro de 2005, 11.095, de 13 de janeiro de 2005, e 11.091, de 12 de janeiro de 2005; revoga dispositivos da Lei n°® 10.862,
de 20 de abril de 2004; e da outras providéncias.



- Lei n° 6403, de 15/12/1976, DOU de 16/12/1972
Modifica dispositivos do Decreto-lei n° 227, de 28/02/67 (Cédigo de Mineracao).

- Lei n° 6567, de 24/09/1978, DOU de 26/09/1978

Dispbe sobre regime especial para exploracao e aproveitamento das substancias minerais que especifica e da outras providéncias.
(REGIME DE LICENCIAMENTO).

- Lei n°® 6726, de 21/11/1979, DOU de 22/11/1979
Modifica o paragrafo unico, do art. 27 do Decreto-lei n°® 7.841, de 08/08/45 (Codigo de Aguas Minerais).

- Lei n° 7085, de 21/12/1982, DOU de 22/12/1982
Modifica dispositivos do Decreto-lei n°® 227, de 28 de fevereiro de 1967 - Codigo de Mineracdo, com as alteracdes posteriores.

- Lei n° 7805, de 18/07/1989, DOU de 20/07/1989
Altera o Codigo de Mineracéo, cria o REGIME DE PERMISSAO DE LAVRA GARIMPEIRA, e extingue o Regime de Matricula.

- Lei n° 8876, de 02/05/1994, DOU de 03/05/1994

Autoriza o Poder Executivo a instituir como Autarquia o Departamento Nacional de Producdo Mineral - DNPM, e d& outras
providéncias.

- Lei n° 9314, de 14/11/1996, DOU de 18/11/1996
Altera dispositivos do Decreto-lei n® 227, de 28/02/67 (Coédigo de Mineragao).

- Lei n® 9993, de 24/07/2000, DOU de 25/07/2000

Destina recursos da compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos para fins de geracdo de energia elétrica e pela
exploracdo de recursos minerais para o setor de ciéncia e tecnologia.

- Lei n°® 10743, de 09/10/2003, DOU de 10/10/2003

Institui no Brasil o Sistema de Certificacdo do Processo de Kimberley - SCPK, relativo a exportacdo e a importacao de diamantes
brutos, e da outras providéncias.



- LEI n® 10.743, DE 9 DE OUTUBRO DE 2003.

Institui no Brasil o Sistema de Certificacdo do Processo de Kimberley - SCPK, relativo a exportacao e a importacdo de diamantes
brutos, e da& outras providéncias.

- Lei n® 10.848, de 15/03/2004, DOU de 16/03/2004

Destina recursos para o setor mineral.

- LEI n° 11.124, DE 16 DE JUNHO DE 2005.

Dispde sobre o Sistema Nacional de Habitacdo de Interesse Social — SNHIS, cria o Fundo Nacional de Habitacao de Interesse Social
— FNHIS e institui o Conselho Gestor do FNHIS.

Leis Complementares

- LRF - LEl COMPLEMENTAR n° 101, DE 04/05/2000, DOU de 05/05/2000
Estabelece normas de finangas publicas voltadas para a responsabilidade na gestao fiscal e da outras providéncias.

- LEI COMPLEMENTAR n° 87, DE 13 DE SETEMBRO DE 1996 - LEI KANDIR DOU de 16.9.96

Dispde sobre o imposto dos Estados e do Distrito Federal sobre operacées relativas a circulacado de mercadorias e sobre prestacdes
de servicos de transporte interestadual e intermunicipal e de comunicacao, e da outras providéncias.

Decretos

- Decreto n° 23.979, de 08/03/1934, DOU de 08/03/1934
Criacdo do DNPM. Este Decreto ndo estd mais em vigor, apenas encontra-se aqui para o seu conhecimento.

- Decreto-Lei n° 4.146, de 04/03/1942, DOU de 04/03/1942
Dispde sobre a protecdo de depdsitos fossiliferos.

- Decreto-Lei n° 7.841, de 08/08/1945, DOU de 08/08/1945
Codigo de Aguas Minerais



- Decreto-Lei n° 227, de 27/02/1967, DOU de 27/02/1967
Codigo de Mineracao

- Decreto n° 62.934, de 02/04/1968, DOU de 02/04/1968
Aprova o Regulamento do Cédigo de Mineracao.

- Decreto n° 66.404, de 01/04/1970, DOU de 01/04/1970
Acrescenta item ao artigo 49 do Regulamento do Cédigo de Mineracao.

- Decreto n° 69.885, de 31/12/1971, DOU de 31/12/1971
Dispde sobre a incorporacao dos direitos de lavra ao Ativo das empresas de mineracdo e da outras providéncias.

- Decreto n° 85.064, de 26/08/1980, DOU de 27/08/1980
Regulamenta a Lei n°® 6.634, de 2 de maio de 1979, que dispde sobre a Faixa de Fronteira.

- Decreto n° 88.814, de 04/10/1983, DOU de 04/10/1983
Altera Dispositivos do Regulamento do Cédigo de Mineracdo, aprovado pelo Decreto n°® 62.934, de 02 de julho de 1968.

- Decreto n° 89.404, de 24/02/1984, DOU de 24/02/1984

Constitui Reserva Nacional de cobre e seus associados a area que menciona, no Estado do Para e no Territorio Federal do Amapa,
e da outras providéncias.

- Decreto n°® 92.107, de 10/12/1985, DOU de 10/12/1985

Altera o Decreto n° 89.404, de 24 de fevereiro de 1985, que constitui Reserva Nacional de Cobre e seus associados a area que
menciona, no Estado do Para e no Territorio Federal do Amapa.

- Decreto n° 95.002, de 05/10/1987, DOU de 06/10/1987
Modifica dispositivos do Regulamento do Cédigo de Mineracao, aprovado pelo Decreto n°® 62.934, de 2 de julho de 1968.

- DECRETO-LEI n° 2.435, DE 19 DE MAIO DE 1988.
Dispoe sobre a dispensa de controles prévios na exportacao.



- Decreto n° 97.632, de 10/04/1989, DOU de 10/04/1989

Dispde sobre a regulamentacdo do artigo 2°, inciso VIII, da Lei n°® 6.938, de 31 de agosto de 1981, e da outras providéncias
(&reas degradadas).

- Decreto n° 98.812, de 09/01/1990, DOU de 09/01/1990
Regulamenta a Lei n°® 7.805, de 18 de julho de 1989, e d& outras providéncias.

- Decreto n° 98.830, de 15/01/1990, DOU de 16/01/1990
Dispbe sobre a coleta, por estrangeiros, de dados e e materiais cientificos no Brasil, e da outras providéncias

- Decreto n°® 1324, de 02/12/1994, DOU de 03/12/1994

Institui como Autarquia o Departamento Nacional de Producdo Mineral (DNPM), aprova sua estrutura regimental e da outras
providéncias.

- Decreto n° 2350, de 15/10/1997, DOU de 15/10/1997
Regulamenta a Lei n°® 9.055(1), de 10 de junho de 1995 e dé& outras providéncias.

- Decreto Legislativo n° 182, de 15/12/1999, DOU de 15/12/1999

Aprova o texto do Acordo de Sede celebrado entre o Governo da Republica Federativa do Brasil e a Associacdo dos Paises
Produtores de Estanho, em Brasilia, em 27 de maio de 1999.

- Decreto n° 3866, de 16/07/2001, DOU de 17/07/2001

Regulamenta o inciso II-A do § 20 do art. 20 da Lei n®8.001, de 13 de marco de 1990, e a Lei n°®9.993, de 24 de julho 2000, no
que destina recursos da compensacao financeira pela exploracdo de recursos minerais para o setor de ciéncia e tecnologia.

- Decreto n° 4356, de 02/09/2002, DOU de 03/09/2002

Dispde sobre o remanejamento de Funcdes Comissionadas Técnicas - FCT para o Departamento Nacional de Producao Mineral
- DNPM.

- Decreto Legislativo n° 207, de 11/09/2002, DOU de 11/09/2002
Dispde sobre o garimpo de Serra Pelada.



- Decreto n° 5267, de 09/11/2004, DOU de 10/11/2004

Aprova a Estrutura Regimental e o Quadro Demonstrativo dos Cargos em Comissao e das Funcdes Gratificadas do Ministério de
Minas e Energia, e d& outras providéncias.

- Decreto n° 5616, de 13/12/2005, DOU de 14/12/2005

Regulamenta a Gratificacdo de Desempenho de Atividade de Recursos Minerais - GDARM e a Gratificacdo de Desempenho de
Atividades de Producao Mineral - GDAPM de que trata a Lei n° 11.046, de 27 de dezembro de 2004.

Portarias

- Portaria n° 380, de 15/07/1943, DOU de 17/07/1943
Estabelece as quantias maximas de minérios que podem ser explotadas através de Guia de Utilizacao

- Portaria Interministerial n° 805, de 06/06/1978, DOU de 12/06/1978

Dos Ministros de Estado das Minas e Energia e da Saude. Estabelece instrucoes em relagdo ao controle e fiscalizagcao sanitaria
das dguas minerais destinadas ao consumo humano.

- Portaria n° 119, de 19/01/1978, DOU de 26/01/1978

Estabelece area destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao
ou cata, no lugar denominado Garimpo de Carnaiba, Distrito de Carnaiba, Municipio de Pindobacu, no Estado da Bahia.

- Portaria n° 1345, de 05/07/1979, DOU de 10/07/1979

Estabelece drea destinada ao aproveitamento de ouro aluvionar, exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacdo ou
cata, no lugar denominado Rio Madeira, Distrito e Municipio de Porto Velho, no Territério Federal de Rondbnia.

- Portaria n° 1034, de 28/07/1980, DOU de 31/07/1980

Estabelece area destinada ao aproveitamento de ouro aluvionar, exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacdo ou
cata, no lugar denominado Rio Madeira ll, Distrito e Municipio de Porto Velho, no Territério Federal de Ronddnia.

- Portaria n° 443, de 23/04/1980, DOU de 24/04/1980

Estabelece 4rea destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao
ou cata, no lugar denominado Pedra Azul, Distritos e Municipios de Itamaraju e Prado, no Estado da Bahia.



- Portaria Interministerial n° 917, de 06/07/1982, DOU de 08/07/1982

Dos Ministros de Estado das Minas e Energia, do Interior e da Industria e do Comércio. Estabelece obrigacdes para as empresas

produtoras de carvdo mineral, com a preservacao da integridade do meio ambiente.

- Portaria n° 549, de 09/05/1983, DOU de 10/05/1983

Estabelece area destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao

ou cata, situada no Municipio de Alta Floresta, no Estado de Mato Grosso.

- Portaria n° 550, de 09/05/1983, DOU de 10/05/1983

Estabelece area destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao

ou cata, situada no Municipio de Alta Floresta, no Estado de Mato Grosso.

- Portaria n° 551, de 09/05/1983, DOU de 10/05/1983

Estabelece 4rea destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao

ou cata, situada na regido do rio Peixoto de Azevedo, Municipio de Colider, no Estado de Mato Grosso.

- Portaria n° 882, de 25/07/1983, DOU de 28/07/1983

Estabelece 4rea destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao

ou cata, situada na regidao do Médio Tapajods, no Municipio de Itaituba, no Estado do Para.

- Portaria n° 1628, de 04/12/1984, DOU de 05/12/1984
Dispde sobre a aprovacao de rotulos nas embalagens de Aguas Minerais e Potaveis de Mesa.

- Portaria n°® 2230, de 08/11/1979, DOU de 12/11/1979

Estabelece 4rea destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao

ou cata, no lugar denominado Alto Coité, Distrito de Alto Coité, Municipio de Poxoréo, no Estado de Mato Grosso.

- Portaria n° 25, de 10/01/1984, DOU de 18/01/1984

Estabelece 4rea destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao

ou cata, situada na regido do Cumaru, no Municipio de Sao Félix do Xingu, no Estado do Para.

- Portaria n° 442, de 30/03/1984, DOU de 04/04/1984

Estabelece area destinada ao aproveitamento de esmeralda, exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacdo ou cata,

situada na Fazenda Sao Jodo, no Municipio de Santa Terezinha de Goias, no Estado de Goias.



- Portaria n°® 143, de 31/01/1984, DOU de 03/02/1984

Estabelece area destinada ao aproveitamento de substancias minerais exclusivamente por trabalhos de garimpagem, faiscacao
ou cata, situada na Serra do Tepequém, no Municipio de Boa Vista, no Territério Federal do Roraima.

- Portaria Interministerial n°® 398, de 18/11/1994, DOU de 18/11/1994

Dos Ministros de Estado de Minas e Energia e da Ciéncia e Tecnologia. Aprova o relatério do grupo de trabalho instituido com
vistas a criacdo de uma agéncia para desenvolvimento tecnoldgico da industria mineral brasileira. Autoriza a constituicdo da
comissao executiva transitoria.

- Portaria n° 5, de 17/01/1995, DOU de 18/01/1995
Delega competéncia ao Diretor-Geral do DNPM, ou ao seu substituto, legal para praticar os atos que especifica.

- Portaria n°® 12, de 16/01/1997, DOU de 20/01/1997

Disp6e sobre os critérios gerais referentes ao procedimento de Disponibilidade de Area na forma do art. 26 do Cédigo de
Mineracao.

- Portaria n° 13, de 16/01/1997, DOU de 20/01/1997
Dispde sobre a aplicacdo da taxa anual por hectare de que trata o inciso Il, do art. 20 do Cédigo de Mineracao.

- Portaria n° 15, de 13/01/1997, DOU de 15/01/1997
Dispbe sobre o memorial descritivo e planta de situacao.

- Portaria n°® 105, de 02/05/2000, DOU de 03/05/2000

Delega competéncia ao Secretario-Executivo deste Ministério, para a pratica dos seguintes atos, concernentes a concessao de
lavra. Revogada pela Portaria n°® 19, de 28 de janeiro de 2003, DOU de 30/01/2003.

- Portaria n° 470, de 24/11/1999, DOU de 25/11/1999
Dispde sobre as caracteristicas basicas dos rotulos das embalagens de dguas minerais e potaveis de mesa.

-Portaria n° 503, de 28/12/1999, DOU de 29/12/1999
Dispde sobre a aplicacdo da taxa anual por hectare de que trata o inciso Il, do art. 20 do Cédigo de Mineracao.



- Portaria n° 23, de 03/02/2000, DOU de 04/02/2000
Estabelece quais as substancias que serdo abrangidas pelo Decreto Presidencial n°® 3.358 de 02 de fevereito de 2000.

- Portaria Interministerial n® 002, de 18/07/2002, DOU de 19/07/2002

Dos Ministros de Estado de Minas e Energia, da Ciéncia e Tecnologia, da Cultura, e do Esporte e Turismo. Cria Grupo de Trabalho
com o objetivo de implementar a revitalizacdo do Museu de Ciéncias da Terra, com sede no Palacio da Geologia, na Avenida
Pasteur, 404, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que deverad atuar como um Centro Cientifico e Cultural da
Geologia e dos Recursos Minerais do Brasil.

- Portaria n° 449, de 18/11/2003, DOU de 20/11/2003

Altera a redacdo do art. 70 da Portaria MME n°® 503, de 28 de dezembro de 1999, que regulamenta o art. 20, inciso Il, §§ 1° e
3° do Decreto-lei n° 227, de 28 de fevereiro de 1967 (Taxa Anual por Hectare).

- Portaria n° 19, de 28/01/2003, DOU de 30/01/2003

Delega competéncia ao Secretario de Minas e Metalurgia deste Ministério, para a pratica dos seguintes atos, concernentes a
concessao de lavra.

- Portaria n° 16, de 05/02/2004, DOU de 06/02/2004

Altera os paragrafos 30 e 4o do art. 20, da Portaria n® 385, de 13 de agosto de 2003 que trata da aprovacao do Regimento
Interno do DNPM.

- Portaria n° 44, de 26/01/2005, DOU de 28/01/2005
Revogada pela Portaria 425 de 08 de setembro de 2005

- Portaria n° 50, de 02/02/2005, DOU de 03/02/2005

Delega competéncia ao Secretario da Secretaria de Geologia, Mineracdo e Transformacao Mineral do Ministério de Minas e
Energia referentemente a Comissdo Permanente de Crenologia.

- Portaria n° 51, de 02/02/2005, DOU de 03/02/2005
Designa os membros da Comissao Permanente de Crenologia do Ministério de Minas e Energia.

- Portaria n° 52, de 02/02/2005, DOU de 03/02/2005
Aprova o Regimento Interno da Comissdo Permanente de Crenologia do Ministério de Minas e Energia



- Portaria n° 425, de 08/09/2005, DOU de 09/09/2005
Delegar competéncia ao Secretario de Geologia, Mineracdo e Transformacao Mineral deste Ministério

- Portaria n° 25, de 13/01/2006, DOU de 30/01/2006

Aprova as normas regulamentares para a Avaliacao de Desempenho Institucional do Departamento Nacional de Producdo Mineral
- DNPM e Individual dos Servidores que fazem jus a Gratificacdo de Desempenho de Atividade de Recursos Minerais - GDARM e
da Gratificacdo de Desempenho de Atividades de Producdo Mineral - GDAPM, instituidas pela Lei n°® 11.046, de 28 de dezembro
2004, regulamentada pelo Decreto n° 5.616, de 13 de dezembro de 2005.

- Portaria n° 140, de 17 de maio de 2006
Institui critério para organizacdo da ordem de acesso dos interessados em protocolar
requerimentos de titulos de direitos minerarios nos protocolos dos Distritos do DNPM.

- PORTARIA n° 135, DE 17 DE MAIO DE 2006 DOU de 18/05/2006

Altera a Portaria n°® 347, de 29 de setembro de 2004, publicada no DOU de 1o de outubro de 2004, que dispde sobre delegacdo
de competéncia.

- Portaria n° 199, de 14 de julho de 2006.

Estabelece a forma e os documentos necessarios para concessdo de anuéncia prévia e averbacdo de contratos de cesséao e
transferéncia de direitos

minerarios.



SIGLAS E
ABREVIACOES

ACRONYMS AND
ABBREVIATIONS

ABAL
ABERSAL
ABICLOR

ABRAFE
ABPC
ATPC
ANDA

BACEN

CEIl

CIF
COOPERSANTA
CONFEA

CREA

CSN
CVRD
DECEX
EAU
FOB
KPCS
IBGE
IBGM
IBG
IBRAM
IBRAFOS
1ICZ
LME
NYSE

Associacdo Brasileira do Aluminio (Brazilian Aluminum Association).
Associacao Brasileira de Extratores e Refinadores de Sal (Brazilian Association of Salt Extractors and Refiners).

Associacao Brasileira da Industria de Acalis e Cloro Derivados (Brazilian Association of Alkalis and Chlorine-
derived Products)

Associacdo Brasileira de Produtores de Ferro-Ligas (Brazilian Association of Ferro-alloy Producers)
Associacao Brasileira dos Produtores de Cal (Brazilian Association of Lime Producers).
Associacdo dos Paises Produtores de Estanho (Association of Tin-Producing Countries).

Associacdo Nacional para Difusao de Adubos e Corretivos Agricolas (National Association for the Dissemination of
Agricultural Fertilisers and Correctives).

Banco Central do Brasil (Central Bank of Brazil).

Comunidade dos Estados Independentes (Community of Independent States)

Custo, Seguro e Frete (Cost, Insurance and Freight).

Cooperativa de Garimpeiros de Santa Cruz (Co-operative Organisation of the Artisan Mineral Workers of Santa Cruz)
Conselho Federal de Engenharia, Arquitetura e Agronomia (Federal Council of Engineering, Architecture and Agronomy)

Conselho Regional de Engenharia, Arquitetura e Agronomia (Regional Council of Engineering, Architecture
and Agronomy)

Companhia Siderurgia Nacional (National Steel Company).

Companhia Vale do Rio Doce (Vale do Rio Doce Company).

Departamento de Comércio Exterior (Foreign Trade Department).

Emirados Arabes Unidos (United Arab Emirates)

Mercadoria Livre a Bordo (Free on Board).

Sistema de Certificacdo do Processo de Kimberley (Kimberley Process Certification Scheme)
Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (Foundation Brazilian Institute of Geography and Statistics).
Instituto Brasileiro de Gemas e Metais Nobres (Brazilian Gem and Noble-metal Institute).
Instituto Brasileiro de Gemologia (Brazilian Gemology Institute)

Instituto Brasileiro de Mineracdo (Brazilian Mining Institute)

Instituto Brasileiro do Fosfato (Brazilian Phosphate Institute).

Instituto de Metais Nao-Ferrosos (Institute of Non-ferrous Metals).

Bolsa de Metais de Londres (London Metal Exchange)

Bolsa de Nova York (New York Stock Exchange)



INB
MMA
MF
MDIC

MDS
MERCOSUL
MME

MTE

MRE

NCM

oIt
PETROBRAS
SECEX
SGN-MME

SENAES-MTE
SIACESP

SNIEE
SIMPRIFERT
SINFERBASE

SISBACEN
SISCOMEX
SNIC

SRF

UE
UNCTAD

Industrias Nucleares do Brasil S.A (Nuclear Industries of Brazil S/A).
Ministério do Meio Ambiente (Ministry of the Environment)
Ministério da Fazenda (Ministry of Finance).

Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (Ministry of Development,
Industry and Foreign Trade).

Ministério do Desenvolvimento Social e Combate a Fome (Ministry of Social Development and Struggle Against Hunger)

Mercado Comum do Sul (South Common Market)

Ministério de Minas e Energia (Ministry of Mines and Energy)

Ministério do Trabalho e Emprego (Ministry of Labour and Employment)
Ministério das Relacoes Exteriores (Ministry of External Relations)

Nomenclatura Comum do Mercosul (Mercosul Common Nomenclature)
Organizacao Internacional do Trabalho (International Labour Organisation — ILO)
Petréleo Brasileiro S.A (Brazilian Petroleum S/A).

Secretaria do Comércio Exterior (Secretariat for Foreign Trade).

Secretaria de Geologia e Mineracao e Transformacao Mineral (Secretariat for Geology and Mining and Mineral
Transformation)

Secretaria Nacional de Economia Solidaria (National Secretariat for Solidarity-Based Economy)

Sindicato da Industria de Adubos e Corretivos Agricolas, no Estado de Sao Paulo (Trade Union of the Industry
of Agricultural Fertilisers and Correctives in the State of Sao Paulo).

Sindicato Nacional da Industria de Extracao de Estanho (National Trade Union of the Tin-Extraction Industry)
Sindicato Nacional de Matérias-Primas para Fertilizantes (National Trade Union of Raw Materials for Fertilisers).

Sindicato Nacional da Industria de Extracao de Ferro e Metais Basicos (National Trade Union of the Industry of
Iron and Basic Metal extraction).

Sistema de Informacodes do Banco Central (Central Bank Information System)

Sistema Integrado de Comércio Exterior (Integrated Foreign-Trade System)

Sindicato Nacional da Industria do Cimento (National Trade Union of the Cement Industry).
Secretaria da Receita Federal (Federal Inland Revenue Secretariat)

Uniao Européia (European Union — EU)

Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (United Nations Conference on Trade and
Development)
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