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I. AMBIENTE ECONOMICO

Telma Monreal Cano - Economista

Ambiente Econdmico Internacional

No primeiro semestre de 2008 a economia
mundial ainda sofreu com as conseqliéncias
da acentuada reducao da demanda nas eco-
nomias avangadas, reflexo da crise financeira,
e com a elevagao generalizada dos pregos das
commodities, notadamente as energéticas e
as agricolas.

Segundo artigo publicado pelo Fundo Moneta-
rio Internacional (FMI) “Global Slowdown and
Rising Inflation”, a origem do aumento dos pre-
¢os pode ser associada ao rapido crescimento
econdmico observado em muitos paises nos

ultimos quatro anos. A acelerada industriali-
zagdao e o0 aumento da renda das nagbes em
desenvolvimento, como a China, a India e até
mesmo o Brasil, por exemplo, teriam sido as
bases para o inicio do ciclo, ja que eles sdo pro-
dutores intensivos de commodities primarias,
ou seja, a elevacgao de suas demandas internas
teria determinado o incremento dos pregos, um
efeito colateral, pois sao justamente as regides
onde a sensibilidade aos efeitos da majoracao
dos precos dos alimentos e do petrdleo tende
a ser maior.

GRAFICO 01

Variacdo dos Precos das Commodities Taxa (%) anual
em relagcdao ao ano imediatamente anterior
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No entanto, o crescimento global, individual-
mente, ndo seria suficiente para esclarecer a
enorme variacao dos precos das commodities,
pois, além da limitada capacidade de ampliacao
da oferta, em curto prazo, ante a celeridade do
aumento da procura, ha de se ponderar, entre
outros, os seguintes fatos:

(a) o primeiro sinal de estrangulamento dos
investimentos direcionados a producdo de pe-
tréleo ja era anunciado hd, praticamente, 20
anos atras, quando o consumo passou a ser
superior a producdo, ou seja, ndo é recente
o conhecimento do movimento das variaveis
condicionantes para o aumento destes pregos.
A comparacdo entre os valores praticados em
1980 e 2008 mostram uma elevacao superior
a 150%, considerando a média simples entre
trés precos, a vista: Dated Brent, West Texas
Intermediate, and the Dubai Fateh (US$ 35,95/
barril em 1980 e US$ 95,50/barril no primeiro
semestre de 2008).
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Fundo Monetdrio Internacional - World Economic Outlook Update April 2008.

(b) os riscos iminentes da crise financeira
verificada nos Estados Unidos também foram
levantados por analistas no primeiro trimestre
de 2007, pois o avanco da inadimpléncia no
mercado subprime de hipotecas ja havia alcan-
cado o numero recorde de execucbes desde o
derradeiro trimestre de 2006.

(c) as condigbes climaticas desfavoraveis em
muitas localidades, que prejudicaram o rendi-
mento das safras de 2006 e 2007 e a necessi-
dade de compor uma nova matriz energética,
baseada em biodiesel para promover menor
impacto ambiental.

De qualquer forma, a continuidade da turbu-
|&éncia nos mercados financeiros internacionais,
intensifica a desaceleracao da producdo e do
consumo e influencia a queda nos pregos das
commodities.
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GRAFICO 02
Oferta e Demanda Mundial de Petréleo
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Fonte: BP Statistical Review of Word Energy Junho 2008.
Nota: Mil barris por dia.

Dessa forma, apesar do cenario de incertezas, bem como pelo monitoramento das pressoes
as projecOes divulgadas pelo FMI em abril des- inflaciondrias nas economias avangadas. As-
te ano foram revisadas, em fungdo da condu- sim, em julho foram divulgadas projegdes mais
cao restritiva da politica monetaria (elevacdo otimistas, que resultaram no incremento 0,4
das taxas referenciais de juros) adotada pelos p. p. no crescimento mundial (de 3,7% a.a.
Bancos Centrais das economias emergentes, para 4,1% a.a.).

GRAFICO 03
Produto Interno Bruto e Inflagdao - 2008
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Fonte: Fundo Monetario Internacional - World Economic Outlook Update April 2008.
Nota:  Variagdo percentual anual - inflagdo medida pelos pregos médios, ao consumidor; Produto Interno Bruto,
pregos correntes.
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GRAFICO 04
Oferta e Demanda Mundial de Petroleo
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Fonte: Econstats.

Por isso, a continuidade do crescimento mun-
dial permanece subordinada a recuperacao da
saude financeira, que parece ter sido conta-

minada pelo negocio de vender mais do que
possui.

GRAFICO 05
Oferta e Demanda Mundial de Petréleo
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Nota:  Variagdo percentual anual.

Fundo Monetario Internacional - World Economic Outlook Update Julho 2008.

Ambiente Economico Nacional

Conforme publicado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (CNT/IBGE), o PIB
a precos de mercado cresceu 6%, no primeiro
semestre de 2008 ante o mesmo periodo do
ano anterior, gragas a expansao generaliza-
da dos setores produtivos da economia: a
industria cresceu 6,3%, o setor de servigos
5,3% e a agropecuaria 5,2%. Com isto, o
valor adicionado a precgos basicos aumentou
8% no segundo trimestre em relagdo ao ime-
diatamente anterior (R$ 560,8 bilhdes e R$
608,5 bilhdes).
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Em oposigcao aos trés primeiros meses do
ano, quando a taxa de crescimento da ativi-
dade agropecuaria foi equivalente a 3% (pior
desempenho setorial na comparagao com o
mesmo trimestre de 2007), o segundo mos-
trou excelente recuperacao, com incremento
de 7%, considerando a mesma base de com-
paracdo. Segundo o Levantamento Sistematico
da Produgdo Agricola (LSPA/IBGE) as boas sa-
fras, especialmente, café (28%), milho (13%),
arroz (10%) contribuiram para isto.
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Todas as atividades industriais obtiveram
incremento em suas taxas, mas o destaque
adveio da construgao civil, que na comparacao
semestral atingiu 9%. A indUstria de transfor-
macao, apesar da queda do ritmo verificada no
segundo trimestre, conseguiu elevacdo de 6%
no semestre. Ja a indlstria extrativa, mesmo
crescendo a taxa de 7% no segundo trimestre
em relacdo ao primeiro, ainda obteve a menor
taxa e finalizou a primeira metade de 2008
com elevacao de 4%.

Completando a composicao do PIB, pela dtica
da oferta, no setor de servicos, a comparacgao
semestral mostrou elevagao de 14% naqueles
prestados por Instituicdes Financeiras, como a
intermediacdo, seguros ou previdéncia priva-
da. Mas, também apresentaram o6timas taxas
os servigos de informacdo (9,6%) e comercio
(8,3%).

GRAFICO 06

Setores e Subsetores Produtivos
Taxa (%) em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE): Contas Nacionais Trimestrais — referéncia 2000.

Pela otica da demanda, o segundo trimestre
exibiu ante mesmo periodo do ano anterior
a elevagdo de 7% no consumo das familias,
gracas a ascensao de milhGes de consumido-
res decorrente da elevacdo de 8% da massa
salarial real (R$ 380,00 para R$ 415,00) e do
aumento de 33%, em termos nominais, do
saldo das operacGes de crédito com recursos
livres para pessoa fisica. Este dinamismo do
consumo interno atendido pelo avango de mais
de 16% dos investimentos produtivos, na com-
paracao semestral, mostra a sustentabilidade
do crescimento.
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Com relagdo as transagles comerciais, as ex-
portacdes foram positivamente influenciadas
com alta dos pregos das commodities pri-
marias, como alimentos e minérios, gerando
US$ 90,6 bilhGes. Ja o dispéndio de US$ 79,3
bilhdes com importagdes, evidenciou o inves-
timento voltado a produgdo, porque 31% do
total foram relativos a insumos industriais,
26% de bens de capital, 20% de combustiveis
e lubrificantes e 12% de equipamentos de
transporte, pegas e acessorios.
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE): Contas Nacionais Trimestrais — referéncia 2000.

Adicionalmente, as politicas econémicas pre-
visiveis ha pelo menos uma década, em par-
ticular a manutencdo do controle para atingir
as metas de inflagdo, mesmo com a reducao
de mais de 50% da taxa de juros nos ultimos

GRAFICO 07

Componentes da Demanda
Taxa (%) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
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cinco anos (25,50% a.a. para 12,25 a.a.) e
0S recursos suficientes para pagamento dos
débitos internacionais adquiridos, entre ou-
tros, com o superdavit comercial de US$ 11,4
bilhoes.
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A obtencdo do grau de investimento, ou seja, da  Portanto, o Brasil beneficia-se atualmente dos
classificacdo de baixo risco de crédito concedida avancos realizados nos ultimos vinte anos os
pela agéncia de risco Standard & Poor’s em abril  quais compreendem, por exemplo, privatiza-
de 2008 influenciou o comportamento do risco  ¢o0es, abertura econémica, cambio flutuante,
Brasil (EMBI + Brasil, indice medido pelo Banco controle da inflagdo, etc. Tais medidas confe-
JP Morgan), que fechou o semestre abaixo do rem ao pais menor vulnerabilidade frente as
risco referencial das economias emergentes turbuléncias das economias internacionais.
(EMBI +). Na pratica, o grau de investimento

torna o Brasil elegivel as aplicagdes de alguns

fundos que exigem esta classificagao.

GRAFICO 09

Investimentos estrangeiros diretos (IED), Transacoes correntes (TC) e
Necessidade de financiamento externo (NFE)
% PIB acumulado em 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil.
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II. ECONOMIA MINERAL BRASILEIRA

Leonardo da Costa Val - Economista
Vanessa Rodrigues dos Santos Cardoso - Economista

A industria extrativa mineral cresceu 4,3% no
primeiro semestre de 2008, de acordo com
as contas nacionais divulgadas pelo IBGE. No
primeiro trimestre, as extragées de minério de
ferro e de petroleo e gas cresceram respecti-
vamente 10,8% e 3%, o0 que resultou em uma
variacdo de 3,3% no PIB da indUstria extrativa
mineral. Essa mesma industria obteve cresci-
mento de 5,3% no segundo trimestre, pois,
embora a extracdo de minério de ferro tenha

crescido 7,3%, houve um desempenho melhor
da extracdo de petréleo e gas em relagao ao
trimestre anterior (5,1%). Nos dois trimestres
de 2008 o crescimento foi abaixo do verificado
nos mesmos periodos de 2007, o que pode
ser explicado principalmente pela ocorréncia
de paralisagdes em plantas produtivas de pe-
tréleo. No calculo do PIB do setor de extracao
mineral, o petrdleo e gas representa 62% e o
minério de ferro, 27%.

GRAFICO 10
PIB da Industria Extrativa Mineral
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Fonte: Contas Nacionais — IBGE. Elaboragdo: DNPM/DIDEM

O valor adicionado a precos de mercado da

representou 2,5% do PIB do primeiro semes-

industria extrativa mineral foi de R$ 12.439 tre. No mesmo periodo do ano passado, essa

milhdes no primeiro trimestre e de R$ 17.243
milhdes no segundo trimestre de 2008, o que

relacao foi de 1,8%.

GRAFICO 11

Participacao da Industria Extrativa Mineral no PIB Total
Valor adicionado a precos basicos
Semestral - 2001 a 2008
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Fonte: Contas Nacionais - IBGE. Elaboragdo: DNPM/DIDEM
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As acOes das empresas que possuem ativi-
dades de extracdao mineral obtiveram em sua
maioria, desempenho superior ao Indice da
Bolsa de Valores de Sado Paulo (IBOVESPA) no
primeiro semestre de 2008. Na contramao da
maioria, as cotacdes das acdes PN da Vale so-
freram com incertezas a respeito de possiveis

aquisicoes e aumento do endividamento da
companhia, assim como pela queda nos pregos
do niquel. O destaque positivo foi o desempe-
nho das acdes da Magnesita, que influenciadas
pelas perspectivas favoraveis a expansao da
companhia no setor de refratarios se valoriza-
ram em mais de 150% no periodo

GRAFICO 12
Valorizacdao das empresas na BOVESPA
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Fonte: Indice de Precos por Atacado — IPA

Indice de Precos por Atacado - IPA

Desde janeiro de 2008 passou a vigorar a nova
ponderacdo do Indice de Pregos por Atacado
(IPA), calculado pela Fundagao Getulio Vargas.
Na nova ponderacao os produtos industriais,
compostos pela industria extrativa e pela in-
dustria de transformagao passam a responder
por 72,11% do indice (antes: 74,68%) e os
produtos agropecuarios agora participam com
27,89% (antes: 25,32%). O peso da indUstria

extrativa passou de 2,32% para 2,83%, sen-
do que o maior peso é o do minério de ferro
(1,44%). Além do ferro, sdo consideradas no
calculo as variagdes de precos do carvao mi-
neral, de outros minerais metalicos tais como
aluminio, manganés, cobre e niquel, bem como
minerais nao-metalicos (pedras e areias, fos-
fatos e sal grosso e refinado).

QUADRO 01
Minera’\is Nao Ferro, Ago e Metais Nao Industria IPA-OG
Periodo Metalicos Derivados Ferrosos Extrativa Mineral
A% A% A% M A% A% M A% @) A% A% A% A% @

2007 7,82 7,82 3,32 3,32 | (10,22) (10,22) (1,18)  (1,18) 9,44 9,44
1°sem/2008 13,05 5,23 22,01 22,02 (6,92) 2,38 21,85 27,90 17,90 8,48
jan-08 7,94 0,25 3,30 0,94 (8,45)  (0,35) (3,84) 0,48 10,27 1,08
fev-08 8,02 0,37 3,82 1,29 (5,96) 0,77 (1,37) 2,07 10,62 0,52
mar-08 9,56 1,36 5,54 2,17 (1,68) 2,27 1,84 4,83 11,39 0,80
abr-08 10,26 0,50 8,94 3,54 (1,61) 2,48 9,50 9,12 12,81 1,30
mai-08 11,38 1,03 13,95 5,55 (5,08) 0,49 19,56 8,08 15,36 2,22
jun-08 13,05 1,63 22,01 6,88 (6,92) (3,19) 21,85 0,86 17,90 2,29

Fonte: Conjuntura Econdmica / FGV apud Ipeadata. Elaboragdo: DNPM/DIDEM. Notas: A®: Variagdo em relagdo a igual periodo do
ano anterior; A®: Variagdo em relagdo ao periodo imediatamente anterior
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O Indice de Precos por Atacado - Oferta Global
(IPA - OG) acumulou alta de 8,5% no semes-
tre encerrado em junho de 2008, pressionado
pelos produtos agricolas e industriais que
acumularam a mesma variacdo no periodo.
Dentre os produtos industriais, os da indUstria
extrativa encareceram 27,9% enquanto os da

industria de transformacgao subiram 7,7%. Os
produtos de ferro, aco e derivados fecharam o
semestre 22% mais caros. J4 0s minerais nao
metalicos e os metais ndo ferrosos tiveram alta
de 5,23% e 2,38%, respectivamente.

GRAFICO 13

Variagdao acumulada no periodo
2007 e 1° semestre de 2008
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Fonte: Conjuntura Econdmica / FGV apud Ipeadata. Elaboragdo: DNPM/DIDEM

O IPA representa 60% no calculo do Indice
Geral de Pregos (IGP) € formado também
pelo Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) e
o pelo Indice Nacional de Custo da Construcao

(INCC) que representam respectivamente,
30% e 10%. O IGP é comumente utilizado na
indexagao de contratos.

Desempenho dos metais nao ferrosos na Bolsa de Metais de Londres

GRAFICO 14

Variacao dos precos e estoques dos metais ndo ferrosos
na Bolsa de Metais de Londres 1° Semestre de 2008
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negociados na Bolsa de Metais de
Londres (London Metals Exchange
- LME) comportaram-se de ma-
neira volatil influenciados de um
lado por noticias de recessdao na
economia norte-americana e de-
saceleracao da economia mundial,
e de outro pela manutengao da
demanda dos paises asiaticos.

Aluminio Cobre Chumbo Niquel Estanho Zinco
Il Pregos 30 32 -33 -18 45 -22
Il Estoques 18 -38 125 -3 -44 74

Fonte: London Metal Exchange — LME. Elaboragdo: DNPM/DIDEM.
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Os precos do aluminio (cash buyer) iniciaram o
ano a US$ 2.365 por tonelada métrica (t) em
janeiro e fecharam o semestre a US$ 3.073/t,
com alta de 30%. No mesmo periodo, os es-
toques aumentaram em 18%.

Apresentando queda de 38% nos estoques do
semestre, o cobre, que era negociado a US$
6.665/t no inicio do ano, custava no final de
junho US$ 8.775/t, ou seja, 32% mais caro.
As cotacGes do metal reagiram as greves no
setor, ampliagdes das exportacdes chinesas e
dados de emprego e encomendas dos Estados
Unidos melhores que o esperado.

Em um semestre, os precos do estanho au-
mentaram US$ 7.255 por tonelada, o que
representa 45% sobre os US$ 16.050 negocia-
dos no inicio de janeiro, enquanto os estoques
recuaram em 44%. Limitacbes da producao
da Indonésia, China e Congo; o descompasso
de oferta e demanda globais com necessida-
de de aumento significativo da produgao nos
proximos anos; e a iminente transformacao da
China em importador liquido do metal, susten-
taram a alta das cotagdes do metal.

ApOs a expressiva alta ocorrida no segundo
semestre de 2007, quando as cotacdes che-
garam a US$ 3.717/t em outubro, os precos
do chumbo recuaram 33% na primeira metade
de 2008, passando de US$ 2.579/t em 02 de
janeiro para US$ 1.735/t em 30 de junho.

Nesse mesmo periodo, os estoques mais que
dobraram, crescendo 125%. Analistas do
mercado prevéem pequeno excedente em
2008, o qual em 2009 se tornara significativo,
como consequéncia do inicio de operagao e da
reativagdo de minas importantes no cenario
mundial. Além disso, o chumbo vem sendo
substituido pelo estanho em aplicagdes de
solda. Tais fatores exerceram pressodes bai-
xistas sobre os precos do metal no primeiro
semestre de 2008.

No mesmo periodo, o niquel manteve o com-
portamento baixista verificado em 2007. A
tonelada que chegou a custar US$ 52.142 em
maio de 2007 foi negociada a US$ 21.670 em
junho de 2008. No semestre, a variacdo foi
negativa em 18%, mesmo com baixa de 3%
nos estoques. Preocupacdes com o arrefeci-
mento da demanda por eletrodomésticos e
outros produtos de aco inoxidavel (principal
uso do niquel) no mundo e principalmente nos
Estados Unidos impactaram negativamente as
cotacdes do metal.

O crescimento dos estoques em 74% no
primeiro semestre de 2008 indicando enfra-
quecimento da demanda mundial como con-
seqliéncia da que desaceleracdo da economia
influenciou negativamente os precos do zinco
que fecharam o periodo 22% mais baratos,
passando de US$ 2.383/t no inicio do ano para
US$ 1.870/t no final de junho de 2008.

Precos dos Metais Nao Ferrosos na LME
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III. SUBSTANCIAS

ALUMINIO

Raimundo Augusto Corréa Martires - Gedlogo

No primeiro semestre de 2008 a producao
brasileira de bauxita atingiu a marca recorde
de 12,5 milhdes de t, ultrapassando em 8% a
producdo do mesmo periodo do ano anterior.
Isso se deve a entrada em operacao da mina
da empresa Vale no Para em 2007 aumentan-

do sua producgao de 352 mil t para 1,5 milhao
de t entre os primeiros semestres de 2007 e
2008. A tendéncia é de que no ano de 2008 a
producdo brasileira atinja 27 milhdes devido
a expansdo da producao da empresa Vale que
devera atingir sua capacidade instalada.

GRAFICO 15
Producgao Brasileira de Bauxita
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A Mineragdo Rio do Norte é a principal em-
presa produtora que em 2007 respondeu por
78,1%, reduziu sua participacdo para 67,2%
em funcdao dos aumentos na producdo da
Empresa Vale, que no primeiro semestre de
2008 ja respondia por 12,2%, ultrapassando
a Companhia Brasileira do Aluminio - CBA do
Grupo Votorantim que passou a responder
por 10,5%. As outras empresas contribuiram
com 10% da produgao no periodo A produgao

20,95 -
I I i

2006 2007 2008*

* Produgao no 1° Semestre 2008

de bauxita utilizada na metalurgia do alumi-
nio responde por 96% do total, sendo os 4%
restantes utilizados nos setores de abrasivos e
produtos quimicos. O mercado interno respon-
deu por aproximadamente 75% responsavel
pelo abastecimento das refinarias da Alumar
a Alunorte para producdo de alumina que pos-
teriormente devera ser utilizada na producdo
de aluminio.

AMIANTO E CRISOTILA

Osvaldo Barbosa - Gedlogo

No primeiro semestre desse ano a produgao
da Mina de Canabrava foi de 1142714t igual a
capacidade instalada prevista para o primeiro
semestre de 2008, com ampliacao da producao
para 295.000.t ano. Por essa razao a SAMA
desenvolve estudos para nova ampliacdo em
20009.

O aumento da producao brasileira esta relacio-
nado a maior demanda por produtos de fibro-
cimento nos paises em desenvolvimento para
moradia e dgua potavel.Atualmente a producao
mundial de fibras (99,9%) é de crisotila, onde
98% ¢é utilizado em produtos de fibrocimento,
1% em produtos de friccdo e 1% na indUstria
téxtil e outros fins.
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Considerando os diversos cenarios que se
apresentam, acredita-se que até 2010 o con-
sumo de fibrocimento cresga numa taxa média
de 10% ao ano. Avolumam-se anseios por
moradia, principalmente para a populagao de
baixa renda, consumidores dos produtos de
fibrocimento, devendo ser este um dos grandes
desafios a serem enfrentados nesta década,
além do saneamento bdsico e infra-estrutura
que pressionardao o consumo de amianto criso-
tila nesse qulingténio, dentro do Programa de
Aceleracdo de Crescimento (PAC) promovido
pelo Governo Federal
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QUADRO 02
Capacidade Maxima Quantidade Produzida Total | Quantidade Vendida Valor das
de Producédo (tonelada) (tonelada) (tonelada) Vendas (R$)***
Periodo Beneficiada
Beneficiada (Fibras) Minério Bruto (Fibras) Beneficiada (Fibras) | Beneficiada (Fibras)
10 semestre 2006 135.000 1.690.676 105.315 104.160 112.545.569,86
20 semestre 2006 135.000 1.850.692 121,989 117.420 128.582.501,04
10 semestre 2007 135.000 1.724.114 125.395 143.082 145.069.772,43
20 semestre 2007 135.000 1.803.908 128.809 131.970 135.076.320,15
10 semestre 2008 147.500 2.089.285 142.714 155.066 155.550.950,89

CARVAO MINERAL

Luis Paulo de Oliveira Araujo- Economista

No primeiro semestre de 2008 o setor carboni-
fero produziu em torno de 4,7 milhdes de t de
carvao ROM, representando 2,481 milhdes de
t de carvédo vendavel do tipo energético (CE),
uma quantidade produzida maior 9,58% em
relacdo ao mesmo periodo de 2007 (vide gra-
fico). Esse bom desempenho, segundo a in-

formacgao das empresas, vem desde o inicio de
2006. Quanto ao carvao do tipo metallrgico
(CM), so para citar, mantém uma quantidade
insignificante produzida, e que vem caindo,
como pode ser observado no grafico abaixo.

GRAFICO 17

Producao Beneficiada (x 103 t)
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Fonte: Conjuntura Econdmica / FGV apud Ipeadata. Elaboragdo: DNPM/DIDEM
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Os dois ultimos anos viram um aumento do
interesse voltado para o carvdo mineral. Como
reflexo, a quantidade comercializada de CE
no 1° sem/2008 foi de 2.821 x 103 t, cerca
de 10,37% maior do que no 1° sem/2007. O
faturamento obtido no primeiro semestre de
2008 foi de R$280,5 milhdes contra R$229,7

milhdes no mesmo periodo de 2007. Tendo
em vista o bom desempenho ocorrido nos
segundos semestres de 2006 e 2007, pode-se
estimar com seguranca que tanto a producdo
e a comercializacao do carvao do tipo ener-
gético serdo ainda melhores para o segundo
semestre de 2008.

CAULIM

Raimundo Augusto Corréa Martires - Gedlogo
Gléria Lorena Sousa Sena - Gedloga

No primeiro semestre de 2008 a producao
brasileira de caulim foi de 1,2 milhdes de t,
superior 16,7% ao mesmo periodo do ano an-
terior, resultado do aumento na producgao da
Imeryis de 57% e da PPSA de 6%. A tendéncia
de producdo acumulada para 2008 é de su-
perar 2,5 milhdes de t. Apenas trés empresas

responderam por 93% do caulim produzido no
Brasil. A Imerys Rio Capim Caulim S/A - IRCC
mantém a lideranca da producgdo nacional
respondendo por 50,2%, seguida de Caulim
da Amazonia S/A (CADAM) e Para Pigmentos
S/A (PPSA) com 21,5% cada uma e outros
produtores, por 6,8%.

GRAFICO 18
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O caulim é utilizado em diversos setores
industriais em todo o mundo, destacando-
se o0 de papel (cobertura e enchimento) que
consome 45%, seguido ceramica (porcelana,
ceramica branca e materiais refratarios) com
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31% e o restante, 24% divididos entre tinta,
borracha, plasticos e outros. Seu principal
competidor, na industria de papel é o carbo-
nato de célcio.
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CHUMBO

Benedito Célio Eugénio da Silva - Gedlogo
Juliana Ayres de A. Bido Teixeira - Economista

Producao e consumo mundial do
chumbo

A producao mundial de chumbo cresceu 10,3%
no primeiro semestre deste ano, quando com-
parado com o mesmo periodo do ano passado,
em conseqiéncia do acentuado incremento da
producdo chinesa e do inicio dos trabalhos de
lavra da mina de Sdo Cristévdo, na Bolivia, em
setembro de 2007. A produgao do chumbo re-
finado cresceu 5,4% no primeiro semestre de
2008, em relagao ao primeiro semestre do ano
anterior, como conseqiiéncia do aumento da
produgdo deste metal no Canada, China, India,
Casaquistdo, Russia, Reino Unido e EUA.

O consumo mundial deste metal cresceu 4,6%
nos primeiros seis meses deste ano, em com-
paracdo com o0s primeiros seis meses de 2007,
devido ao crescimento do consumo da China,
Estados Unidos e Europa.

As exportacdes chinesas de janeiro a junho
de 2008 totalizaram 24.000 toneladas, o que
representou uma queda de 83% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior.

Producao e comercializacdao do chumbo
no Brasil

No primeiro semestre de 2008, a producao
do concentrado de chumbo no Brasil foi de
8.157,03 t, apresentando uma queda de 6%,
em relagdo ao primeiro semestre de 2007,
ocasionada pela parada para manutencgao dos
equipamentos, afirma a VMetais. O concentra-

do de chumbo comercializado neste mesmo
periodo foi de 7.843,78, o que representou
em reais R$18.477.174,02.

Previsodes para o consumo do chumbo no
Brasil

A Moodys previu para 2008 um crescimen-
to nas vendas dos veiculos automotores no
Brasil, Russia, India e China de 15%, 20%,
11% e 14%, respectivamente, enquanto EUA,
Espanha, Italia e Japdo deverdo apresentar
uma queda de 9%, 15%, 10% e 0,4%, res-
pectivamente. Se as previsdes da Moody’s de
crescimento nas vendas dos veiculos automo-
tores no Brasil forem confirmadas para 2008,
provocarao reflexos positivos no consumo e
producdo do chumbo no Brasil, ja que 90% da
producdo deste metal é utilizado na producao
de baterias de automaveis.

Comportamento do preco médio do chum-
bo na LME

O preco médio do chumbo atingiu seu pico
para o primeiro semestre de 2008 em fevereiro
(US$ 3.079,88). Sua cotagdo média mensal
manteve-se acima de US$3.000,00 somente
nos meses de fevereiro e margo de 2008 g, a
partir de abril, iniciou a queda, atingindo o seu
menor preco médio em junho (US$1.863,05).
Comparando o prego médio de chumbo no 1°.
Semestre de 2008 com o mesmo periodo do
ano anterior, observou-se um crescimento de
31,38%
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ESTANHO

Antonio Fernando da Silva Rodrigues - Gedlogo

A oferta mundial de Sn-contido (Fig. 01), com-  China mantém a hegemonia na produgdo mun-
parando os primeiros semestres 2007-2008, dial (38,9%) seguida pela Indonésia (20,6%),
apresenta pequena queda de -0,87%, ficando Peru (11,0%), Malasia (9,5%) e Tailandia
em 164,0 mil toneladas (Mt). Estima-se que (6,2%). O Brasil, com uma producdo semes-
esse perfil declinante da producdo alcance a tral de 6,0 t, ficou na 72 posigao no ranking
ordem de -4,0%, significando uma producdo mundial de produtores, (abaixo da Bolivia: 6,1
mundial de estanho contido da ordem de 333 Mt), respondendo por apenas 3,6% do total
Mt, abaixo das 346 Mt registrada em 2007. A mundial (DNPM, 2008; CRU, 2008).

GRAFICO 20
Producdo Mundial de Sn-Metalico
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Estima-se que o consumo mundial de Sn- mesmo periodo de 2007 (0,9%), evidenciando
metadlico (Fig. 02), na primeira metade de uma pressao da demanda sobre as condicdes
2008, foi da ordem 181,1 Mt, pouco acima do de oferta da indUstria minero-estanifera..

GRAFICO 21
Consumo Mundial de Sn-Metalico
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E nesse contexto de pressdo da demanda
sobre a oferta, associada aos baixos niveis
de estoques, que se verifica a volta do Sn-
metalico a uma posicao de destaque entre os
nao-ferrosos comercializados na LME, com sua

cotagdo média anual evoluindo progressiva-
mente de um nivel de US$ 6.00/kg para um
patamar superior a US$ 20.22/kg, atingindo a
cotagdo maxima de US$ 25.50/kg em meados
de maio-2008.

GRAFICO 22
Estanho Metalico
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Fonte: LME, 2008.

A producao brasileira de Sn-contido (Fig. 04),
gue apresentou significativa recuperagao de
49,0% no 1° sem-2007 em relagao ao 1° sem-
2006, evidencia relativa estabilidade quando
comparados semestres equivalente de 2008
(5,9 Mt) e 2007 (6,0 Mt): 1,2%. A Mineragao

Taboca S.A. (52,7%), no Amazonas, e a Coo-
persanta (20,9%), em Rondbnia, destacam-se
como principais produtores. A primeira registra
crescimento de 4,6% e a cooperativa declinio
de 19,9% no periodo sob analise.

GRAFICO 23
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estoque de Sn-metalico na LME continuam
em niveis considerados baixos (6.645 t; em
30.06.2008), favorecendo a sustentacao dos
precos do metal (média semestral-2008: US$
20,216.90/t Sn-metalico).

Conforme a LME, o estanho volta a ocupar posi-
cao de destaque entre as commodities (metais
nao-ferrosos) negociadas na bolsa inglesa, com
uma evolugdo dos precos em 43,1% de jan-dez
2007, fechando o ano com uma cotacdo média
de US$ 16,263.00/t Sn-metalico. Os niveis de

GRAFICO 24
Estanho-LME
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Nota:

A Paranapanema S.A., enviou comunicado a BOVESPA que assinou, em 19 de setembro de 2008, Instru-
mento Particular de Compra e Venda de Participacdes e Outras Avencas, pelo qual contratou a venda de
100% das agdes detidas pelo Grupo na Mineragdo Taboca S.A., representando 99,99% do capital social
da Taboca, e uma quota do capital social detido pela Companhia na Mamoré Mineragao e Metalurgia Ltda.,
subsidiaria da Taboca, para a empresa Serra da Madeira Participacdes Ltda., sociedade indiretamente
controlada pela mineradora Minsur S.A., principal produtora de estanho do Peru.
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Grafita Natural

Maria Alzira Duarte — Economista

A producdo brasileira de concentrado de grafi-
ta natural beneficiada no 1° semestre do ano
de 2008 foi de 32,5 mil toneladas, mantendo
o mesmo nivel de producdo do 2° semestre
de 2007. Nos ultimos 4 (quatro) semestres a
producao de grafita natural se apresenta es-
tavel. A empresa Nacional de Grafite (maior
produtora brasileira e que lavra no Estado de
Minas Gerais) produziu 26.067,44 toneladas,
comercializou além da produgao do semestre,
1.488,17 toneladas de estoque da substancia;
Ela manteve ainda o mesmo nivel de produgdo
do concentrado. No mesmo periodo, a Empre-
sa Extrativa Metalquimica S.A., que lavra no
Estado da Bahia, produziu 6.365,89 toneladas
no 10 semestre/2008, apresentando queda na
producao de 0,9 % em relagao ao 2° semestre
do ano de 2007. Os pregos por tonelada de
concentrado de grafita natural apresentaram
pequena variagao.

No mercado mundial de grafita natural obser-
va-se uma pequena diminuicdo na producgao e
ha o conhecimento de que novas tecnologias
e técnicas de purificacbes mais eficazes de
processamento da substdncia vém sendo de-
senvolvidas, aumentando as possibilidades de
aplicabilidade. As perspectivas de crescimento
da indUstria extrativa de grafita natural estdo
fortemente ligadas a utilizacdo final da subs-
tancia e ao alargamento do seu espectro de
aplicacgoes.

Previsao futura de demanda de grafite natural
¢é de dificil analises, podem nao refletir a nivel
mundial os padrdes de consumo, com esta in-
formagdo da industria, os observadores sdo um
pouco pessimista quanto a demanda de grafite
no futuro imediato - mas ha esperancgas de que
as células de combustivel, em especial, irdo
aumentar a demanda em longo prazo. Enquan-
to isso, espera-se a previsdao d eum ambiente
estavel ou de um pequeno aumento.

GRAFICO 25
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FLUORITA

Ricardo M. Peganha-Geodlogo

No primeiro semestre de 2008, a producao de
fluorita grau metalurgico foi de 9.902 t e de
grau acido foi de 22.022 t. Comparativamente
com o 1° semestre de 2007 houve reducao
de 7,02% e 14,93%. O preco médio unitario
apresentou pequena variacdo. Em 2008 foi de
R$ 612,29/t grau met. e R$ 905,00/t grau aci-
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MANGANES

0 grau metallrgico e na pro-
ducéo de aluminio para o grau
acido.

André Luiz Santana -Economista

No primeiro semestre de 2008 a produgao bra-
sileira de concentrado de manganés alcangou
0 quantitativo de 1,5 milhdo de toneladas, o
que representa um incremento de 25% em
relacdo ao 1 © semestre de 2007, este aumen-
to é proveniente do retorno da produgao, em
dezembro de 2007, da Mina do Azul, localizada
em Carajas no estado do Para, pertencente a
Companhia Vale que por conta
de uma estratégia estava prio-
rizando o trafego do minério

de ferro na estrada de Cara-
1.800

Acompanhando o crescimento da producao, o
valor da venda de concentrado de manganés
teve um aumento no 1 © semestre de 2008,
alcancando a cifra de R$ 415 milhdes, contra
R$ 115 milhdes alcangados no 1 © semestre
de 2007, o que representou um incremento de
mais de 260%, este aumento é proveniente da
crescente demanda mundial.
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Producdo Brasileira de Manganés (em mil t)
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NIQUEL

Cristina Socorro da Silva - Economista

No primeiro semestre de 2008, as principais
empresas produtoras de niquel no Brasil, so-
maram uma producao de 53.092t do metal
contido no minério uma reducdo de 3% em
relacdo ao segundo semestre de 2007. O gru-
po Votorantim, que deteve 91% da producao
no mercado, continuou sendo o responsavel
pela queda da producdo, relativo ao segundo
semestre de 2007, devido a diluicdo acima do
planejado para determinadas areas da mina,
no tocante ao teor e a massa, obtendo mais
massa para compensar o baixo teor. Os 9%

restantes da producdo sdo somados ao grupo
Anglo American e a Cia de Nickel do Brasil.

A queda da cotacdo do metal e a redugao da
producao foram responsaveis pela diminuicdo
em cerca de 20% do valor comercializado, que
em 2008 totalizou R$ 378.650.550,00. No ano
passado, o preco do niquel chegou a atingir
US$ 55 mil/t, caindo atualmente para a casa de
US$ 26 mil/t resultado em especial do aumento
da oferta e desenvolvimento de produtos subs-
titutivos no mercado internacional.

NIOBIO

Rui Fernandes Pereira JUnior — Especialista em Recursos Minerais

A quantidade produzida de 6xido de nidbio no
primeiro semestre de 2008 foi de 78.553 t.
Isto representa um aumento de 13,34% em
relacdo ao mesmo periodo de 2007, quando
foram produzidos 69.306 t e um aumento de
33,54 % em relagdo ao mesmo periodo de
2006, quando foram produzidos 58.823 t.

No primeiro semestre de 2008, de acordo com

dados da SECEX/MDIC, foram gerados US$
(FOB) 801.876.090,00 em divisas, originadas
das exportacdes da liga FeNb. A quantidade
exportada foi de 37.808 t, um aumento apro-
ximado de 12% em relagdo ao mesmo periodo
de 2007 (33.852 ton) e de 34% (28.285 ton)
em relacdo ao mesmo periodo de 2006.

GRAFICO 28
Producgdo de Nidbio (concentrado)
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A producao de ouro no Brasil, referente ao
primeiro semestre de 2008, tende a apresen-
tar crescimento anual da ordem de 10 a 15%
conforme dados preliminares disponiveis . O
grafico abaixo apresenta a producdo estimada
de ouro para 2008. Destaca-se a aquisicao das
instalagdes da Mineragao Sao Bento (da Eldo-
rado Gold) pela Anglo por cerca de 70 milhdes
de ddlares, agregando sinergias para o projeto
Corrego do Sitio. A Anglo esta apoiando a im-
plantacdo de um arranjo produtivo de jdias na
regido de Nova Lima envolvendo investimentos
totais da ordem de 30 milhdes de reais.

A Yamana colocara em operacdo ainda este ano
(nov/2008) , a mina de Sao Vicente no Mato
Grosso. A empresa Jaguar Mining pretende
inaugurar o projeto “Paciéncia” e expandir a

producao de suas unidades. Os projetos de
expansdo da Anglo e da Kinross deverdo es-
tar plenamente operacionais ainda este ano,
contribuindo com a elevagao de producdo de
ouro no Brasil.

Em 2008 a cotacdo do ouro mostrou um valor
recorde, atingindo US$1.011,25/0z em 17 de
margo. Em jan/08 estava em US$ 846,75/
oz, finalizando o semestre a US$ 930,25/0z.
A cotacdo média no 1° semestre de 2008, foi
de US$911,67/0z (US$695,39/0z em 2007 e
US$603,77/0z em 2006). Os investimentos em
pesquisa mineral de ouro em 2007 atingiram
R$ 144 milhdes (27,4% do total no Brasil em
2007) contra R$ 82,5 milhdes em 2006.

GRAFICO 29
Produgao de Ouro
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ROCHAS FOSFATICAS

Vanessa Rodrigues dos Santos- Economista
Antonio Eleutério de Souza - Gedlogo

O Parque Industrial de Rocha Fosfatica Nacional
esta representado pelo Grupo Bunge/Fosfertil
e a Copebras (Grupo Anglo American), com
mais de 97% da oferta interna distribuida nos
Estados de Minas Gerais.

GRAFICO 30

Producdo de Rocha Fosfatica (concentrado)
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O setor agricola do Brasil e do Mundo (CHINA,
INDIA, RUSSIA e USA, principalmente), viven-
ciando uma demanda aquecida por fertilizan-
tes, e face ao contingente humano superior a
6 bilhdes para ser alimentados, o interesse por
produzir mais rocha, acido fosfdérico e sulfurico,
potassio, enxofre, amoOnia e demais insumos
utilizados na producdo de fertilizantes sera
notdrio e quase que obrigatdrio, por parte das
empresas responsaveis nesses paises.

O Brasil, principalmente, por possuir condicdes
geograficas, de solo, clima, extensao conti-
nental e de ter um povo pacifico e de governo
democratico, tem responsabili-
dade com o planeta no tocante a
oferta de alimentos, o que deve

reforgar as metas das empresas 3000

para a substancia ouro, em 2007 foi aplicado
cerca de R$134 milhdes. Para reversao desse
quadro, isto &, crescimento da oferta interna,
com a conseqliente diminuicdo dos dispéndios
com importacbes, de rocha fosfatica, acido
fosforico e produtos intermediarios parta fer-
tilizantes, bem como de descoberta de novos
depositos fosfaticos e potassicos, vai necessitar
de acles e politicas concretas de governo, que
possibilitem despertar o interesse do empre-
sariado nacional nessa empreitada, que ja se
delineia dentro do Governo, na Casa Civil e no
MME, onde se desenvolvem estudos de como
alavancar oferta de fertilizantes no Brasil.

GRAFICO 31

Producdo de Acido Fosférico (concentrado)
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ROCHAS ORNAMENTAIS

Mathias Heider- Engenheiro de minas

O segmento de “Rochas Ornamentais” man-
teve em 2008 a tendéncia de aquecimento de
vendas no mercado interno devido a retomada
da construcdo civil e elevacao/flexibilizacao
do crédito imobiliario. As estimativas de cres-
cimento do consumo de rochas no mercado
interno da ordem de 8-9% (conservadoras)
para 2008, permitem estimar uma elevacao
da producdo de rochas no Brasil para um va-
lor estimado de 8,2 milhdes de toneladas (8
milhdes em 2007). Esta elevacao de producao
s6 ndo foi maior devido a reducdo em volume
fisico das exportacdes de rochas ornamentais
com a crise do mercado norte americano.

No 19 semestre de 2008 as exportacdes bra-
sileiras de rochas ornamentais somaram 1,01
milhdes de toneladas no valor de US$ 472
milhdes (1,236 milhdes de toneladas no 1°
sem de 2007, correspondendo a US$ 521,1 mi-

Ihdes), representando uma reducao de 9% em
valor e 18% em tonelagem). As vendas para o
mercado norte americano mostraram reducao
de valores e elevagao de risco de inadimpléncia,
interrompendo uma trajetdria ascendente de
vendas verificada até 2007. Para compensar
esta queda, estdo sendo feito maiores esforgos
de vendas na América do Sul e na Europa, den-
tre outros mercados. Persistem problemas com
a valorizacao do Real e problemas no mercado
imobilidrio norte americano (desvalorizacao
dos imédveis e crise do mercado, subprime
com elevada taxa de inadimpléncia (hipotecas
imobiliarias). Registramos ainda uma tendéncia
de desvalorizacao de imoveis na Europa, como
reflexo da crise norte-americana.

As estimativas de exportacdes de rochas orna-
mentais em 2008 apontam para valores esti-
mados entre 0,980 e 1,0 bilhdo de dodlares.

GRAFICO 32
Exportagcdes Anuais de Rochas Ornamentais - 2002-2008
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VERMICULITA

Eliseu Emidio Neves Cavalcante - Engenheiro de Minas

A producdo de 25.089t de vermiculita bruta
representa uma reducao de 34% com relagao
ao primeiro semestre de 2007. Isto se deve

GRAFICO 33
Producgdo de Vermiculita
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ZINCO

Carlos Augusto Ramos Neves - Economista

A trajetoéria da industria minero-metallrgico do
zinco, registrada ao longo do primeiro semestre
de 2008, continuou, em parte, a depender do
minério do subsolo alheio (33%), mas com
auto-suficiéncia no segmento do metal prima-
rio, com excedente exportavel.

Os indicadores de producgdo, ndao obstante as
expansoes do consumo, seguem em patamares
elevados, mas estaveis,
influenciados pelas res-
tricdes impostas pelo

As exportacdes de zinco refinado totalizaram
22,5 mil toneladas no primeiro semestre de
2008, recuando 10,3% em relagcdo ao mesmo
periodo do ano anterior, enquanto as importa-
¢oes relativas aos minérios e seus concentrados
e metal primario cresceram 18,7% e 14,7%
no periodo, situando-se em 47,9 mil e 19,3
mil toneladas.
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Producao de Vermiculita
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IV. DESTAQUE

AGRONEGOCIO E MINERALNEGOCIO

Relagoes de Dependéncia e Sustentabilidade
Antonio Fernando da S. Rodrigues, Gedl. MSc.

I. Introducao

Nos primeiros anos do século XXI, a economia
mundial experimentou um verdadeiro periodo
de prosperidade, onde se observou uma rara
combinacgdo de taxas de crescimento acima da
média histérica recente com indices inflaciona-
rios baixos. E neste ambiente que o Agronegé-
cio e o Mineralnegdcio se inserem aproveitando
um ciclo de verdadeiro boom dos precgos das
commodities, iniciado em 2003.

No momento atual em que a economia ainda se
recente do prolongamento do episddio da crise
do setor imobiliario dos EUA — agravada pelos
resultados contdbeis das principais agéncias
financeiras, a alta dos precos dos alimentos,
do petréleo e derivados — tem concorrido
para a conformacao de indices que sinalizam
o arrefecimento da economia americana, que
em maior ou menor grau refletird na natureza
dos ciclos dos negdcios mundiais.

Diante desse cenario global adverso — onde o
guadro de recessao esta mais do que evidente,
as condicOes de crédito tendem a deteriorar
e os esforcos das autoridades monetarias
apresentam-se insuficientes para a supera-
cao da crise deflagrada pelo subprime nos
EUA — emerge outro tema central no debate
econdmico internacional: a inflagdo. A preva-
Iéncia de opinido sobre os riscos da retomada
inflacionaria converge para o diagndstico de um
choque derivado da alta dos precos das com-
modities agricolas no mercado internacional,

com maior intensidade em paises emergentes,
cujo peso da cesta mediana de consumo esta
associado a produtos alimenticios e energia,
reforca essa tese.

Portanto, neste artigo, se busca analisar a
disponibilidade primaria de agrominerais
e 0s aspectos do mercado de fertilizantes,
considerando-se a pressao da demanda sobre
as condigdes estruturais de oferta de insumos
agricolas, associada ao agravante da crise de
abastecimento e comprometimento da segu-
ranga alimentar dos paises pobres. Propde-se
a reflexdo e a conformagao de um novo para-
digma, de modo a contribuir para a evolugao
semantica do conceito de (agregar) susten-
tabilidade ao Agronegocio e ao Mineralnego-
cio — ainda que reguladas por peculiaridades
socio-econdmica e ambiental, inatas a essas
atividades do Setor Primario da Economia - na
perspectiva de assumir e responder a novos
desafios e demandas da sociedade.

Com efeito, é neste ambiente de incerteza da
economia internacional que se propde analisar
o desenvolvimento recente do mercado de
commodities e avaliar as relagbes de depen-
déncia e sustentabilidade entre o Agronegdcio
e o Mineralnegocio, de modo a contribuir para
a reflexdo, a instrumentalizacdo e a conducao
das politicas publicas setoriais, na perspecti-
va de assegurar as vantagens comparativas
inatas do Brasil.

I1. Sobre as Teorias e Conceitos Subjacentes

As primeiras formas de agricultura e pecuaria
remontam a pré-histéria (12.000 a.C), com a
domesticacdo de algumas espécies vegetais e
animais, condicionadas pela passagem da fase
nomade para o sedentarismo das tribos, fator
determinante a formacgdo das primeiras aldeias
agricolas, conglomerados urbanos e cidades.

Por volta dos séculos XVII e XIX, o crescimento
populacional e a queda da fertilidade dos solos
utilizados apds anos de sucessivas culturas no
continente europeu, implicaram na escassez de
alimentos. A partir da concepgao e prevaléncia
da Teoria do Humos, intensifica-se a adocao
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do sistema de rotacao de culturas com plantas
forrageiras (capim e leguminosas) e as ativida-
des de pecuaria e agricultura se integram. Esta
fase é conhecida como Primeira Revolucao
Agricola.

No final do século XIX e inicio do século XX,
agravam-se os problemas de escassez cronica
de alimentos na Europa. A Revolucao Indus-
trial atrela-se a Segunda Revolugao Agricola
que inaugura uma nova fase nos sistemas
agropecuarios, da concepgdo a gestao das
atividades rurais — condicionada por uma sé-
rie de descobertas cientificas e tecnoldgicas:
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fertilizantes quimicos, siderurgia (ago: maqui-
nas e motores) e melhoramento genético — e
passa a ser chamada de Agricultura Industrial
(AI), Agricultura Convencional ou Agricultura
Quimica.

E neste contexto histérico que se observa
a relagdo de dependéncia crescente entre a
agricultura moderna cuja origem esta ligada as
descobertas do século XIX, que derrubaram a
'‘Teoria do Humus’, segundo a qual as plantas
obtinham seu carbono a partir da matéria-
organica do solo. Atribui-se a Liebig (1803-
1873) a difusdo da idéia de que o aumento da
producdo agricola seria diretamente propor-
cional a quantidade de substancias quimicas
incorporadas ao solo.

A combinacdo de estratégias geopoliticas de
crescimento do PIB das Nacgdes Desenvolvidas,
com a implementagdo de modelo tecnoldgico
funcional para fomentar a escala comercial do
Setor Agrario — com o objetivo de aumentar
a produtividade de alimentos por hectare de
area plantada, assegurar a auto-suficiéncia
do abastecimento e a estabilidade politica dos
paises — apresenta-se como verdadeira ancora
da 'Revolucdo Verde’ (Fig. 01) no inicio da
década de ’50, e principal fator determinante
para a comoditizacdo dos produtos pelo Agro-
business.
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I1.1. Sobre a Disponibilidade Primaria de Recursos Minerais

Literaturas especializadas em geologia eco-
ndmica e economia mineral na pespectiva de
dimensionar a disponibilidade dos recursos
minerais de um pais recorrem aos conceitos
gue seguem:

1.Minérios Excedentes:

Situacao na qual a razdo produgao/consumo
apresenta-se confortavel, na medida em que
se tem assegurada as condigdes de provisao da
demanda interna da industria de transformacao
mineral na pespectiva por longo prazo (>50
anos; assegura o consumo por ciclo superior a
duas geragoes). Por outro angulo, o excedente
da producdo pode ser exportado, sem risco de
abastecimento do mercado doméstico de um
determinado pais.

O Brasil destaca-se como global player por
suas reconhecidas vantagens comparativas e
competitividade no mercado internacional de
nidébio (1° produtor), minério de ferro (1°),
manganés (2°), tantalita (2°), aluminio (3°),
amianto (3°), magnesita (3°), grafita (3°),
rochas ornamentais e gemas de cor.

2.Minérios Suficientes:

Condigdo em que a demanda interna esta
assegurada por um intervalo de tempo rela-
tivamente longo (25 <50 anos; assegura o
consumo por ciclo de uma até duas geragoes),
podendo ocorrer exportacdes em determina-
das circunstancias (intensidade-uso, dominio
tecnoldgico, baixo valor inato do minério etc.).
No Brasil pode-se incluir a caulim (5°), estanho
(7°), calcario (p/cimento), cromo, niquel, ouro,
diamante industrial etc.;

3.Minérios Insuficientes:

Condigdo de vulnerabilidade interna da de-
manda e dependéncia de importacdes de
bens minerais. A disponibilidade primaria de
recursos minerais atende ao horizonte de <25
anos. Situacdo critica em que a provisdo da
demanda esté assegurada parcialmente ou por
apenas um curto ciclo de até uma geragao e o
consumo interno é extremamente dependen-
te de importagdes. Os agrominerais (fosfato,
enxofre, potassio e produtos nitrogenados) e
carvao metallrgico sdo exemplos de elevada
dependéncia do subsolo alheio.

QUADRO 01
BRASIL
Disponibilidade Primaria de Agrominerais - 2007
RESERVAS TOTAL
Agrominerais Medida Indicada Inferida Brasil Mundo BR-Part

ROM (t) |Teor (%)l Contido ROM (t) |Teor l%)l

Contido (t)

ROM (t) |Teor (%)l Contido (t) Medida-Contido (t) | Reserva-USGS (t) (%)

En)(ofre1 3.186.739.828 2,99 95.371.777 8.365.887 2,48 207.363 20.554.120 1,40 287.838 95.371.777 4.044.000.000 2,36
Fosfat02 2.375.422.922 9,02 214.287.169| 1.147.969.876 9,13 104.758.877| 1.142.231.785 8,71 99.534.891 214.287.169 49.378.024.000 0,43
Potéssi03 9.448.876.879 9,90 935.715.724|  3.592.920.000| ... 1.519.520.000 935.715.724 17.245.000.000 5,43
Calcério“ 56.369.478.148 | 100,00( 56.369.478.148 | 29.883.737.166 | 100,00| 29.883.737.166 | 23.755.137.817 | 100,00| 23.755.137.817 110.008.353.131 Abundante

Fonte: DIDEM-DNPM, 2008; USGS, 2008.

Notas: ROM = Rum off mine (minério in situ); (...) Ndo-disponivel.

! Enxofre: Reservas associadas ao Folhelho Pirobetuminoso no PR (49,2%) ao Carvao de SC (49,6%) e como subproduto do beneficiamento de sulfetos de Cobre, Zinco, Ouro e Niquel (1,2%).

2 Fosfato: Reservas associadas a rochas igneas (80%) e o restante a rochas sedimentares. Disponibilidade por UF: MG (66%); GO (13%); SC (7%); SP (6%) e Outros (8%)

3 potéssio: Disponibilidade por UF: SE (76%); AM (24%), calculado com base no contido da reserva medida.

* Calcario: Disponibilidade primaria mundiail abundante. Brasil: Reservas oficiais aprovadas pelo DNPM. Reservas por regido: SE (36%); CO (27%); NE (17,5%); Sul (12%); N (7,5%).

I1.2- Sobre a Geodiversidade a Trilogia NPK

A questao da geodiversidade e da disponi-
bilidade primaria de recursos agrominerais
— com destaque a trilogia NPK, associada ao
enxofre (S) — sdo fundamentais a analise das
vantagens comparativas, vulnerabilidade e de-
pendéncia externa desses insumos, de modo a
permitir melhor avaliacdo sobre as condigdes
de assegurar a sustentabilidade competitiva do
agronegocio do Brasil.
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Parte-se, portanto, do pressuposto de que o
desenvolvimento de uma agricultura susten-
tavel, competitiva e rentavel ndo pode estar
dissociado do seguro aprovisionamento dos
macronutrientes (NPKS), cuja importancia geo-
agricola pode ser resumida conforme segue:
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QUADRO 02

Agrominerais: Principais Macronutrientes.

Indispensdvel a fotossintese (promove a coloragdo verde das folhas).

Nitrogénio (N)

Elemento integrante das proteinas vegetais, auxiliar na formagao das
folhagens, favorecendo o rapido crescimento das plantas.

Fontes primarias: Uréia derivada do Gas Natural de Petréleo (GNP).

Fundamental nas reagdes quimicas das plantas. Agente indutor das raizes na
exploragdo de maior drea e eficiéncia na absorgdo de nutrientes, resultando no
fortalecimento, maior produgdo de frutos e grdos. A forma mais comum para a

Fésforo (P)

absorgdo dos vegetais é o POA4.

Fontes primarias: Rochas ricas em fésforo de origem sedimentar e ignea.
Estima-se que a 85% produgao mundial de P deriva de rochas sedimentares e

15% de rochas igneas.

Influencia no processo de metabolismo dos vegetais, essencial a sintese

Potassio (K)

protéica e a atividade enzimatica.

Fontes primarias: Silvinita e Carnalita.

Intervém na formagdo dos compostos organicos. Elemento essencial
para a formagdo das proteinas das plantas.

Enxofre (S)

Fontes primdrias: O enxofre ocorre associado aos hidrocarbonetos
(Petréleo/GNP), sulfetos metélicos (Cu, Mo, Pb e Zn) e na forma de elemento

nativo. Fertilizantes Industrializados: Enxofre elementar (100% S) e Sulfato de

amonia (24% S).

Sua principal aplicagdo é como corretivo da acidez dos solos. Forma compostos
integrantes das paredes celulares reforgando as estruturas das plantas.

Calcio (Ca)

Maximiza a absor¢cdo de macronutrientes (NPK-S) pelas plantas, a partir da

corregdo da acidez dos solos por calagem.
Fontes primarias: calcério e a gipsita.

Constituinte molecular da clorofila e ativador enzimatico.

Magnésio (Mg)

Micronutrientes

Por outro angulo, tem-se que a escala de
conhecimento da Geodiversidade é fator de-
terminante a afericdao do potencial mineral de
um Pais.

Nessa perspectiva, como visto anteriormente, a
disponibilidade primaria dos recursos minerais
pode ser classificada a partir da relacao entre
reserva dimensionada, escala de producao
e consumo anualizado de um dado pais ou
mundo.

Com efeito, considerando as reservas nacionais
de fosfato da ordem de 319.000 t de P,O,,
fazendo-se um exercicio matematico simpli-
ficado com a producdo anual do segmento,
admite-se que a vida util das reservas lavraveis
brasileiras seja superior a 03 (trés) décadas.
(ceteris paribus)
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Fonte primaria: Calcério dolomitico.

Boro (B), Cloro (Cl), Cobre (Cu), Manganés (Mn), Molibdénio (Mo) e Zinco (Zn).
Incluem-se: Sddio (Na), Silicio (Si), Niquel (Ni), Selénio (Se) e Cobalto (Co).

Levantamentos preliminares de areas objetos
de Alvaras de Pesquisa, com Relatorio Final de
Pesquisa sob analise do DNPM, permitem um
desenho de cenario favoravel com um adicional
da ordem de 25% as reservas de fosfato no
Brasil, em curtissimo prazo. Portanto, nessa
perspectiva, o incremento das reservas pode
ser reforcado na medida em que se avancar
na regulamentacao da mineracdo nos dominios
da Floresta Nacional Iperd, em Sao Paulo e na
Reserva Nacional do Cobre, em Maicuru-PA.

Pelo angulo da oferta doméstica, anuncia-se a
entrada em operacao das minas de Itataia-CE
(Galvani) e Anitapolis-SC (Bunge) e o aumento
da capacidade instalada de producao de Angi-
co dos Dias-BA (Galvani), Irecé-BA (Galvani),
Araxa-MG (Bunge) e Cataldao/Ouvidor-GO (Co-
pebras/Anglo e Fosfértil).
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III.GEOGRAFIA DA FOME:
Fatores concorrentes para a explosao dos
precos dos alimentos

De uma situagdo de laténcia secular eis que,
em pleno século XXI, emerge o fantasma da
fome, cuja assombracao amplia-se daqueles
paises onde a situacdo de penuria € mais
explicita — Africa, Asia e em menor propor-
¢do América Latina e Europa Oriental — para
aqueles grupos de paises considerados ricos
— Unido Européia e até os EUA — que passam
a vivenciar os reflexos negativos da crise de
precos dos alimentos.

Embora as condicbes de acesso aos alimentos
nao sejam iguais para toda a populagao mun-
dial, a atual tendéncia e arquitetura do mapa

da fome, em pleno século XXI, ndo podem
ser atribuidas tdo somente as razbes assina-
ladas por Malthus da ameaga da divergéncia
entre crescimento demografico e produgdo
de alimentos — do descompasso entre oferta
e demanda — mas, da conformagdao de uma
série de fatores sécio-politicos, que resultam
no aumento de tensdao e no agravamento das
condigdes de acesso aos alimentos - Fig.02.

Fig. 02 - AFRICA
FOME vs MALDIGAO DOS RECURSOS MINERAIS

Retrato Econémico e Social

Areas criticas de fome(mais de 35% de subnutridos)

I Polos de desenvolvimento (renda per capita acima de US$ 756)*
. Paises em conflito (ativo ou cessar-fogo)

# Paises com maior porcentagem de infectados pelo HIV/AIDS

Principais Riquezas Minerais
L Petréleo

‘- Diamante MR ouro

* Segundo o Banco Mundial, paises com renda per capita igual ou superior a US$ 755 sdo considerados de baixa renda. Entre US$ 758 e US$ 9.265 renda média e acima de US$ 9.268 renda alta

Uma nova configuragdo de fatores esta con-
correndo para o agravamento do descompasso
entre a produgdo e o consumo e a conseqiiente
explosdo dos precos de alimentos no mundo.
Estudos da FAO apontam que o preco real dos
alimentos caiu 75%, na média internacional, ao
longo de trés décadas (1974-2005). Contudo, o
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Banco Mundial, por sua vez, avalia um aumento
médio do conjunto de prego dos alimentos da
ordem de 83%, no ultimo triénio, com o trigo
variando em 181%. Portanto, é neste contexto
que a cesta basica de alimentos da FAO ficou
onerada em 40% apenas em 2007.
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Admite-se que — ao contrario do que imagina- para o aumento de precos dos alimentos e
va Malthus no século XIX: demografia versus agravantes do novo espectro do mapa da mun-

oferta — os principais fatores concorrentes dial da fome sdo:

1.Demanda Alimentar Crescente:

A ampliacao e melhoria das condicOes de acesso aos alimentos pelas classes de baixa renda
nos paises em desenvolvimento e populagdo expressiva como China, India e Brasil, gera uma
dindmica de intensificacdo da demanda sobre a estrutura produtiva de alimentos, na medida

em que esse movimento — decorrente da maior habitualidade de itens como cereais e graos,
bem como carnes vermelhas, frangos, produtos lacteos, frutas e verduras, na mesa das familias

— implica na elevacdo dos custos de producdo que resulta na maior pressao sobre os precos,
reflexo agravente do aumento dos derivados de petrdleo. (fig. 01)

Estudos da FAO sustentam que ndo se esta lidando com uma queda ou estagnacdo da oferta
mundial de alimentos, haja vista os indices de crescimento registrados e prognosticados para
2008. De fato o que se enfrenta é a sobreposicdo do consumo a uma producdo insuficiente de
cereais, cujos estoques mergulharam para niveis criticos nas ultimas décadas. Ademais, con-
siderando que a elasticidade da demanda por alimentos das classes ingressantes no mercado €
elevada, associada ao fator agravante do gigantismo populacional da China e da India (inclui-se
o Brasil), admite-se improvavel a aplicacdo do argumento de que a medida que a renda per
capita for evoluindo essas familias atingirdo naturalmente faixas onde a elasticidade € menor
e, assim, o incremento da demanda arrefecera (Averbug, M., jun.2008).

GRAFICO 01
Evolugao dos precgos dos alimentos: Jun2007 a Jun2008
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2.Concorréncia Biocombustivel versus Alimentos

O debate sobre a questdo da concorréncia de investimentos no uso alternativo dos solos geo-
agricultaveis entre alimentos e as oleaginosas — mamona, babacu, dendé&, milho etc. — como
matérias-primas para a fabricagdo de biocombustiveis (etanol), ganhou amplitude internacional
nos ultimos anos.

A ONU, a FAO e o Banco Mundial atribuem a impetuosidade nos investimentos em biocombus-
tiveis o agravamento do cenario da oferta e a precarizagdo das condigdes de provisdo de ali-
mentos no mundo. Entretanto, ha prevaléncia de opinido, no caso da cana-de-acucar brasileira,
de que essas adverténcias internacionais ndo se aplicam. Contudo, ha fortes criticas ao projeto
americano de viabilizagdo artificial do etanol (subsidios), em detrimento do uso do milho como
fonte alimentar.

3.Degradacao e Restricoes Ambientais

A civilizacdo moderna embate-se com uma situagao de verdadeiro trade-off, na medida em que
se imp0e aferir e superar controvérsias na relagdo de custo vs beneficio do avango indiscriminado
da fronteira agricola e a inexoravel degradagdo ambiental de dreas com vegetacdo primaria.

A producdo agricola associa-se uma lista de efeitos nocivos — incluindo-se o fendmeno do
aquecimento global — que obstam o esforco de aumentar a oferta num ritmo proporcionalmen-
te adequado a pressdo da demanda mundial de alimentos, com o agravante das adversidades
climaticas das secas. Cita-se como exemplo a situacdo dramatica da seca na Australia que ja
perdura seis anos, implicando no colapso da produgao de arroz e explosdo dos precos interna-
cionais.

4.Movimentos Especulativos no Mercado Internacional de Commodities

O mercado de alimentos, a exemplo de outras commodities tem sido alvo de movimentos es-
peculativos, cujos reflexos ampliam as tens6es sdcio-econdmicas nos paises pobres, haja vista
o adicional no contingente populacional pauperizado, em decorréncia do aumento dos precos
e degradacdo das condicGes de acesso a cesta basica alimentar.

Admite-se que o principal mecanismo para limitar ou inibir os movimentos especulativos resi-
diria na definicao de diretrizes de politicas publicas, visando o maior controle e regulagdo dos
mercados internacionais de commodities, mesmo que sua arquitetura, efeitos e resultados
esperados situem-se na fronteira da utopia (para algumas correntes).

5.Insuficiéncia da Producdo Agricola

O Agronegocio caracteriza-se por corresponder aos incentivos e oportunidades do mercado, com
uma defasagem temporal muito menor que o Mineralnegdcio. Entretanto, mesmo admitindo-se
gue a oferta responda a pressdo da demanda mundial por alimentos, em fungdo da atrativi-
dade dos precos e do custo de oportunidade, adverte-se para a necessidade de combinacdo
de estratégias de enfrentamento ndo sé as questdes de carater conjuntural de mercado, mas
fundamentalmente aquelas de natureza estrutural, mais rigidas, tais como: descoberta de novas
jazidas de classe internacional para reposicao das reservas de rochas e agrominerais (calcario
agricola - Ca/Mg; rocha fosfatica-P; silvinita—K; enxofre-S e nitrogenados; amo6nia-N) — as-
sociada a abertura de novas minas — utilizados como insumos na agricultura, fundamentais a
maior eficiéncia, produtividade, custos operacionais e menores precos dos produtos agricolas.
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GRAFICO 02
Eficiéncia no uso de agronominerais (macronutrientes) 1980, 1990 e 2005

2005

1990

1980

mP

EmN

1,64

T I'.' T T 1

O Brasil destaca-se numa posigao confortavel
pela sua Geodiversidade — inserindo-se areas
com aptiddo geo-agricola — extensdo conti-
nental e clima tropical, sendo-lhe reservado
importante papel no processo de reversao
desse cenario sombrio da fome, tornando-se
efetivamente o celeiro mundial. Nesse sentido,
ha prevaléncia de opinido de que o Pais tenha

1 1,2 14 1,6 1,8

superado o dilema de ser pré ou contra o uso de
oleaginosas para a conversdo em biocombus-
tivel, destacando-se pela eficiéncia econémica
e tecnoldgica no uso da cana-de-aglicar como
principal fonte de matéria-prima base, sem
comprometer a segurancga alimentar mundial,
sequer a provisdo nacional de aglcar.

Fig. 03 - Producao Mundial de Rocha Fosfatica
(milhoes de tonelada)

Principais fornecedores = -
para o Brasil

J Africa doSul by
‘.J 'y 3 <'.'.':‘1:.

Em 2008, 10 paises foram responsaveis por cerca de 90% da

produgado mundial de rocha fosfatica
Fonte: IFA e CRU Group
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6.Esterilizacdo de Areas Geo-agricolas pela Urbanizacdo

O Agronegdcio sofre restricdes progressivas na disponibilidade de areas face o processo irre-
versivel de ampliacdo do perimetro urbano das cidades, principal fator concorrente a esterili-
zacgdo de grandes areas com caracteristicas geo-agricolas, implicando na diminuicdo de areas
cultivadas.

No caso do Mineralnegocio a situacdo ndo é diferente, particularmente o segmento-base do
Construbusiness (agregados e argilominerais). Entretanto, deve-se acentuar o fator agravante
das caracteristicas inatas aos recursos minerais da rigidez locacional e singularidade das ja-
zidas e minas. As jazidas estdo onde a natureza caprichosamente promoveu a concentracdo
anOmala das rochas e de minerais em condicdo de torna-los explotaveis de modo a atender as
necessidades da civilizacdo moderna.

A instrumentalizacdo, implementacdo de diretrizes e politicas publicas de ordenamento territorial
de ocupacgao do espaco urbano e de uso dos recursos ambientais sdo fatores determinantes para
assegurar a provisdo da demanda de agrominerais, condigdo sine qua non a sustentabilidade
do Agronegdcio e Mineralnegdcio no Brasil.

7.Boom dos Precos das Commodities versus Bust dos Custos de Producgao

A teoria da ‘'maldicdo dos recursos naturais’ associada ao lado ir6nico da crise alimentar mundial,
remete a reflexdo sobre a oportunidade impar que se apresenta para a promogao de mudangas
em féruns como a OMC - Organizagdo Mundial do Comércio, na perspectiva da eliminagdo das
distor¢oes ampliadas pelos subsidios praticados pelos paises ricos da Unido Européia e pelos
Estados Unidos, de modo que os paises emergentes possam concorrer em igualdade de condi-
¢oes no mercado mundial de commodities agricolas.

De fato a idéia de que a superacdo das desigualdades sociais entre as Nagdes passa necessaria-
mente pela inversdo dos movimentos de baixa dos pregos das commodities, haja vista que, em
ultima analise, conspirar contra o crescimento dos PIBs daqueles paises em desenvolvimento.
Paradoxalmente, hoje, a situagdao de boom dos precos das commodities minerais e agricolas, ao
invés de ser motivo de euforia é tema controverso e motivo de apreensdo, pois advoga-se que,
na medida em que o0 boom se acentue a pobreza universal também se intensifica em grau maior
do que naquela situagdo de baixa dos pregos das culturas agricolas, agravando as condicGes de
acesso aos alimentos da numerosa classe populacional de baixa renda em varios paises.
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O Brasil, mesmo com sua reconhecida vocacao
geo-agricola inata (extensdo territorial e clima)
e inconteste condicdo de celeiro mundial, ndo
esta imune ao impacto negativo de outras va-
ridveis econdmicas que incorporam a matriz de
formagdo e dindmica dos pregos dos alimentos:
volatilidade-preco dos insumos agrominerais
(NPKS), transportes/fretes rodoviario e mari-
timo (derivados de petréleo) etc.

A analise do poder de compras da populagdo
de baixa renda no Pais, a partir da razéo Sa-

lario Minimo Nacional (SM-2008: R$ 415,00/
més) / Alimentos Selecionados (AL), retrata
uma tendéncia de forte inflexdo na curva de

‘paridade do poder de compra’ de produtos

que compdem a ‘cesta basica’ de alimentos
dos brasileiros (Fig. 07). Nota: Reajuste real
do SM: 53% (jan-2003 a marco-2008), 11,1
milhdes de familias amparadas pelo Programa
Bolsa Familia (maio-2008) e PIB per capita da
ordem de R$ 13,5 (+4 ante 2006).

GRAFICO 03

Salario Minimo vs Cesta Basica: Paridade do Poder de Compra no Brasil
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IV. MERCADO DE COMMODITIES AGROMINERAIS

IV.1- Comércio Mundial: tendéncias recentes

A profundidade da crise financeira norte ame-
ricana, agravada a partir de 2008, tem au-
mentado o clima de incerteza sobre o desem-
penho da economia mundial. As autoridades
financeiras internacionais preocupadas com
comprometimento da performance de cres-
cimento continuo nos ultimos anos, na faixa
dos 5% a.a., e reconhecendo que as medidas
de flexibilizacdo da politica monetaria ndo tém
sido suficientes para recuperar a credibilidade
severamente abalada do sistema financeiro
internacional, apelam para medidas fiscais
expansionistas da filosofia keynesiana, para
estimular a economia dos paises e reverter os
clima de pessimismo.

Ainda assim, o vigor do comércio mundial
aferido pelo indice de crescimento de 9,2%
em 2007, comparado a 2006 — que induzia as
projecoes otimistas do Banco Mundial no inicio
de 2008, para a continuidade do crescimento
na ordem de 7,6% e 9,2% em 2008 e 2009,
respectivamente — debilitado pela crise finan-
ceira, impde revisbes radicais de cenarios de
crescimento, ante o acirramento das incertezas
no decorrer de 2008.

A tendéncia de desaceleragao do crescimento
do comércio mundial que se intensifica, agra-
vada pela recessao econdémica anunciada em
alguns paises desenvolvidos (EUA, Japdo e
Unido Européia), mesmo que atenuada pelas
economias emergentes da China e India, nao
poupara certamente o fluxo de comércio inter-
nacional do Agronegdcio e o Mineralnegocio.

Esses eventos e fatos recentes — instabilida-
de de mercados e volatilidade de precos —
apresentam-se como grandes desafios para a
economia internacional, em particular, para os
paises exportadores e dependentes de commo-
dities, na definicdo de estratégias e definicao
de politicas cambial, monetaria, financeira e
fiscal. A dimensdo do problema econ6mico
e o impacto concreto do fendmeno pode ser
melhor aferido ao considerar-se que 25% do
fluxo de comércio global estdo relacionados as
commodities, principalmente quando o supera-
vit ou equilibrio da balanca comercial de alguns
paises é fortemente dependente de recursos
ambientais (petrdleo, produtos agricolas e mi-
nerais) : Africa do Sul, Angola, Arabia Saudita,
Australia, Brasil, Canada, Chile, Nigéria, Nova
Zelandia, Venezuela etc.

GRAFICO 04
Depedencia externa de agrominerais, evasao de divisas com importagoes
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IV.2- Dinamica dos Precos do Fertilizantes

O novo boom econdmico mineral, iniciado
em 2003, tem como principais fatores deter-
minantes a forte pressdao da demanda global
por commodities, a situacao de liquidez no
mercado financeiro internacional e a evidente
rigidez estrutural nas condicdes de respostas
da oferta.

O atual episddio de aumento de pregos das
commodities diferencia-se e caracteriza-se
por indices de elevacdo mais signi-
ficativos e mais persistentes, onde
o petréleo e os metais alcangaram
indices da ordem de 150% e 250%

pregos internacionais, vé-se ameacada na me-
dida em que esse mesmo fendomeno de alta dos
pregcos impacta negativamente na evasao de
divisas com importacao dos insumos fertilizan-
tes (enxofre, potassio, fosfato e nitrogenados -
Graficos 05 e 06) e compromete sobremaneira
a composicdo de custos, a competitividade e a
rentabilidade do Agronegdcio.

GRAFICO 06
Preco Potassio

no periodo 2003-2007, respectiva-
mente. Por outro angulo, embora em
escala menor, os indices de precos de
matérias-primas (S e K) aumentaram
em 2.250% e 550%, respectivamente,
no mesmo periodo.
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GRAFICO 05
Enxofre: Evolugdo dos Precgos

de pregos, mas, sobretudo, do seu
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papel como opgao a diversificagdo de
investimentos, introduzindo variaveis
como a liquidez de mercado financeiro

Bl e a expectativa de retorno dos ativos

1 alternativos.

:22+| A situacdo e perspectiva do Brasil em
relacdo a crise internacional podem
ser analisadas por dois angulos bem
definidos: a primeira visdao admite a

* »| contaminacdo da economia real via
comércio internacional; e a segunda

Em conseqliéncia, as cotagbes das commodi-
ties mantiveram-se em elevagao ao longo dos
ultimos anos.

A ‘financeirizacao das commodities’, confor-
mando-se como uma nova modalidade mer-
cado, apresenta-se como uma nova fonte de
influéncia na dindmica dos pregos no curto e
longo prazos. Com efeito, o estabelecimento
das commodities como classe especifica de
ativos resulta na consideracdao nao apenas
do ciclo do produto na conformacgao da curva
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admite a manutencdao das demandas
pelas commodities nacionais, associada
a aceleracao do processo de urbanizagao das
economia emergentes asiaticas.

Adverte-se, contudo, que o movimento de pre-
¢o no mercado de commodities agrominerais,
extremamente volatil nos Ultimos anos, por
sua vez, impacta negativamente a composi-
¢ao da balanca comercial, na medida em que
significa evasdo de divisas pela importacao de
fertilizantes e rentabilidade menor do Agrone-
gocio do Pais.
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IV.3- COMERCIO EXTERIOR: Impacto das Importacdes de Fertilizantes

O progressivo aumento da pressao da deman-
da mundial sobre a oferta de alimentos exige
maior produtividade agricola que, por sua vez,
imp0e maior consumo de agrominerais, com
implicagbes no preco internacional de fertili-
zantes.

E neste ambiente de mercado internacional que
os pregos das matérias-primas basicas para a
producao de fertilizantes — uréia, sulfato de
amonia, cloreto de potéassio e superfosfato sim-
ples — crescentes desde 2003, dispararam em
2008, cujos reajustes nos precos de importacao
de cloreto de potassio e de sulfato de amoénia
alcancaram a ordem de 80%, enquanto o de
superfosfatos simples 95%.

Destacando-se como principais paises exporta-
dores de matérias-primas de fertilizantes para
o Brasil: 1) Rocha fosfatica (Marrocos, Israel e
Argélia); 2) Acido fosférico, produto intermedi-
ario (Russia, Marrocos, Estados Unidos, Israel e
Tunisia); Cloreto de potassio (Canada, Russia,
Alemanha, Bielorussia e Israel). Bunge, Mosaic
e Yara sao os grupos dominantes na comercia-

lizacdo de fertilizantes no Pais, caracterizando
um mercado tipico de oligopdlio.

Uma analise da série histérica de importacdes
de fertilizantes pelo Brasil - cuja dependéncia
externa em valores fisicos relativos ao consumo
doméstico agregado é da ordem de 78% —
denuncia o forte impacto na balanga comercial
na medida em que se observa uma significava
evasao de divisas, comprometendo a competi-
tividade e a rentabilidade do Agronegécio.

Com efeito, a dimensao do impacto da evasao
de divisas associada aos fertilizantes pode
ser mensurada agregando-se os quinquénios
recentes, comparando-se a evolugao do quan-
tum (t) e dispéndios (US$) das importacdes:
1998-2002 (Total: 31,5 mil t; US$ 3,1 milhdes)
e 2003-2007 (47,1 mil t; US$ 6,1 milhdes),
significando que de um acréscimo médio de
49,5% no quantum importacbes de fertili-
zantes, implicou na duplicacao das despesas
(97,5%). O enxofre apresentou maior impacto
na evolucao das despesas (128,8%), seguido
do potdassio (98,5%) e fosfato (50,5%). (Qua-
dro 03)

GRAFICO 07

Dependéncia externa de agrominerais, evasao de divisas com importacoes
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QUADRO 03
- 1998-2002 2003-2007 O %
Importagoes
t Uss$ 103 t Us$ 103 t Us$ 103

Potassio (K) 19.439.447 2.567.158 29.537.825 5.095.907 51,95 98,50
Fosfato (P) 4.542.674 237.996 7.039.040 358.070 54,95 50,45
Enxofre (S) 7.500.306 270.890 10.489.228 619.658 39,85 128,75

Total 31.482.427 3.076.044 47.066.093 6.073.635 49,50 97,45

Fonte: Secex-MDIC, 2008

Compete advertir que, com base em exer-
cicios de cenarios desenvolvidos pelo MAPA,
caso nao se diminua a vulnerabilidade externa
(72%) de fertilizantes do Pais, ampliando-se a
disponibilidade primaria desses agrominerais

— descoberta de novas jazidas — de modo a
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assegurar condicdes de provisao do Agrone-
gocio — abertura de novas minas — estima-se
que a demanda projetada da ordem de 31
milhdes de t/ano, implicarda numa sangria de
divisas da ordem de US$ 8 bilhdes em 2016
(ceteris paribus).
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A dependéncia extremada de macronutrientes, portacgdo de cerca de 91% das necessidades de
refletindo o maior grau de vulnerabilidade ex-  sais de potassio (KCl e K,0) do agronegdcio.
terna do Brasil, esta bem representada pela im-

GRAFICO 08
Importacoes de Potassio 1995-2007
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1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
t 2.568 |3.062 |3.614 |3.282|3.233|4.371 | 4.101 | 4.450 |5.291 | 6.906 | 5.069 |5.465 | 6.804
us$ 344,5| 412 |480,2 |459,6 | 442,9 |586,2 | 534,2 | 544,1 |637,9 | 1.000 | 975,5 [968,5 [ 1.513

Fonte: Secex-MDIC, 2008
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Importagoes de Fosfato 1995-2007
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1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
t 573,24 | 1012 |784,25|826,89 |672,59 [980,52| 1004 | 1058 | 1104 | 1564 | 1215 | 1405 | 1749
USS$ 10% | 26757 | 36949 | 41859 | 47517 | 37672 | 53942 | 50074 | 48791 | 51563 | 74904 | 59957 | 66989 | 10465

Fonte: Secex-MDIC, 2008

GRAFICO 10
Importacoes de Enxofre 1995-2007
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V. DESAFIOS PERMANENTES E FATORES DETERMINANTES

A preocupagao dos organismos internacionais
sobre o cenario de desabastecimento mundial,
conformando-se como verdadeira corrente ca-
tastrofista, capitaneada pelo discurso profético
do diretor do Programa Mundial de Alimenta-
c¢ao (WFP) da Organizacao das Nagdes Unidas
(ONU), Jacques Diour, com o grito alarmista de
proliferacdo de 'motins da fome’, lancado em
outubro de 2007, atribuindo aos biocombusti-
veis a precarizagao da oferta alimentar global,
nao deve prosperar por assentar-se em falsa
premissa.

A despeito, associa-se ao fato a insuficiéncia
dos recursos disponiveis pela WFP da ONU,
para manter o programa de combate a fome
em 78 paises, cerca de 188 milhdes de pesso-
as, considerando que o impacto do aumento
dos precos significara ao WFP um adicional da
ordem de US$ 700 milhdes para distribuir a
mesma quantidade de alimentos distribuida
no ano passado.

E neste contexto que se torna imperativa a
definicdo de agdes estratégicas para neutra-
lizar parte desses impactos nos fatores que
concorrem para o aumento dos precos dos
alimentos.

Delegar a ‘méo invisivel’ de Adam Smith e es-
perar pelo classico funcionamento dos merca-
dos — sob o pressuposto econémico da medida
em que os pregos sobem a oferta respondera
espontaneamente, induzindo o setor produtivo
a ampliacdo das colheitas — ndo é razoavel,
tdo pouco prudente, considerando-se que a
questdao da fome mundial ndo é apenas um
desafio contabil e econbmico, mas ético e mo-
ral, haja vista a ameacga da ampliacao do fosso
das desigualdades das populagGes e do risco a
estabilidade politica das nacGes pobres.

Dimensao da Geodiversidade:
Desafios conjuntual e estrutural

Instigado a contribuir com o debate sobre o
recente ciclo ascensional de pregos das com-
modities agricolas — cuja ‘situacdo-problema’
gue se apresenta reside na identificacdo e
avaliacdo dos fatores determinantes a eleva-
cao dos precos dos alimentos — parece-nos
fundamental incorporar a analise a dimenséao
da Geodiversidade, na medida em que se torna
um imperativo tema de andlise das 'relacdes
de dependéncia e sustentabilidade entre o
mineralnegdcio e agronegdcio’.
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A andlise dos indices recentes de precos ao
consumidor revela mudancga significativa no
patamar dos principais produtos do agrone-
gocio — food-grains, feeds-grains, carnes e
outras proteinas animais — sinalizando uma
indesejavel propensdo econd6mica mundial in-
flacionaria. Portanto, € nessa arena nacional
e internacional de discussdo que se observa
a prevaléncia de opinido entre os analistas de
mercado sobre as forgas que influenciam no
aumento dos precos dos produtos agricolas,
relacionando-as as seguintes razées econémi-
cas conjunturais:

1.A atual volatilidade-preco das commodities
agricolas é atribuida ao novo perfil da presséo
da demanda sobre a oferta mundial desses
produtos, conformado pelo peso demografico e
pelo vigor do crescimento das economias asia-
ticas, mais notadamente da China e India;

2.A convergéncia estratégica global de substi-
tuicdo progressiva dos derivados de petréleo,
por fontes alternativas e concorrentes energé-
ticas dos agro-combustiveis: etanol.

Evidente que a conjuncdo desses dois fato-
res (demanda asiatica e preco do petrdleo)
influencia no aumento da tensao conjuntural
dos precgos dos alimentos. Entretanto, no caso
brasileiro, a disponibilidade primaria escassa de
recursos e a dependéncia de importagoes de
agrominerais (NPKS) pode se configurar como
um preocupante problema de natureza estru-
tural — na medida em que a Geodiversidade
impde ao Mineralnegdcio algumas condicdes
especificas: rigidez locacional e singularidade
das jazidas, restricdes ambientais crescentes e
longo periodo de maturacao (pesquisa mineral,
desenvolvimento da mina e lavra) etc. — na
formacdo dos centros de custos de producao,
comprometendo sobremaneira as condigdes
de competitividade do Agronegdcio (precos),
com reflexos negativos na compensagao da
‘Conta Servicos do Pais’ e no fluxo de comér-
cio exterior de bens industrializados de maior
intensidade tecnoldgica.

Nesse contexto, se por um lado a vulnera-
bilidade externa do Pais aos agrominerais é
preocupante, devendo ser encarada como uma
situacdo de risco a competitividade e sustenta-
bilidade do Agronegdcio, por outro e a0 mesmo
tempo, como uma oportunidade ao Mineralne-
gocio. Oportunidade porque a Geodiversidade
do Pais é altamente favoravel a ambientes de
concentragao de agrominerais e o mercado
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doméstico é ainda nitidamente avido e defici-
tario nos principais insumos agricolas (calcario,
fosfato, potassio e nitrogenados).

Estas fragilidades estruturais da garantia de
provisdo interna de agrominerais aumentam as
incertezas sobre o enfrentamento e superagao
espontanea da crise pela iniciativa privada, na
medida em que o mineralnegdcio é intensivo
em capital e a seguranca alimentar é de inte-
resse social, publico.

Torna-se imperativo avaliar e definir estra-
tégias de superacdo de fatores de natureza
mais rigida, de dificil combate e neutralizacdo
dos seus efeitos deletérios: o fendmeno do
aquecimento global; disponibilidade de areas
geo-agricolas; escassez dos insumos de agro-
minerais; movimentos especulativos e eleva-

¢ao dos precos das commodities; aumento do
preco do petréleo e dos custos na cadeia de
producao dos alimentos.

Portanto, o Brasil defronta-se com o duplo
desafio: conjuntural e estrutural.

1) atenuar o impacto nos custos de producao,
de modo a garantir as condicdes de competi-
tividade do Agronegécio; e

2) definir estratégia de atracdo de investimen-
tos em exploragao de agrominerais, no médio
e longo prazos, na perspectiva de minimizar a
vulnerabilidade externa e garantir a provisao
de insumos basicos para assegurar a compe-
titividade e a sustentabilidade do Desenvolvi-
mento Agricola do Pais.

QUADRO 04
Projecoes de demandas de agrominerais
FERTILIZANTES: Projecoes de Demanda
2006-2012
Brasil Am.é rica Mundo
Latina e
2006 N 2.297 5.931 95.021
2006 P20s 3.149 5.106 38.457
2006 K20 3.460 4.547 27.465
Total (Mt) N+P,05+K;0 8.906 15.584 160.943
2007 N 2.751 6.542 99.406
2007 P,0s5 3.659 5.747 40.198
2007 K;0 4175 5.288 29.074
Total (Mt) N+P,05+K;0 10.585 17.577 168.678
2008 N 2.890 6.702 102.902
2008 K205 3.870 5.927 40.833
2008 K20 4.360 5.468 29.764
Total (Mt) | N + P,05+K;0 11.120 18.097 173.499
2009 N 2.961 6.899 106.013
2009 P,05 3.966 6.197 42.105
2009 K50 4.468 5.592 30.479
Total (Mt) N+P,05+K,0 11.395 18.688 178.597
2010 N 3.068 7.128 108.968
2010 P20s5 4.110 6.463 43.198
2010 K,0 4.630 5.773 31.244
Total (Mt) N+P,05+K;0 11.808 19.364 183.410
2011 N 3.213 7.299 111.827
2011 P205 4.361 6.776 44.325
2011 K20 4.849 5,967 32.014
Total (Mt) N+P,05+K50 12.423 20.042 188.166
2012 N 3.350 7.664 114.873
2012 P205 4.546 7.090 45.444
2012 K20 5.055 6.176 32.807
Total (Mt) N+P,05+K50 12.951 20.930 193.124
Fonte: ANDA, 2008.
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VI. SOBRE O POSICIONAMENTO ESTRATEGICO
DO SETOR DE FERTILIZANTES

Identificada e avaliada as relacdes de depen-
déncia e de sustentabilidade setoriais, enume-
ram-se a seguir vulnerabilidades e vantagens
comparativas do Brasil, na perspectiva de ins-
trumentalizar politicas publicas e da sinergia
no planejamento estratégico do Agronegdcio
e do Mineralnegdcio.

1. A Geodiversidade do Brasil apresenta 355
MKm?2 de solo com aptiddo geo-agricola. Ad-
mite-se, contudo, que apenas 20% das terras
agriculturaveis sao utilizados. Esse potencial
dos solos, associado ao clima tropical, com
chuvas regulares e energia solar abundan-
te, destacam-se como principais vantagens

comparativas do Agronegdcio, que contribuiu
com 23,3% na formagao do PIB nacional em
2007;

2. O fluxo de comércio exterior do Agrone-
gocio em 2007 somou a importancia de US$
67,1 bilhdes (87% Exp. + 13% Imp.), sendo
registrado um superavit recorde na balanga co-
mercial de US$ 49,7 bilhdes (cf. MAPA, 2008).
Destacam-se como principais itens da pauta
de exportagao o suco de laranja, café, acucar,
soja em graos e carne bovina, que condicionam
ao Brasil as posicdes de 1° e 2° no ranking
mundial de paises produtores.

GRAFICO 11
Brasil: Evolucdo da Producéo versus Area Plantada: 1990-2008
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3. O Brasil situa-se entre os quatro maiores
consumidores de fertilizante, representando
cerca de 6,2% da demanda mundial, liderada
pela China, India e EUA. Entretanto, a taxa
de crescimento anual da demanda brasileira
tem superado a média mundial, o que agrava
a dependéncia externa de agrominerais: 2005
(20,2 Mt); 2006 (21,0 Mt) e 2007 (24,6 Mt).
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4. A disponibilidade primaria de recursos agro-
minerais e o grau de vulnerabilidade externa
do Brasil sao criticas, na medida em que a
provisdo da demanda de Fertilizantes Basicos
(uréia, cloreto de potassio, sulfato de amoénia,
fosfato reativo) pelo Agronegdcio apresenta
forte dependéncia de importagées: K(91 %),
N (75%), P (49%) e S (85%).
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VII. PERSPECTIVAS

¢ O Agronegocio brasileiro experimenta um vi-
goroso processo de expansao associado fatores
externo e interno. O primeiro reflete ao boom
do mercado internacional de commodities
agricolas, atribuindo-se ao crescimento da de-
manda dos emergentes: China, India e Russia.
Ao fator determinante doméstico associam-se
0 aumento da renda familiar e a ampliagao da
demanda por biocombustiveis (etanol);

¢ A razao entre a producdo de grdos e a area
plantada no Brasil, € um importante indicador
de sustentabilidade e de estreita relagao de
dependéncia entre o Agronegdcio e o Mineral-
negocio, na medida em que torna evidente a
eficiéncia do uso de agrominerais, traduzida
pela maior produtividade por area plantada
(t/ha), inibindo o avango indiscriminado da
fronteira agricola no Pais e desmitificando o
‘rétulo de grande vila’ do meio ambiente equi-
vocadamente atribuido a mineracao;

e As vantagens comparativas e a insercao
competitiva do Brasil nho mercado internacio-
nal do Agronegdcio estao estreitamente rela-
cionadas ao equacionamento da provisdao de
agrominerais, na medida em que a producao
nacional fertilizantes basicos (NPK) limitou-se
8,5 Mt (2005), 8,7 Mt (2006) e 9,8 Mt (2007),
respondendo, portanto, por apenas 34,5% do
consumo doméstico em 2007;
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e Admite-se como principal pilar da estratégia
de redugdo da dependéncia externa de ferti-
lizantes, a definicao de diretrizes e o aporte
adequado de investimentos publico e privado
em Pesquisa Mineral (descoberta de novas
jazidas), condicao sine qua non a ampliacao
e/ou abertura de novas Minas e Usinas para
a formulacao de fertilizantes. Contudo, con-
siderando que prazo de desenvolvimento e
maturacdo desses minero-empreendimentos
sdo elevados, adverte-se que o desequilibrio
entre a demanda e as condicdes de oferta
mundial de fertilizantes devera continuar até
2013, implicando na manutencao dos precos
internacionais em patamares elevados;

e Para assegurar a sustentabilidade do desen-
volvimento agricola nacional, particularmente
do Programa de Apoio a Agricultura Familiar,
ganhos de sinergia pela agao coordenada de
implementagdo de Politicas Publicas do Setor
Mineral sdo fatores determinantes e fundamen-
tais, haja vista o fato de que a projecao do con-
sumo de agrominerais acima da capacidade de
resposta da oferta das minas domésticas, pode
comprometer a competitividade do Agronegé-
cio, sob o agravante da instabilidade-pregos
no mercado internacional de fertilizantes nos
ultimos anos.
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