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APRESENTACAO

O INFORME MINERAL — Desenvolvimento & Economia Mineral, é
parte integrante da Série de Estudos de Politica e Economia Mine-
ral, que tem por objetivo a anéalise dos indicadores de desempenho
da Economia Mineral do Brasil.

Nesta edicdo, na Secdo Destaque, faz-se uma abordagem sobre as
atualidades da base de calculo da CFEM, ante a recente Decisédo do
STJ, pacificando desse modo diferentes angulos de interpretacdes
da lei que a regulamenta. No artigo, dd-se énfase a natureza de
‘preco publico’ — numa liguagem simples, sem vulgarizar contudo
os fundamentos juridicos — ao conceito de fato gerador e como é

fixado seu valor, sua abrangéncia e seus efeitos econdmicos.

O INFORME MINERAL tem periodicidade semestral, sendo
disponibilizado para acesso e download na Se¢cdo Economia Mineral
no Portal-DNPM.

www.dnpm.gov.br

Antonio Fernando da S. Rodrigues
Diretor-DIDEM
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I. AMBIENTE ECONOMICO

Internacional

Telma Monreal Cano, Econ.

Conforme projecfes do Fundo Monetario In-
ternacional, International Financial Statistics
(FMI/IFS-International), a variagao real anual
do PIB Mundial para o ano de 2007 sera de
5,2% e em 2008 4,8%, indicando um freio no
crescimento global, jA que o aumento regis-
trado em 2006 foi equivalente a 5,4%.

Contudo, conforme o Boletim de Conjuntura,
referente a junho de 2007, do Instituto de Pes-
quisa Econdémica Aplicada (IPEA), o0 1° semes-
tre deste ano mostrou indicios de melhora no
desempenho da economia dos Estados Unidos,
mesmo considerando a crise do sistema imobi-
liario iniciada em meados de 2006, quando au-
mentaram os valores dos empréstimos hipote-
carios, por causa do maior valor unitario dos
imoveis, e o numero de financiamentos no seg-
mento subprime . Porém, no comeco de 2007,
o indice de compras de imodveis, da Associacao
de Bancos Hipotecarios (MBA), também infor-
mado pelo IPEA, recuou e subiu, revertendo &
reducado observada anteriormente. Também, no
comego deste ano, aumentaram os gastos com
construcdo e o numero de residéncias vendi-
das.

Assim sendo, o crescimento do PIB Norte Ame-
ricano foi equivalente a 4,7%, no final do 1°
semestre deste ano em relacdo ao mesmo pe-
riodo do ano precedente, representando um
incremento de 0.2 pontos percentuais na com-
paracdo entre os mesmos periodos, s6 que al-
terando os dados para o inicio de cada semes-
tre. De acordo com o IPEA, o aumento do con-
sumo pessoal de 4,4%, no 1° semestre de 2007
em relacdo ao ultimo semestre de 2006, a de-
preciacdo do délar frente as principais moe-
das, desde o comeco do ano passado, que
estimulou as exportacdes e inibiu as importa-
¢Bes, e o declinio do déficit comercial, que
altera o déficit em conta corrente como pro-
porcdo do PIB, indicaram alguma perspectiva
de crescimento econdmico, apesar da conten-
¢ao da atividade no mercado imobiliario. O va-
lor real do PIB dos Estados Unidos, no inicio do
1° semestre de 2007, considerando o ajuste
sazonal, foi de US$ 13,5 trilhdes e ao final de
junho, do mesmo ano, US$ 13,8 trilhdes, uma
elevagdo de 1,6% entre o inicio e o final do
primeiro semestre deste ano.

T Neee—

Também segundo o FMI (World Economic
Outlook-WEO/IMF- July 2007), a atividade dos
demais paises continuou em expanséo, como a
area do Euro e o Japéo, cujos crescimentos,
no 1° semestre deste ano, permaneceram po-
sitivos. Muito disto, gracas ao desempenho de
suas demandas domésticas. Com relacéo aos
mercados emergentes, a expansao também
devera se conservar em ritmo vigoroso, lidera-
dos pelo rapido crescimento na China, india e
Russia.

Na Uni&o Européia, conforme IPEA, a inflagéo
medida pelos precos ao consumidor manteve a
estabilidade dos ultimos seis meses (1,9% ao
ano). Mas, a elevacéo dos precos ao produtor,
em func¢éo do crescimento industrial, podera
pressionar os precos ao consumidor num curto
prazo.

Os indices de confianca ao consumidor (vare-
jo e servicos), o Conselho da Uniao Européia e
0 Banco Central Europeu indicam crescimento
para os proximos meses. No entanto, este com-
portamento podera se reverter em funcao da
decisdo do Banco Central de elevar a taxa ba-
sica de juros de 3,75% para 4%, no final do 1°
semestre deste ano, bem como, pelo viés de
alta indicado.

A mesma fonte (IPEA) comenta a queda no
ritmo de crescimento da economia japonesa
no inicio deste ano em relagcao ao ultimo se-
mestre do ano anterior. O investimento priva-
do foi a variavel que mais contribuiu para esta
reducéo, todavia, ndo se sabe ao certo o por-
qué disto. O consumo privado e as exporta-
¢oes liquidas ndo sofreram alteracfes e per-
maneceram com o0 mesmo dinamismo do ano
anterior. A inflacdo medida pelos precos ao
consumidor continuou préxima a zero, mas, ao
produtor se verificou elevacdo de 2% ao ano.
A desvalorizagao do lene (de 5% entre 2004 e
2007) ajudou no desempenho das exportacdes.
Os principais paises de destino de seus produ-
tos s&o a Unido Européia e a Asia.

Acerca da economia chinesa, o IPEA, discor-
reu sobre a continuidade do crescimento eco-
ndmico, ou seja, a elevacdo do PIB de 11% no
comeco do 1° semestre deste ano em compa-
racdo ao mesmo periodo de 2006, porque o



resultado da producéo industrial foi positivo,
registrando um aumento de 13,2%, entre os
mesmos periodos. Adicionalmente, o valor da
balanca comercial atingiu US$ 24 bilhdes, nos
primeiros meses de 2007, o que impulsionou as
exportagdes. Para o Banco Mundial, isto em
funcdo do aumento da participacdo da Unido
Européia e dos paises em desenvolvimento,
apos a diversificacdo dos produtos chineses.
Do mesmo modo, os investimentos permane-
ceram atrativos apresentando uma elevacgao
de 25,5% na metade do 1° semestre em com-
paracdo a igual momento de 2006 e as medi-
das restritivas para as politicas fiscal e mone-
taria, que conjuntamente estimularam a ativi-
dade econdmica neste pais, propiciando uma
projecéo de 10,4% para o PIB ao final deste
ano.

A demanda mundial por petréleo, de acordo
com o Boletim IPEA, devera ter um incremento
1,8% neste ano, pois se observa a elevacdo
da demanda dos paises da América, Asia e
Pacifico. Concomitantemente, a oferta de pe-

tréleo fora da Organizacao dos Paises Expor-
tadores de Petroleo (OPEP) devera cair ao longo
do ano, o que indica um menor espago entre
demanda e oferta e justifica a elevacdo dos
precos nos primeiros meses do ano corrente.

Para o mesmo Instituto, os precos de algumas
commodities, como o0os metais, aumentaram
14%, na metade no 1° semestre de 2007, prin-
cipalmente, porque houve uma elevagdo da
demanda chinesa por niquel e chumbo, como
também, em funcado da reducado dos estoques
de estanho e zinco. Portanto, considerando a
manutencéo da velocidade de crescimento da
economia chinesa e, por conseguinte, da eco-
nomia global, supde-se a continuacdo de alta
nos pre¢os das commodities, em geral, até o
final deste ano.

Concluindo, os indices gerais, que refletem a
inflagdo mundial, n&o apresentaram sinais su-
ficientes para preocupacdo, apesar da pres-
sdo de alguns precos, especialmente, aqueles
relacionados com alimentacédo e energia.

Inflacdo e PIB Mundial
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Fonte: Fundo Monetario Internacional (FM1). Elaboracdo: DNPM/DIDEM
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Vanessa Rodrigues dos S. Cardoso, Econ.

Para o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB a precos de mercado indicou
variacao positiva de 5,4% entre o final do 1° semestre de 2007 em relacdo a igual periodo de

2006.

Componentes da Demanda - Taxa (%) do Trimestre em
Relacdo ao Mesmo Periodo do Ano Anterior
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Consumo Consumo Fommacdo Exportagdo Importacdo Produto
(familias) (adm. Bruta de Interno
publica) Capital Bruto
Fixo
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Fonte: IBGE (Contas Nacionais Trimestrais)

Um dos fatores impactante deste comporta-
mento foi a expansao da demanda interna, for-
temente incentivada por: a) despesas de con-
sumo das familias, que obteve variacao positi-
va de 5,7% na comparacdo entre o final deste
semestre e 0 mesmo periodo de 2006, isto gra-
¢as ao aumento da renda familiar, especial-
mente, pelo aumento do nUmero de empregos
formais, elevacéo da massa salarial e expan-
sado do crédito, como o consignado que ofere-
ce menor risco ao investidor; b) expanséo da
demanda por investimento, que se elevou em
13,8%, na mesma base de comparacéao apre-
sentada antes. Este registro é resultado da
ampliacdo da capacidade produtiva, por meio
de investimentos correntes em ativos fixos,
como o aumento da importacdo de maquinas e
equipamentos utilizados na producéo; c) op-
¢do do governo por uma politica fiscal
expansionista, de acordo com o Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC), proporcio-
nando estimulos ao financiamento, num ambi-

ente favoravel ao investimento, com a redu-
¢ao dos tributos.

As exportacdes de bens e servicos registra-
ram crescimento de 13% entre 0 2° semestre
de 2007 e o mesmo periodo de 2006. As im-
portacfes de bens e servicos aumentaram 19%
na mesma ocasio, isto, entre outros motivos,
por causa do aumento da demanda interna por
maquinas e equipamentos. Assim, o saldo co-
mercial permaneceu positivo no final do pri-
meiro semestre. Ressalte-se que a quantidade
importada cresceu mais rapido que a quanti-
dade exportada, mas foi o preco de exporta-
¢ao a base de sustentacdo do superavit, em
funcéo do aquecimento da demanda externa.

Ainda pode-se considerar a flexdo da politica
monetaria, com os repetidos movimentos de
reducéo da taxa SELIC, e a tentativa do Ban-
co Central de suavizar a continuidade da apre-
ciacdo cambial.
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracéo: DNPM/DIDEM

O cenério econbmico, de modo geral, foi posi-
tivo no comeco deste ano, mesmo conside-
rando as pressdes de alta de alguns precos,
entre final do ano anterior e inicio deste, prin-
cipalmente, por causa das adversidades cli-
maticas, que contribuiram para a elevacgéo dos
precos dos alimentos e do crescimento mundi-
al, que pressionou os precos externos (alimen-
tos e energia). Porem, este movimento néo
indicou um processo inflacionario, embora te-
nha ocorrido elevacdo das demandas interna
e externa.

Todavia, mesmo com o movimento positivo das
variaveis macroeconémicas, € necessario nao

desconsiderar que o Brasil ainda possui algu-
mas desvantagens competitivas em relagao a
média mundial. Isto &, a elevada carga tribu-
taria, a ineficiéncia da infra-estrutura e logistica
em relacdo ao seu elevado custo, 0 excesso
de burocracia, bem como crédito/financiamento
ainda onerosos.

Portanto, o desafio brasileiro é continuar com
a intencgéo de crescimento sustentado, o que
implica em aumentar o valor agregado de seus
produtos para elevar as exportacdes, gerar
mais empregos e elevar o rendimento.
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I1. Economia Mineral Brasileira

Antonio Fernando da S. Rodrigues, Gedélogo
Mathias Heider, Eng. Minas
Telma Monreal Cano, Econ.

Vanessa Rodrigues dos S. Cardoso, Econ.

A economia mineral brasileira se beneficiou no
primeiro semestre de 2007 (1° sem./07), da com-
binacdo do aumento da demanda interna e bai-
xa inflagdo no ambiente doméstico, bem como
dos crescentes precos dos metais e da forte
demanda mundial por commodities no ambiente
internacional.

De acordo com o IBGE, no 1° sem./07, em rela-
¢ao a igual periodo de 2006, o PIB brasileiro
cresceu 4,9%, a mesma taxa de crescimento da
indUstria em geral. A industria extrativa obteve

uma taxa de crescimento de 5% no mesmo peri-
odo, registrando um Valor Adicionado de R$ 22,9
milhdes.

Na comparacao trimestral, em relagdo ao mes-
mo periodo do ano anterior, no primeiro e no
segundo trimestres de 2007 o PIB da Industria
Extrativa Mineral cresceu respectivamente, 4,1%
e 5,9%, refletindo principalmente, o aumento da
producao de minério de ferro que foi 7,9% e
9,1% maior, na mesma base de comparacao.

Variacdo do Produto Interno Bruto da Industria Extrativa Mineral™ por Trimestre
(Em relagéo a igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE / IPEA. * Inclusive petréleo e gas natural
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Favorecidas pelos bons fundamentos da economia nacional, que se traduz na estabilidade e/ou
previsibilidade da dindmica dos indicadores macroecondmicos e pelo aguecimento do consumo
interno, assim como pelo cenario de forte liquidez de recursos internacionais e pelo continuo
crescimento da demanda e dos precos dos seus produtos no mercado internacional, o que
diminui os efeitos negativos da valorizacdo do real sobre o ddlar, as acdes das empresas
siderurgicas e mineradoras estdo na lista das mais valorizadas da Bolsa de Valores de S&o Paulo
no 1° sem./07, com retorno acima do Ibovespa, que rendeu 22,3% no mesmo periodo.
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Valorizacao das Empresas na BOVESPA - 1° Sem/2007

Empresa Segmento Acao Valorizagcao
Confab Ferro e Ago CNFB4 37%
CSN Siderurgia e Mineracao CSNA3 60%
CVRD Minerais Metalicos VALES 35%
Fosfértil Materiais Basicos FFTL4 65%
Magnesita Materiais Diversos MAGS5 68%
MMX Minerais Metalicos MMXM3 123%
Paranapanema Cobre PMAM4 42%
Petrobras Petroleo PETR4 5%

O maior risco para o Brasil, tendo em vista sua condi¢cdo de forte exportador de commodities,
encontra-se no aumento da percepcao de risco pelos investidores e na piora das condi¢cfes de
oferta de crédito nos Estados Unidos, desencadeados pelo processo de perdas no mercado
imobiliario local, e a conseqliente recessao daquela economia e do mundo, o que diminuiria a
procura pelos produtos brasileiros. O agravamento da crise podera atingir as a¢cdes das empre-
sas no mercado financeiro e progredir afetando a economia real. Contudo, o esperado cresci-
mento do PIB da China, importante mercado das exportagfes brasileiras, a taxas acima de 10%
nos proximos anos devera garantir demanda pelo minério brasileiro, sendo nos patamares
atuais, ainda acima dos niveis médios histéricos.
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111. DESEMPENHO DA PRODUCAO MINERAL BRASILEIRA

ALUMINIO

A producéo de 10,2 milhfes de toneladas (Mt)
de bauxita metallrgica no 1° sem./07 repre-
sentou um acréscimo de 3,6% e 4,8% em rela-
¢ao ao mesmo periodo de 2006 e 2005, res-
pectivamente. Os maiores produtores foram a
Mineracéo Rio do Norte-MRN com 86%b do total
e a Companhia Brasileira de Aluminio-CBA, com
13%. A producdo comercializada e/ou

transferida foi igual a 10,6 Mt, 13% acima do
verificado em igual periodo de 2006. As previ-
sBes da ABAL — Associacao Brasileira do Alumi-
nio apontam para um crescimento de 7,7% da
demanda interna por produtos de aluminio, o
que devera impulsionar a producao de bauxita
na segunda metade do ano.

Producao de Bauxita Metalurgica (106t)
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Fonte: Indicador da Producdo Mineral (IPM) enviado pelas Empresas a DIDEM/DNPM.

Conforme dados da SECEX/MDIC, as exporta-
¢oes de minério de aluminio (bauxita) passa-
ram de 3,94 Mt no 1° Sem./06 para 2,76 Mt no
1° Sem./07, representando uma reducéo de
10,6%. Contudo, houve incremento de 7,2%
no valor FOB da exportacdo (medido em dola-
res norte-americanos) entre um periodo e ou-
tro, refletindo o aumento dos precos interna-
cionais ocorridos no mesmo intervalo. As ex-
portacdes de alumina cresceram 35,3% em
quantidade e 47,5% em valor, na comparacao
do 1° Sem./07 com o mesmo periodo do ano
anterior.

As importagOes, embora menores que as ex-
portacdes em valor e quantidade, cresceram
no periodo analisado. No 1° sem/07 foram im-
portados US$ FOB 8,1 milh&es em bens prima-
rios de aluminio, US$ FOB 5,2 milhdes acima do
verificado no 1° sem./06. As importacdes (em
US$ FOB) de produtos semimanufaturados,
manufaturados e os compostos quimicos cres-
ceram respectivamente, 41%, 37% e 23% no
mesmo periodo.



T N

AMIANTO

No 1°© sem./07 foram produzidas 1.724 mil to-
neladas (mil t) de minério bruto de amianto. A
producéo de crisotila beneficiada (fibras) cres-
ceu 19,35% em relacéo a igual periodo de 2006,
chegando a 125,4 mil t, o que representou a
utilizacdo de 93% da capacidade instalada de
beneficiamento. Nos primeiros semestres de

2005 e 2006, o nivel de utilizacdo da capaci-
dade instalada foi de 96% e 78%, respectiva-
mente. A quantidade comercializada alcangou
143 mil t, 37,4% acima do mesmo periodo de
2006, quando foram comercializadas 104,16 mil
toneladas.

Producéo de Fibras de Crisotila (103 t)

160
129 125
120 105
80
40 -
1° Sem./2005 1° Sem./2006 1° Sem./2007

Fonte: IPM enviado pelas empresas a DIDEM/DNPM

As exportacdes de bens primarios de amianto
no 1° sem./07 chegaram a 5,3 mil t, nUmero
significativamente menor que as 63,5 mil t ex-
portadas no 1° sem./06, de acordo com a
SECEX/MDIC. Os valores das exportaces de
amianto destes dois periodos foram US$ FOB
1,9 milhdes e US$ FOB 21,8, respectivamente.
Os produtos manufaturados exportados tam-
bém sofreram reducéo: de 43 mil t (equivalen-
te a US$ FOB 74 milh&es) no 1° sem/06 para
14,7 mil t (US$ FOB 18,7 milhdes) no 1° sem./
07.

Na primeira metade de 2006 foram importadas
20,5 mil t (equivalente a US$ FOB 6,8 milhdes)
de bens primarios de amianto e, no 1° sem./07
ocorreu a entrada de uma tonelada (US$ FOB
348 mil). J& os produtos manufaturados foram
reduzidos de 2,3 mil t (US$ FOB 21,6 milhdes)
no 1° sem./06 para quatro toneladas (US$ FOB
67 mil) no 1° sem/07.
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CAULIM

Nos primeiros seis meses de 2007, a producéo
brasileira de caulim beneficiado recuou 4,2%
em relacédo a igual periodo de 2006. A produ-
¢do comercializada também apresentou desem-
penho negativo (-3,75%) no mesmo periodo.
As principais empresas produtoras foram Imerys
Rio Capim Caulim S.A., CADAM S.A e a Para
Pigmentos S.A.. Como resultado do aumento

dos precos, o faturamento das empresas cres-
ceu em média 6% mesmo com a reducgdo da
producéo. Na comparacdo com o 1° sem/05,
verifica-se que o mesmo periodo de 2007 ob-
teve elevacéo tanto da quantidade produzida
(5,4%) e vendida (4,4%) quanto no
faturamento médio das empresas (2%).

Producao de Caulim Beneficiado (103 t)
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Fonte: IPM enviado pelas empresas a DIDEM/DNPM

As exportacdes de bens primarios de caulim che-
garam a US$ FOB 137 milhdes no 1° sem./07,
5,35% acima do verificado no mesmao periodo do
ano anterior. A comparacao de quantidades no
mesmo intervalo revela que as exportagdes des-
ses bens foram 3,9% menores. Ja as importa-
¢Oes de bens primarios cresceram 75% em va-
lores, passando de US$ FOB 2,6 milhdes no
1°sem./06 para US$ FOB 3,8 milhdes no 1° sem/
07. Em toneladas, houve crescimento de 58,6%
das importacdes de bens primarios. Na primeira

metade de 2007 foram exportadas 1.336 to-
neladas (US$ FOB 1,9 milh&o) de manufatura-
dos de caulim, 16% acima da quantidade de
igual periodo do ano anterior). As importacdes
de manufaturados de caulim foram maiores em
81% e 58% em valores e quantidades, res-
pectivamente, na comparacdo do 1° sem/07
com o mesmo periodo de 2006. Os dados de
comeércio Exterior sdo da SECEX/MDIC.
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COBRE

A produg¢do mundial de cobre estimada aumen-
tou 4,3% no 1° sem/2007, para 7,61 milhdes
de toneladas de cobre contido. O Chile au-
mentou a produgcdo em cerca de 10%, a China
em 7% e a India, 21%.

mineracao Maraca (subsidiaria da Yamana) que
iniciou as atividades de exploracdo de cobre e
ouro na Mina Chapada a partir de novembro
de 2006, sera responsavel por expressiva par-
te desta elevacdo. A CVRD produziu, confor-
me balanco publicado do 1° semestre deste
ano, 59,2 mil toneladas de cobre contido no
Brasil. No Canada como subproduto do niquel
da INCO, a CVRD produziu 81.000 toneladas
de cobre contido no 1° semestre de 2007.

A producdo brasileira estimada para 2007 é de
cerca 200.000 toneladas (elevacdo de 35%
em relagdo a 2006, com 148 mil t). Para o 1°
semestre, a producdo estimada de cobre si-
tua-se entre 95.000 a 100.000 toneladas. A
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No 1°© semestre de 2007, a balanca comercial
do cobre (inclusive manufaturados) apresen-
tou exportacdes de 880,2 milhdes de dolares
e importacdes de 1,369 bilh&do de ddlares. As
exportacgdes de cobre priméario atingiram 382,3

dela, a expanséo foi inferior a 1%). Os EUA
consumiram menos 2,87% (reflexo da crise imo-
biliaria) e o Japao, com recuo de 1,9%.

A CVRD possui outros projetos de explo-

milhdes de ddlares e as importacdes, 547,3
milhdes de ddlares, para atender a Caraiba
Metais (BA) no refino. Os novos projetos de
cobre da CVRD permitirdo o equilibrio da ba-

lanca de cobre ja em 2010.

racdo de cobre no Brasil em diversas fases:
Salobo, Corpo 118, Cristalino e Alemé&o. As pre-
visbes sdo de auto-suficiéncia brasileira de
cobre em 2010/2011. O projeto Sabolo, pre-
visto para 2010, ira produzir cerca de 230.000
t/ano de concentrado/ano com teor médio es-

No 1° semestre de 2007, o uso global do co-
bre aumentou 8,4% (China com 37%, e fora

timado de 28% de cobre.

Y



ESTANHO

Com o advento do novo boom de precos das

commodities minerais, iniciado em 2003 —de- Compete registrar que fatos recentes de in-
corrente da forte pressdo da demanda da Chi- tervenc¢des dos governos da Indonésia (con-
na por metais e a tendéncia declinante dos trabando de minério) e da Bolivia (movimentos
estoques de metais da LME — o desenho de nacionalistas) no segmento estanifero, asso-

cenérios para o segmento estanifero ciados a inversdo da China de uma condicao
mundial tem sido mais que alenta-
dores. 70000 Brasil: Producdo de Sn-contido
6.000,0
Nessa perspectiva, observa-se que 5.000,0
parte dessa euforia internacional, 40000

associada a tendéncia ascendente
dos precos, ampliou-se ao segmen-
to estanifero brasileiro com o
revigoramento dos investimentos no

3.000,0
2.0000

1.0000

0,0

Projeto ‘Rocha-S&’ — Pitinga, no 2006 2007
Amazonas, e 0 reaquecimento da || |m2°Trim. 19537 29974
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garimpagem nas antigas ‘minas’ em . I Fonte: DNP M; SNTEE, 2007.

situacéo de laténcia na regido Ama-
z6nica, em particular no Estado de Ronddnia. de exportador liquido de Sn-metélico para uma
Portanto, é neste contexto que a producdo situagdo de importador, tém pautado a forma-
nacional de Sn-contido apresentou significati- ¢&o de opinido entre os analistas de Economia
vo incremento de 49,0%, quando se compara Mineral sobre a sustentabilidade dos precos das
o desempenho entre os semestres equivalen- commodities metalicas, incluindo-se o estanho.
tes de 2007-2006. Aditivamente, tem-se o0 agravante de nao se
arrefecer a pressdo da demanda, as-
sociada aos baixos niveis de estoques
mundiais e a incapacidade (a curto-
meédio prazos) do setor produtivo ade-
b8l 1o/ quar a oferta de modo a assegurar a
provisdo de insumos bésicos para a
Industria de Transformagéo Mineral.

VARIACAO DOS PRECOS MEDIOS
.19/t* (1°Sem+2007 vs 1°Sem-2006)

Alumhio

US$ 3,559(99/t*

Estanho €] US$|13,415.99/t*

— 3 usq 108122/ Como conseqiiéncia, o preco médio

[ ] uss aa7a7.44¢ | LME do Sn-metdlico (13,415.99/t) no

96650 : ‘ > _,.| 1°5-2007 registra um crescimento no-

0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 10000 | minal significativo (50,2%) em relacéo

Fonte: LME, 2007; by Rodrigues-DIDEM/DNPM. Nota: * Cotacdo média do 1°5-2007. [ @0 1°S-2006. Importa destacar haver

alcado o patamar dos US$ 12,000.00/
t em janeiro de 2007, projetando-se surpreen-
dentemente acima da barreira dos US$
15,000.00/t em meado de 2007.



FERRO

A producdo de minério de ferro apresenta-se
crescente no Brasil, estimando-se uma produ-
¢ao total entre 350 e 360 Mt em 2007 (317,8
Mt t em 2006), com 129% de elevacdo em rela-
¢do a 2006. Cabe destacar a estimativa de
producéo da CVRD em torno de 300 Mt neste
ano. A CVRD implementou a producdo de
Carajas para 100 Mt, além de nova expanséao

para 130 Mt para 2009. Em 2008, a CVRD co-
locara dois importantes projetos em producédo:
Fazend&o, que produzira 16 Mt de “run of mine”
para atender a 32 usina de pelotizacdo da
Samarco; e Itabiritos (com usina de pelotizacéo
integrada com capacidade anual de producéo
de 7 milhGes de toneladas/ano).
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Os precos do minério de ferro permanecem em
alta em 2007 com elevacdo média de 9,5%
para os finos e de 5,28% para as pelotas. O
cenario de precos para 2008 permite estimar
um novo aumento do minério de ferro. No mer-
cado “spot”, no final de junho de 2007 os pre-
¢os eram de US$115 por tonelada de finos e
US$ 135 para pelotas. No mercado de contra-
tos a longo prazo, os precos das pelotas se
situam entre US$75 e US$85 por tonelada,
conforme especificacdo de aplicacdo. O gra-
nulado é negociado entre US$60 e US$65 por
tonelada e os finos (sinter-feed), em torno de
US$50.

Em consequéncia do aquecimento do
comeércio de ferro, o custo de frete entre Bra-
sil e China mostrou elevacado de 33 US$ por
tonelada em Nov/2006 para cerca de US$52
US$ em Abr/2007. O frete entre a Australia e
a China atingiu o valor de US$19,5/ton em abr/
2007.

No 1° semestre de 2007, as exportacdes de
pelotas atingiram 28,16 Mt e um total de 122,33
Mt de minério de ferro (115,63 Mt no 1° sem
2006). A receita total das exportacfes de mi-
nério de ferro neste periodo atingiu US$6,37
bilhdes (n&o contabilizando as vendas de al-
guns pequenos mineradores). Destaca-se a
estimativa das exportacdes brasileiras de mi-
nério de ferro atingirem em 2007, o recorde

histérico de US$ 13,0 a US$14,0 bilhdes, equi-
valente a 8,4% das exportacfes do Brasil
(2004: US$ 4,7 bilhdes; 2005: US$ 7,2 bilhodes;
2006: US$ 10,3 bilhdes, representando 4,9%,
6,2% e 7,5% das exportacdes brasileiras).

As importacgdes chinesas de minério de ferro
devem atingir 400 Mt em 2007 (no 1° trimes-
tre, foram 100,1 Mt). No primeiro trimestre, a
producdo mundial de aco atingiu 318,3 Mt (+
10,2%) e no Brasil, 8 Mt (+11,3%), mantendo
a tendéncia de crescimento.

O movimento de aquisicfes de
mineradoras no Brasil mostrou as seguintes
operacgdes no 1° semestre de 2007 o processo
de aquisicdo das mineradoras AVG pela MMX
por 224 milhdes de US$, a Minas do Itatiaugu
pela London Mining (valor ndo revelado) e a
CFM pela CSN/NAMISA por US$440 milhdes
de ddlares. A Anglo American também se as-
sociou a MMX-Minas, aportando cerca de 1,15
bilhdes de doélares por 49% deste projeto.
Nestas aquisi¢cdes, também estdo sendo de-
senvolvidos projetos de reaproveitamento de
finos existentes nas barragens de rejeito, uma
vez que somente os bitolados eram aproveita-
dos no processo produtivo (fornecimento aos
guseiros), possibilitando um grande potencial
de aproveitamento dos finos anteriormente n&o
aproveitados.

D
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O CADE ap6s decisao judicial, colocou para a CVRD a opc¢ao de vender a Ferteco ou abdicar do
direito de preferéncia de compra do minério excedente da CSN/Casa de Pedra. A empresa ainda
ird esgotar as possibilidades de novos recursos. Persistem também as pendéncias de passivos

da CFEM para as grandes mineradoras de ferro.

MANGANES

Segundo informacg8es fornecidas por empresa
representativa deste segmento, em 2007, fo-
ram produzidas mais de 100.000 t de concen-
trado de manganés. Uma elevacgao de 47%
quando comparado com 0 mesmo semestre do
ano anterior. No entanto, com relagédo a quan-
tidade vendida, houve uma reducéo de (-5%),

no mesmo periodo, entre outros, esta queda é
explicada pela existéncia de elevados esto-
ques de concentrado de manganés no final do
ano passado, pela queda no preco de venda
das ligas e reducado da demanda mundial.

Producéo de Concentrado de Manganés
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Fonte: IPM enviado pelas empresas a DIDEM/DNPM

Segundo dados SECEX /MEDIC, nos primeiros
seis meses deste ano, as exportacdes de mi-
nério de manganés e seus derivados somou a
receita de US$ FOB 95.399.427 pela venda de
670.148 t. Como a quantidade importada foi
menor (205.859 t), o valor remetido ao exteri-
or foi de US$ FOB 41.055.440, gerando um

superéavit de US$ FOB 54.343.987. O quantum
das exportacfes aumentou cerca de 4% entre
0 1° semestre de 2007 e o mesmo periodo de
2006. Em igual periodo, as importacdes regis-
tram uma elevacgéo de mais de 450%.

NTQUEL

A producédo de minério bruto de niquel chegou
a 2,7 Mt no 1° sem/07, sendo que as produ-
¢oes de niquel contido e de niquel contido em
ligas de Fe-Ni foram menores em 7,9% e 2,55%,
respectivamente, comparativamente a igual
periodo de 2006. No mesmo periodo, as quan-
tidades comercializadas obtiveram desempe-
nho em linha com as quantidades produzidas:

—_—

foram vendidos -7,9% de Ni-contido no car-
bonato e -3,25% de Ni-contido em liga de Fe-
Ni. A Votorantim Metais Niquel foi a maior pro-
dutora de Ni-contido no carbonato e a Anglo
American do Brasil foi a que mais produziu Ni-
contido em liga Fe-Ni no periodo analisado.
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Producéo de Niquel (103t)
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Fonte: IPM enviado pelas empresas a DIDEM/DNPM

A quantidade exportada de semimanufaturados
e manufaturados de niquel quase ndo apre-
sentou variagcdo na comparacao do 1° sem/07
(13,8 mil t) com o 1° sem/06 (13,6 mil t),
segundo dados da SECEX/MDIC. No entanto,
houve relevante variacdo no valor, que pas-
sou de US$ FOB 130 milhdes no 1° sem/06
para US$ FOB 299 milh6es no mesmo periodo
de 2007, um aumento de 130%. No que
concerne as importacodes, verifica-se que hou-

ve aumento de 54% na quantidade de
semimanufaturados e manufaturados, que pas-
sou de 3,1 mil t no 1° sem/06 (US$ FOB 53,7
milhBes) para 4,9 mil t nos primeiros seis me-
ses de 2007 (US$ 161,8 milhdes). As importa-
¢des de compostos quimicos cresceram 96%
em quantidade e 274% em valor no mesmo
periodo.

NIOBIO

A quantidade produzida de concentrado de
pirocloro atingiu cerca de 7.000 t em 2006,
6.000 t em 2005 e 4.000 t no 1° semestre de
2007. De acordo com informacgdes enviadas,
por empresa de grande expressao neste mer-
cado, a pequena queda (-0,40%) nas quanti-
dades produzidas e vendidas, do 1° semestre
de 2007 em relagcdo a0 mesmo momento de
2006, ocorreu por causa da implantacdo do
sistema de lavagem e descarte de rejeitos gros-
sos e pobres em niébio e com elevados teores

de silicatos. N&do h&a importacao de FeNb des-
de 2004, pois o pais € auto-suficiente na pro-
ducéo de produtos a base de Nb205. A quan-
tidade exportada de FeNb, aumentou cerca
de 20%, no 1° semestre de 2007 em relacéo
ao mesmo periodo de 2006. Portanto, de acordo
com os dados SECEX/MEDIC, foram remetidos
ao exterior, nos primeiros seis meses deste ano,
33.852 t, gerando uma receita de US$ FOB
420.103.530.

Producéo de Nidkdo Concentrado de Pirocloro
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PETROLEO & GNP

Tupi or not Tupi: Ressonancia no Mercado de Petrdleo

Antonio Fernando da Silva Rodrigues, Gedl.,MSc

O anuncio da Petrobras de descoberta do
megacampo de ‘Tupi’ — localizado em uma
area de 160 km2 (800 x 200 km), sob uma
lamina d’agua de 2.000-3.000m, nos domini-
os das bacias sedimentares sub-oceénicas,
situada entre os estados de Santo Paulo,
Rio de Janeiro e Espirito Santos — aponta
reservas de petrdleo e GNP (gas natural de
petrdleo) estimadas da ordem de 5 a 8 bi-
Ihdes de BOE (barris de dleo equivalente).

A exata dimensao da ‘Provincia Petrolifera de
Tupi’, ainda que carecendo de maior adensamento
das pesquisas e refinamento da cubagem, jare-
presenta a segunda descoberta mais significati-
va ocorrida no mundo nas ultimas décadas, fa-
vorecendo um adicional de 40-50%b nas reservas
nacionais (atual: 14 bilhdes de barris), elevando
o Brasil a confortavel posicdo no ranking interna-
cional entre os dez pais maiores detentores des-
se insumo energético fossil, superando a Norue-
ga, gerando fortes expectativas de que, no mé-
dio-longo prazos, alcance o status de importan-
te produtor petrolifero mundial, ratificando a con-
dicdo de lideranca entre os paises de economia
emergente.

Admite-se que os desafios tecnoldgicos de
exploracdo do megacampo de ‘Tupi’, situ-
ado a uma profundidade entre 5.000-—
6.000m, nédo seréao fatores impeditivos a
viabilidade econdmica do empreendimen-
to, na medida em que 0s precgos

e sua maturidade em 2013, assegurando uma
oferta de 23 milhdes GNP/dia, equivalentes a
77% da atual dependéncia de importacéo de
gas da Bolivia (30 millhdes m3/dia). Nessa pers-
pectiva, admitindo-se as estimativas iniciais
de reservas de GNP de cerca de 254 milhdes
m=3 e a capacidade média diaria de producao
de 23 milhdes m3, pode-se calcular um hori-
zonte de vida util da jazida para 15 anos
(ceteris paribus).

Enfim, constatado o potencial da ‘Provincia
Petrolifera de Tupi’, pode-se admitir que a ba-
lanca comercial de petréleo do Brasil — com
déficits de US$ 2,19 bilhdes (2006) e de US$
2,46 bilhdes (até set-2007) — sofrera forte
impacto positivo, na préxima década, uma ver-
dadeira revolucdo: Nessa perspectiva, con-
forme analistas de mercado, sopesam dois im-
portantes fatores quando se analisa o futuro
das balancas de petréleo e de petroquimicos
do Pais: i) os investimentos na adaptacao das
usinas-refinarias para 6leo pesado; ii) os in-
vestimentos na construcdo de podlos
petroquimicos para a producao de nafta, re-
sinas e outras matérias-primas, com desta-
que, para o Complexo Petroquimico do Rio de
Janeiro (Comperj), que deve entrar em ope-
racdo em 2012 ou 2013.

do petréleo apresentam tendénci-
as crescentes, aproximando-se do
patamar do US$ 100.00/barril, as-
sociada a reconhecida competén-
cia da Petrobras no dominio e de-
senvolvimento de tecnologias
exploratérias em aguas profundas
(>2.000m). Ademais, tem-se que o
break even point* do empreendi-
mento dar-se-ia ja a uma cotacao
na faixa dos US$ 50.00/barril.

Estima-se que os investimentos no pro-
cesso exploratoério e de desenvolvimen-
to do megacampo de ‘Tupi’ alcancem a
ordem de US$ 30 bilhdes. O inicio da
producgao dar-se-ia por volta da 2010

Nota: * Ponto de Equilibrio Econdmico
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POTASSIO

Conforme dados enviados, por mineradorade (-15%), no 1° semestre deste ano em re-
grande porte neste mercado, na 12 metade lacdo ao mesmo periodo do ano prévio. No
de 2007, foram produzidas mais de 200.000t entanto, para o mesmo periodo, ocorreu
de potassio contido no concentrado. Uma va- elevacao da quantidade vendida de, pra-
riacdo negativa da quantidade produzida de ticamente, 40%.
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Conforme dados divulgados pela Secretaria de Comércio Exterior (SECEX), Ministério do Desen-
volvimento, Indudstria e Comércio Exterior (MDIC), as transac¢des comerciais deste minério com
o0 mercado internacional, no 1° semestre de 2007, resultaram num déficit para o Brasil de US$
FOB 575.046.496. A quantidade importada foi de 3.089.770 t e o valor pago, pelo Brasil, foi US$
FOB 592.213.286, uma elevacao de mais de 100% em relacdo aos valores do 1° semestre de
2006. O pais exportou 12.165 t e, recebeu por elas, o equivalente a US$ FOB 17.166.790,
registrando uma elevacdo de mais de 50% na comparacdo com o mesmo periodo do ano
anterior. Do total exportado, 20% foram relativos aos bens primarios e 80% aos compostos
quimicos. Ja a importacao, foi em sua grande maioria, de bens primarios (99%o)
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ROCHA FOSFATICA

Segundo Anuario Mineral Brasileiro 2007
(ano base 2006) as empresas significati-
vas na producédo de concentrado de rocha
e acido fosférico, no Brasil, sdo: Copebras
Ltda., Fertilizantes Fosfatados S/A,
Ultrafértil S/A e Bunge Fertilizantes S/A.
Considerando as informacfes das
mineradoras, no 1° semestre de 2007, a

quantidade produzida de concentrado, ja
atingiu mais 1.800.000 t e a quantidade de
acido fosfdrico 624.000 t. Portanto, na com-
paracdo entre o 1° semestre deste ano e o
mesmo periodo do ano anterior, a producéo
de concentrado registrou ligeira queda (-7%).
O mesmo ndo ocorreu com a producdo do
acido fosférico, que obteve elevacado de 5%.
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As exportacdes dos produtos derivados de ro-
cha fosféatica, somente no 1° semestre deste
ano, somaram o equivalente a 372.202 t, ge-
rando uma receita de US$ FOB 138.390.702,
ou seja, houve um aumento de 50% da recei-
ta auferida em relacdo ao mesmo momento de
2006. As importacfes, no mesmo periodo, so-

maram US$ FOB 691.031.695 registrando um
aumento de mais de 150%, em um ano. Assim,
0 pais recebeu mais de 2.765.521 t dos pro-
dutos provenientes de rocha fosfatica, sendo
que deste total, 26% foram relativos aos bens
primarios, 5% de acido fosférico e 69% produ-
tos intermediarios.
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ROCHAS ORNAMENTAIS

A producéo de rochas ornamentais em 2006,
segundo a ABIROCHAS atingiu 7.521.759 to-
neladas, representando um crescimento de
9,1% em relagédo & 2005. O mercado externo
demandou 3.263.995 toneladas (43,4%) e o
interno, 4.257.763 toneladas. Segundo o
Sinduscon-SP, estima-se para o mercado in-
terno um crescimento do PIB da construcao
civil em torno de 7,9 % em 2007, o que ira
demandar cerca de 4,6 milhdes de toneladas
de rochas ornamentais.

No periodo de janeiro a junho de 2007,
foram exportados US$ 632,3 milhdes em ro-
chas ornamentais (crescimento de 9,91% e
elevacdo de US$ 47 milhdes sobre mesmo
periodo do ano passado), projetando-se um
total de US$ 1,120 bilhdes até o final do ano.
Para os blocos brutos, ja se observa uma
queda de cerca de 5% nos total dos valores
de exportacao até junho de 2007. Como pon-
to positivo, observa-se o crescimento das

exportacfes de Ardésias, Pedra Sdo Tomé e
Pedra Sabéo cujos precos médios de venda
se elevaram nos percentuais da ordem de
10%, 7% e 55%, respectivamente.

Como ponto de fragilidade, existe a amea-
¢ca de recesséo e estouro da “bolha imobili-
aria” nos EUA (principal cadeia de uso das
rochas ornamentais) impactando na oferta
de crédito para habitacdo, além de proble-
mas localizados no segmento “subprime” com
elevada taxa de inadimpléncia (hipotecas
imobiliarias). As exportacdes para os EUA
somaram no 12 semestre de 2007, o total
de US$305,4 milhdes (+3,79% em valor e
reducédo de 1,18% em volume fisico). A taxa
de cambio também tem impacto negativo
(o délar se desvalorizou 88% em relacao
ao Real desde dezembro de 2002), atingin-
do em junho de 2007, o valor médio de
R$1,93.

As importacdes atingiram no 1° semes-
tre o total de US$17,6 milhdes (+31,85% em
valor comparando com 1° semestre de 2006).
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1V. INDICE DE PRECOS POR ATACADO

A variacgdo dos precos dos bens da industria extrativa mineral, dos minerais ndo-metalicos, do
ferro, aco e derivados e dos minerais nao-ferrosos compde a variacédo dos precos dos produtos
industriais que faz parte do Indice de Precos por Atacado, o IPA, calculado pela Fundacéo
Getulio Vargas. O IPA, por sua vez, representa 60% do indice Geral de Precos - IGP, também

calculado pela FGV.

indice de Precos por Atacado (IPA) — Oferta Global

IPA - Oferta Inddstria Extrativa
Periodo Global Mineral
%" 2%’ 2% 2%”
2006 4,29 - 10,79 -

1° SEM 2006 122 0,09 6,59 5,70
2° SEM 2006 303 4,29 3,95 10,79
1° SEM 2007 0,70 3,76 3,73 7,83
janeiro-07 0,32 3,79 3,27 12,83
fevereiro-07 0,19 412 -0,49 14,00
margo-07 0,11 5,09 1,53 17,33
abril-07 002 527 1,49 18,74
maio-07 -0,04 476 -1,01 14,16
junho-07 0,09 3,76 -1,04 7,83

Minerais Nao Ferro, Ago e Metais Nao
Metalicos Derivados Ferrosos
2% 2% 2% 2% 2% 7%
3,47 - 2,20 - 23,10 -
2,92 2,26 2,06 -6,00 24,86 28,09
0,53 3,47 0,14 2,20 -1,41 23,10
0,37 0,91 3,33 3,47 -1,26 -2,65
0,13 2,74 0,96 3,86 -2,28 16,98
0,30 3,05 0,79 4,78 -1,90 13,18
-0,06 2,74 0,51 6,13 -2,18 11,18
-0,15 1,60 0,31 5,61 2,41 9,81
0,01 1,14 0,92 5,48 4,15 5,79
0,13 0,91 -0,19 3,47 -1,27 -2,65

Fonte: Conjuntura Econdmica (FGV) apud in Ipeadata (http://www.ipeadata.gov.br).

?%1 = variagdo em

relacdo ao periodo imediatamente anterior; ?%2 = variacéo em relacdo a igual periodo do ano anterior.

Geodiversidade do Brasil:
Fator de Atracdo de IEDs

No 1°© sem/07, verificou-se que a inddstria
extrativa mineral aumentou em 3,73% seus
precos em relacdo ao semestre anterior,
sendo que a maior alta ocorrida em janeiro
de 2007 se sobressaiu as quedas verificadas
nos meses de fevereiro, maio e junho. Na
industria de transformacdo, os produtos
metallrgicos inverteram a dire¢ado da varia-
¢cdo de seus precos, tendo em vista que,

40 PPI varia de 100 — 0.

Portanto, a melhor politica de atracdo de investimentos o PPl =

enquanto os produtos de ferro, aco e
derivados subiram 3,33%, 0os minerais
ndo-ferrosos recuaram em 1,26% no
mesmo periodo. Os precos dos minerais
nao-metalicos sofreram um incremento
de 0,37% entre janeiro e junho de 2007
e, juntamente com os demais componen-
tes, contribuiu para o acréscimo de 0,7%
verificado no IPA Oferta Global.

100 e pior politica de

atracdo de investimentos o PPl = 0 qual a posi¢do do Brasil.
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VI - DESTAQUE

CFEM: Atualidades daBase de Calculo

Cristina Campos Esteves, Procuradora-Geral Substituta do DNPM
Maria Tereza Castro, Assessora Juridica da SGM/MME
Antonio Fernando da S. Rodrigues, Diretor da DIDEM/DNPM

1. O que é a CFEM e como é fixado o seu
valor

Instituida pela Lei n® 7.990/1989, a Compen-
sagao Financeira pela Exploracdo de Recursos
Minerais — CFEM constitui, a despeito da de-
nominacéo de compensacao, participacéo dos
Estados, Distrito Federal, Municipios e 6rgdos
da Administragéo Direta da Uni&o no resultado
da exploracao de recursos minerais, bens pu-
blicos de propriedade da Uniao.

A participacédo no resultado da exploracdo dos
recursos minerais encontra-se prevista no ar-
tigo 20, 8 1°, da Constituicdo da Republica de
1988, tendo sua natureza juridica sido assim
declarada em analise da norma constitucional
pelo Supremo Tribunal Federal - STF em de-
corréncia da base de calculo prevista pelo le-
gislador ordinario, qual seja, o valor do
faturamento decorrente da exploragcéo dos re-
cursos minerais, bens de propriedade da Unido,
pelos particulares.

Ainda segundo o STF, a CFEM representa uma
receita patrimonial do Estado, ndo se inserin-
do na categoria dos tributos que sdo legal-
mente conceituados no art.3° do Cdédigo Tri-
butario Nacional e visam, precipuamente, a
arrecadacdo de recursos financeiros para o
Estado.

A nocao geral de preco publico esta relacio-
nada a contraprestacao auferida pelo Estado
na venda de seus bens materiais e imateriais.
Ademais, o conceito administrativo-financeiro
de sua formagao denomina-se fato gerador,
caracterizado pela saida da mina do produto
mineral comercializado pelos concessionarios,
cujas a alicotas variam na proporcéo e valores
estabelecidos em lei.

Distinguindo-se o solo do subsolo para fins de
aproveitamento mineral, a Constitui¢cdo Fede-
ral atribuiu a Unido a propriedade dos recursos
minerais, razdo pela qual, quando autorizado
para o exercicio de atividade de lavra, esta o
administrado a usar, de forma privativa, bem
publico federal.

Em regra, os bens publicos séo utilizados
pelas pessoas de direito publico que de-
tém sua titularidade, no entanto, no caso
dos recursos minerais possibilitou o legis-
lador constituinte sua utilizacdo aos par-
ticulares mediante autorizagdo ou conces-
séo da Uniéo.

Cuida-se a realizacdo de lavra dos recur-
sos minerais de modalidade de uso privati-
vo de bem publico, tendo em vista ser a
atividade conferida a pessoa determinada
mediante outorga de um titulo pelo De-
partamento Nacional de Produc¢édo Mineral
— DNPM — portaria de lavra — Autarquia
Federal que representa o poder
concedente.

Segundo a lei de instituicdo, a base de
calculo do valor devido a titulo de CFEM
por todos aqueles que realizam a
explotacéo dos recursos minerais é o va-
lor do faturamento liquido resultante da
venda do produto mineral, obtido apés a
ultima etapa do processo de
beneficiamento adotado e antes de sua
transformacéo industrial.

Regulamentando o pagamento da CFEM, o
Poder Executivo editou o Decreto n® 1, de
11 de janeiro de 1991, determinando que
para afericdo da base de calculo da exacéao
— na observancia de aliquotas diferencia-
das por substancia mineral (cf. Quadro 01)
— o faturamento liquido deve ser obtido
tomando-se o total das receitas de ven-
da, excluidos os tributos incidentes sobre
a comercializacdo do produto mineral, as
despesas de transporte e as despesas de
seguro .

Y



Quadro 01: Aliquotas da CFEM

Mineral-Minério

Aliquota

® Aluminio, Manganés, Potassio e Sal-gema. 3,0%
® Ferro, Fertilizantes, Carvao e demais minérios. 2,0%
® Ouro* 1,0%
@ Diamante, Gemas de Cor, Carbonatos e Metais Preciosos. 0,2%
| Fonte: DNPM. |
Nota: * O ouro é considerado ativo financeiro

Considerando o fato de a norma baixada pelo
Executivo referir-se a produto mineral, as des-
pesas de transporte e de seguro incorridas
antes da fase de comercializacdo do recurso
mineral, ou seja, durante a fase de extracéo e
beneficiamento das substancias minerais (ver
Diagrama 01), ndo podem ser deduzidas na
base de célculo da CFEM. Esse é o entendi-
mento adotado pela Primeira Turma do Superi-

or Tribunal de Justica por ocasido do julga-
mento do Recurso Especial 756.530-DF, no qual
se discutiu a legalidade e constitucionalidade
de atos normativos expedidos pelo Diretor-Geral
do DNPM, em especial, a Instrugcdo Normativa
n® 6/2000, que disp6s sobre as deducdes para
apuracao da base de calculo da CFEM.

SETOR PRIMARIO SETOR SECUNDARIO SETOR TERCIARIO
PROSPECCAO
(EXTRATIVISMO MINERAL) (INDUSTRIA MINERAL) (COMERCIO MINERAL)
” MERCADO
1
PESQUISA EXPLOTACAO TRATAMENTO/
e
amenscio

GARIMPAGEM

I F RECICLAGEM

2

Figura 01 — Diagrama do Setor Mineral Brasileiro.

Notas: 'l Industrializacdo Intermediaria (ustulacdo, reducéo, refino, etc.);
2|F Industrializacéo Final;
3 Local de interacdo entre produtores e consumidores.

Notes: ' Il Intermediate industrialisation (ustulation, reduction, refinement, etc.);

2|F Final industrialisation;
3 Place of interaction between producers and consumers.

*segundo Maria Sylvia Zanella diP ietro “O conteGdo do uso privativo é variavel, podendo com portar faculdade de ocupacdo (como a
instalacdo de bancas na calgcada), poderes de transformacédo (construcdo de vestidrios na praia)ou até poderes de disposicdo de um a

parte da matéria (aproveitamento das aguas pUblicas e extracdo de areia)."?!,

afirm ando a autora que caracteriza o uso privativo a

exclusividade na utilizagdao da parcela do bem, assim como a existéncia de titulo juridico individual.
FILHO,José dos Santos Carvalho. Manualde Direito Adm inistrativo. Rio de Janeiro: Lamen Jaris, 2003, 898.

1 Art.6° caput,da Lei7.990,de 28 de dezembro de 1989.
Y Art.14,inc.ll, do Decreto 1, de 11 de janeirode 1991.
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De acordo com o referido julgado, o legisla-
dor, ao estabelecer a base de célculo da con-
tribuicdo financeira, adotou como parametro
o faturamento correspondente as “(...) re-
ceitas de venda do produto mineral, exclui-
dos os tributos incidentes sobre a
comercializagdo do produto mineral, as des-
pesas de transporte e as de seguro”, ndo se
considerando como dedutiveis as despesas
a titulo de transporte e as de seguro efeti-
vadas na fase de lavra, de explotacédo do
minério. Assim sendo, a decisdo considera
legitima a regulamentacdo exercida pelo
DNPM objeto de questionamento no caso
onde estabelecido que o transporte dedutivel
€ “aquele incidente e destacado no preco
de venda do produto mineral”, e que o segu-
ro € “aquele incidente e destacado no preco
de venda”.

2. Abrangéncia da discusséao judicial e
entendimento do STJ

A questdo discutida judicialmente — forma
de se aferir a base de célculo da CFEM — foi
analisada sob o aspecto do principio da le-
galidade, ja que discutido, no caso, se a Ins-
trucdo Normativa n® 6/2000, norma de hie-
rarquia inferior a da Lei n® 8.001/90, teria
restringido o direito de deducéo previsto pelo
legislador, alterando os conceitos de despe-
sas de transporte e seguro firmados pela Lei.
Concluiu o Judiciario no sentido de que nao
ha incompatibilidade nenhuma na cadeia hi-
erarquica de disposi¢cdes normativas, consi-
derando-se o sentido e a diferencga entre re-
curso mineral e produto mineral.

Segundo consta do voto do Relator “nédo ha
sentido légico imaginar que as despesas de
transporte a serem abatidas sejam ndo as
do produto mineral (= substancia mineral ja
lavrada), mas as decorrentes do préprio pro-
cesso produtivo de lavra, ndo havendo qual-
quer motivo plausivel para supor que o le-
gislador tenha excluido da base de célculo
essas supostas e indefinidas despesas de
transporte da substancia mineral em processo
de lavra e ndo tenha excluido outras despe-
sas muito mais significativas no processo de
producdo, como, por exemplo, as de salario,
de material e as fiscais”. Prossegue o
julgador afirmando que “néo é por outra ra-
z&0 que o artigo 14 do Decreto n© 1/91
conceitua como faturamento liquido o total
das receitas de venda excluidos os tributos
incidentes sobre a comercializacdo do pro-
duto mineral e ndo do recurso mineral. Nes-
sa compreenséao, nao pode haver duavida so-

bre a legitimidade da Instru¢do Normativa
n° 6/2000”.

Consta, ainda, da discusséo judicial, o ar-
gumento de que as despesas com trans-
porte dedutiveis da base de calculo da CFEM
ndo podem abranger deslocamentos da
substancia mineral dentro da jazida, pois
nestas situac¢des ndo h& transporte, mas
apenas movimentacao dos insumos dentro
da empresa, bem como o argumento de que
a CFEM pressupde aproveitamento econ6-
mico, que se da pela venda ou pelo consu-
mo proprio, caso em que a base de calculo
sera informada pelo valor do consumo sem-
pre apo6s a ultima etapa do processo de
beneficiamento.

A decisao do Superior Tribunal de Justica -
STJ que declarou igualmente validas as Por-
tarias-DNPM n© 07/2000 e 08/2000 (as
quais, respectivamente, estabelecem nor-
mas de preenchimento de Fichas de Regis-
tro de Apuracdo da CFEM e penalidades para
o0 descumprimentos destas obrigacfes) em-
bora vincule apenas as partes envolvidas
no processo, constitui importante prece-
dente para a solucdo da questdo, pontu-
ando aspectos relevantes na discusséo da
matéria, legitimando o procedimento até en-
tdo adotado pelo DNPM.

3. Efeitos econémicos da deciséo judi-
cial

A CFEM se apresenta como contrapartida
dos agentes de producédo (empresas) pela
explotacao dos recursos minerais a Uniéo.
A venda ou consumo eventual pela estru-
tura verticalizada do empreendimento
minerario caracterizam-se como fatos ge-
radores da CFEM, cuja receita derivada obe-
dece a seguinte distribuicdo proporcional:
65% Municipios produtores, 23% Estados e
12% Orgédos da Administracdo Direta da
Unido. A cota-parte da Unido é rateada ao
DNPM (9,8%), ao Fundo Nacional de De-
senvolvimento Cientifico e Tecnoldgico —
FNDCT (2%) e ao IBAMA (0,2%), respecti-
vamente.

Com efeito, a CFEM (mineral royalty) des-
taca-se como uma das mais expressivas
fontes de receita dos municipios com vo-
cacao mineraria. Portanto, longe de cons-
tituir matéria de menor importancia, a de-
cisdo recém proferida pelo Judiciario sobre
os valores dedutiveis quando do calculo da
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CFEM constitui importante entendimento
para os Municipios no territério nacional, aos
quais é assegurada a participacdo no mon-
tante de 65% (sessenta e cinco por cento)
do valor auferido a este titulo pelo Estado ,
receita significativa a ser aplicada pelas
Municipalidades em beneficio das comunida-
des locais, conforme evidenciado na relagéo
entre royalties minerais arrecadados, Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM) e Indices
de Desenvolvimento Humano dos principais
Municipios (IDH-M) mineradores do Pais (Fig.
02).

De acordo com o referido julgado, o legisla-
dor, ao estabelecer a base de célculo da con-
tribuicdo financeira, adotou como parametro o
faturamento correspondente as “(...) receitas
de venda do produto mineral, excluidos os tri-
butos incidentes sobre a comercializacdo do
produto mineral, as despesas de transporte e
as de seguro”, ndo se considerando como
dedutiveis as despesas a titulo de transporte
e as de seguro efetivadas na fase de lavra, de
explotacéo do minério. Assim sendo, a deciséo
considera legitima a regulamentacao exercida
pelo DNPM objeto de questionamento no caso
onde estabelecido que o transporte dedutivel
€ “aquele incidente e destacado no preco de
venda do produto mineral”, e que o seguro é
“aquele incidente e destacado no preco de
venda”.

2. Abrangéncia da discusséo judicial e en-
tendimento do STJ

A questéo discutida judicialmente - forma de
se aferir a base de calculo da CFEM - foi
analisada sob o aspecto do principio da legali-
dade, ja que discutido, no caso, se a Instru-
¢&o Normativa n® 6/2000, norma de hierarquia
inferior a da Lei n® 8.001/90, teria restringido
o direito de deducéao previsto pelo legislador,
alterando os conceitos de despesas de trans-
porte e seguro firmados pela Lei. Concluiu o
Judiciario no sentido de que ndo ha incompati-
bilidade nenhuma na cadeia hierarquica de dis-
posi¢cdes normativas, considerando-se o sen-
tido e a diferencga entre recurso mineral e pro-
duto mineral.

Segundo consta do voto do Relator “ndo ha
sentido logico imaginar que as despesas de
transporte a serem abatidas sejam néo as do
produto mineral (= substancia mineral ja la-
vrada), mas as decorrentes do proéprio pro-
cesso produtivo de lavra, ndo havendo qual-
quer motivo plausivel para supor que o legisla-

)

I

dor tenha excluido da base de célculo essas
supostas e indefinidas despesas de transporte
da substancia mineral em processo de lavra e
nao tenha excluido outras despesas muito mais
significativas no processo de producdo, como,
por exemplo, as de salario, de material e as
fiscais”. Prossegue o julgador afirmando que
“nao é por outra razdo que o artigo 14 do
Decreto n® 1/91 conceitua como faturamento
liguido o total das receitas de venda excluidos
os tributos incidentes sobre a comercializagéo
do produto mineral e ndo do recurso mineral.
Nessa compreensado, ndo pode haver duvida
sobre a legitimidade da Instrugdo Normativa
n° 6/2000".

Consta, ainda, da discusséao judicial, o argu-
mento de que as despesas com transporte
dedutiveis da base de calculo da CFEM néo
podem abranger deslocamentos da substancia
mineral dentro da jazida, pois nestas situa-
¢des nao ha transporte, mas apenas movi-
mentacgdo dos insumos dentro da empresa, bem
como o argumento de que a CFEM pressupde
aproveitamento econdémico, que se da pela
venda ou pelo consumo proéprio, caso em que
a base de célculo sera informada pelo valor do
consumo sempre apo6s a ultima etapa do pro-
cesso de beneficiamento.

A decisdo do Superior Tribunal de Justica -
STJ que declarou igualmente validas as Porta-
rias-DNPM n® 07/2000 e 08/2000 (as quais,
respectivamente, estabelecem normas de pre-
enchimento de Fichas de Registro de Apura-
¢cdo da CFEM e penalidades para o
descumprimentos destas obrigacdes) embora
vincule apenas as partes envolvidas no pro-
cesso, constitui importante precedente para
a solucdo da questdo, pontuando aspectos
relevantes na discusséao da matéria, legitimando
o procedimento até entdo adotado pelo DNPM.

3. Efeitos econdmicos da deciséao judicial

A CFEM se apresenta como contrapartida dos
agentes de producdo (empresas) pela
explotacdo dos recursos minerais a Unido. A
venda ou consumo eventual pela estrutura
verticalizada do empreendimento minerério ca-
racterizam-se como fatos geradores da CFEM,
cuja receita derivada obedece a seguinte dis-
tribuicdo proporcional: 65% Municipios produ-
tores, 23% Estados e 12% Orgéos da Admi-
nistragcdo Direta da Unido. A cota-parte da
Unido é rateada ao DNPM (9,8%), ao Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico — FNDCT (2%) e ao IBAMA (0,2%),
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respectivamente.

Com efeito, a CFEM (mineral royalty) desta-
ca-se como uma das mais expressivas fontes
de receita dos municipios com vocacéao
mineraria. Portanto, longe de constituir maté-
ria de menor importancia, a decisao recém pro-
ferida pelo Judiciario sobre os valores dedutiveis
quando do calculo da CFEM constitui impor-
tante entendimento para os Municipios no ter-
ritério nacional, aos quais € assegurada a par-
ticipacdo no montante de 65% (sessenta e
cinco por cento) do valor auferido a este titu-
lo pelo Estado , receita significativa a ser apli-
cada pelas Municipalidades em beneficio das
comunidades locais, conforme evidenciado na
relacdo entre royalties minerais arrecadados,
Fundo de Participacao dos Municipios (FPM) e
indices de Desenvolvimento Humano dos prin-
cipais Municipios (IDH-M) mineradores do Pais
(Fig. 02).

De acordo com o referido julgado, o legisla-
dor, ao estabelecer a base de célculo da con-
tribuicdo financeira, adotou como parametro o
faturamento correspondente as “(...) receitas
de venda do produto mineral, excluidos os tri-
butos incidentes sobre a comercializacdo do
produto mineral, as despesas de transporte e
as de seguro”, ndo se considerando como
dedutiveis as despesas a titulo de transporte
e as de seguro efetivadas na fase de lavra, de
explotacdo do minério. Assim sendo, a deciséo
considera legitima a regulamentacao exercida
pelo DNPM objeto de questionamento no caso
onde estabelecido que o transporte dedutivel
€ “aquele incidente e destacado no preco de
venda do produto mineral”, e que o seguro é
“aquele incidente e destacado no preco de
venda”.

2. Abrangéncia da discusséo judicial e en-
tendimento do STJ

A questéo discutida judicialmente ? forma de
se aferir a base de calculo da CFEM ? foi ana-
lisada sob o aspecto do principio da legalida-
de, ja que discutido, no caso, se a Instrucao
Normativa n® 6/2000, norma de hierarquia in-
ferior ada Lei n® 8.001/90, teria restringido o
direito de deducéo previsto pelo legislador, al-
terando os conceitos de despesas de trans-
porte e seguro firmados pela Lei. Concluiu o
Judiciario no sentido de que ndo ha incompati-
bilidade nenhuma na cadeia hierarquica de dis-
posi¢cdes normativas, considerando-se o sen-
tido e a diferencga entre recurso mineral e pro-
duto mineral.

Segundo consta do voto do Relator “ndo ha

sentido logico imaginar que as despesas de
transporte a serem abatidas sejam néo as do
produto mineral (= substancia mineral ja la-
vrada), mas as decorrentes do proprio pro-
cesso produtivo de lavra, ndo havendo qual-
quer motivo plausivel para supor que o legisla-
dor tenha excluido da base de célculo essas
supostas e indefinidas despesas de transporte
da substancia mineral em processo de lavra e
nao tenha excluido outras despesas muito mais
significativas no processo de producdo, como,
por exemplo, as de salario, de material e as
fiscais”. Prossegue o julgador afirmando que
“nao é por outra razdo que o artigo 14 do
Decreto n® 1/91 conceitua como faturamento
liguido o total das receitas de venda excluidos
os tributos incidentes sobre a comercializagéo
do produto mineral e ndo do recurso mineral.
Nessa compreensado, ndo pode haver duvida
sobre a legitimidade da Instrugdo Normativa
n° 6/2000".

Consta, ainda, da discusséao judicial, o argu-
mento de que as despesas com transporte
dedutiveis da base de calculo da CFEM néo
podem abranger deslocamentos da substancia
mineral dentro da jazida, pois nestas situa-
¢des nao ha transporte, mas apenas movi-
mentacgdo dos insumos dentro da empresa, bem
como o argumento de que a CFEM pressupde
aproveitamento econdmico, que se da pela
venda ou pelo consumo proéprio, caso em que
a base de célculo sera informada pelo valor do
consumo sempre apo6s a ultima etapa do pro-
cesso de beneficiamento.

A decisdo do Superior Tribunal de Justica -
STJ que declarou igualmente validas as Porta-
rias-DNPM n® 07/2000 e 08/2000 (as quais,
respectivamente, estabelecem normas de pre-
enchimento de Fichas de Registro de Apura-
¢cdo da CFEM e penalidades para o
descumprimentos destas obrigacdes) embora
vincule apenas as partes envolvidas no pro-
cesso, constitui importante precedente para
a solucdo da questdo, pontuando aspectos
relevantes na discussao da matéria, legitimando
o procedimento até entdo adotado pelo DNPM.

3. Efeitos econdmicos da deciséao judicial

A CFEM se apresenta como contrapartida dos
agentes de producdo (empresas) pela
explotacdo dos recursos minerais a Unido. A
venda ou consumo eventual pela estrutura
verticalizada do empreendimento minerério ca-
racterizam-se como fatos geradores da CFEM,
cuja receita derivada obedece a seguinte dis-
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tribuicdo proporcional: 65% Municipios produto-
res, 23% Estados e 12% Org&os da Administracéo
Direta da Unido. A cota-parte da Unido é rateada
ao DNPM (9,8%), ao Fundo Nacional de Desenvol-
vimento Cientifico e Tecnolégico — FNDCT (2%) e
ao IBAMA (0,2%), respectivamente.

Com efeito, a CFEM (mineral royalty) destaca-se
como uma das mais expressivas fontes de receita
dos municipios com vocag¢ao mineraria. Portanto,
longe de constituir matéria de menor importancia,
a decisao recém proferida pelo Judiciario sobre os
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valores dedutiveis quando do calculo da
CFEM constitui importante entendimento
para os Municipios no territério nacional,
aos quais € assegurada a participacao no
montante de 65% (sessenta e cinco por
cento) do valor auferido a este titulo pelo
Estado , receita significativa a ser aplica-
da pelas Municipalidades em beneficio das
comunidades locais, conforme evidencia-
do na relacdo entre royalties minerais ar-
recadados, Fundo de Participa¢do dos Mu-
nicipios (FPM) e Indices de Desenvolvimen-
to Humano dos principais Municipios (IDH-
M) mineradores do Pais (Fig. 02).
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Compete enfatizar que o IDH-M - cujos indices
definidos pelo PNUD remonta ao ano 2000 - de
onze daqueles municipios situados no ranking
nacional dos 30 maiores em arrecadagdo de CFEM
em 2006 (Fig. 03) est4 acima da média nacio-
nal, que ficou na ordem de 0,769, com desta-
que na regido Sudeste (prevaléncia de minério
de ferro) para os municipios de Nova Lima
(0,821), Araxa (0,799), Itabira (0,798),
Congonhas (0,788) e Ouro Preto (0,787), en-
quanto Minas Gerais (0,766); no Centro-Oeste,
Cataldo (8,18; niquel), GO (0,770); no Norte,
0s recém criados municipios de Parauapebas
(0,741; ferro), PA (0,720) e de Presidente
Figueiredo (0,741; Cassiterita e liga de Nb-Ta),
AM (0,717); no Nordeste, Brumado (magnesita/
talco) com 0,693 se equivale a média do estado

da Bahia (0,693); e, por fim na regido Sul,
Forquilhinha (0,797), importante produtor de
carvao, apresenta IDH-M médio alto, muito
proximo a média do estado de Santa Catarina
com IDH (0,806) considerado alto.

Evidente que se enfatizada a necessaria atu-
alizacdo do IDH-M usado (PNUD, 2001) ? cujas
variaveis sao renda, educacao e saude ? as-
sociada ao boom de precos das commodities
que o Setor Mineral vivencia, com reflexo
positivo nas receitas auferidas pela CFEM, é
razoavel admitir uma melhoria na arrecada-
¢ao e na formacao desses indices municipais
em 2007, caso estejam sendo bem aplicadas
pelo poder executivo local.

Nota: IDH-M menor do que 0,499 = Baixo; de 0,500 - 0,649 = Médio Baixo; de 0,650-

0,799 Médio Alto; e acima de 0,800 = Alto.
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Ranking Municipal - Mineral Royalty
2006-2005
Ranking MUNICIPIOS Ranking| Substancia IDH-M [FPM (R$10°
2006 (UF) 2005 Mineral 2000 2006
() Ferro 0,741 10.799
» Itabira-MG 2° Ferro 0,798 14.201 43.226,97| 52.067,84| 20,45
3 @ Mariana-MG 3P Ferro 0,772 9.761] 28.772,36| 40.666,79| 41,34
Y \ Nova Lima-MG 50 Au, Ferro 0,821 11.536] 24.804,87| 33.932,12| 36,80
S\ 4 Oriximina-PA 4° Bauxita 0,717 8.484| 28.202,47| 27.686,29| -1,83
6°__|M| Canaa Carajas-PA 7° Niquel 0,700 3.086( 14.834,40| 21.344,42| 43,88
7° v Itabirito-MG 6° Ferro 0,786 7.989| 18.727,71) 17.925,56| -4,28
8 |Al Brumadinho-MG P Ferro 0,773 7.098] 12.900,98| 14.234,00{ 10,33
P v Ouro Preto-MG 8° Ferro 0,787 10.222] 13.800,44| 11.263,66| -18,38
@ Ferro 0,788 8.874
11° |A| Sao Gongalo-MG 120 Caulim 0,702 2.682 6.949,11 8.600,29| 23,76
12° |A\| Bardo Cocais-MG 13° Ferro 0,757 6.213 6.153,62 7.932,75| 28,91
13° A Jaguarari-BA 23° Cromo 0,646 6.044 3.517,11 5.986,07] 70,20
14° A Santa Barbara-MG 16° Ferro 0,762 6.213 4.175,72 5.653,43| 35,39
150 |V Ipixuna-PA 11° Caulim 0,487 6.170 8.476,94 5.516,25| -34,93
16° |V Corumba-MS 14° Ferro 0,771 13.090 4.695,65 5.475,91] 16,62
17° @ Tapira-MG 17° Apatita/Nb 0,794 2.663 3.882,40 4.310,71] 11,03
180 |A Paracatu-MG 20° Au, Zinco 0,760 12.424 3.636,95 4.146,16| 14,00
19 |V Sabara-MG 15° Ferro 0,757 15.974 4.383,22 3.750,22] -14,44
A| ttatiaiugu-MG Apatita 0,727 2.663
210 |V Vitéria Jari-AP 21° Caulim 0,749 6.659 3.523,93 3.468,92| -1,56
220 |V Minagu-GO 190 Crisotila 0,765 2.663 3.707,73 3.449,87] -6,95
23° |V Fortaleza Minas-MG 18° Niquel 0,659 2.050 3.790,30 3.437,31] 9,31
24° @ Rosario Catete-SE 24° Potassio 0,672 2.721 3.233/43 3.116,70] -3,61
250 |4 Araxa-MG 26° Apatita/Nb 0,799 12.426 2.368,69 2.876,69| 21,45
26° |4 Crixas-GO 28° Ourao/Cobre 0,717 3.564 2.026,65 2.503,94] 23,55
27° _|A Pres.Figueiredo-AM 30° Cassiterita 0,741 4.803 1.694,71 2.410,91] 42,26
28° Cataldo-GO 22° Apatita/Nb 0,818 9.989 3.523,16 2.316,16| -34,26
29° (& Brumado-BA 29° Magnesita 0,693 11.295 1.580,21 1.935,14{ 22,46
\4 Ouvidor-GO Fosfato 0,785 2.497 -10,18
Fonte.  DIDEM-DIPAR/DNPM, 2007; STN, 2007; PNUD, 2001
Nota: (&) Estavel A FEwluiu WV Caiu FPM: Fundo de Participacdo dos Municipios.

Fig. 03 — Matriz Comparativa de Receitas dos Principais Municipios Mineradores: CFEM vs FPM.

Sob o angulo da importancia das receitas de-
rivadas da CFEM (65% royalties minerais) —
quando comparada a principal fonte constitu-
cional de receita dos municipios brasileiros, o
FPM — Fundo de Participacdao dos Municipios,
no ano de 2006 — observa-se, por exemplo,
Nnos casos excepcionais de Parauapebas-PA e
Canaa dos Carajas-PA significar 4,65 (100%
CFEM: 7,15) e 4,50 (100% CFEM: 6,92) vezes
esta receita, respectivamente. Seguem
Mariana-MG que apresenta uma relacdo de 2,71
(100% CFEM: 4,17); ltabira-MG 2,38 (100%
CFEM: 3,67); Oriximina-PA 2,12 (100% CFEM:
3,26); Séo Goncalo do Rio Abaixo-MG 2,08
(100% CFEM: 3,21); e Nova Lima-MG na or-
dem de 1,91 (100% CFEM: 2,94) vezes a re-
ceita do FPM (Fig. 03 — Matriz de Receitas
Municipais).

Por dltimo, nao é demais reiterar que as boas
praticas sobre a aplicacdo de CFEM previstas
na legislagdo afim ndo comportam o uso des-
sas receitas para fins de pagamento de pes-
soal, tampouco para cobertura de dividas do
Municipio. Ademais, o pressuposto da
otimizacdo do retorno social pelo aproveita-
mento dos recursos minerais, esta estreita-
mente associada ao melhor acompanhamento
das Camaras Municipais e a desejavel pratica
da democracia participativa da sociedade or-
ganizada no processo de discussdo sobre a
identificagdo de demandas e prioridades na
aplicacdo desse adicional de receita derivado
da CFEM - Compensacédo Financeira pela Ex-
ploracédo de Recursos Minerais.
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VI. PRECOS E ESTOQUES DAS COMMODITIES MINERAIS

Antonio Fernando da S. Rodrigues
Vanessa Rodrigues dos S. Cardoso

1. Metalicos Ferrosos

As caracteristicas tipicas de mercado
oligopolista e oligopsonista, diferentemente do
grupo de commodities globais dos ndo-ferrosos
(Al, Cu, Ni, Pb, Sn e Zn) ? que tem como refe-
réncia barométrica de precos a LME (London
Metal Exchange) ? imp8em a principal estrela
do grupo de metais ferrosos, o minério de fer-
ro, um processo de negociacdo direta de con-
tratos entre players globais mineradoras (CVRD,
BHP Billiton e RTZ; que respondem por 70% do
mercado) e industrias siderdrgicas (Baosteel
Group; China), Nippon Steel Corporation—NSC;
Japéo), Pohang Iron & Steel Co. Ltd.—POSCO;
Coréia do Sul), llva S.P.A.; Itélia; etc.)

Portanto, no processo de negociacdo direta
entre grandes players, observa-se que na dé-
cada de ’'90, a ‘queda de bragos’ pendia para o
lado das siderurgias, refletidos pelo ‘padréao
uniforme’ da curva de variacao de precos (Gra-
fico-01), muito aquém da inflagdo corrente.

No entanto, ao se iniciar o século XXI, com a
crescente pressdo da demanda chinesa por
minério de ferro de melhor qualidade (teor), as
mineradoras se mostram fortalecidas na nego-
ciacao logrando significativos indices de rea-
justes dos precos nos contratos, que cumula-
tivamente de 2002-2007 aproxima-se a ordem
de 200%, com destaque para o ano de 2005
(71,41%0).
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Fonte: CVRD, 2007.

E neste ambiente de robustecimento do mer-
cado transoceanico de minério de ferro, que
os precos médios referenciais de contratos em
2007 atingiram o nivel de US$ 85.00/t, sendo
que no mercado spot podem superar o pata-
mar de US$ 180.00/t. Evidencia-se, portanto,
que a grande amplitude entre o preco de refe-
réncia e o prego a vista, induz as mineradoras
buscarem vantagens ao assegurar a provisao
imediata desses insumos basicos para a indus-
tria do acgo.

Conforme a SECEX/MDIC (NCM — Bens Primari-
0s) os precos médios anuais das exportacdes
brasileiras de minério de ferro (quantum/valor)
apresentam a seguinte performance (US$/t):

1) Bens Primarios (Ndo-aglomerados): US$
19,31/t (2004), US$ 25,06/t (2005), US$
29,21/t (2006) e US$ 44,24/t (Média jan-out-
2007; cf. CVRD);

T ONe—

2) Bens Primérios (Aglomerados): US$ 36.33/t
(2004), US$ 60.62/t (2005), US$ 70.06/t (2006)
e US$ 77.38/t (Média jan-out-2007; cf. CVRD,
2007).

Enfim, mesmo admitindo-se a forte pressao dos
consumidores, exigindo maior transparéncia na
formacado de precos do minério de ferro, ha
prevaléncia de opinido entre os analistas de
mercado de reajustes na faixa de 25% a 50%
em 2008. Pressuposto:

)] Mercado mais aquecido, superando as ex-
pectativas iniciais de 2007;

i) Demanda explosiva da China, sugerindo
crescente participacdo no consumo mundial de
45% (2006) para 54% em 2011;

iii)  Oferta constrangida, na medida em a que
a velocidade de ampliacdo da capacidade ins-
talada das minas ndo acompanha a aceleragcao
da demanda mundial.
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2. Metalicos Nao-Ferrosos

Conforme o Indice Geral de Precos da London
Metal Exchange-LME (2000-2007) o compor-
tamento dos precos dos nao-ferrosos mantém
um perfil ascendente, com diferenciagdes nos
indices (maior-menor) das variacdes individu-
ais das commodities: Al, Cu, Ni, Pb, Sn e Zn.

Analisando-se as cotacgdes cash buyer, os pre-
¢os do aluminio recuaram em 5%, como res-
posta a elevacdo de 18% dos estoques no
mesmo primeiro semestre de 2007. No mesmo
periodo o zinco ficou 18% mais barato, embora
em um ano (de junho de 2006 a junho de 2007)
esteja valorizado em 12%.

Variacdo dos precos* e dos estoques dos metais ndo-ferrosos na LME
(1° Sem./2007 em relagdo ao 2° Sem ./2006)

10% A

Pregos 1°sem/2007

M Alum inio

-50% -

ICobre MChumbo MINiquel MEstanho MZinco

-37%

Fonte: London Metal Exchange-LME. Elaboragcdo: DNPM . Nota: * Preco Médio (cash buyer).

Os demais metais ndo-ferrosos continuaram
em alta, com destaque para o chumbo que
nos primeiros seis meses de 2007 subiu 41%
e 152% em um ano, movido a temores rela-
tivos a producédo australiana. Os precos do
cobre e do estanho subiram respectivamen-
te 12% e 27% de janeiro a junho de 2007.
No mesmo periodo, os estoques do cobre
monitorados pela LME foram reduzidos em
37%, enquanto os estoques de zinco fica-
ram 5% menores.

Ainda que tenha sofrido forte queda (-20%)
em junho/07, por conta da elevacéo dos es-
toques (+57% em maio e +13% em junho) e
da substituic&o por insumo de qualidade infe-

rior na China, os precos do niquel fecharam o
semestre em alta. O custo da tonelada que
em maio chegou a US$ 52,1 mil, em junho
ficou em US$ 41,7 mil, 21% acima dos precos
de dezembro/06. O valor do indice da Bolsa de
Metais de Londres (LME Index), apesar dos de-
créscimos verificados nos meses de maio e ju-
nho, terminou o primeiro semestre com alta de
7,9%. Em um ano a valorizacao foi de 13,6% e
de 49% desde janeiro de 2006. A variagao nos
precos dos metais e no LME Index reflete ndo
somente o comportamento dos agentes da
economia real, como oferta, demanda e esto-
ques, mas também a demanda de capitais
especulativos que procuram ganhos acima das
taxas de juros reais.

Comportamento do indice da LME
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Aluminio: Com uma cotagdo média no 1° semestre da ordem de US$ 2.781.19/t, apresentou
uma variacao positiva de 9,6% (1°S-2007/1°S-2006). Vale registrar sua maior cotacao US$
2.963/t (15.05.2006) nos ultimos 18 anos
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Fig. 4 — Variacao dos Precos-Al Spot (5 anos).
— LME (5 anos).

Fig. 5 — Variacao dos Estoques-Al

Fonte: http://www.kitcometals.com/charts/aluminum_historical_large.html#5years

Cobre: A cotacdo média no 1° semestre foi de US$ 6,787.19/t, registrando, porém a menor
variacdo positiva no grupo de néo-ferrosos de 7,7% (1°S-2007/1°S-2006). Vale registrar o
recorde histérico de US$ 8,700.00/t (19.05.2006), que significou um salto de 87% no ano de
2006.
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Fonte: http://www.kitcometals.com/charts/aluminum__historical _large.html#5years

Chumbo: A cotacdo média no 1° semestre foi de US$ 1,981.200/t, destacando-se no

ranking do ndo-ferrosos com indice de 51,3% (1°S-2007/1°S-2006), abaixo apenas do niquel.
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Estanho: O preco médio LME do Sn-metalico (13,415.99/t) no 1°S-2007 registra um cresci-
mento nominal significativo (50,2%) em relagdo ao 1°S-2006. Alcou o patamar dos US$ 12,000.00/
t em janeiro de 2007, projetando-se acima da nivel de US$ 15,000.00/t em meado de 2007.

Nota: No plano internacional, o impacto das relacées de Governo da Indonésia com o setor
produtivo continua dominando as manchetes do mercado estanifero. Esses fatos tém implicado
na contracao de oferta fisica que, associada a retracdo da China como exportador liquido do
metal (pela sua forte demanda domeéstica) tém implicado nas cotacdes na tendéncia ao esgo-
tamento dos estoques da LME e conseqliente escalada dos precos do Sn-metalico.

Niquel: Mantém-se como a estrela principal da LME, registrando uma cotacdo média no 1°
semestre da ordem de US$ 44,747.44/t, o que significa a notavel variagdo positiva de 96,7%
(1°S-2007/1°S-2006).
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Fig. 12 — Variacdo dos Precos-Al Spot (5 anos). 13 — Variagcdo dos Estoques-AL —
LME (5 anos).

Fonte: http://www.kitcometals.com/charts/aluminum_historical_large.html#5years

Zinco: Com uma cotacao média no 1° semestre da ordem de US$ 3,559.99/t, apresentou uma
variagao positiva de 25,1% (1°S-2007/1°S-2006), situando-se como o terceiro no ranking dos
nao-ferrosos. Importa registrar recorde histérico aumento nos dltimos 18 anos.de 116 % em
2006, quando foi cotado em US$ 3,440.00/t (16.05.2006)
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3. Metalicos Preciosos (Spot Market Prices)
Gold — London PM Fix 1975 — present " aaSll\.urer‘ — London PM Fix 1985 — present
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1° Distrito - RS

Rua Washington Luiz, 815 Centro.
PortoAlegre - RS - CEP 90010-460
Econ. Sérgio Bizarro César
Tel.: (51) 3226-9361; 3228-3581;
3227-1023;3226-6147

Fax: (51) 3226-2722

E-mail: dnpm-rs@dnpm.gov.br

2° Distrito - SP

Rua Loefgren, 2225 - Vila Clementino.

Séo Paulo - SP- CEP 04040-033

Gedl. Enzo Luis Nico Janior

Tel.: (11) 5571-8395; 5549-6157; 5549-5533
Fax: (11) 5549-6094; 5571-8500; 5906-0410
E-mail: dnpm-sp@dnpm.gov.br

3° Distrito - MG

Praca Milton Campos, 201 Serra.
Belo Horizonte - MG - CEP 30130-040
Eng®. Renato Mota de Oliveira
Tel.: (31) 3223-5641; 3223-6399;
3223-6257

Fax: (31) 3225-4092

E-mail: dnpm-mg@dnpm.gov.br

49° Distrito - PE

Estrada doArraial, 3.824 - CasaAmarela.
Recife - PE - CEP 52070-230

Gedl. Paulo Jaime Souza Alheiros
Tel.: (81) 4009-5484; 3441-1316;

PABX: 81-4009-5477 Fax: (81) 4009-5499
E-mail: dnpm-pe@dnpm.gov.br

Site: http://www.dnpm-pe.gov.br

5° Distrito - PA

Av. Almirante Barroso, 1.839 Marco

Belém - PA- CEP 66093-020

Gedl. Every Geniguens Tomaz de Aquino
Tel.: (91) 3276-8144; 3276-5483;
3276-8850;3276-1565

Fax: (91) 3276-6709

E-mail: dnpm-pa@dnpm.gov.br

6° Distrito - GO

Av. 31 de Marco, 593 - Setor Sul

Goiania - GO - CEP 74080-400

Adv. Denilson Martins Arruda

Tel.: (62) 3281-6685; 3281-0530; 3241-5044
Fax: (62) 3281-6248

E-mail: dnpm-go@dnpm.gov.br

7° Distrito - BA
62 Avenida, 650 - Area Federal Cab
Salvador - BA- CEP 41750-300

Gedl. Teobaldo Rodrigues de Oliveira Janior

Tel.: (71) 3371-1513; 3371-4010; 3371-0496
Fax: (71) 3371-5748; 3371-0422
E-mail: dnpm-ba@dnpm.gov.br

8° Distrito - AM

Av. AndréAratjo, 2.150 Aleixo
Manaus - AM - CEP 69060-001
Gedl. Fernando Lopes Burgos
Tel.: (92) 3611-4825; 3611-1112;
3611-2051 Fax: (92) 3611-1723
E-mail: dnpm-am@dnpm.gov.br

9°Distrito-RJ

Av. Nilo Peganha, N°50 - Grupo 709, 713 Centro

Rio de Janeiro - RJ - CEP 20044-900
Romildo Maranh&o do Valle

Tel.: (21) 2215-6379 ; 2215-6376
Fax: (21) 2215-6377; 2295-4896
E-mail: dnpm-rj@dnpm.gov.br

DNPM - Representacdes Regionais

10° Distrito - CE

RuaDr. José Lourenco, 905 Meireles.
Fortaleza - CE - CEP 60115-280

Adv. Maria Betania Pereira Pinheiro
Tel.: (85) 3261-1677; 3261-8548

Fax: (85) 3224-5998

E-mail: dnpm-ce@dnpm.gov.br

11° Distrito - SC

Rua Alvaro Millen da Silveira, 151 Centro.
Floriandpolis - SC - CEP 88020-180

Eng. Civil Ariel Arno Pizzolatti

Tel.: (48) 3216-2300; 216-2302; 216-2301
Fax: (48) 216-2334

E-mail: dnpmsc@dnpmsc.gov.br

12° Distrito - MT

RuadaFé, 177 - Jardim Primavera.
Cuiabd - MT - CEP 78030-090

Gedl. Jocy Gongalo de Miranda

Tel.: (65) 3637 4498 ; (PABX)3637-5008;
3637-1205/1075/4062/1630

Fax: (65) 3637-3714

E-mail: dnpm-mt@dnpm.gov.br

13° Distrito - PR

Rua Desembargador Otavio doAmaral, 279 Bigorrilho
Curitiba - PR - CEP 80730-400

Fernandoantonio guimardes Martins

Tel.: (41) 3335-2805; PABX:(41) 3335-3970

Fax: (41) 3335-9109

E-mail: dnpm-pr@dnpm.gov.br

140 Distrito - RN

Rua Tomaz Pereira, 215 - Lagoa Nova

Natal - RN - CEP 59056-210

Gedl. Carlos Magno Bezerra Cortez

Tel.: (84) 3206-6084; 3206-6979; 3206-6706
Fax: (84) 3206-6979; 3206-6084

E-mail: dnpm-rn@dnpm.gov.br

15° Distrito - PB

Rua Joao Ledncio, 118 Centro.

Campina Grande - PB - CEP 58102-373

José Roberto de Oliveira Cabral

Tel.: (83) 3321-7230; 3322-2061; 3321-8148
Fax: (83) 3321-8148

E-mail: dnpm-pb@dnpm.gov.br

16° Distrito - AP

Rua General Rondon,577 - Bairro Laguinho
Macapé - AP - CEP 68908-080

Gedl. Marco Antonio Palha Palheta

Tel.: (96) 3223-0570; 3223-0569; 3223-9628
Fax: (96) 3223-0569; 3223-0570

E-mail: dnpm-ap@dnpm.gov.br

17° Distrito - TO

Quadra 103 Norte - Av. L04 - Lote 92 Centro
Palmas - TO - CEP 77013-080

Eng. Geol. F&bio Luiz Martins Junior
Tel.: (63) 3215-4063; 3215-3802;
3215-5051

Fax: (63) 3215-2664

E-mail: dnpm-to@dnpm.gov.br

18°Distrito- SE

Rua Prof. José de Lima Peixoto, 98/A- Distrito Industrial

Aracaju - SE - CEP 49040-510

Gedl. Luiz Alberto Melo de Oliveira
Tel.: (79) 3231-3011; 3217-1641

Fax: (79) 3217-2738

E-mail: dnpm-se@dnpm.gov.br

19° Distrito - RO

Av. Lauro Sodré, 2.661 Tanques
Porto Velho - RO - CEP 78904-300
Gedl. Deolindo de Carvalho Neto
Tel.: (69) 3229-4480; 3229-4380;
3223-3467; 3223-3466

Fax: (69) 3223-1850

E-mail: dnpm-ro@dnpm.gov.br

20° Distrito - ES

Rua Luiz Gonzales Alvarado, n° 3, Enseada do Sua
Vitéria - ES - CEP 29050-380

1zabel Cristina Pozzato Teixeira Neves

Tel.: (27) 3325-3208; 3225-0396; 3345-5527;
3225-0048; 3345-5531;

Fax: (27) 3325-3208; 3225-0396; 3345-5538;
E-mail: dnpm-es@dnpm.gov.br

21° Distrito - PI

Avenida OdilonAratjo, 1500, Pigarra.
Teresina- Pl - CEP 64017-280

Eliseu Emilio Neves Cavalcante

Tel.: (86) 3222-4215; 3221-9822; 3221-9123
Fax: (86) 3221-9293

E-mail: dnpm-pi@dnpm.gov.br

22° Distrito - MA

Avenida SilvaMaia, 131 - Praca Deodoro Centro.
S&o Luis - MA - CEP 65020-570

Antonio Carlos Santos Pereira

Tel.: (98) 3232-5865; 3231-5613

Fax: (98) 3222-6055

E-mail: dnpm-ma@dnpm.gov.br

23° Distrito - MS

Rua Gal. OdoricoQuadros, 123 - Jardim dos Estados
Campo Grande - MS - CEP 79020-260

Eng. Agrimensor Valdez Steinle de Carvalho
Tel.: (67) 3324-2382; 3382-4911

Fax: (67) 3382-4911

E-mail: dnpm-ms@dnpm.gov.br

24° Distrito - RR

Rua Dr. Arnaldo Brandé&o, 1195 - Sdo Francisco.
Boa Vista - RR - CEP 69312-090

Eng® de Minas Eugénio Pacelli Tavares
Tel.: (95) 3623-2056; 3623-0765

Fax: (95)3623-2056;3623-0265

E-mail: dnpm-rr@dnpm.gov.br

25° Distrito - AL

Rua do Comércio, 25 - 5° Andar - Ed. Palmares Centro.
Macei6 -AL - CEP 57020-904

Eng. de Minas José Ant6nio Alves dos Santos

Tel.: (82) 3326-6180; 3326-0145; 3336-2992

Fax: (82) 3336-1566

E-mail: dnpm-al@dnpm.gov.br



