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O INFORME MINERAL — Desenvolvimento & Economia Mineral, é parte inte-
grante da Série de Estudos de Politica e Economia Mineral, que tem por
objetivo a analise dos indicadores de desempenho da Economia Mineral do
Brasil.

Nesta edicao, na Secao Destaque, faz-se uma abordagem acerca da situacao
de credibilidade internacional crescente do Brasil, analisando-se o processo
de convergéncia do risco-Pais para o ‘grau de investimento’ (investment gra-
de), com énfase especial a Economia Mineral.

O INFORME MINERAL tem periodicidade semestral, sendo disponibilizado
para acesso e download na Secao Economia Mineral no Portal-DNPM.

Antonio Fernando da S. Rodrigues
Diretor-DIDEM
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A Mineracédo, no PPA 2004-2007, foi reconhecida pelo governo federal como um dos trés
pilares de sustentacdo do desenvolvimento do Pais, com objetivos estratégicos bem definidos,
sempre norteados pelas dimensdes democratica, econdmica, social, ambiental e do desenvolvi-
mento regional integrado e sustentavel, particularmente com relacdo a diminuicdo da
vulnerabilidade externa da nossa economia.

Os indicadores de desempenho do Programa Mineracao e Desenvolvimento Sustentavel,
inserido na concepcdo do PPA 2004-2007, apontam resultados excepcionais da IndUstria Extrativa
Mineral (inclusive Petr6leo&GNP), haja vista que os indices apurados pelo IBGE alcangcaram uma
variacéo positiva ordem de 9,78% (2005) e 5,95% em 2006, bem superiores ao PIB nacional
que ficaram na casa de 2,94% (2005) e 3,7% em 2006, considerando-se a nova metodologia
da ‘paridade do poder de compra’ (PPC) ou ‘paridade de poder aquisitivo’ (PPA) .

O Plano de Aceleracdo do Crescimento (PAC) anunciado pelo Governo Federal em
22.01.2007 prevé investimentos publicos e privados da ordem de R$ 503.9 bilhdes, até 2010,
sobretudo na melhoria e aumento da eficiéncia logistica (R$ 58,3 bi), social e urbana (R$ 173,8
bi) e energética (R$ 274,8 bi) que certamente ensejar4d uma nova onda de oportunidades de
investimentos em mineragao no Brasil. Assim € previsto que parte expressiva desses investi-
mentos em infra-estrutura (rodovias, ferrovias, portos) e saneamento basico, tenha como
maior beneficiario o segmento de Agregados e Argilo-Minerais para a Indastria de Construcgéo
Civil.

No contexto do PAC, sobressai-se a iniciativa de regulamentacéo por lei do Art. 23 da
Constituicao Federal do Brasil, na perspectiva da definicdo de competéncias sobre o licenciamento
ambiental dos entes federados: Unido, Estados e Municipios. A maior clareza e desoneracao
burocratica das condi¢cbes de acesso aos recursos ambientais, onde se incluem os minerais,
certamente favorecera ao desenvolvimento do Setor da IndUstria Extrativa Mineral, uma das
bases de desenvolvimento da Economia do Pais.

E nesse ambiente de retomada do crescimento sustentavel do Brasil, que se discute a
definicdo dos objetivos setoriais, visando a constru¢cdo do novo Plano Plurianual de Investimen-
tos, voltados para geologia e mineracgédo. Este setor, vinculado ao Ministério de Minas e Energia,
representado pela SGM, DNPM e CPRM, tem se esforcado na avaliacdo do desempenho da
politica mineral e na identificagdo de demandas do setor produtivo e da sociedade, buscando
hierarquizar prioridades e projeta-las na definicdo de Programas Setoriais e A¢cdes executivas,
para o novo PPA 2008-2011.

Desta forma, o DNPM devera manter as Acdes relacionadas as atribuicdes cartoriais da
Autarquia, e ainda promover uma inovacdo com a definicdo de outras acdes voltadas ao
fomento, ao extensionismo mineral para o pequeno produtor e a insercdo do Setor Mineral no
modelo de desenvolvimento econdémico vigente no Pais.

A sobrevivéncia dos empreendimentos de mineracdo, no desafiador cenario da
competitividade global na atualidade, exige dos tomadores de decisdes a definicdo de objeti-
VoS, no exercicio de planejamento estratégico, em permanente atencdo aos grandes movimen-
tos de mercado. Saber aproveitar as oportunidades de mineralnegécios, em particular no atual
momento de boom da Economia Mineral Mundial, € uma tarefa da maior relevancia, seja para os
gestores publicos, seja para os executivos da iniciativa privada.

Miguel Antonio Cedraz Nery
Diretor-Geral do DNPM
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Internacional

A andlise do desempenho recente da econo-
mia mundial, evidencia quatro anos consecuti-
vos de resultados vigorosos, alcancando em
2006, a impressionante marca de 5,4% de cres-
cimento.

Conforme relatério do FMI (World Economic
Outlok, abril-2007), a expectativa é de cena-
rio otimista de crescimento acima de 4% a.a.
por dois anos consecutivos. Evidente que, essa

perspectiva da economia mundial apresenta-
se extremamente favoravel ao Brasil, na medi-
da em que favorecera o aumento da liquidez
no mercado financeiro internacional, o aumen-
to do consumo de commodities minerais com
destaque para os minérios de ferro (e produ-
tos siderdrgicos), caulim, cobre, estanho, niébio,
niquel e rochas ornamentais — em cujos seg-
mentos o pais possui reconhecidas vantagens
competitivas e significativos excedentes ex-
portaveis.
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Fonte: FM 12007

Fig. 1.1 - Projecdo de Evolugdo do PIB-Paises: 2005-2008
Em sintese, as estimativas do FMI séo de que
a economia mundial devera crescer 4,9% em
2007 e 2008, projecdo que se confirmada
ampliara o periodo de prosperidade econémica
para seis anos consecutivos, performance sem
precedentes desde o inicio da década de '70.

Nacional

Instituicbes e analistas, sejam brasileiros ou
estrangeiros, tém atribuido aos resultados
positivos que o Brasil vem colhendo a
consisténcia da politica econdmica adotada.

Baseiam seu diagnéstico no bom desempenho
dos indicadores macroecondémicos, tais como
o controle da inflagdo (Fig. 1.2), a prudéncia
na conducdo monetéaria, a austeridade nas
contas publicas e a livre flutuagdo cambial .
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Fig. 1.2 - Tendéncia Inflacionéaria.

No plano financeiro internacional — mesmo sob
as condi¢cbes extremamente adversas herda-
das de risco-Pais (Fig. 1.3) — restabeleceu-se
a confianca na recuperacao econdmica,
condicionando a sustentabilidade do processo
a firmeza no aprofundamento das reformas es-
truturais, que prenunciem a construcdo de ce-
narios econdmicos e assegurem um circulo vir-
tuoso de crescimento estavel do Pais.
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Fig. 1.3 - Risco Pais: Perfil Declinante.

1

N&o obstante os reclames de alguns setores exportadores
da economia, admite-se que a sobrevalorizagdo cambial do
Real em relacdo ao Délar promove a redugdo dos precos das
importacdes incentivando investimentos na ampliacédo e
modernizagdo do parque industrial do Pais pela aquisicdo de
bens de capital (maquinas e equipamentos), além de influenciar
positivamente no controle da inflagdo e favorecer o aumento
real do poder de aquisitivo das familias.

DIDEM - Informe Mineral - 1° Sem. - 2007



A revisido da metodologia de calculo do
Produto Interno Bruto—justificada pelas
transformacdes estruturais significativas da
economia nacional—retrata um desempenho
da economia brasileira diferente do que se
conhecia. Considerando-se a nova base da
série 2000-2006 (Grafico n°® 3) anunciada pelo
IBGE no final de marco de 2007, o valor
agregado da produc¢do do Pais cresceu em
média nos Udltimos cinco anos 3,2% a.a. (ante
os 2,5% a.a. pela metodologia antiga), padréo

DmrFrrm

de crescimento superior a média dos ultimos
20 anos (cerca de 2% a.a.). O PIB-2006
alcancou R$ 2,323 trilhdes (ante R$ 2,227
ilhdes).

Com efeito, o Brasil, que em 2003 ocupava
a 132 posicao, passou a ocupar em 2005 a
102 posigéo no ranking das maiores economias
do mundo — considerando o critério do poder
de paridade de compra (PPC) do valor em
délar correntes do PIB — ultrapassando a
india, Australia, Holanda e Coréia do Sul.

2006 3 13.7
2005 1L.5 129
2004 14.2 15.7
-0,3 al .
A S — R PIB -B rasil
2002 11.2 12,7 VS
-0,2 — .
200 12.3 PIB per capita
2000 P 14.3
-1 0 1 2 3 4 5 6
%
‘I:IPIB =IPIB-Percapita‘ Fonte: IBGE, 2007.

O Desempenho da Economia Brasileira
(1° Trimestre - 2007)

Conforme o IBGE, o PIB a precos de mercado,
para o primeiro trimestre de 2007 (1T-2007),
alcancou R$ 596,2 bilhées —sendo R$ 511,1
bilh6es referentes ao Valor Adicionado a
precos béasicos e R$ 85,1 bilh6es aos

Impostos sobre Produtos — o que significa
uma elevacdo de 4,3% no 1T-2007 em
relacdo a igual periodo de 2006. Entretanto,
confrontando a taxa acumulada no 1T-2007
com a taxa do 4T-2006 o crescimento foi
de 0,8%, considerando-se a série com

ajuste sazonal.

15.00 2 PIB - Brasil
Variagcdo Real Trimestral
10.00 - 2005-2007
5,00 -
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T
2005 2006 2007
m PIB-Brasil 2,84 2,80 | 3,05 3,08 | 4,12 1,45 | 4,51 4,76 | 4,33
m Consumo Familias 4,23 4,67 | 4,96 5,10 | 3,98 4,13 | 4,26 495 | 5,97
O Investimentos FBCF | 2,76 3,44 3,92 4,20 | 11,82 | 5,46 8,29 9,63 7,22

A Renda Nacional Bruta alcangou R$ 584,4 bi-
Ihdes no 1T-2007, contra R$ 524,3 bilhdes no
respectivo periodo de 2006. A Poupanca Bru-
ta, por sua vez, atingiu R$ 104,0 bilhdes con-
tra R$ 88,6 bilhdes.

No desempenho do PIB, o setor de servigos
teve contribuicdo significativa com crescimento
de 4,6% — atribuida a nova metodologia de
célculo das contas nacionais, aos excelentes
resultados do comércio varejista e ao

DIDEM - Informe Mineral - 1° Sem. - 2007



DmrFPrm

crescimento das concessbes de crédito;
seguido da industria com 3,0% — mesmo
impactada pelo cambio apreciado e pelo
aumento das importa¢cdes, mas com
estabilidade relativa; e a agropecuaria com
2,1% — explicada pelo desempenho da safra
relevante de alguns produtos. Entretanto,
comparando-se o 1T-2007 vs 4T-2006, os
ndmeros sdo mais modestos: servi¢cos (1,7%);
industria (0,3%) e a agropecuaria (-2,4%o).

Sobre as perspectivas da economia mundial,
ha prevaléncia de opinidao entre os analistas
de mercado, quanto ao desenho de cenarios
otimista, dado o crescimento sélido da China,
associado aos paises emergentes, mesmo
considerando o desaquecimento moderado da
economia dos EUA, evidenciado pelos baixos
indicadores do setor imobiliario. Portanto, o
cenario mundial continua positivo, admitindo-
se um crescimento médio da economia superior
aos 4% a.a. (cf. FMI, 2007).

Sobre as perspectivas da economia do Brasil,
balizadas nos resultados do 1T-2007, a
avaliacao geral é de que o resultado de 4,3%
foi bom, embora tenha ficado um pouco aquém
das expectativa do Governo (4,5%).
Indicadores ja consolidados da industria e do
comércio sinalizam uma aceleracédo do
crescimento no segundo trimestre do corrente
ano, associada a expansado significativa da
renda e da oferta de crédito a longo prazo,
com o fbélego adicional da reducdo da taxa
SELIC (12,0% a.a.) anunciada pelo COPOM -

Exercicios de cenarios sobre a economia mundial
realizadas por Goldman Sachs, em 2005,
sinalizavam que os PIBs dos paises do BRICs
seriam equivalentes aos do G-8 (EUA, Japao,
UK, Alemanha, Franca, Canada e Italia), em

Neste contexto, a Industria Extrativa Mineral
mantém posicao de destaque na geracao do
Valor Adicionado, na medida em que cresceu
4,1%, beneficiada pelo aumento producéo de
petréleo/gas e de minério de ferro, com taxas
da ordem de 2,6% e de 7,9%, respectivamente.
Em seguida vieram a Eletricidade e gas, agua,
esgoto e limpeza urbana com 3,9%; a Industria
de Transformacdo com 2,8% e a Construcao

Civil com 2,4% de crescimento.

Comité de Politica Monetaria, em 12.06.2007.
Pelo lado da oferta, a expectativa é de
manutencdo do expressivo crescimento do
setor agricola, maior vigor nos setores industrial
— onde sobressai-se o mineral — e de servicos
— atrelando-se o desempenho dos bancos (1T-
2007 vs 1T-2006: 9,2%) a melhoria das
condicdes de acesso ao crédito pessoal e
imobiliario.

Pelo lado da demanda, observa-se forte
expansao de 6% do Consumo das Familias (R$
368,2 bilhdes) — impulsionado pelo aumento
de renda e pela maior oferta de capital — do
Consumo do Governo com 3,4% (US$ 114,3
bilhdes) e da Formacéo Bruta de Capital fixo
com 7,7% (US$ 102,6 bilhdes).

Enfim, é admissivel que, caso confirmada a
tendéncia de crescimento de 4,5% projetada
pelo Governo Federal, o PIB-2007 devera
superar a ordem de US$ 1,8 trilhdo, sendo assim
assegurada ao Brasil a 102 posicdo entre as
maiores economias, a frente da RuUssia e da
india (ceteris paribus).

Entretanto, em marc¢o de 2007, as projecdes
foram revisadas e a expectativa é de que o
emparelhamento dos PIBs aconteca ja em 2030
ou 2031.

2040.

US$ 10°
Itélia (2.9
Canada 31
Franca §4,6
Alemanha [ 5,0

Pressupostos:
Admite-se que as economias desses paises se
complementam muito bem, haja vista o portfélio
amplo e diversificado de seus mercados:

1. O Brasil apresenta vantagens comparativas
no mercado de commodities agricolas e
minerais;

2. A Russia é forte na disponibilidade e oferta
de energia;

3. A India avanca na economia do
conhecimento e servicos; e,

4.A China é mais competitiva no mercado de
manufaturados.
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Da andlise sobre a inser¢cdo da Economia Mi-
neral no contexto amplo da economia do Pais,
observa-se uma participacdo da indudstria de
mineragdo na formagédo do PIB nacional com
0s seguintes indices: 9,78% em 2005 e 5,95%
em 2006. A taxa menor de participacdo da
Industria Extrativa Mineral em 2006, € decor-
réncia da revisdo metodoldgica de célculo das
Contas Nacionais efetuada pelo IBGE, que im-
plicou em significativa perda de espaco da In-
dastria para os Servicos.

A mineracgédo, ao lado da agricultura e do turis-
mo, apresenta-se como um dos principais pi-
lares da Economia Brasileira. O desempenho
da Industria Extrativa Mineral nos ultimos anos
tem sido notavel quando comparado a outros
setores, registrando crescimento de 9% em
2005 e 6% em 2006 (agropecuaria: 0,77% em
2005 e 3,22% em 2006; Industria: 1,27% em
2005 e 1,91% em 2006 e a Construcéo Civil:
1,33% em 2005 e 4,5% em 2006).

DmrFrrm

A conjuntura econbmica mundial tem influnciado
fortemente o desempenho da producdo mineral
do Brasil, a busca de aproveitar as
oportunidades de mineralnegécios.

O Grupo dos Metalicos N&do-Ferrosos tem como
principais destaques em 2006, os minérios de
cobre (148 mil t), aluminio/bauxita (22,1 milhdes
t) e zinco (185 mil t) que apresentaram
evolucdes da ordem de 11,1%, 8,8% e 8,5%,
respectivamente.

O cobre, mais notadamente, com o inicio das
operagdes da mina de Salobo (CVRD), situada
no municipio de Canna dos Carajas-PA, sinaliza
perspectivas bastante otimistas no sentido de
que o Brasil venha assegurar autosuficiéncia
produtiva com excedentes exportaveis no
curto-prazo.

No Grupo dos Ferrosos, os minérios ferro (317,8
milhées t) e manganés (4,3 milhdes

Outros Servigos

Servicos Informagéo

Adm./Sadde/Educ-Publica

PIB-BRASIL*
Evolucéo Setorial

43

Imobiliaria/Aluguel

4,3
.1

2005 @ 2006

Comeéricio

Transformagdo 16

Serv:EletriGas/Agua %M 50

PIB-2006

R$ 2,15trilhdes
US$ 1,8 trilhdo

4.8

Construgéo Civil ; i

Servigo: 66,7%;
Industria: 27,™%

Agropecuaria T0

Agropecudria:  5,6%

Extrativa Mineral

e

6.0

%

0,0 1,0 2,0 3,0

4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0

Fonte: IBGE, 2007; *Nova Metodologia.

E neste contexto que a participacdo da In-
duastria Extrativa Mineral na formacao do Pro-
duto Interno Bruto mostra-se crescente na
medida em respondia por apenas 2,57% em
2000, evoluindo para 4,89% do PIB em 2005.
Por outro angulo, o Fluxo de Comércio Exterior
(FCE) do Setor Mineral da ordem de US$ 68,4
bilhdes (27,9% do FCE do Pais), superando
recordes sucessivos, registrou em 27,8% aci-
ma de 2005. Neste contexto, o valor das ex-
portacdes minerais de US$ 40,1 bilhdes signi-
fica uma participacédo de 26,9% do total ex-
portado; enquanto as importacdes com US$
28,3 bilhdes registrou 29,4%; e o saldo positi-
vo de US$ 11,8 significa 21,3% do total da
Balan¢ca Comercial do Pais.

t)apresentam crescimento significativo de
13,3% e 11,1%, mas o destaque fica com o
desepenho produtivo do niébio (70,6 mil t)
21,7% de crescimento em relacdo a 2005.

No Grupo de Minerais Industriais apresentaram
crescimento: a gipsita (9,0%), a rocha fosfatica
(8,8%) e o caulim (5,9%). Sofreram queda na
producdo: a vermiculita (10%), a fluorita
(4,4%) e o amianto (3,7%). O potassio (403
mil t) e a grafita (76,2 mil t) apresentaram
estabilidade relativa. (Ver tabela anexa).
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PRODUCAO MINERAL DO BRASIL

2006
BRASIL MUNDIAL [ BRASIL
Grupos 2005 2006 | 2006/2005 2006 2006
® (t) Var. (%) ® A (%)
METALICOS
Nao-Ferrosos
Aluminio (bauxita) 20.307.425 22.100.000 8,83 153.000.000 14,44
Cobre ™ 133.084 147.836 11,08  15.300.000 0,97
Chumbo @ 24.000 26.000 8,33 3.360.000 0,77
Estanho @ 12.221 12.907 5,61 273.000 4,73
Niquel © 36.729 36.959 0,63  1.550.000 2,38
Zinco @ 170.659 185.211 8,53  10.000.000 1,85
Ferrosos
Cromo (Cr,05) 248.088 221.777 -10,61]  20.000.000 1,11
Ferro 280.585.843 317.800.229 13,26( 1.690.000.000 18,80
Magnesita 386.000 324.000 -16,06 4.050.000 8,00
Manganés 3.862.012  4.291.425 11,12  11.000.000 39,01
Niobio (pirocloro) @ 58.009 70.600 21,71  59.900.000 0,12
Preciosos
Ouro 38 45 18,42 2.500 1,80
Minerais Industriais
Amianto (fibras) 236.047 227.304 -3,70 2.300.000 9,88
Caulim 2.318.515  2.454.684 5,87|  44.800.000 5,48
Fluorita 66.512 63.604 -4,37 5.350.000 1,19
Gipsita (bruta) 527.912 575.583 9,03 119.000.000 0,48
Grafita 77.494 76.194 -1,68 1.070.000 7,12
Potéssio (K,0) 404.871 403.080 -0,44|  30.000.000 1,34
Rocha Fosfatica (concentrado) 5.450.058  5.929.976 8,81 147.000.000 4,03
Vermiculita 28.313 25.200 -10,99 520.000 4,85
Energéticos Fosseis

Carvdo  (10°t) 5.860.069  5.981.049 2,06| 5.852.000.000 0,10

Fonte: DIDEM/DNPM, 2007; MCS/USGS, 2007; WCI, 2007.

Notas: (p) Preliminar; (1) Metal contido no concentrado; (2) Em Nb,Os; (3) Niguel contido no carboneto e no matte.
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A partir 2004, quando a producéo brasileira de
bauxita rompeu a barreira das 20 milhdes de t
observa-se uma tendéncia de estabilizagc&do no
patamar de 22 milh6es de t. Em 2006 a
producéo atingiu 22,1 milhdes de t, sendo a
MRN-Mineracéo Rio do Norte a principal empresa
produtora respondendo por 80%, seguida da
Companhia Brasileira de Bauxita do Grupo
Votorantim com 10% da produc¢éo nacional. A

DmrFrrm

producdo de bauxita utilizada na metalurgia do
aluminio responde por 96% do total, sendo os
4% restantes utilizados nos setores de
abrasivos e produtos quimicos.

O Brasil exportou 5,3 milhdes de t em 2006. No
mercado interno a bauxita é consumida pelas
refinarias de alumina, insumo-base para
produgédo de aluminio.

SERIE HISTORICA DA PRODUGAO DE BAUXITA (1.000 t))
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Em 2006, a producéo brasileira de crisotila foi
de 227.304 t de fibras, uma diminui¢éo de 9 mil
t. em relagédo a 2005 (236.047t). Em que pese
estes dados, as projecfes da mineradora
indicam uma producdo de 250.000 t para 2007
e um acréscimo anual de 5% nos trés anos
seguintes.

Parte da producdo nacional é destinada
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ao consumo interno (40%) e o restante
exportado para diversos paises. A demanda
aquecida leva a mina de Cana Brava a operar
em trés turnos diarios, utilizando 84,2% da
capacidade instalada.

Os paises asiaticos sdo os mais importantes
consumidores da crisotila brasileira,
responsaveis por 74% demanda mundial. Os
principais compradores foram Tailandia (25%),
india (23%), Indonésia (17%) e Ird (7%), entre
outros.

2004
ANO

2005 2006

As exportacdes brasileiras de fibras em 2006
cairam 7,95%, de 143.619 t em 2005 para
132.196 t em 2006. Os resultados sédo reflexos
do real valorizado, taxa de interna de juros,
logistica para levar o produto ao porto e
despesas alfandegarias.

EVOLUCAO DA PRODUCAO E VENDAS

As projecdes apontam para crescimento anual
na demanda de produtos de fibrocimento com
crisotila em 5%.

No grafico, as linhas de producado destinada a
exportacdo e as de vendas para exterior
mostram um aumento significativo no comércio
exterior da fibra. O mesmo acontece com as
linhas de producdo e vendas internas se
comparar o primeiro trimestre de 2006 com o
de 2007. Valores menores no inicio do ano
acontecem por conta das férias coletivas nas
empresas.

Visto que se avolumam as pressdes por
moradia, principalmente para a populacdo de
baixa renda, devendo ser este um dos grandes
problemas a ser encarado nesta década, além
é claro, do saneamento basico e infra-
estrutura, que pressionardo o consumo de
crisotila nesse quinqiénio. O Programa de
Aceleracéo de Crescimento (PAC), resposta a
demanda reprimida por moradia, ja apresenta
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reflexo no consumo aparente de crisotila, de
129.416 t em 2005 para 134.326t em 2006
(3,8%).

Os dados de 2006 e do primeiro trimestre de
2007 apontam para um crescimento médio de
5% nos proximos anos. A mina tem reservas
suficientes para um aumento de producgéo. A
capacidade instalada de beneficiamento da
SAMA é de 270 mil toneladas de fibra. Em um
cenério otimista, levando-se em consideracao
as politicas para moradia dentro do Programa
de Aceleracdo do Crescimento-PAC, a planta
de beneficiamento continuard trabalhando, em
trés turnos, na fronteira da capacidade

instalada. A SAMA estuda a possibilidade de
ampliar sua capacidade instalada visando
atender o aumento da demanda de fibras de
Crisotila.

Os investimentos em andamento em 2007, que
visam melhorias na planta industrial, renovacgdo
programada de equipamentos de mineracgao,
meio-ambiente e seguranca ocupacional é de
aproximadamente R$ 11.000.000,00. Os
estudos preliminares para aumento da
capacidade instalada apontam para um
investimento adicional de R$ 22.000.000,00 em

doze meses.
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Em 2002 a producéo de caulim era de 1,7 milh&o
de t, a partir de 2003 a producao ultrapassou
os 2,0 milhdes de t chegando em 2006 a 2,45
milhdes de t. Apenas trés empresas respondem
por 94% do total de caulim produzido no Brasil.
A Imerys Rio Capim Caulim S/A — IRCC mantém
a lideranca da producéo nacional respondendo
por 39%, seguida de Caulim da Amazbnia S/A
(CADAM) com 31%, Pard Pigmentos S/A (PPSA)
com 249% e outros com 6%.

O caulim é utilizado em diversos setores
industriais em todo o mundo, destacando-se o
de papel (cobertura e enchimento), que

consome 45%, ceramica (porcelana, ceramica
branca e materiais refratarios) 31% e o
restante, 24% divididos entre tinta, borracha,
plasticos e outros. O caulim tem, como principal
competidor, no mercado de papel, o carbonato
de célcio.

As exportacdes de caulim em 2006 foram de
2,4 milhdes de t, enquanto que o consumo
nacional aparente foi de apenas 57,4 mil t, o
que demonstra que a producdo brasileira de
caulim foi quase que totalmente voltada para
exportacao.

SERIE HISTORICA DA PRODUGAO DECAULIM

3000

2500

2000

1500

PRODUGAO (t’

1000

500

2002 2003

2004
ANO

2005 2006

DIDEM - Informe Mineral - 1° Sem. - 2007

12



A producdo de cobre apresenta-se crescente
no Brasil alcangando 148 mil t em 2006, com
11,2% de elevacdo em comparacédo a 2005
(133 mil t). Cabe destacar o inicio da operagéo
da Mineragdo Maraca (subsidiaria da Yamana),
a partir de outubro de 2006, o que devera
contribuir para elevagcdo da producéo nacional
em 2007.

Os precos do metal continuam em alta, com a
cotacdo média de US$6,7 mil/t Cu em 2006, o
que representa um acréscimo de 81% em
relacéo a 2005, cujo preco médio foi de US$3,7
mil/t.

DmrFrrm

Como conseqiiéncia do aumento de precos,
observa-se um incentivo ao maior
aproveitamento de cobre associado a minérios
de ouro e niquel, cuja producado nacional pode
ser estimada entre 1,500 a 2.000 t/ano

A balanca comercial de fios e cabos, principais
consumidores da cadeia produtiva do cobre,
registrou um superavit comercial de US$24,9
milh&es em 2006. Estima-se que este superavit
devera atingir US$40,0 milh6es em 2007.

Producao de Cobre
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O mercado mundial de estanho oscila em torno
de 340 mil t Sn-metalico/ano. O estanho, como
todo Grupo de Nao-Ferrosos cotado na LME,
experimentou grande elevacdo nos precos,
escalando do nivel de US$ 4,000.00/t em 2000
para patamares superiores a US$ 11,000.00,
no primeiro trimestre de 2007, alcancando a
cotacdo média recorde de US$ 14,147.62/t

(maio/2007), equivalente a época do boom do
mercado estanifero em meado da década de
'80.

No gréafico abaixo visualiza-se a performance
dos precos entre os dois metais concorrentes
e substitutos: aluminio e estanho.
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A sustentabilidade do mercado internacional
de metais pode ser evidenciada pela continua
evolucdo dos precos. No caso do estanho, ao
se comparar a cotacdo média do 1°Trim-2007
(US$ 12,729/t) a do periodo correspondente

de 2006 (US$ 7,600/t), registra-se o notavel
crescimento de 65,7%. Atribui-se como
principal forga motriz dos pregos a pressdo da
demanda de insumos minerais pela China — que
requer adicional de importacdo da ordem de
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80.000 t/ano de Sn-metalico — associada a
progressiva substituicdo do chumbo pelo
estanho nas ligas de solda, usadas na industria
eletro-eletrdnica.

O parque minero-estanifero nacional, lider no
ranking de produtores no triénio 1988-1990,
ainda se ressente do longo periodo de baixa
de precos do metal. Em 2006 registrou uma
producdo da ordem de 12,9 mil t Sn-contido,
10% acima de 2005. A mina do Pitinga, operada
pela Mineracdo Taboca S.A., no Amazonas,
respondeu por 50% da producao,

complementada pelas Cooperativas de
Garimpeiros (COOPERSANTA e COOGER) e
METALMIG, Estado de Rondbnia.

O Grupo Paranapanema planeja dobrar a
producdo de estanho no corrente ano. Ante
uma producgéo ao nivel de 5 mil t em 2006, o
grupo pretende chegar a 10 mil t Sn-contido/
ano, com a ampliacdo da capacidade instalada
(sistemas de britagem/moagem e usina de
beneficiamento) do Projeto Rocha S&, na mina
Pitinga (800t/h para 1.200 t/h), cujas inversdes
alcangcam a ordem de US$ 60 milhdes.
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A producéo brasileira de minério de manganés
beneficiado (MnO2) apresentou-se estavel no
periodo 2002 - 2003 no patamar de 2,5 milhdes
de t. A partir de 2004 ja4 com uma producédo de
3,1 milhdes de t ocorreram sucessivos aumentos
na producado, chegando, em 2006, a uma
producdo de 4,3 milhdes de t. As empresas
produtoras sdo a Rio Doce Mineracdo S/A
(75%), que somado as coligadas do Grupo
CVRD respondem por 95% da producao. A
Mineragdo Buritirama S/A, n&o pertence ao

Grupo, complementa a producdo nacional. Do
total produzido em 2006, o Brasil exportou 1,1
milhdo de t.

O consumo do manganés no pais estéa
representado em trés principais setores, sendo
0 mais importante o setor de ferro-ligas a base
de manganés que consome 85%, seguido do
setor de pilhas eletroliticas com participacdo
de 10%, além do setor da industria quimica
com 5%.

SERIE HISTORICA DA PRODUCAO DEMANGANES
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A producao brasileira de niquel contido no mi-
nério, em 2006, foi de 82.492 t sendo 11,18%
maior que o ano anterior decorrente do au-
mento na demanda pelo metal, resultando no
aumento continuo do preco e entrada de no-
vos produtores no mercado. A oferta nacional
representa uma participagdo 5,13% na produ-
¢ado mundial que totalizou 1.608.492 t.

O processo de industrializagdo da China, o
aumento de suas importacfes e a recuperacao
da economia mundial, influenciou no
crescimento da demanda e no significativo
aumento dos precos das commodities. O preco
da tonelada da liga ferro-niquel na Bolsa de
Metais de Londres em 2006, registrou a cotagéo
de US$ 7,531.04/ FOB, um aumento de
285,39%, em relacdo a 2002, cuja cotacédo
era de US$ 1,954.13/FOB. A valorizacdo do
preco do niquel no mercado internacional
despertou interesses de varios grupos
internacionais com grandes investimentos em
projetos de pesquisa e/ou ampliacdo da
capacidade produtiva no Brasil, dentre eles: o
grupo Votorantim com a Prometadlica (joint
venture) cuja principal acionista é a brasileira
LMS Empreendimentos Ltda (77% das quotas)
e a Brazilian Resources (23%) prevé
investimentos, no projeto Americano do Brasil,
na ordem de R$ 82 milhdes na producao de
600 mil t/ano de minério de niquel para produzir
100 mil t/ano de concentrado beneficiados na
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usina da Mineracdo Serra da Fortaleza;
atualmente gera 270 empregos diretos e cerca
de 1.400 indiretos. A Votorantim investira R$
738 milh8es em uma fabrica de ferro-niquel em
Niquelandia e na flexibilizagcdo da matriz
energética da unidade atual, com a instalagéo
de uma caldeira de coque de petroleo. A usina
ampliara sua producgédo gerando 420 empregos
diretos e outros 2 mil indiretos, sendo a
producdo exportada para Europa, China e
Japéo.

A Anglo American aprovou projeto para
producao de ferro-niquel em Barro Alto (GO).

O investimento previsto sera de US$ 1,2 bilhao.
Na fase de construcao, o empreendimento ira
gerar aproximadamente 3 mil empregos diretos
e 750 novos postos de trabalho na fase de
operacdo. A capacidade de producdo de Barro
Alto seré de 36 mil t/ano de niquel contido em
liga de ferro niquel por 26 anos.

No Estado do Par4, a Cia Vale do Rio Doce
iniciou a contratacdo de empresas para as
obras de terraplenagem e civis do projeto
Onca-Puma no qual estdo previstos
investimentos de US$ 1,4 bilhdo, para entrar
operacao a partir do final de 2008 ou inicio de
2009, a uma escala de 55 mil toneladas/ano
de niquel. O projeto de niquel do Vermelho
aguarda licengca ambiental, com investimentos

previstos na ordem de US$ 1,2 bilhao.

Producao de Niquel
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Fonte: DNPM-AMB, USGS Mineral Commodity Summaries.
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O Brasil matém hegemonia mundial tanto no
dominio de reservas (96%) quanto na producao
de niébio (108.801 t) superior a 96%. A
producdo em 2006 foi elevada em 19,5%,
alcancando as 104,9 mil t de metal-contido. O
continuo aumento na producdo nacional de
pirocloro contido no minério, a partir de 2003,
é decorréncia do aquecimento no mercado de
ferroligas, impulsionado pela elevada expansao
do PIB dos paises asiaticos, China e india,
principalmente.

Apos varios anos de elevado crescimento da
demanda mundial, é esperada uma
desaceleracdo neste crescimento, a uma taxa
maxima de 3% ao ano. Entretanto, alguns
fatores podem modificar esta expectativa de
mercado, provocando a continuidade na
elevacdo da demanda pelo nidbio, tais como:
0 aumento da demanda de acos microligas,
visando aumentar a resisténcia com menor peso,
nos futuros carros ultraleves, movidos a bateria,
entre outros.

Producéo de Nidbio
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Fonte: DNPM-AMB, USGS Mineral Commodity Summaries.
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O parque produtor nacional de rocha fosfatica,
representado principalmente pelos grupos
FOSFERTIL, BUNGE DO BRASIL e COPEBRAS,
produziu em 2006, cerca de 5,7 milhdes de t
(Mt) de concentrado de rocha, apenas 3,6%
maior que os registros de 2005. A producéo
concentra-se nos estados de Minas Gerais,
Goias e Sao Paulo.

A demanda brasileira de rocha fosfatica em
2006, da ordem de 7,1 Mt, foi suprida em torno
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de 20% de subsolo alheio, vindo principalmente
dos Marrocos (51%), Argélia (18%), Israel
(17%) e outros (14%). Com a importacao de
produtos fosfatados, incluindo acido fosfdrico
e produtos intermediarios para fertilizantes, o
pais dispendeu cerca de US$ 912 milhdes.

No exercicio de 2006, o consumo de adubos
pela agricultura brasileira cresceu apenas 2,7%
frente ao ano de 2005 (20.195 mil t).

Rocha Fosfatica
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A mineracado de zinco forte correlacdo com a
industria de aco, particularmente na producao
de chapas galvanizadas.

As reservas brasileiras (medidas + iindicadas)
de Zn-contido no minério, que representam
1,4% das mundiais, sdo da ordem de 6.400 mil
t. Desse total, o minério silicatado predomina.

No Brasil, as principais ocorréncias estéo
localizadas no Estado de Minas Gerais

A producéo nacional de concentrado de zinco,
em termos de metal contido, foi de 185 mil t
em 2006, o que representou um aumento de
8,5% comparativamente ao ano anterior.

Atualmente, s6 existem duas empresas
operando no Pais no segmento de zinco.
Votorantim Metais Zinco S/A e Prometalica
Mineracdo Ltda.

A Prometalica s6 produz minérios e a Votorantim
Zn-metalico a partir de producdo prépria de
concentrado e importado.

O Brasil é importador liquido de zinco (minérios
e metal). Em 2006, as importacbes foram
45,2% superiores as exportacdes, o que
determinou um déficit de US$ 99,3 milhdes,
151,2% a mais que no ano anterior.

Producdo de concentrado de zinco
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O FCE Fluxo de Comércio Exterior
(exportacdes + importagbes) registrou novo
recorde em 2006 alcancando a ordem dos US$
228,9 bilhdes, 19,3% acima de 2005. Neste
contexto a Industria Extrativa Mineral
apresentou um FCE de US$ 68,4 bilhdes, 27,9%
a mais do que o registrado no ano anterior.
Observa-se uma queda no ritmo do crescimento
das exportacbes em 2006 (16,2%) e um
significativa aumento das exportacdes
(24,3%), quando comparado aos anos

anteriores, tendo como principais fatores
determinantes o cambio (R$/US%$) e,
fundamentalmente, o reaquecimento da
economia doméstica.

Cabe destacar que o valor das exportacdes
do Setor Mineral de US$ 40,1 bilhdes significa
uma participagédo de 29,1% do total exportado;
31,0% do importado e 25,5% no saldo positivo
da balanca comercial do Pais.

| BRASIL: FLUXO DE COMERCIO EXTERIOR uss$ 10°|
BRASIL SETOR MINERAL
Anos FCE | Exportagdo | Importagio | Saldo FCEm | Exportagdo | Importagdo |  Saldo
2002 107.599 60.362 47.237 13.125 25.483 14.163 11.320 2.843
?%02/01 -5,45 3,67 -15,00 395,20 2,82 17,47 -11,06 523,70
2003 121.389 73.084 48.305 24.780 29.929 17.300 12.629 4.671
?%03/02 12,82 21,08 2,26 88,80 17,45 22,15 11,56 64,30
2004 159.310 96.475 62.835 33.641 42.258 23.245 19.013 4.232
?%04/03 23,80 32,01 30,08 35,76 41,19 34,36 50,55 -9,40
2005 191.858 118.308 73.550 44.758 53.451 31.575 21.876 9.699
?%05/04 20,43 22,63 17,05 33,05 26,49 35,84 15,06 129,18
2006 228.869 137.471 91.398 46.074 68.367 40.065 28.302 11.763
?%06/05 19,29 16,20 24,27 2,94 27,91 26,89 29,37 21,28
Fonte: IBGE, 2007.
Notas: FCE=Fluxo de Comércio Exterior (Exp. + Imp.); FCEm= Fluxo de Comércio Exterior Mineral (inclusive Petr6leo).

Admite-se que essa tendéncia de elevacgéo das
importacdes seja conseqiiéncia da maior aber-
tura da economia, da valorizagéo do real fren-
te ao ddlar e da aceleracao do ritmo do cres-
cimento do Brasil.

O FCE-Brasill do Setor Mineral ascendende
(27,9%) tem nas importacbes uma importante
componente na medida em que se observam

saltos de 15,1% (2004-05) e de 29,4% (2005-
06), estreitamente relacionadas a bens de ca-
pitais, refletindo a modernizacdo e ampliacéo
do parque industrial do Pais. Importa registrar
que, neste mesmo periodo, as importacdes to-
tais brasileiras evoluiram 17,1% e 24,3%, com
os demais setores, apresentando taxas de
18,1% e 22,1%, respectivamente.
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Fonte:IBGE, 2007.
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Como resultado do vigor desse FCE-Mineral,
mesmo com importacdes ascendentes, obser-
vam-se saldos positivos na balan¢a comerci-
al, cujos do setor indices evolutivos alcanca-
ram a ordem de 129,2% (2004-05) e 21,3%
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entre 2005 e 2006. Por outro angulo, nos
mesmos periodos, o saldo total brasileiro cres-
ceu 33,1% e modestos 2,9%; com os demais
setores apresentando taxas de 19,0% (2004-
05) e queda de -1,98% entre 2005-06.

38%

EXPORTACOES- BENSPRIMARIOS
2006

1%

Total: US$ 17, 918 bi

50%

‘D Ferro m Petrdleo O Rx.Ornamentais 00 Cobre m Caulim @ Bauxita m Manganés O Outras ‘

Fonte: MDIC. 2007.

Da andlise do FCEm-Fluxo de Comércio Exterior
Mineral (US$ 68,4 bilhdes) desagregado, tem-
se que a categoria dos Bens Primarios respondeu

por US$ 17,9 bilhdes,

exportacdes.
mantém a hegemonia, seguido do petdéleo

(38,5%).

cerca de 26,2% das
O minério de ferro (49,9%)

Rochas ornamentais e de

revestimento (4,4%), minério de cobre (2,8%),

caulim (1,5%), bauxita (1,1%) e manganés
(0,3%) compdem a pauta de exportacdo
mineral do Brasil.

A pauta de importa¢fes de produtos de base-
mineral alcancou a cifra de US$ 23,3 bilhdes

(29,4% acima de 2005), o que sigunifica uma
participcdo da ordem de 41,4% do FCE-Mineral, em
2006.

I
DmharPFPrm
oo ronatde nera! FLUXO DE COMERCIO EXTERIOR
DIDEM
EXPORTAGCOES IMPORTACOES
2005 2006 2005 2006
Classe de Produtos 10° Uss$* % A%05/04 | 10° USS' % A%06/05 || 10°USS$' | % | A%05/04 | 10° US$! | % | A%06/05
Metalicos 8.052 61,17 52,04 9.797 54,68 21,68 770 6,80) 11,24 1.526 11,22) 98,16
N&o-metalicos 883 6,71 86,05 1.178 6,57 33,41 1.229 10,85 -4,47] 1.236 9,08 0,58
Gemas e Diamantes 63 0,48] 0,44 48 0,27 -23,18] 8 0,07] -5,40 8 0,06 1,04
Bens Primarios  |Energéticos 4.165 31,65 64,78 6.895 38,48 65,54 9.317 82,28 13,71]  10.833 79,64 16,28
Subtotal 13.163 17.918 11324 100,000 ... 13.603 100,000 ...
Metalicos 7.751 98,35 19,78 9.664 98 4) 24,68 1.509 99,31 34,86 2.584 99,59 71,27
Né&o-metalicos 130 1,65 2,05 157 1§ 21,29 10 0,68 7,65 11 0,41] 2,43
Gemas e diamantes - - - - - - - 1 B - B -
Semimanufaturados |Energéticos - - - 0 0 - 0 0,01] 203,33} 0 0,00  -88,46]
Subtotal 7.881 9.821 1519 100,000 .. 2.505 100,00 ..
Metalicos 5.287 53,31 29,9 6.175 52,76 16,79 1.693 25,75 38,35 2.249 23,95 32,89
N&o-metalicos 1.584 15,97, -3,18} 1.716 14,66 8,33 657 10,00 7,85 732 7,79 11,30
Gemas e Diamantes 73 0,74 -1,24 84 0,72 14,83 3 0,04 45,74 4 0,04] 26,09
Manufaturados  |Energéticos 2.974 29,98 54,5 3.729 31,86 25,38 4.222 64,21 26,96 6.409 68,22 51,81
Subtotal 9.918 11.704 6.575 9.394 100,00 ...
Metalicos 138 22,46 4,91] 162 26,12 17,78 379 15,43 8,64 446 16,44 17,49
Né&o-metalicos 414 67,59 3,78 410 66,06 -1,01 1.377 56,00 -8,72] 1.492 55,03 8,33
Compostos Gemas e Diamantes - - - - - - - B B - B B
Quimicos Energéticos 61 9,95 20,46 49 7,82) -20,34] 703 28,57 2,27 774 28,53 10,10
Subtotal 613 621 2.459  100,00] 2712 100,000 ..
| EXPORTACOES TOTAL 22.025 28.469 29,26||  21.877 28.304 29,38
Fonte: MDIC/SECEX e DNPM/DIDEM.
Notas: (1) valores nominais.
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O Brasil a caminho do grau de investimento

O indicador Emerging Markets Bond Index Plus
(EMBI+) foi criado pelo banco JP Morgan para
medir o grau de risco que cada pais de
economia emergente representa para o

investidor. Quando se refere a economia
nacional, é denominado de risco-pais.

O risco-Brasil foi popularizado durante a crise
de confianca que antecedeu a eleicao
presidencial, em 2002, tendo em vista que, no
segundo semestre daquele ano, se agravou a
situacdo de nervosismo nos mercados de
capitais, com os indices de risco alcando o
nivel estratosférico de 2.436 pontos (Fig. 1V.1).

A histéria recente do Pais torna evidente que
a convergéncia das politicas macroecondmica
implementada pelo Governo Federal —
ampliacdo dos saldos comerciais, reversdo no
processo de endividamento externo, aumento
das reservas internacionais e estabilizacdo da
taxa de cambio — reverteu o quadro de
pessimismo e promoveu o resgate da confianca

Antonio Fernando da S. Rodrigues, Gedl. MSc.

alcancou o nivel historico mais baixo de 138
pontos em 23/maio/2007. As sucessivas
‘guebra’ de recordes, a partir de mar¢co-2007,
apontam significativa melhora da perspectiva
do rating brasileiro, de ‘estavel’ para ‘positivo’
(cf. Fitch Ratings), sinalizando uma tendéncia
ao nivel de investment grade.

A propésito, o ano de 2007 inicia com uma
nova onda de otimismo em favor dos
emergentes. Conforme analistas de mercado,
a onda foi deflagrada apds a reunido do FED -
Federal Reserv System (Banco Central dos
EUA) e reforcada por indicadores que sinalizam
bons ventos para a economia americana e
mundial, haja vista o antincio do FMI de que a
economia mundial devera manter um ritmo de
crescimento acima de 5% a.a. no biénio 2007
e 2008.

O clima de tranquilidade da economia dos EUA
apresentou reflexos positivos imediatos para o
Brasil, enquanto emergente, na medida em que
os fundamentos macroeconémicos, suas
reservas internacionais elevadas da ordem R$
143,3 bilhées (19.mar.2007) e
a estabilidade econémica do

nos agentes econdmicos na evolucdo da
economia brasileira.

Com efeito, tem-se observado a diminuigcdo
progressiva do risco-Brasil — indicador
elaborado pelas agéncias internacionais de
avaliacdo de risco-pais, espécie de bardmetro
que procura sinalizar para os investidores e
bancos as condi¢cdes da economia dos paises
emergentes, particularmente a estabilidade
financeira, a solvéncia, garantias de
pagamentos de dividas e o tratamento do
capital estrangeiro — cujo perfil declinante

Beigdes-2006
231D,

Pais tém aumentado a
confianca e atraido
investidores estrangeiros para
os ativos brasileiros.

A solidez da condicéo
excepcional de solvéncia do
Pais, afirma-se ainda mais na
medida em que o fluxo de
comeércio exterior apresenta-
se crescente, onde o boom
dos precos das commodities
minerais tem assegurado uma
relacdo superavitaria, mesmo com o
crescimento das importacdes que, ao invés de
induzir a uma leitura negativa, deve sinalizar
positivamente para o reaquecimento da
economia domeéstica do pais. A expectativa é
de que o saldo da balan¢ca comercial supere
aos US$ 40 bilhdes em 2007.

PAC-2007
188 p.

A melhora da percepcéo de risco em relagéo
ao Brasil reflete a confianca do investidor
estrangeiro na capacidade de pagamento da
divida do pais, significando custo mais baixo
de captacdo de recursos para as empresas
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locais e probabilidade maior de o Pais receber
o0 tdao almejado grau de investimento
(investment grade). Quanto menor o indice de
risco-pais, maior é a confian¢a do investidor.

Acresce que, sob a perspectiva do risco-pais,
o Brasil vem progressivamente em 2007
descolando do IMBI+ Latin America spread —

DmrFrrm

incluindo além do Brasil a Argentina, Coldbmbia,
Equador, México, Panama, Peru e Venezuela—
haja vista o perfil declinante do risco-Pais:
193,93 em janeiro; 188,27 no final de fevereiro;
154 e 146 pontos no inicio e final de marco,
respectivamente; registrando-se o recorde
historico de 138 pontos em 23/maio/2007. A
média da América Latina oscila na faixa dos
175 de pontos basicos (exclusive Chile).

I INDICADORES DE RISCO-PAISNA AMERICA LATINA I

EMBI+Pais spread | 16/6/2007 | 15/6/2007 | 14/6/2007 | 13/6/2007 | 12/6/2007 | 11/6/2007 | 8/6/2007 | 7/6/2007
Argentina 267 275 289 310 306 292 292 290
Brasil 138 141 148 151 143 146 146 146
Colémbia 95 98 107 108 104 117 118 115
Equador 604 603 615 637 627 643 639 648
México 81 80 84 84 83 82 85 79
Panama 124 127 129 124 118 117 118 117
Peru 98 96 106 102 95 103 106 105
Venezuela 264 265 273 284 290 292 283 284
América Latina 165 167 175 179 174 177 176 175

Fonte: http://www.chonds.info/index/search.phg

O uso do IMBI+ Brazil spread no mercado de
capitais mundial — admitindo-se para efeito
de exercicio pratico a oscilacdo do indicador
na faixa de 150 pontos — significa o pagamento
de 1,50% como prémio (pontos adicionais)
acima da taxa de juros dos Bonus do Tesouro
norte-americano (hoje no patamar de 5,25%),
tomado como referéncia para empréstimos e
outras transactes financeiras internacionais.
Assim, o risco-Pals de 150 pontos, implica captar
recursos no mercado financeiro externo como
uma sobretaxa aos titulos americano da ordem
de 6,75%, ou seja: 5,25% do Bbnus +150
pontos, que equivalem a 1,50%).

Importa registrar que, esse prémio de risco
menor tem influéncia positiva nas taxas de
juros para captacdo de recursos no exterior,
na medida em que o risco-Brasil em queda
significa melhores condi¢cGes de acessibilidade
a crédito externo, menor custo de captacédo e
maior prazo de pagamento, tanto para o
governo brasileiro quanto para as empresas
nacionais.

Com efeito, mesmo com o estreitamento das
taxas de juros internas e externas, observa-
se que o mercado de capital brasileiro tem
tornado-se mais atraente para aplicacdes
financeiras externas, associadas aos desejaveis
IEDs — Investimentos Estrangeiros Diretos. O
BACEN contabiliza inversdes da ordem de US$
3,79 bilhdes, no 1° bimestre-2007, 63% maior

do que o registrado em periodo equivalente de
2006. Aditivamente, admite-se que a mudanca
da metodologia de afericdo das contas
nacionais pelo IBGE, que elevou de 2,9% para
3,7% a expansao do PIB (Produto Interno Bruto)
no ano passado, serve para aumentar a
confianca por parte de investidores e
empresarios.

A propésito, com volume de investimentos de
US$ 18,780 bilhdes, em 2006, o pais emparelha
ao México, que recebeu US$ 18,940 bilhdes. A
Ameérica Latina, mesmo tendo registrado
aumento no volume de IEDs no ano passado
— US$ 72,440 bilhdes em 2006, 1,5% maior do
que em 2005 — perdeu espaco em relacéo a
outros mercados, com apenas 9,8% do IEDs
global, segundo valor mais baixo dos ultimos
15 anos.

Enfim, ha prevaléncia de opinido entre os
analistas de mercado financeiro de que a
chegada do Brasil ao grau de investimento ja
esta incluida nas projecbes dos grupos
multinacionais com interesses no Pais, e que a
concessao da ‘nota’ pelas agéncias de
classificacdo de risco ndo deve alterar o plano
de investimentos ja desenhado. Admite-se
inclusive que determinados fundos, ainda com
restricbes em aplicar capital nos paises que
nado possuem o investment grade, poderdo
investir no Brasil.

DIDEM - Informe Mineral - 1° Sem. - 2007

21


http://www.cbonds.info/index/search.php

DmrFPrm

Deriva da abordagem sobre o risco-Pais, que a
confiabilidade na economia do Brasil, a exemplo
de outras economias emergentes esta
melhorando, pelo acimulo de reservas em
moeda estrangeira, pelo crescimento mais
rapido das exportacfes e superavits em conta
corrente mais elevados, associados ao vigor
dos precos das commodities, em particular as
minerais, com reflexos altamente positivo na
atracdo de IEDs.

E nesse ambiente de aumento de credibilidade
na Politica Macroeconémica do Pais que se
observa setores mais competitivos da economia
j& lograrem alcancar o investment grade. A
propdsito, importa destacar no Setor Mineral
a vanguarda de alguns grupos mais
representativos de segmentos, tais como:
PETROBRAS, CVRD (cf.: S&P, 2005) ,
VOTORANTIM, CSN, ALCOA, CST, SAMARCO,
GERDAU e USIMINAS(cf.: S&P, 2007). Portanto,
a elevacédo do rating desses grupos significa
obter com o selo de investimento néo-
especulativo (‘BBB’), a melhoria nas condi¢ctes
de acessibilidade ao crédito, a reducdo do
spread no custo de capital captado no mercado
externo e a ampliacdo nos prazos dos
contratos financeiros.

A Comisséao Econdmica da ONU para a América
Latina e Caribe (CEPAL) divulgou, em maio de
2007, relatdrio intitulado La Inversion
Extranjera en América Latina y Caribe, relativo
ao ano de 2006, que ressalta a estabilizagcdo
do volume de investimentos na regido, que
recebeu apenas 8% do fluxo de IED global,
alcancando US$ 72,4 bilhdes, em 2006, 1,5%
maior do que em 2005. N&o obstante, enfatiza
que, entre 2004 e 2005 , o aumento foi de
8,1% (de US$ 66 bilhdes para US$ 71,3 bilhdes).
Conforme a CEPAL, os principais fatores
condicionantes do aporte de IEDs na América
Latina e Caribe ainda séo orientados pelas
vantagens comparativas e condicdes
macroecondmicas estruturais inerentes aos
paises receptores. Estes fatores associados a
abundéancia de recursos naturais existente na
regido, explicaria parte significativa de IEDs
destinados ao Setor Priméario da Economia da
regido.

Neste contexto, o0s principais paises receptores
de IEDs na regiao, em 2006, foram México (US$
19 bilh8es do total investido na regiao), Brasil
(US$ 18,8 hilhdes) e Chile (US$ 8 bilhdes).

FLUXO DEIEDs SETORIAL - AMERICA LATINA ECARIBE
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Fonte: UNCTAD.

Indicadores do Banco Central do Brasil (BACEN,
2007), sinalizam o comportamento sustentado
e crescente do ingresso de IEDs (brutos) no
Pais, certamente reflexo da situacéo de liquidez
do mercado financeiro internacional, associado
aos resultados e a credibilidade nos
fundamentos da politica macroeconémica

implementada pelo Governo Federal, mais
notadamente a partir de 2003.

Assinale-se que a distribuicdo do estoque de
IEDs, por setor e por origem do capital,
refletem as mudancas da economia brasileira
no periodo recente. Portanto, ao comparar o
estoque de IEDs em 1995 com o de 2000,

3 Nota: IEDs aqui considerados sdo os ingressos de investimentos e conversdes de empréstimos e financiamentos em
investimento direto. Conversdes em doélares as paridades histéricas, pela cotagdo do ultimo dia util do periodo respectivo.
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verifica-se uma reducdo da participacdo da Ano
- - B B .- 2006 [ 2223130
industria de 67% para 34%, o que significa o ]
estar inversamente relacionada com a expanséo

. > 2004 | 028553 BRASIL
do setor de servicos, que, em 2000, ja 2003 [ e avzas Investimentos Estrangeiros Diretos
representava 64% do total do estoque de IEDs. o m—
Ademais, findo o processo de privatizacfes, 2001 e 2106100
os investimentos industriais voltariam a elevar 2000 | T
para 40% sua participacdo no total dos fluxos R —
de IEDs, no perl'odo de 2001 a 2004, ainda que 0,00 20.000,00  40.000,00 60.000,00 80.000,00 100.000,00 120.000,00
fosse mantida a dianteira do setor de servicos. PR

E neste contexto que o Setor Primario da
Economia (agropecudria e mineracdo) passaria
a representar 6,8% dos fluxos totais de IED
entre 2001 e 2004, trés vezes superior a
60% verificada no estoque de 2000. Conclui-se,
portanto, que isso é devido ao avanc¢o do setor
de agribusiness e miralbusiness, associado a

BRASIL: Ingresssos de IEDs
100% |

80%

40%

20% pressdo de demanda mundial, especialmente
chinesa, por alimentos e matérias-primas
0% 2001 2002 2003 2004 2005 2006 m I ne ral S.
0 Exclusie Perdieo | 761 az v | ouor [ | 23m O grafico abaixo permite visualizar a tendéncia
@ Inclusive Petroleo 1415 573 1.306 872 1.949 1.409 H H - .
 Brasil 21.042 18.778 12.902 20.256 21.522 22.231 d ISt ri b u t I Va d 0s I ED S d e S,t n ad 0s ao
Forte: BACEN, 2007 mineralbusiness no Brasil, no periodo de 2001-

2006 (cf.: BACEN, 2007).

Geodiversidade do Brasil:
Fator de Atracdo de IEDs

No mundo do mineral negécio, ha prevaléncia
de opinido sobre duas condicdes inatas ao GEODIVERSIDADE DO BRASIL
Brasil, fundamentais a conformacéo de .
vaptager)s gomparativas em relagdo a outros ' orom .
paises mineiros: - Suriname

1) Geopolitica: sua posicdo estratégica ‘Colombia * O i
o torna porta de entrada para o Mercosul, Equbda . O
favorece relacdes econdmica transfronteiricas /
com dez paises (Argentina, Bolivia, Colémbia, ¢l 1
Guiana, Suriname, Guiana Francesa, Peru, ny «"”f >
Paraguai, Uruguai e Venezuela); %
2) Geodiversidade: associada a extenséo
territorial (8,5 km2) — onde se inserem o0s
Cratons Amazénico e Brasil Central,
destacando-se a Grande Sinéclise do Amazonas

0oyj0e 0UES?O

— que condiciona vantagens comparativas as chig ‘
jazidas/minas de classe internacional, é fator Urugyei o
determinante ao destaque do Pais no ranking _ 3\@
internacional (2006) de reservas (R) e produg&o { 3 Argentra &
(P) de Nidbio (R: 1°; P: 97%) e Tantalo (R: " ©

1°; P: 46%), Grafita (R: 2°; P: 27%), Aluminio
(R: 3°; P: 8,3%), Vermiculita (R: 3°; P: 5,7%),
Estanho (R: 4°; P: 12%;), Magnesita (R: 4°;
P: 9%), Ferro (R: 5°; P: 7,2%) e Manganés =l
(R: 50: p: 2,5%)_ Fonte:CPRM / DNPM, 2007.

40 PPI varia de 100 — 0. Portanto, a melhor politica de atracdo de investimentos o PPl = 100 e pior politica de
atragdo de investimentos o PPl = O qual a posi¢do do Brasil.
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O Fraser Institute — a exemplo das agéncias
internacionais de avaliacdo de risco — divulga
desde 1992 o Policy Potential Index (PPl) como
indice-sintese de avaliacdo das condi¢bes de
desenvolvimento da mineracdo em determinada
regido ou pais. O PPl é um indice composto
que associa o potencial mineral aos efeitos
das politicas governamentais sobre a
exploracdo mineral, sinalizando os principais
‘fatores de atracdo ou de repulsdo’ de
investimentos (IEDs).

Entretanto — ndo obstante a metodologia
interessante da construcdo dos indicadores de
atratividade ao capital — compete advertir que
a componente Geodiversidade, estreitamente
associada ao Potencial Mineral de um
determinado pais, diferentemente das demais
variaveis, nao sofre deplecdo de recursos e

reservas de um ano para o outro
significativamente. Portanto, admite-se que
uma queda significativa s6 é possivel quando
se pensa em mudancas abruptas em fatores
tais como normas e regulacdes minerais e
ambientais, e condi¢cdes associadas com a
administracéo e politica do aproveitamento de
recursos minerais, o que nao se aplica na
histéria recente Politica Econédmica Mineral do
Brasil.

Feitas essa observacfes, conclui-se que a
Geodiversidade e o Potencial Mineral do Brasil
asseguram sua posicao de destaque no ranking
dos principais paises com vocacao para o mi-
neral business, conforme expresso no diagra-
ma elaborado com base nos indicadores do The
Fraser Institute, abaixo:

AL-Venezuela

] 75

ASA-inda |

] 75

ASA-China

80

AL-Bolivia

AL-Equador

\ \
AL-México
\ \

AL-Peru

AL-Chile

==

ASA-Mongdlia \

ASA-Rissa

AL-Colémbia

AL-Argentina

OCE-Indonésia |

AUS Queendand |

CAN-Yukom |
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USA-Nevada |

CAN-Nunavut
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] 97

CAN-Ontéario

] 97

CAN-Quebec |

| 97

AL-Brasil

98

Eurdsa
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Austrédlia

Média

Africa

Continenta

AméricalLatina

0 20

100

Fonte: The Fraser Institute, 2007.

Nota Mineral Potential Assuming No Land Use Restrictions in Place and Assuming Industry " Best Practices" .
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O Metal Economics Groups (MEG), por sua vez,
estima que os investimentos em exploracédo
mineral alcancaram a ordem de US$ 7,13 mi-
Ihdes em 2006, cerca de 40% superior as in-
versfes do ano 2006.

Neste exercicio estimativo, o MEG admite que
0 Brasil logrou um salto de 3,0% em 2005 para
4% na participacédo dos investimentos globais

DmrFrrm

em exploracdo mineral em 2006 (US$ 280 mi-
IhGes), aproximando-se dos niveis de investi-
mento daqueles paises com equivalente po-
tencial mineral — Africa do Sul, Austrélia e
Canada — confirmando assim as melhores con-
dicbes politica e econémica mineral de
atratividade para investimentos externos di-
retos no Setor Mineral Brasileiro.

US$ Bilhdes

8,0
7,0

Brasil:

6,0
5,0
4,0+
3,0
2,0+
1,0

0,0-

INVESTIMENTO MUNDIAL EM EXPLORACAO MINERAL
1990-2006

4% do Total-2007

g Fonte: M gals Econorgs Group.

Importa destacar que dados preliminares do
DNPM — derivados da DIPEM — Declaracdo de
Investimentos em Pesquisa Mineral e dos RALs
— Relatérios Anuais de Lavra — apontam que
as inversdes na fase de Alvara de Pesquisa
Mineral (Sistema-DIPEM) e no adensamento
das pesquisas na fase de lavra (Sistema

SIsMine/RAL), alcangaram valores da ordem de
R$ 715 milhdes (US$ 294 milhdes) em 2005 e
R$ 681 milhdes (US$ 314 milhdes) em 2006.

O quado abaixo destaca os principais minero-
empreendimentos nas Amazénia.

INVESTIMENTOS OBJETIVO LOCAL INVESTIMENTOS| INICIO EMPREGO
PREVISTOS (US$ 10°) ™)
Projeto JURUTI / 12 Fase - ALCOA Mineragéo de Bauxita Juruti-PA 250.000 2007 a 2008 4.000
Programa ‘Luz para Todos’ Rede CELPA Distribuicéo de Energia Estado do Para 700.000 2007 a 2009 2.000
Projeto ‘ONCA-PUMA” CVRD Mineragao de Niquel Ourilandia do 1.300.000 2007 a 2008 4.000
Norte-PA
Projeto PBP 12 Expanséao - CVRD Mineragéo de Bauxita Paragominas-PA| 200.000 2007 a 2008 1.600
Projeto ‘COBRE -118" CVRD Mineragao de Cobre Canaa dos 220.000 2007 a 2008 1.500
Carajas-PA
Projeto Niquel do VERMELHO CVRD Mineragéo de Niquel Canaé dos 1.300.000 2007 a 2009 4.000
Carajas-PA
Projeto Usinas Beneficiamento CVRD Beneficiamento da Barcarena-PA 850.000 2007 a 2009 4.500
- ABC Bauxita
Projeto de Expanséo de Usina ALUNORTE Beneficiamento da Barcarena-PA 850.000 2007 a 2008 4.500
de Beneficiamento Bauxita
Usina Hidro-Metalurgica CVRD Producéo de Placas de Canaa dos 31.000 2007 a 2008 700
Cobre Carajas-PA
UHC
Projeto Expanséo - CARAJAS CVRD Aumento da Producéo de Serra dos 587.000 2007 a 2008 1.600
(130 milhdes t) Ferro Carajas-PA
Projeto de Expanséo - IMERYS IMERYS 1,5 milhdes de t/ano Barcarena-PA 150.000 2007 a 2008 500
Projeto de Expansdo MRN MRN Mineragéo de Bauxita Oriximina-PA 100.000 2007 a 2008 400
Projeto SALOBO CVRD Nova mina de Cobre Maraba-PA 900.000 2007 a 2010 4.000
TOTAL DE INVESTIMENTOS / MAO-DE-OBRA 7.438.000 33.300

Fonte: FIEPA, apud IBRAM, 2007.
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Sobre o Desempenho do DNPM:

1) Titulos de Direitos Minerarios

Analisando-se o desempenho do DNPM, no ul-
timo triénio, no que se refere a publicacdo no
DOU de Titulos de Direitos Minerarios, obser-
va-se a seguinte performance:

a) APM — Alvaras de Pesquisa Mineral —
2006 (12.871); 2005 (14.451) e 2004 (10.925),
com evolugéo de 32,3% (2005-2004) e queda
de 11% (2006-2005);

b) RFPM — Relatérios Finais de Pesquisa
Mineral — 2006 (1.001); 2005 (1.369) e 2004
(976), com evolucéo de 40,3% (2005-2004) e
queda de 27% (2006-2005);

c) CLO — Concessbes de Lavra Outor-
gadas (inclusive PLGs) — 2006 (427); 2005
(389) e 2004 (335), com crescimento conti-
nuo de 16,1% (2005-2004) e 12,3% (2006-
2005), respectivamente.

Nao obstante o descompasso nas emissdes
de APM e aprovacdes de RFPM (face proces-
so de desenvolvimento do novo Sistema de
Controle de Areas — SiSAREAS do DNPM), re-
gistra-se novo recorde histérico de 427 Por-
tarias de Lavras publicadas no DOU, repre-
sentando um crescimento de 16% em relagéo
2005, o que significa perspectivas otimistas
de ampliacdo das geracdo de mais empregos

Unid.

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

DNPM

Evolugdo dos Titulos de Direitos Minerarios
1995-2006

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

O CcLo*
O RFPM
O APM

224
179
3.264

335
439
6.002

506
327
4.345

802
622

12.000

331
508
7.598

337
890
21220

317
1.275
11225

700
1271
9.309

355
1.282
11066

434
976
10.925

462
1369
14.451

526
1001

12.871

Fonte: DICAM - DNPM, 2007.

O primeiro trimestre de 2007, quando
comparado ao periodo equivalente de 2006,
apresenta estabilidade relativa na emisséo de
novos APM (2.045 Alvaréas), 2,8% a mais;
queda de 47,1% na aprovacao de RFPM (108
Relatorios); e crescimento de 40,0% na
publicacdo de novas Concessdes de Lavras (35
PLs); as Portarias de Lavra Garimpeira

registraram queda da ordem de 75% (11 PLGS)
— fato atribuido as dificuldades dos pequenos
mineradores em obterem as licencas ambientais
autorizativas de inicio operacional dos minero-
empreendimentos, com o0 agravante do
sombreamento de competéncias
interinstitucionais nas trés esferas de governo:
federal, estadual e municipal.

2) CFEM
Contribuicdo Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais

O processo de modernizacao dos Sistemas de
Tl Corporativos do DNPM, ja apresenta
resultados significativos. O Sistema de
Arrecadacdo-CFEM, em particular, facultou
melhor controle do DNPM dessa receita (‘preco
publico’) gerada pela atividade de mineracéo
no Pais.

A progressdo anual da arrecadacdo na
formagéo das receitas da Autarquia, torna-se
evidente, na medida em que observa-se uma
evolugdo de 150,1%, quando comparados 2007
(R$ 465,9 milhdes) e 2002 (R$ 186,3 milhdes).
Em relagdo ao ano anterior a evolugéo foi de
14,7%.
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Os indicadores de arrecadagdo do 1°-2007 (R$
120,9 milhdes) apresentam evolucao da ordem
de 9,6% em relacdo ao periodo equivalente de
2006 e queda de 8,51% quando comparado ao
4T-2006.

DmrFrrm

N&do obstante, a DIPAR projeta uma
arrecadacdo de CFEM-2007 da ordem de R$
540 milhdes, 15,9% superior aquela de 2006,
esperando-se, portanto, um novo recorde.

R$

500.000.000
450.000.000 -
400.000.000 -
350.000.000 +
300.000.000 +
250.000.000
200.000.000 +
150.000.000 -
100.000.000 +
50.000.000 ~
04

2T

Total

= 2007

120.958.463

86.259.079

207.217.542

@ 2006
m 2005

m 2004

110.363.187
91375.026
67.750.259

97.234.943
93.290.406
72.984.357

126.076.969
116.294.649
91745892

132.208.836
105.087.613
93.598.108

465.883.936
406.047.695
326.078.616

Mineracao & Sociedade

Na perspectiva da importancia da mineracéo
para o desenvolvimento social, observa-se que
tradicionais municipios mineradores apresentam
IDHs acima da média nacional (0,769) e muito
acima da maioria de municipios nao-
mineradores, onde certamente a CFEM (royaty
mineral), que alcancou uma cifra global da
ordem de R$ 465,9 milhdes em 2006 (a
expectativa é alcancar R$ 540 milhdes em
2007), contribui significativamente para a
melhoria da qualidade de vida e para a formacéo

das receitas municipais (63% da CFEM), néo
raramente mais significativa do que o FPM -
Fundo de Participacdo Municipal.

A titulo de exemplo citam-se os melhores IDHs
no ranking dos municipios mineradores entre
aqueles de maior arrecadacdo de CFEM-2006:
Nova Lima-MG (0,821), Cataldo-GO (0,818),
Araxa-MG (0,799), Itabira-MG (0,798), Tapira-
MG (0,794), Congonhas-MG (0,788), Ouro
Preto-MG (0,787), Itabirito-MG (0,786),
Ouvidor-GO (0,785), Brumadinho-MG (0,773),
Mariana-MG (0,772) e Corumba-MS (0,771).
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1IDH — Indice de Desenvolvimento Humano. Conforme PNUD/ONU abaixo de 0,500 classificado como 'baixo desen-
volvimento’; 0,501-0,799 ‘desenvolvimento mediano’; e, acima de 0,800 considera-se 'alto desenvolvimento'.

DIDEM - Informe Mineral - 1° Sem. - 2007



DmrFPrm

Na cesta de tributos, taxas e compensacgdes
financeiras formadora da receita municipal, a
CFEM tem peso significativo na medida em que,
quando tomado como referéncia o Fundo
Constitucional (FPM), observa-se que o volume
de CFEM gerado por alguns municipios
mineradores s&o proporcionalmente

excepcionais, alcancando no ano de 2006 a
ordem de 7,2 vezes em Parauapebas (PA), 6,9
vezes em Canaa dos Carajas (PA), 4,2 vezes
em Mariana (MG), 3,7 em Itabira (MG), 3,3
vezes em Oriximina (PA), 3,2 vezes em S&o
Goncalo do Rio Abaixo (MG), 2,9 vezes em Nova
Lima (MG) etc. (Tabela 1V.1).

3) TAH - Taxa Anual por Hectare

A TAH — instituida pela Lei n® 7.886, de
20.11.1989, alterada pela Lei n°® 9.314, de
14.11.1996, importante instrumento inibidor a
oneracédo especulativa de areas improdutivas
— incide sobre a area total (R$/ha) objeto de
Pesquisa Mineral. O pagamento da TAH é anual,
sendo observados os seguintes prazos limites:

a) até o ultimo dia atil do més de janeiro, para
as autorizacdes de pesquisa e respectivas
prorrogacfes de prazo publicadas no DOU no
periodo de 1° de julho a 31 de dezembro
imediatamente anterior;

b) até o ultimo dia util do més de julho, para
as autorizacdes de pesquisa e respectivas
prorrogacbes de prazo publicadas no Diario
Oficial da Unido, ou no periodo de 1° de janeiro
a 30 de junho imediatamente anterior.

A arrecadacdo da TAH em 2006 alcangou R$

R$

70.000.0004

TAH
TaxaAnua por Hectare

60.000.0004

50.000.0004

40.000.0004

30.000.0004

20.000.0004

10.000.000

o 4
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

alr 3.525.6¢|23.619.66 |17.189.30¢|11.260.477/7.983.257| 9.076.781 7.096.113
m2T |2576.665|1.174.023| 866.113 | 300.739 | 792.746 | 276.070 | 380.222
o3T 0 29.768.18|21.035.72 | 11.242.02|7.691.729 | 7.543.208 7.870.297
o4T 0 5.724.722| 1.737.818 |1.098.42€| 916.732 | 810.149 | 528.229
@ Total |26.102.3£60.286.5840.828.9¢|23.901.6€|17.384.46| 17.706.20|15.874.86.

60,3 milhdes, 47,7% acima do valor de 2006.
O primeiro trimestre de 2007 acumula valores
da ordem de R$ 23,5 milhfes, com a
arrecadacdo estabilizada em relacdo ao 1T-
2006 (R$ 23,6 milhdes). A expectativa da
DIPAR é de que a geracao de receitas da TAH
alcance R$ 66,1 milhdes no final de 2007,

acréscimo de 9,6%.

4) Receita Global do DNPM

O somatoério das receitas globais do DNPM —
CFEM, THA, Emolumentos, Multas, Compras de
Publicacdes, Taxas etc. — alcan¢ou R$ 550,3
milhdes em 2006. Estimativas da DIPAR
sinalizam uma evolucao de 14,1 % para 2007,
na ordem de R$ 630 milhdes.

Por ultimo, compete registrar que, em 2006, o
processo de modernizacédo da gestdo do DNPM
avangou nos necessarios ajustes nas
classificacdes das receitas da Autarquia que,
por suas denominagdes, estavam inadequadas
junto a SOF e ao STN, evoluindo-se para a:

= Parametrizacdo de receitas;;

- Alteracdo dos convénios/codigos de
receitas junto ao Banco do Brasil;

= Criacdo de novas receitas (p.e.: Divida
Ativa);

= Reclassificacdo de algumas receitas da
Autarquia;

< Re-enquadramento das fontes;

e Incorporacdo dos ‘parcelamentos’ as
receitas respectivas; e

e Alteracdo dos relatérios sintéticos e
analiticos, disponibilizados no Portal-DNPM;

DNPM

Evolucéo das Receitas

R$
600.000.000+

500.000.0004

400.000.0004

300.000.0004

200.000.0004

100.000.0004

04

007

@iT 149.564.9138.780.2112.479.70| 81.352.63|9.959.108 | 10.354.81168.519.02
@m2T [93.558.35|104.998.6/98.801.13!|76.801.84|2.633.227(1.949.745| 1500.831
Q3T 0 162.105.%| 142.498.9/ 106.281.2|10.108.22 | 9.363.6979.186.508
04T 0 144.428.1.|112.149.21/97.694.24 295623.1{189.021.3|1.607.568
O Total |243.123.2|550.312.4465.929.0| 362.130.0/ 318.323.6 | 210.689.6/180.813.9

Dessa forma, a reorganizacdo das receitas,
resulta em maior coeréncia na sistematizacdo
dada as receitas pela SOF (Secretaria de
Orcamento Federal) e STN Secretaria do
Tesouro Nacional), condi¢cdo fundamental a
alocacdo das receitas proéprias e o
reconhecimento a ‘prémios’ eventuais pela
eficicia, eficiéncia e efetividade arrecadatoéria
da Autarquia.
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O Brasil, a exemplo da maioria dos paises de-
pendentes da producdo e exportacdo de
commodities, tem buscado aproveitar as opor-
tunidades de mineralnegadcios oferecidas pelo
boom que a Economia Mineral Internacional,
neste inicio de século.

A escalada de precos dos metais-base, a par-
tir de meados de 2004, surpreendendo muitos
analistas de mercado, mostra-se sustentada

pela forca motriz das economias emergentes
mais notadamente da China. Adimite-se que
os fundos de investimentos possam ter influ-
enciado na provisdo de liquidez aos mercados,
mas ha poucos sinais de investimentos
especulativos como fator determinante no
movimento de precos das mineral
commodities.

Zinco

Niquel
Estanho
Cobre BOOM DOSPRECOSDO METAIS NAO-FERROSOS
Chumbo
Aluminio ‘ ‘ | ‘ | ‘ ‘ ‘ _ ussh
-5.000 0 5.000 10.000 15.000 20.000 25000  30.000 35.000 40000  45.000

50.000

Aluminio Var.% Chumbo Var.% Cobre Var.%

Estanho Var.% Niquel Var.% Zinco Var.%

1890,32 46,72
2524,35 32,79 128841 3163

6.647,06 -108
6.719,45 82,79

o 2007
m 2006

2.80119 10,97

13.260,86 5130
8.764,77 18,68

4531882 87,01
2423331 63,98

3.549,57 843
3.273,55 137,04

1901,00 10,59 978,84 10,98
1719,00 15,30 882 7152
1490,95 10,48 514,22 13,79

3.676,00 28,40
2.863,00 60,99
1778,41 14,09

@ 2005
m 2004
02003

7.385,00 12,92
8.48100 73,49
4.888,57 20,57

14.778,00 6,92
13.82100 46,12
9.458,86 39,75

138100 3177
1048,00 26,73
826,95 6,29

134958 6,49 45192 -4,93
144322 6,81 47537 4,89
1548,74 13,82 453,22 9,70

1558,78 -119
157756 12,97
1812,67 15,30

02002
= 2001
@2000

4.054,69 -8,84
4.447,95 -18,08
5.429,60 0,62

6.768,32 13,93
594101 -3119
8.633,56 43,70

778,02 -12,10
885,07 -2149
1127,32 481

Fonte: LME.

Conforme observacfes do FMI “o momento e
a velocidade de reversdo nos precos é incerta”,
tendo em vista a elevada taxa de utilizacdo
da capacidade instalada das minas/usinas, com
agravante dos baixos niveis de estoques, que
implicam na maior sensibilidade do mercado
mesmo a pequenas oscilacfes na oferta e
demanda.

A demanda mundial continua aquecida. Ante o
cenario de excassez de metais, todos os néo-
ferrosos, sem excessdo, passam pelas
bonancas de precos. Comparando-se o0s niveis
de precos praticados no inicio de 2006 e 2007,
observam significativas taxas de evolu¢édo dos
precos do Ni (178%), Sn (67%), Zn (54%), Pb
(44%), Cu (20%) e Al (16%), na LME.

D ar—rim METAIS NAO-FERROSOS
DIDEM Cotacao Média Mensal de Precos- LME
PRECOS MEDIOS | Ano I | 1°Trimestre | aT-aT |
Cash seller & settlement I Jan I Fev I Mar I 1T-Média I D % I
Aluminio 2007 2.809,34 2.832,20 2.761,73 2.801,09 15,71
2006 2.377,86 2.455,33 2.429,13 2.420,77
Cobre 2007 5.669,66 5.676,45 6.452,48 5.932,86 20,10
2006 4.734,33 4.982,40 5.102,85 4.939,86
Chumbo 2007 1.666,09 1.779,60 1.914,05 1.786,58 43,87
2006 1.256,33 1.277,05 1.192,09 1.241,82
Estanho 2007 11.361,82 12.933,25 13.892,95 12.729,34 67,36
2006 7.051,43 7.826,25 7.939,57 7.605,75
Niquel 2007 36.811,14 41.184,25 46.324,77 41.440,05 179,80
2006 14.555,24 14.978,75 14.897,39 14.810,46
Zinco 2007 3.786,68 3.309,50 3.271,30 3.455,83 54,13
2006 2.090,31 2.219,38 2.416,91 2.242,20
Fonte: LME - London Metal Exchange, 2007.
Nota: Catacdo de Precos Venda; 1T - 1° Trimestre; D % = Variacdo Média Trimestral (1°).

O atual momento de properidade experimentado
por alguns municipios brasileiros com vocacao
mineraria, por usufruirem das receitas geradas
pelos royalties minerais, deveriam antever que
as situacdes de booms econdmicos sédo
ciclicas, tornando-se necessario assegurar

investimentos na economia do conhecimento
e estender os beneficios a outros setores da
economia local ndo ligados as commodities
minerais, tais como: educacgao, saude e infra-
estrutura, de modo evitar incorrer em erros
cometidos por outros paises, a exemplo da
‘sindrome holandesa’.
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1° Distrito - RS

Rua Washington Luiz, 815 Centro.
Porto Alegre - RS - CEP 90010-460
Econ. Srgio Bizarro César

Tel.: (51) 3226-9361; 3228-3581;
3227-1023; 3226-6147

Fax: (51) 3226-2722

E-mail: dnpm-rs@dnpm.gov. br

2° Distrito - P

Rua Loefgren, 2225 - VilaClementino.

SA0 Paulo - SP- CEP04040-033

Gedl. Enzo Luis Nico Junior

Tel.: (11) 5571-8395; 5549-6157; 5549-5533
Fax: (11) 5549-6094; 5571-8500; 5906-0410
E-mail: dnpm-sp@dnpm.gov. br

3° Distrito - MG

PracaMilton Campos, 201 Serra.
Belo Horizonte - MG - CEP30130-040
Eng®. Renato Mota de Oliveira
Tel.: (31) 3223-5641; 3223-6399;
3223-6257

Fax: (31) 3225-4092

E-mail: dnpm-mg@dnpm. gov. br

4° Distrito - PE

EstradadoArraial, 3.824 - CasaAmarela.
Recife - PE- CEP52070-230

Gedl. Paulo Jaime Souza Alheiros
Tel.: (81) 4009-5484; 3441-1316;

PABX: 81-4009-5477 Fax: (81) 4009-5499
E-mail: dnpm-pe@inpm.goubr_
Site:httpz/ [www. dnpm-pe.gov.by

5° Distrito - PA

Av. Aimirante Barroso, 1.839 Marco
Belém - PA- CEP 66093-020

Gedl. Every Geniguens Tomaz de Aquino
Tel.: (91) 3276-8144; 3276-5483;
3276-8850; 3276-1565

6° Distrito - GO

Av. 31de Margo, 593 - Setor Sul

Goiania- GO- CEP 74080-400

Adv. Denilson Martins Arruda

Tel.: (62) 3281-6685; 3281-0530; 3241-5044

7° Distrito - BA

62 Avenida, 650 - Area Federal Cab

Salvador - BA- CEP41750-300

Gedl. Teobaldo Rodrigues de Oliveira Junior
Tel.: (71) 3371-1513; 3371-4010; 3371-0496

8° Distrito - AM

Av. AndréAratjo, 2.150 Aleixo
Manaus - AM - CEP 69060-001
Gedl. Fernando Lopes Burgos
Tel.: (92) 3611-4825; 3611-1112;

E-mail:gdipn-am@inpm gov br

9° Distrito - RJ

Av. Nilo Peganha, N° 50 - Grupo 709, 713 Centro
Rio de Janeiro - RJ - CEP 20044-900

Romildo Maranh&o do Valle

Tel.: (21) 2215-6379 ; 2215-6376

Fax: (2:9 2215-6377;_2295-489

E-mail:,dnpm-rj @dnpm. gov. by
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10° Distrito - CE

RuaDr. José Lourenco, 905 Meireles.
Fortaleza- CE- CEP60115-280

Adv. Maria Betania Pereira Pinheiro
Tel.: (85) 3261-1677; 3261-8548

Fax: (85) 3224-5998

E-mail: dnpm-ce@dnpm.gov.br

11° Distrito - SC

RuaAlvaroMillen daSlveira, 151 Centro.
Horianépolis- SC- CEP 88020-180

Eng. Civil Ariel Arno Pizzolatti

Tel.: (48) 3216-2300; 216-2302; 216-2301
Fax: (48) 216-2334

E-mail: dnpmsc@dnpmsc.gov.br

12° Distrito - MT

RuadaFé, 177 - Jardim Primavera.
Cuiaba - MT - CEP 78030-090

Gedl. Jocy Gongalo de Miranda

Tel.: (65) 3637 4498 ; (PABX)3637-5008;
3637-1205/ 1075/ 4062/ 1630

Fax: (65) 3637-3714

E-mail: dnpm-mt@dnpm. gov. br

13° Distrito - PR

Rua Desembargador Otaviodo Amaral, 279 Bigorrilho
Curitiba - PR- CEP80730-400

Fernandoantonio guimardes Martins

Tel.: (41) 3335-2805; PABX: (41) 3335-3970

Fax: (41) 3335-9109

E-mail: dnpm-pr@dnpm.gov.br

14° Distrito - RN
Rua Tomaz Pereira, 215 - Lagoa Nova
Natal - RN - CEP 59056-210

Geol. Carlos Magno Bezerra Cortez

Tel.: (84) 3206-6084; 3206-6979; 3206-6706
Fax: (84) 3206-6979; 3206-6084

E-mail: dnpm-rn@dnpm.gov. br

15° Distrito - PB

Rua Joao Leodncio, 118 Centro.

Campina Grande - PB - CEP58102-373

José Roberto de Oliveira Cabral

Tel.: (83) 3321-7230; 3322-2061; 3321-8148
Fax: (83) 3321-8148

E-mail: dnpm-pb@dnpm. gov. br

16° Distrito - AP

Rua General Rondon,577 - Bairro Laguinho
Macapa - AP- CEP68908-080

Gedl. Marco Antonio Palha Palheta

Tel.: (96) 3223-0570; 3223-0569; 3223-9628
Fax: (96) 3223-0569; 3223-0570

E-mail: dnpm-ap@dnpm.gov. br

17° Distrito - TO

Quadra 103 Norte - Av. LO4 - Lote 92 Centro
Palmas- TO- CEP77013-080

Eng. Geol. Fabio Luiz Martins Junior
Tel.: (63) 3215-4063; 3215-3802;
3215-5051

Fax: (63) 3215-2664

E-mail: dnpm-to@dnpm.gov.br

18° Distrito - SE

Rua Prof. José de Lima Peixoto, 98/ A- Distrito Industrial

Aracaj U - SE- CEP49040-510

Gedl. Luiz Alberto Melo de Oliveira
Tel.: (79) 3231-3011; 3217-1641

Fax: (79) 3217-2738

E-mail: dnpm-se@dnpm.gov.br

DmrFrrm

19° Distrito - RO

Av. Lauro Sodré, 2.661 Tanques
Porto Velho - RO- CEP78904-300
Gedl. Deolindo de Carvalho Neto
Tel.: (69) 3229-4480; 3229-4380;
3223-3467; 3223-3466

Fax: (69) 3223-1850

E-mail: dnpm-ro@dnpm.gov. br

20° Distrito - ES

Rua Luiz GonzalesAlvarado, n° 3, Enseadado ua
Vitéria- ES- CEP29050-380

|zabel Cristina Pozzato Teixeira Neves

Tel.: (27) 3325-3208; 3225-0396; 3345-5527;
3225-0048; 3345-5531;

Fax: (27) 3325-3208; 3225-0396; 3345-5538;
E-mail: dnpm-es@dnpm.gov.br

21° Distrito - PI

Avenida OdilonAratjo, 1500, Picarra.
Teresina- Pl - CEP64017-280

Eliseu Emilio Neves Cavalcante

Tel.: (86) 3222-4215; 3221-9822; 3221-9123
Fax: (86) 3221-9293

E-mail: dnpm-pi @dnpm.gov.br

22° Distrito - MA

Avenida SlvaMaia, 131- Praga Deodoro Centro.
SAo Luis- MA- CEP65020-570

Antonio Carlos Santos Pereira

Tel.: (98) 3232-5865; 3231-5613

Fax: (98) 3222-6055

E-mail: dnpm-ma@dnpm.gov.br

230 Distrito - MS

Rua Gal. Odorico Quadros, 123 - Jardim dosEstados
Campo Grande - MS - CEP 79020-260

Eng. Agrimensor Valdez Seinle de Carvalho
Tel.: (67) 3324-2382; 3382-4911

Fax: (67) 3382-4911

E-mail: dnpm-ms@dnpm.gov.br

24° Distrito - RR

Rua Dr. Arnaldo Brandéo, 1195 - SAo Francisco.
Boa Vista - RR- CEP69312-090

Eng® de Minas Eugénio Pacelli Tavares
Tel.: (95) 3623-2056; 3623-0765

Fax: (95)3623-2056; 3623-0265

E-mail: dnpm-rr@dnpm.gov. br

25° Distrito - AL

Rua do Comércio, 25 - 5° Andar - Ed. Palmares Centro.
Macei6 - AL - CEP 57020-904

Eng. de Minas José Ant6nio Alves dos Santos

Tel.: (82) 3326-6180; 3326-0145; 3336-2992

Fax: (82) 3336-1566

E-mail: dnpm-a @dnpm.gov.br
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