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O Brasil esta bem posicionado para se tornar um lider global na producao de SAF

Cenario de precos de SAF
mais competitivo da
América Latina

Total SAF production potential if current crop production is Brazil's value of agricultural exports has expanded around 10 percent
increased by 20%* annually since 2002 @ 1 ' 11=1 ’77 USD/1itro

Matérias-primas Atuacao em atividades
abundantes agricolas de grande escala
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Fonte: Descarbonizagdo Sustentavel da Aviagdo na América Latina, MIT CS3, 2024 ; USDA, Servigo de Pesquisa Econdmica.



E também bem posicionado para se tornar um grande usuario de SAF na regiao

Maior e mais rapido Lei do 'Combustivel do Futuro'
mercado na America \\ impulsiona a demanda por SAF

.
RR AP )
-
"‘\‘-.\"'_.;’ .’J ‘.:'_“~
M/fﬁz"x/ Ad o L
= K PA
v
AC : ..'.;,J 10/16/2024 m u G
o
RO
MT
Jet A sales :
per municipality /*
(10° m*year)

4 upto100 ¥ s
& 100+to 1,000 K

6 More than 1,000

Jet A consumption >
(10° m*/year) . ). --- Cabotage flow
¥ up to 500 P /J, — FEthanol pipeline
y & — Gas pipeline
Based on: Airport locafions: Magloiomas (2018); Jet A Sales: ANP < gd 4 “ Y — Oil pipeline

(2018); Jet A consumption: ANAC (2018). -
Y
|

Fonte: Noticias da cana-de-agucar, 2024; Disponibilidade de matéria-prima para combustiveis sustentdveis de aviagao no Brasil, RSB, 2021.



SAF traz inumeros beneficios para o Brasil
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Ainda — O Brasil transformara esse potencial em realidade?

Principais desafios para o SAF do Brasil

* Altos custos de producao em
comparacao com o combustivel de

aviag¢ao convencional

e Necessidade de investimentos em

grande escala

| * |Incertezas regulatdrias e de

i mercado para garantir a demanda

(5]

A luta para alcancgar o primeiro passo
do investimento inicial em Capex

As instalacoes de producao de SAF sao

muito caras
A FID é dificil de proteger

Competicao global para atrair
financiamento e players industriais

Outros paises estao criando incentivos
industriais atraentes



Varios fatores podem prejudicar a competitividade

Questoes que
podem afetar a
competitividade
do Capex das
plantas de SAF
no Brasil...

Fonte: analise baseada em entrevistas com especialistas, literatura e dados publicos.

Necessidade de mais
infraestrutura e logistica

Custo de capital

Tributacao multipla

Cenario regulatdrio complexo

... No entanto,
muitos deles
podem ser
resolvidos
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Em plantas tipicas de SAF, a maior parte do Capex é alocada em equipamentos

Distribuicao tipica de Capex da planta de SAF

Construcao e
Engenharia podem
representar 30-50% do

Capex

Equipamentos e
Maquinas sao o item de
custo mais significativo,

variando de 40-60% do
Capex

Construcao e Infraestrutura

Jipamentos e maquinas

Outros custos incluem:

* Licenciamento de
tecnologia

Custos indiretos

* Terra
e Custos indiretos

Fonte: analise baseada em entrevistas com especialistas, literatura e dados publicos.



O caso dos equipamentos importados no Brasil

Varios fatores influenciam a importacao As importacoes geralmente
potencial de equipamentos e maquinas representam 20% do Capex total

~1/10 do Capex do equipamento é [] Localizado fora do

propriedade do licenciante de Brasil (por enquanto)

tecnologia Equipamentos

importados;
~1/3 do equipamento deve ser | Disponibilidade 20%
adquirido de « fornecedores reduzida no Brasil

aprovados »

~ 2/3 dos equipamentos sdo "I Equipamento especific

essenciais para o processo de com disponibilidade

prOdUgéo limitada Equipamento
doméstico

~2/3 do Capex de equipamentos ] Poucos itens

vai para cerca de 25 itens podem ser muito

Ca ros indiretos

*Os numeros sdo uma estimativa, ndo especifica de uma tecnologia ou empresa.

Fonte: analise baseada em entrevistas com especialistas, literatura e dados publicos.



Plantas de SAF no Brasil enfrentam tributacao multipla

Varios impostos sao potencialmente aplicaveis ao Capex da planta de SAF

Il — Imposto de
Importagao

Imposto federal
incidente sobre
mercadorias importadas.

IPI — Imposto sobre Produtos

Industrializados

Imposto federal sobre produtos
industrializados, imposto federal
aplicado a produtos manufaturados.

CIDE - Contribuicao
de Intervencao no
Dominio Econémico
Imposto

federal sobre remessas
feitas por pessoas
juridicas a nao
residentes.

municipal incidente
sobre a prestacao de
servicos listados.

PIS/Cofins

ContribuicOes sociais federais
incidentes sobre a aquisicao de
bens e servicos e sobre a receita
bruta.

ICMS - Imposto sobre Valor

Agregado Estadual
Imposto estadual aplicdvel como
imposto sobre valor agregado.

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte
Imposto de renda federal aplicavel a servicos e

. . o _ _ L g royalties a empresas nao residentes.
*Lista de impostos aplicdveis ndo exaustiva. Atual Reforma dos Impostos Indiretos ndo aplicada.

Fonte: gov.br ; andlise baseada em entrevistas com especialistas, literatura e dados publicos.




Impostos podem aumentar em até 68% o custo dos equipamentos importados

O caso da tributacao sobre equipamentos importados Impacto do imposto de importacao

no Capex geral da planta de SAF

Example of tax incidence on 200MS imported equipment

400
Impostos sobre
0 S equipamentos
300 140 milhoes importados
- | | de impostos
A | Aumento de
= . D 68% no custo
Capex em
100 e?f:;)s:aedn;so )
50
° . | Resto do Capex
Customs value I IPI PIS/COFINS ICMS
[0 Varios destes poderiam
T Capen ol 1 o de dlares ser recuperados atraves [ Impostos sobre equipamentos
Capex em ipamentos importados: 200 milhdes de délar H H 9 .
Tributacdo aplicada: II; 1P ICMSS; PIS/COFINS. de regimes de isen¢ao importados podem aumentar
Atual Reforma dos Impostos Indiretos ndo aplicada fiscal existentes Ca pex em até 14%

Cenario conservador sem beneficios fiscais

Fonte: gov.br ; Analise com base em entrevistas com especialistas, literatura e dados publicos.



O caso do PIS/Cofins: um peso significativo no Capex geral

O PIS/Cofins Impacto do PIS/Cofins no Capex
* Contribuicdes federais utilizadas para financiar a previdéncia geral da planta de SAF
social
* Incidido sobre a aquisicdo de bens e servicos e sobre a receita PIS/COFINS ’
bruta

B Equipamentos
Importados |
Qutros Capex U :

A aliquota do PIS/Cofins varia
* 3,65% ou 9,25% dependendo do regime e do produto

Construcdo
Equipamento
PIS/Cofins se aplica a praticamente todos os itens de Capex ——
* Equipamentos importados e locais ,
Engenhariae

Tecnologia

* Tecnologia

e Construcao civil

As premissas incluem:

Capex total: 1 bilhdo de ddlares

Atual Reforma dos Impostos Indiretos ndo aplicada
Fonte: gov.br ; Analise com base em entrevistas com especialistas, literatura e dados publicos. . Cenario conservador sem beneficios fiscais



Enquanto isso, a producao de SAF também é uma competic
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Paraffinic Kerosene

and Fatty Acids

Paraffinic Kerosene Potento:Ligid

Pyrolysis/hydrotreating, Sun-to-Liquid,
Thermal cracking, blanks (nothing)



Os governos da regiao estao atraindo investimentos em SAF por meio de impostos

atraentes
Paraguai Panama EUA
Acesso a Zona Franca: Acesso a Zona Franca: ¢ Créditos fiscais de energia
renovavel em nivel federal, como
¢/ Isengdo de IVA para equipamentos, ¢/ Isencgdo de todos os impostos e crédito CFPC (Clean Fuel Production
matérias-primas, servicos, etc. contribuigoes fiscais sobre bens e Credit)
mercadorias comercializados na
¢/ Importagao isenta de direitos para zona franca ¢ Créditos de combustivel de baixo
matérias-primas e mercadorias carbono em nivel estadual, como
¢ Importagao de direitos aduaneiros LCFS (Low Carbon Fuel Standard) na
¢ Reducgao do imposto sobre as para matérias-primas e produtos Califérnia
receitas de exportacao para 0,5% semiacabados
¢ Devolugao de direitos de
¢ Reducao do imposto de renda ¢/ Isencdo do imposto anual sobre o importagao que permite a isencao
corporativo para um maximo de 1% Aviso de Opera¢ao Empresarial de impostos sobre equipamentos
importados
¢/ Procedimentos aduaneiros ¢/ Sistema de janela Unica para
simplificados licengas e procedimentos ¢/ Baixa tributagdo sobre a construgao

em alguns estados

*Lista de beneficios ndo exaustiva.

Fonte: REDIEX Paraguai ; Aduanas de Paraguay ; ProPanama ; IEA Bioenergia.



Como.o Brasﬂ pode desencadear mvestlmentos em plantas
de SAF?




O Brasil impulsionou com sucesso industrias-chave no passado: o caso do etanol

Isencao de IPI para equipamentos
de produc¢ao de etanol

Reducio do - N 3
- N Isencao de
ICMS em alguns ga. .~ Suporte 3 N imposto de
Estados P ' s
industria de ¥ importagao para
\ / equipamentos e

v etanol duranteo |
" langamento inicial /

/

magquinas

Certas redugoes fiscais para Programa Proalcool
instalagOes de producao de (subsidios, controle de precos,
etanol empréstimos e mandatos)

*Lista de beneficios ndo exaustiva. O programa Proalcool foi langado em 1975 e durou até o inicio dos anos 1990.

Fonte: Ministério de Minas e Energia, Governo Federal do Brasil.

O Brasil € um dos maiores

produtores e consumidores de etanol

do mundo

Biofuels as a share of final energy consumption
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Onde hoje, a industria do etanol pode contar com um amplo sistema de apoio

governamental

Apoio do governo a
industria de etanol
hoje

Criacao de demanda

 Mandato minimo de mistura de bioetanol na gasolina
* Impostos mais baixos para veiculos flex

Apoio financeiro

* USS 600 milhdes por meio dos programas de
financiamento do BNDES: RenovaBio, Finem,
Fundo Clima, Prorenova...

* USS 2,3 bilhdes por meio de debéntures
aprovadas pelo MME

Créditos de carbono

* Geragao e comercializagao de créditos
de carbono "CBIO" para o uso de
bioetanol

Menor tributagcao para o etanol

* Impostos federais mais baixos para o bioetanol em
comparag¢ao com a gasolina
* Menor tributacao estadual para o bioetanol

*Lista de instrumentos de apoio governamental atualmente implantados ndo exaustiva.

Fonte: EPE, Analise de Conjuntura dos Biocombustiveis — Ano 2022 ; USDA; Dados da UNICA; NUMEROS DO SETOR SUCROENERGETICO, JornalCana.

Efeito de transbordamento da
indastria de etanol

2,5 empregos diretos
milhoes e indiretos

3,5 bilhoes de etanol
de litros  exportado
660 milhoes evitado através
de toneladas 4, ctanol
de CO2eq

* Os numeros incluem industrias de cana-de-agucar e etanol.



Brasil se move para iniciar a producao de hidrogénio de baixo carbono

Uma Lei do Hidrogénio para promover o

desenvolvimento tecnologico e industrial

* Politica Nacional de Hidrogénio de Baixo Carbono

* "Rehidro": Regime Especial de Incentivo a Produc¢ao de
Hidrogénio de Baixo Carbono

* Extensao dos beneficios do REIDI para projetos de
hidrogénio

* |sencao de direitos de importacao e certas contribuicoes
sociais por 5 anos (Il e PIS/Cofins)

 Emissao de debéntures incentivadas para captacao de

i capital para projetos de hidrogénio
*Lista de beneficios ndo exaustiva.

Fonte: Brasil: O marco legal para hidrogénio de baixo carbono - Global Compliance News ; Ordem dos Advogados Internacional;
Agora Industry, Agora Energiewende e Instituto E+ Transicdo Energética (2024): 12 insights sobre hidrogénio - edicdo Brasil.

Hidrogénio é visto como

oportunidade industrial e energética

Levelised cost of hydrogen (LCOH) for hybrid (photovoltaic and wind) production
in selected regions of Brazil, 2030




Desbloqueando o investimento em SAF no Brasil: topicos a serem discutidos

A cadeia de valor do SAF é uma

O Brasil tem um
oportunidade que tem o potencial

historico de sucesso no
impulso de industrias
novas e inovadoras.

A industria do etanol, por
exemplo, tem se beneficiado de
condicdes vantajosas e apoio do

Agricultura e transporte

—= : governo, assim como as
sustentaveis fortalecidos indUstrias exportadoras por meio

da "ZPE".

exportacoes e da

Mais recentemente, uma lei
receita tributaria

sobre o hidrogénio concede
apoio especifico.
sociais, econdmicos e ambientais E

longo prazo. : cadeia de produgao de SAF e na
demanda por SAF.
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O Brasil tem apoiado industrias e exportacoes de zonas especiais

Incentivos Fiscais na Zona Franca de Manaus
* Redu¢ao do direito de importacao
* Redu¢ao do imposto de renda
* Isenc¢ao de impostos especiais de consumo e de contribui¢oes
sociais
* Crédito variavel sobre imposto estadual

Incentivos fiscais nas zonas francas industriais para a
exportacao (ZPE - Zonas de Processamento de Exportagao)
* Isenc¢ao de direitos de importacao e de despesas de frete

* Isen¢ao de impostos especiais de consumo, impostos
estaduais e contribuigdes sociais sobre compras e
importacoes locais

* Depreciagao acelerada de maquinas

* Requisito minimo de exportagao

*Lista de beneficios ndo exaustiva.

Fontes: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos ; O Brasil Negdcio ; Amazonia liberal; Zonas de Processamento de Expo

pregos diretos e indiretos
Amazonia Ocidental

receitas corporativas

volume de exportacao

*NUmeros de 2022.

portacoes do Brasil (2023)
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Limites desta pesquisa e o que nao foi abordado

Esta pesquisa enfoca a tributacao de despesas de capital e ndo abrangeu a tributacao sobre despesas
operacionais e matérias-primas, nem a influéncia destas no custo nivelado do SAF.

Esta pesquisa também nao cobre a tributacdao do SAF como produto final e comercial.

Esta pesquisa abrange as ferramentas fiscais e tributarias que podem ser usadas para apoiar os
investimentos em SAF Capex e nao investiga outros tipos de apoio governamental, como subsidios,
empréstimos, mandatos, mecanismos de controle de precos, etc.

Esta pesquisa ndo integra as mudancas na tributacao que virdo com a Reforma Tributaria Indireta
brasileira a partir de 2027. No entanto, considerando que a reforma tributaria ndo estara totalmente
operacional até 2033, pode-se supor que muitos projetos de SAF ainda operarao sob o atual esquema
de tributacao.

Esta pesquisa é agnostica em relacdo aos caminhos tecnolégicos para a producao de SAF, mas deve-se
notar que entrevistas, exemplos e pesquisas documentais se concentraram nas vias HEFA e ATJ devido a
maior probabilidade desses dois caminhos de atingir a produc¢ao no curto e médio prazo.

Esta pesquisa nao constitui um estudo tributario, e o conselho de especialistas em impostos deve ser
considerado em qualquer decisao ou investimento especifico a ser feito.
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