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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da TAM Linhas Aéreas
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcbes financeiras acima referidas, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual
e consolidada, da TAM Linhas Aéreas S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas
controladas de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas

normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informa¢des que compreendem
o Relatério da Administracao.

Nossa opini&o sobre demonstragbes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre
esse Relatorio.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
Relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragfes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da Administrac&o e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil
e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elabora¢do das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragéo é
responséavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicivel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstra¢cBes financeiras a ndo ser que a Administracao
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
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deteccéo de distor¢cao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo
ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela Administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administragéo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cBes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstracfes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragfes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
das entidades ou atividades de negd6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstrag@es financeiras consolidadas. Somos responséaveis pela direcdo, superviséo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de abril de 2019

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-28 P‘Ei‘ 4519/0-6
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TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

Z LATAM

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

ATNO

ATNO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacgdes financeiras

Caixa restrito

Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar
Pré-pagamentos de manutengdes
Empréstimo a receber — mutuos
Demais contas a receber

Ativos disponiveis para venda
Total do ativo circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE
Caixa restrito
Empréstimo a receber — mutuos

Imposto de renda e contribuig&o social diferidos

Depésitos judiciais
Demais contas a receber

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATVO

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

explicativa

6 504.373 463.694 522.621 500.875
7 72.708 233.450 102.439 233.450
8 7.102 2.783 9.226 4.601
9 3.972.008 2.693.511 4.083.291 2.842.183
10 471.965 365.254 471.965 365.254
11 410.498 195.922 414.151 198.830
3.221 35.873 3.221 35.873
25 116 15.001 116 15.001
12 1.892.867 127.441 1.912.604 142.901
13 18.147 18.672 18.147 18.672
7.353.005 4.151.601 7.537.781 4.357.640
8 35.695 31.347 35.871 31.497
25 - 102.542 - -
14 1.026.029 1.038.289 1.026.029 1.038.289
15 819.206 716.670 820.819 717.958
12 8.646 8.563 8.646 8.563
1.889.576 1.897.411 1.891.365 1.796.307
16 106.252 819.930 - -
17 2.574.878 2.534.782 2.575.464 2.535.590
18 367.385 358.790 373.302 364.608
4,938.091 5.610.913 4.840.131 4.696.505
12.291.096 9.762.514 12.377.912 9.054.145

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

Z LATAM

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
Arrendamentos financeiros
Fornecedores

Salarios e encargos sociais
Receitas diferidas

Impostos a recolher
Proviséo para manutencdo
Outros passivos financeiros
Demais contas a pagar
Total do passivo circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Arrendamentos financeiros

ProvisBes para riscos tributérios, trabalhistas e civeis
Proviséo para perdas com investimentos
Empréstimos a pagar — matuos

Proviséo para manutencdo

Demais contas a pagar

Total do passivo néo circulante

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de lucros

Prejuizos acumulados

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora

Consolidado

Nota

o 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
explicativa

19 210.218 167.841 210.218 167.841
20 3.910.191 2.027.951 3.989.992 2.111.544
574.507 576.267 577.595 579.865
21 1.774.468 2.292.203 1.776.884 2.296.234
63.998 72.721 64.735 74.107
144.397 285.835 144.397 285.835
22 24.523 - 24.523 -
36.038 123.545 36.081 123.712
6.738.340 5.546.363 6.824.425 5.639.138
19 1.072.836 1.022.785 1.072.836 1.022.785
23 959.890 817.165 960.621 817.623
16 - 61.500 - -
25 224.932 974.339 224.932 234.237
1.137.054 1.152.272 1.137.054 1.152.272
134.812 - 134.812 -
3.529.524 4.028.061 3.530.255 3.226.917
10.267.864 9.574.424 10.354.680 8.866.055
24 2.444.879 7.106.330 2.444.879 7.106.330
- 6.025 - 6.025
(437.390) (6.997.822) (437.390) (6.997.822)
15.743 73.557 15.743 73.557
2.023.232 188.090 2.023.232 188.090
12.291.096 9.762.514 12.377.912 9.054.145

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS

Z LATAM

Demonstracdo do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

Nota

o 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
explicativa

Receita operacional liquida 26 16.396.926 14.457.236 16.469.176 14.546.697
Custo dos servigos prestados 27 (14.829.924) (12.235.619) (14.842.899) (12.253.135)
Lucro operacional bruto 1.567.002 2.221.617 1.626.277 2.293.562
Despesas com vendas 27 (1.200.303) (1.135.689) (1.255.869) (1.186.157)
Despesas gerais e administrativas 27 (525.305) (609.564) (534.188) (622.500)
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 28 26.462 (72.607) 26.462 (72.395)
Lucro (prejuizo) operacional (132.144) 403.757 (137.318) 412.510
Receitas financeiras 29 87.532 123.299 90.473 199.053
Despesas financeiras 29 (144.872) (189.662) (144.774) (358.358)
Variagdo cambial liquida 29 (331.206) (49.204) (227.717) (41.599)
Resultado de equivaléncia patrimonial 16 101.354 (79.877) - -
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribui¢éo social (419.336) 208.313 (419.336) 211.606
Imposto de renda e contribuigéo social:

Corrente 14 (23.798) (52.050) (23.798) (55.343)

Diferido 14 274 (35.754) 274 (35.754)
Lucro (prejuizo) do exercicio (442.860) 120.509 (442.860) 120.509

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS ZLATAM

Demonstracéo do resultado abrangente para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
e 2017.

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Controladora e consolidado

explicativa 31/12/2018 31/12/2017

Lucro (prejuizo) do exercicio (442.860) 120.509
ltem a ser reclassificado para resultado do exercicio em periodo subsequente:

Hedge de fluxo de caixa, liquido do efeito fiscal 22 (56.274) -

Resultado abrangente total (499.134) 120.509

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdées financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS ZLATAM
Demonstracdo da mutagdo do patrimoénio liquido para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017.

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Austes de Patriménio

Nota Capital Reserva avaliacdo Prejuizos liquido

explicativa social legal patrimonial acumulados (negativo)

Em 31 de dezembro de 2016 5.994.242 - 75.129 (7.113.938) (1.044.567)
Lucro do exercicio - - - 120.509 120.509
Total do resultado abrangente - - - 120.509 120.509
Constitui¢&o de reserva legal - 6.025 - (6.025) -
Realizacéo do custo atribuido do ativo - - (1.632) 1.632 -
Ajuste de avaliag&@o patrimonial - - 60 - 60
Aumento de capital 1.112.088 - - - 1.112.088
Em 31 de dezembro de 2017 7.106.330 6.025 73.557 (6.997.822) 188.090
Efeito de 12 adogé&o de normas contéabeis 4.27 - - - 3.871 3.871
Em 1° de janeiro de 2018 7.106.330 6.025 73.557 (6.993.951) 191.961
Prejuizo do exercicio - - - (442.860) (442.860)
Hedge de fluxo de caixa - - (56.274) - (56.274)
Realizagé&o do custo atribuido do ativo - - (1.540) 1.540 -
Integraliza¢éo de Capital 2.330.405 - - - 2.330.405
Absorgéo de prejuizos acumulados (6.991.856) (6.025) - 6.997.881 -
Em 31 de dezembro de 2018 2.444.879 - 15.743 (437.390) 2.023.232

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS

2 LATAM

Demonstracdo dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018

e 2017.

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Lucro (prejuizo) do exercicio

Ajustes parareconciliar o lucro liquido ao caixa gerado nas
atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Depreciagdes e amortizacdes

Resultado na alienacédo do imobilizado e intangivel
Juros, atualizagdes monetarias e variagdes cambiais sobre
ativos e passivos

Equivaléncia patrimonial

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa
Provisdo para perda de disponiveis para venda
Proviséo para perda de estoques

ProvisGes para manutencéo

Provisdes para contingéncias

Transferéncia de aeronvaves para Grupo Latam
Exting&o de obrigagao de arrendamento financeiro
Outras provisdes

Variagdes nos ativos e passivos
Contas areceber
Caixa restrito
Estoques
Tributos a recuperar
Ativos disponiveis para venda
Depositos judiciais
Pré-pagamento de manutengéo
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Impostos a recolher
Impostos pagos
Receitas diferidas
Pagamentos de contingéncias
Outros ativos e passivos liquidos
Caixa utilizado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras
Aquisi¢cbes de imobilizado
Aquisigbes de ativos intangiveis
Juros recebidos
Recebimento de empréstimos de mutuo
Caixa utilizado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captacao (pagamento) de empréstimos

(Pagamento) captacdo de empréstimos de partes relacionadas

Aumento de capital

Pagamento de prémio de hedge de combustivel

Pagamento de dividendos

Caixa restrito

Amortizacéo de principal de empréstimos e financiamentos

Juros pagos

(Amortizagao) captagdo de arrendamentos financeiros
Caixa proveniente das atividades de financiamento

(Diminui¢@o) aumento no caixa e equivalentes de caixa

Efeito da variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa

Variag&o total caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variag&o total caixa e equivalentes de caixa

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(442.860) 120.509 (442.860) 120.509

14 - 35.754 - 35.754
17/18 359.637 349.301 362.212 351.811
17/18 87.656 57.120 87.652 56.583
262.747 105.611 129.276 176.388

16 (101.354) 79.877 - -
9 48.621 21.410 49.478 25.133
13 - 47.624 - 47.624
10 33.834 50.866 33.834 50.866
(403.064) 265.245 (403.064) 265.245

23 286.203 144.214 287.342 144.297
- 86.284 - 86.284

- (96.528) - (96.528)

- 5.103 - 5.103

9 (1.196.821) (270.913) (1.161.207) (179.126)
8 (3.703) - (4.221) -
10 (140.545) (81.198) (140.545) (81.198)
11 (214.576) 8.483 (215.321) 9.695
13 525 - 525 -
15 (73.738) (69.976) (74.021) (70.265)
38.799 117.413 38.799 117.413

20 1.817.162 (1.148.798) 1.807.360 (1.226.776)
(1.760) (14.114) (2.270) (15.510)

42521 9.293 43.203 10.924

(51.244) - (52.575) (1.825)

(529.508) 109.794 (531.123) 102.280

23 (192.764) (145.248) (193.642) (145.247)
65.298 (24.937) 60.898 (35.146)

(308.934) (237.811) (320.270) (245.712)

7 160.742 (3.876) 131.011 (3.876)
17 (410.684) (277.163) (410.684) (277.228)
18 (90.671) (58.416) (93.119) (59.122)
- 13 - 78.931

54.099 - 14.885 -

(286.514) (339.442) (357.907) (261.295)

25 (103.757) 74.776 (40.262) 2.698.204
24 889.900 1.112.088 889.900 1.112.088
(31.751) - (31.751) -

- (15.225) - (15.225)

8 - 422.069 - 422.040
- (630.652) - (3.199.447)

(36.280) (61.274) (36.280) (171.499)

19 (117.878) (203.750) (117.878) (203.750)
600.234 698.032 663.729 642.411

4.786 120.779 (14.448) 135.404

35.893 1.765 36.194 1.777

40.679 122.544 21.746 137.181

6 463.694 341.150 500.875 363.694
6 504.373 463.694 522.621 500.875
40.679 122.544 21.746 137.181

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiggs.
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