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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A. (“Companhia”),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da ABSA - Aerolinhas
Brasileiras S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras. Somos
independentes em relacdo a Companhia de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Outros assuntos

Outras informag¢des que acompanham as demonstragfes financeiras e o relatorio do
auditor

A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informa¢des que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse Relatorio.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distor¢éo relevante no relatério da Administracdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracées
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragédo de demonstracdes financeiras livres de distorgcéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administrac@o é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstra¢des financeiras a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, estéo livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distorgéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.
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¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela Administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacgdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

S&o Paulo, 9 de julho de 2019
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
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ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Z LATAM

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicactes financeiras

Contas a receber

Tributos a recuperar

Outros ativos

Total do ativo circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE
Depésitos judiciais
Outros ativos

Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa 31/12/2018 31/12/2017

6 112.631 58.407

7 86.760 -
8 3.013.727 1.952.155
9 85.034 80.184
3.221 2.628
3.301.373 2.093.374
10 18.593 12.144
359 354
18.952 12.498
11 4.337 4.107
12 615 751
23.904 17.356
3.325.277 2.110.730

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. ZLATAM

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
PASSIVO explicativa  31/12/2018 31/12/2017
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 13 3.148.706 1.915.118
Salarios e encargos sociais 14 15.473 19.423
Impostos a recolher 15 8.215 2.943
Demais contas a pagar 4.396 229
Total do passivo circulante 3.176.790 1.937.713
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Provisdes para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 16 62.301 63.812
Demais contas a pagar a partes relacionadas 19 5.618 4.796
Total do passivo ndo circulante 67.919 68.608
TOTAL DO PASSIVO 3.244.709 2.006.321
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 17 50.696 144.061
Reserva de legal - 90
Prejuizos acumulados (40.629) (93.454)
Ajuste de avaliacdo patrimonial 70.501 53.712
Total do patriménio liquido 80.568 104.409
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 3.325.277 2.110.730

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. ZLATAM

Demonstracdo do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
Explicativa 31/12/2018 31/12/2017

Receita operacional liquida 21 1.213.987 916.557
Custo dos servicos prestados 22 (1.187.301) (868.300)
Lucro operacional bruto 26.686 48.257
Despesas com vendas 22 (16.380) (21.309)
Despesas gerais e administrativas 22 (5.589) (10.682)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.041 1.089
Lucro operacional 5.758 17.355
Receitas financeiras 23 2.411 3.042
Despesas financeiras 23 (6.909) (5.505)
Variagdo cambial liquida 23 (31.775) (11.222)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigéo social (30.515) 3.670
Imposto de renda e contribuicéo social:

Corrente 19 (4.659) (1.876)
Lucro (prejuizo) do exercicio (35.174) 1.794

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. FLATAM

Demonstracdo do resultado abrangente para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2018 31/12/2017
Lucro (prejuizo) do exercicio (35.174) 1.794
Outros componentes do resultado abrangente
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado
Ajuste por conversdo de balanco 16.789 3.930
Resultado abrangente total (18.385) 5.724

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A.
Demonstracdo da mutacgdo do patrimdnio liquido para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2018 e 2017

Z LATAM

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

31 de Dezembro de 2016

Lucro do exercicio
Ajuste de conversao de balangco

Total do resultado abrangente
Constituicdo de reserva legal

31 de Dezembro de 2017

Efeito de 1° adogdo de normas contabeis

Em 1° de janeiro de 2018

Prejuizo do exercicio
Ajuste de conversao de balangco

Absorgédo de prejuizos acumulados

31 de Dezembro de 2018

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Ajuste de Total do

avaliagéo Prejuizos patriménio

Capital social Reserva legal patrimonial acumulados liquido
144.061 - 49.782 (95.158) 98.685
- - - 1.794 1.794

- - 3.930 - 3.930

- - 3.930 1.794 5.724

- 90 - (90) -
144.061 90 53.712 (93.454) 104.409
- - - (5.456) (5.456)
144.061 90 53.712 (98.910) 98.953
- - - (35.174) (35.174)

- - 16.789 - 16.789
(93.365) (90) - 93.455 -
50.696 - 70.501 (40.629) 80.568
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ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. ZLATAM
Demonstracdo dos fluxos de caixa para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa 31/12/2018  31/12/2017
Lucro (prejuizo) do exercicio (35.174) 1.794
Ajustes do resultado para conciliar o caixa gerado nas operacdes
Depreciagdes e amortizagdes 11/12 659 732
Juros, atualizagfes monetérias e variagdes cambiais sobre ativos e passivos (8.073) 8.139
Provisdo (reversédo) para crédito de liquidagdo duvidosa 8 (6.234) 3.673
Provisdo (reversdo) para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 17 2.586 1.619
Variag6es patrimoniais
Contas a receber 8 (726.308) (255.807)
Tributos a recuperar 9 8.887 (4.840)
Depésitos judiciais 10 (3.755) (2.081)
Receita diferida - (1.483)
Fornecedores 14 905.447 269.603
Impostos a recolher 5.008 3.425
Impostos pagos 16 (241) (4.515)
Salarios e encargos sociais (7.280) 2.295
Pagamento contingéncias tributarias, trabalhistas e civeis (8.584) (3.139)
Outros ativos e passivos liquidos 4.040 1.182
Caixa proveniente das atividades operacionais 130.978 20.601
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel - (197)
Aplicagdes financeiras 7 (86.760) -
Caixa usado nas atividades de investimentos (86.760) (197)
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa 44.218 20.683
Efeito da variagdo cambial no caixa 10.006 -
Variagéo total caixa e equivalentes de caixa 54.224 20.683
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 6 58.407 37.724
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 6 112.631 58.407
Variagéo total caixa e equivalentes de caixa 54.224 20.683

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras anuais.
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