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Introducéo

Revisamos o balanco patrimonial individual e consolidado da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.
(“Companhia”), em 30 de Setembro de 2017, e as respectivas demonstracbes individuais e
consolidadas dos resultados e dos resultados abrangentes para os periodos de trés e nove meses
findos naguela data, e das mutagfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.
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A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) —
Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board — IASB. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informacdes contabeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao, de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informagdes Intermediérias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacgBes intermediérias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis, e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma reviséo € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Building a better
working world

Concluséo sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagd@es intermediarias condensadas individuais e consolidadas nado estéo elaboradas, em todos
0s aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34.

Sao Paulo, 08 de novembro de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

CRC{SP253891/0-0
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Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Balancos patrimoniais
30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
30 de setembro 30 de setembro
de 2017 31 de dezembro de 2017 31 de dezembro
(ndo auditado) de 2016 (ndo auditado) de 2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 473.617 544.983 476.333 545.039
Aplicagdes financeiras (Nota 6) 912.214 330.856 912.224 330.856
Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 7) 38.759 53.406 38.759 53.406
Contas a receber 723.150 675.766 805.610 675.720
Estoques 134.433 107.115 134.433 107.102
Tributos a recuperar 101.681 42.935 101.639 43.179
Instrumentos financeiros derivativos
(Nota 16) 6.047 17.638 6.047 17.638
Despesas antecipadas 92.587 102.724 93.145 102.724
Partes relacionadas (Nota 8) 29.209 29.209
Outros ativos 51.039 35.681 64.034 36.517
Total do ativo circulante 2.562.736 1.911.104 2.661.433 1.912.181
Na&o circulante
Partes relacionadas (Nota 8) 215.818 250.116 144.535 207.763
Aplicac@es financeiras de longo prazo - 1.105 - 1.105
Aplicacdes financeiras vinculadas (Nota 7) - 108.630 - 108.630
Depdsitos em garantia e reservas de
manutencao (Nota 9) 1.159.028 1.073.905 1.160.110 1.073.905
Instrumentos financeiros derivativos
(Nota 16) 654 4,132 654 4,132
Despesas antecipadas 20.671 26.710 20.671 26.710
Outros ativos 66.947 44.306 66.947 44.306
Investimentos (Nota 10) 239.094 112.143 - -
Imobilizado (Nota 11) 2.948.722 2.870.406 3.087.828 2.960.559
Intangivel (Nota 12) 169.250 161.622 169.352 161.622
Total do ativo néo circulante 4.820.184 4.653.075 4.650.097 4.588.732
Total do ativo 7.382.920 6.564.179 7.311.530 6.500.913




Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Fornecedores
Transportes a executar
Salarios, provisdes e encargos sociais
Prémios de seguros a pagar
Tributos a recolher
Programa de recuperacao fiscal (Nota 13)
Instrumentos financeiros derivativos
(Nota 16)
Passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado (Nota 16)
Outros passivos circulantes
Total do passivo circulante

Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Partes relacionadas (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos
(Nota 16)
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos (Nota 13)
Programa de recuperacéo fiscal (Nota 13)
Provisdes para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas (Nota 21)
Outros passivos nao circulantes
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social (Nota 15)

Reserva de capital (Nota 15)

Outros resultados abrangentes (Nota 15)
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

30 de setembro
de 2017

31 de

dezembro de

30 de setembro
de 2017

31 de dezembro

(ndo auditado) 2016 (ndo auditado) de 2016
986.236 875.409 986.236 907.535
860.830 1.040.484 866.718 1.041.730

1.232.167 949.360 1.300.151 949.360
244.390 185.914 245.007 185.903
176 24.264 176 24.264
29.647 42.253 29.655 42.261
32.017 6.468 32.017 6.468
6.440 56.171 6.440 56.171
26.982 - 26.982

146.342 109.276 146.342 109.276
3.538.245 3.316.581 3.612.742 3.349.950
1.800.892 2.609.917 1.800.892 2.617.494
305.883 311.927 159.996 207.715
10.568 19.530 10.568 19.530
148.664 92.110 148.664 92.110
116.581 75.560 116.581 75.560
54.422 48.230 54.422 48.230
340.467 373.091 340.467 373.091
2.777.477 3.530.365 2.631.590 3.433.730
2.770.789 1.578.470 2.770.789 1.578.470
57.572 22.577 57.572 22.577
(12.288) (33.011) (12.288) (33.011)
(1.748.875) (1.850.803) (1.748.875) (1.850.803)
1.067.198 (282.767) 1.067.198 (282.767)
7.382.920 6.564.179 7.311.530 6.500.913

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes intermediarias condensadas.



Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Demonstracdes dos resultados
Trés meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por acao)

Controladora Consolidado
Trés meses findo em Trés meses findo em
30 de setembro de 30 de setembro de
2017 2016 2017 2016
Receita liquida
Transporte de passageiros 1.723.646 1.501.327 1.723.451 1.501.327
Oultras receitas 269.976 235.495 274.738 235.495
Receita liquida 1.993.622 1.736.822 1.998.189 1.736.822
Custos dos servicos prestados (1.542.490) (1.430.411) (1.543.184) (1.429.482)
Lucro bruto 451.132 306.411 455.005 307.340
Despesas operacionais
Comerciais (82.492) (71.112) (86.350) (71.112)
Administrativas (162.833) (148.394) (164.575) (149.099)
(245.325) (219.506) (250.925) (220.211)
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.283) (3.997) - -
Lucro operacional 201.524 82.908 204.080 87.129
Resultado financeiro, liquido
Receitas financeiras 34.236 17.316 34.276 17.316
Despesas financeiras (126.174) (174.466) (159.374) (174.973)
Instrumentos financeiros derivativos,
liquido (14.136) 4.343 17.019 4.343
VariagcBes monetarias e cambiais, liquida 21.685 (6.475) 20.657 (10.630)
(84.389) (159.282) (87.422) (163.944)
Resultado de transag¢des com partes
relacionadas, liquido (2.231) (758) (2.711) (317)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuig&o social 114.904 (77.132) 114.947 (77.132)
Imposto de renda e contribuicdo social
corrente (Nota 13) (1.145) 5.366 (1.188) 5.366
Imposto de renda e contribuicdo social
diferido (Nota 13) 5.539 - 5.539 -
Lucro (prejuizo) liquido 119.298 (71.766) 119.298 (71.766)
Lucro (prejuizo) liquido bésico e diluido por
acoes ordinarias em R$ 0,04 (0,06) 0,04 (0,06)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes intermediarias condensadas.



Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Demonstracdes dos resultados
Nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por acao)

Controladora Consolidado
Nove meses findo em Nove meses findo em
30 de setembro de 30 de setembro de
2017 2016 2017 2016
Receita liquida
Transporte de passageiros 4.813.139 4.217.406 4.808.237 4.217.406
Oultras receitas 767.079 631.892 787.001 631.892
Receita liquida 5.580.218 4.849.298 5.595.238 4.849.298
Custos dos servicos prestados (Nota 17) (4.477.539) (4.144.665) (4.479.654) (4.142.702)
Lucro bruto 1.102.679 704.633 1.115.584 706.596
Despesas operacionais
Comerciais (Nota 17) (224.564) (210.305) (233.724) (210.305)
Administrativas (Nota 17) (409.593) (428.191) (415.854) (429.678)
(634.157) (638.496) (649.578) (639.983)
Resultado de equivaléncia patrimonial
(Nota 10) (9.385) (16.897) - -
Lucro operacional 459.137 49.240 466.006 66.613
Resultado financeiro, liquido (Nota 18)
Receitas financeiras 67.442 32.088 67.591 32.088
Despesas financeiras (386.977) (514.628) (425.756) (516.376)
Instrumentos financeiros derivativos,
liquido (119.231) 8.867 (88.076) 8.867
VariagcBes monetarias e cambiais, liquida 27.331 51.020 27.127 34.559
(411.435) (422.653) (419.114) (440.862)
Resultado de transag¢des com partes
relacionadas, liquido (Nota 8) 18.769 (128.356) 20.269 (127.459)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuig&o social 66.471 (501.769) 67.161 (501.708)
Imposto de renda e contribuicdo social
corrente (Nota 13) (8) - (698) (61)
Imposto de renda e contribuicdo social
diferido (Nota 13) 35.465 (54.914) 35.465 (54.914)
Lucro (prejuizo) liquido 101.928 (556.683) 101.928 (556.683)
Lucro (prejuizo) liquido bésico e diluido por
acOes ordinarias em R$ 0,08 (0,63) 0,08 (0,63)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes intermediarias condensadas.



Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.
Demonstracdes dos outros resultados abrangentes (Nao auditado)

Nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Controladora e consolidado

Controladora e consolidado

Trés meses findos em
30 de setembro de

Nove meses findos em
30 de setembro de

2017 2016 2017 2016
Lucro (prejuizo) liquido 119.298 (71.766) 101.928 (556.683)
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para
o resultado em periodos subsequentes
Hedges de fluxo de caixa, liquido de impostos de renda 1.450 7.803 20.723 45.664
Total dos resultados abrangentes 120.748 (63.963) 122.651 (511.019)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes intermediarias condensadas.



Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido (ndo auditado)
Nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

01 de janeiro de 2016

Prejuizo do periodo
Outros resultados abrangentes

Total de outros resultados abrangentes
Aumento de capital
Remuneracdo com base em ac¢des (Nota 20)
Oferta privada — investimento

Em 30 de setembro de 2016

01 de janeiro de 2017

Lucro do periodo
Outros resultados abrangentes

Total de outros resultados abrangentes
Aumento de capital (Nota 15)
Remuneracdo com base em ac¢8es (Nota 20)
Oferta privada — investimento (Nota 15)

Em 30 de setembro de 2017

Reserva de
Capital Reserva de hedge de fluxo Prejuizos
social capital de caixa acumulados Total
403.810 158.101 (90.491) (1.301.739) (830.319)
- - - (556.683) (556.683)
- - 45.664 - 45.664
- - 45.664 (556.683) (511.019)
1.174.660 (273.000) - - 901.660
- 5.327 - - 5.327
- 115.097 - - 115.097
1.578.470 5.525 (44.827) (1.858.422) (319.254)
Reserva de
Capital Reserva de hedge de fluxo Prejuizos
social capital de caixa acumulados Total
1.578.470 22.577 (33.011) (1.850.803) (282.767)
- - 101.928 101.928
- - 20.723 20.723
- - 20.723 101.928 122.651
1.192.319 - 1.192.319
- 19.590 19.590
- 15.405 15.405
2.770.789 57.572 (12.288) (1.748.875) 1.067.198

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes intermediarias condensadas.



Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016 (ndo auditado)

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido

Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagéo do resultado antes do

imposto de renda e da contribui¢do social
Depreciacéo e amortizagédo (Nota 11 e 12)
Perda sobre baixa de ativo imobilizado e intangivel (Nota 11 e 12)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Remuneracéo baseada em acdes
Equivaléncia patrimonial (Nota 10)
(Ganho) perda sobre ativos e passivos denominados em moeda estrangeira
Receitas e despesas de juros sobre ativos e passivos
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (Nota 13)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa, liquida
Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (Nota 21)
Provisé@o para obsolescéncia
Provis&o para devolugdo de aeronaves e motores
Lucro na venda de ativo imobilizado

Variacéo de ativos e passivos operacionais
Contas a receber
Estoques
Depésitos em garantia e reservas de manutengdo
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Salérios, provisGes e encargos sociais
Prémios de seguros a pagar
Tributos a recolher
Programa de recuperacéo fiscal
Transportes a executar
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (Nota 21)
Outros passivos
Juros pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicacdes financeiras, liquida
Aplicacdes financeiras vinculadas, liquida
Investimento em subsidiaria
Caixa recebido na venda de ativo imobilizado
Aquisicéo de bens do ativo intangivel
Aquisicéo de bens do ativo imobilizado
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Debéntures
Captagdes
Pagamentos
Empréstimos
Captacdes
Pagamentos
Sale and leasebak
Partes relacionadas
Aumento de capital
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Variacdo cambial sobre caixa e equivalente de caixa
Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Controladora

Consolidado

Nove meses findos em
30 de setembro de

Nove meses findos em
30 de setembro de

2017 2016 2017 2016
101.928 (556.683) 101.928 (556.683)
228.092 198.797 228.123 198.797

44,374 122.645 44,374 122.645
(22.013) (101.705) (22.013) (101.705)
19.590 5.327 19.590 5.327
9.385 16.897 -
(5.420) 14.693 (5.428) 9.044
182.764 208.381 183.228 210.069
56.554 31.822 56.554 31.822
323 2.902 323 2.902
62.659 (39.674) 62.659 (39.674)
(6.495) 82 (6.495) 82
- (53.270) - (53.270)
(5.515) (51.921) (5.515) (51.921)
(47.707) (83.666) (130.212) (83.621)
(20.823) (17.115) (20.836) (17.138)
(113.608) (83.150) (114.689) (83.150)
16.176 55.852 15.618 55.852
(58.746) 7.377 (58.460) 5.767
(37.999) 458 (50.158) 133.594
(178.468) 2.515 (173.826) 2.188
58.476 50.838 59.104 50.838
(24.088) (28.466) (24.088) (28.466)
(12.606) (6.374) (12.606) (6.4086)
66.570 (4.888) 66.570 (4.888)
282.807 5.443 350.791 5.443
(56.467) 38.634 (56.467) 38.634
(18.736) 62.516 (18.736) 62.516

(240.534) (280.442) (240.831) (282.061)
280.473 (482.175) 248,502 (373.463)

(554.827) (27.426) (554.837) (27.426)
131.396 (141.855) 131.396 (141.855)

(136.336) 81.056 - -
112.632 365.599 112.632 365.599
(34.883) (47.413) (34.994) (47.413)

(420.474) (239.172) (469.451) (257.038)

(902.492) (9.211) (815.254) (108.133)
197.133 - 197.133 -

(200.216) (75.297) (200.216) (75.297)
183.285 513.109 183.285 577.084

(856.890) (1.051.053) (896.084)  (1.065.411)

39.461 - 39.461 -
(955) 68.229 (13.700) (29.352)

1.192.319 901.660 1.192.319 901.660

554.137 356.648 502.198 308.684

(3.484) (24.570) (4.152) (24.161)
(71.366) (159.308) (68.706) (197.073)
544.983 584.294 545.039 622.080
473.617 424.986 476.333 425.007

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes intermediarias condensadas.





