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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANEEIIRAS
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SETE LINHAS AEREAS LTDA
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Prezados Sres.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da SETE LINHAS AEREAS LTDA
("Entidade”), que compreendem o balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demaonstrac@es de resultado, das mutagdes do patriménio liquido e do fluxo de caixa
para o exercicio findo nesta data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as Demonstragdes Financeiras

A Administracdo da Entidade é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotada no Brasil
aplicaveis as Pequenas e Médias Empresas (NBC TG 1000). Assim como pelos controles internos
que ele determinou como necessario para permitir a elaboracio dessas demonstragdes
financeiras livres de distorcdes relevantes, independentemente se causadas por frande ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinio sobre essas demonstracies financeiras
com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel a fim de que
as dernonstracdes financeiras estejam livres de distorgbes relevantes.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores e das divulgacfies apresentadas nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstrages financeiras, independentemente se causadas
por fraude ou erro.

Messa avaliagdo de risco, o auditor considera os controles internos relevantes para elaboracio
e adequada apresentagdo das demonstragBes financeiras da Entidade para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar
uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacio das praticas contabeis utilizadas e @ razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administracio, bem como a avaliacdo da apresentacio das
demonstractes financeiras tormadas em conjunto.

Acreditamaos que a evidéncia da auditoria abtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.
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Base para Opinido com Ressalva sobre Demonstracées Individuais

1.

De acordo com a Nota Explicativa n? 05, a Entidade possui estoque no valor de RS
3.480,479,67, representado em sua maior parte (RS 2.679.207,68) por pecas de
Aeronaves para uso e consumao praprio na manutencdo de suas aeronaves. Diante da
situacdo de inatividade das operages em 2016 e vendas de aeronaves, ha forte
indicativo de impairment para esses ativos, que tendem a ser realizados, ndo mais pelo
uso, mas sim pela sua venda e, de acordo com a NBC TG 16 — Estoques, estes devem
estar representados pelo seu valor liquido de realizacio, quando este for inferior ao seu
custo de aquisicio, sendo este ultimo o valor pelo qual estiio apresentados. Devido as
limitagbes de controles apresentados e a auséncia de mensuragdo do valor liquido de
realizagdo, ndo foi possivel manifestar uma opinido conclusiva sobre o saldo
apresentado em estoque e seu valor recuperavel, assim como os possiveis efeitos sobre
o resultado operacional do periodo, apresentado na Demaonstracdo do Resultado, e dos
fluxos de caixas das atividades operacionais, apresentado na Demonstragdo dos Fluxos
de caixa e da Demonstragio do Patriménio Liquido da Entidade.

A Entidade mantém em sua contabilidade saldo representativo de Imobilizado no valor
de RS 24.302.324,27 (Nota 05), para os quais a Entidade n3o preparou analise periddica
guanto a capacidade de recuperacdo dos valores registrados no livro (teste de
“impairment”) conforme determina a NBC TG 01 — Reducdo ao valor recuperdvel de
Ativos. A situacdo de paralizagdo das atividades operacionais observadas no ano de 2016
& um considerdve| indicativo de impairment que exige a apuragio de possiveis perdas
no valor recuperdvel dos ativos. A auséncia desses procedimentos constitui em
limitagdo do escopo de nossos trabalhos, impossibilitando a auditoria de avaliar a
existéncia de possiveis perdas de ativos registrados com valor superior aguele possivel
de ser recuperado por seu uso ou venda relativo ao ativo existente em 31 de dezembro
de 2016,

A Entidade possui relatdrio individual de ativos registrados no imobilizado (nota 08), no
entanto o controle efetivo do bem em uso é limitado, em fun¢do de auséncia de
departamento especifico para tal atividade, o que tem como conseguencia a ndo adogdo
plena da NBC TG 27 — Ativo Imobilizado, que determina a necessidade de estabelecer
taxas de depreciacdes que estejam de acordo com a estimativa de vida Gtil dos ativos, e
ndo com base em taxas estabelecidas pelo fisco, gue atualmente s3o as taxas adotadas,
que tem como Unico proposito atender aos interesses fiscais. O relatdrio de controle
patrimonial deve ser revisto em fungdo das divergéncias existentes entre os controles
do ativo imobilizado com as informacdes apresentadas no balanco patrimonial. Estas
ocorréncias ndo permitem & auditoria avaliar e mensurar a necessidade de ajustes
necessarios gue pudessem corroborar com a apresentacdo de informagdes (teis e
fidedignas,

Conforme mencionado na nota explicativa n? 20, em 31 de dezembro de 2016, a
Entidade possuia saldo de provisdo de riscos de natureza trabalhistas e civis no
montante de RS 1.353.795,43. No exercicio de 2016, a Entidade n3o obteve posicio do
seu departamento juridico sobre a situacio dos processos que compdem o saldo
contabil e da totalidade dos processos que a Entidade vern sendo questionada, assim
como determina a NBC TG 25 - Provistes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.
Desta forma, considerando que com a paralizacio das atividades da empresa em 2016
e demissdo de toda sua tripulacdo e boa parte dos funciondrios administrativos, os
valores apresentados na rubrica poderdo ndo apresentar a sua devida exatiddo, neste
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sentido ndo nos fol possivel determinar se os ajustes dos saldos resultariam em efeitos

relevantes sobre as demonstragdes financeiras.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCERIAS

Opinido com Ressalva sobre Demonstracdes Individuais

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos e possiveis efeitos decorrentes dos
assuntos descritos no paragrafo “Base para Opinido com Ressalva...”, as demonstracdes
financeiras individuais acima referida apresentam adeguadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da SETE LINHAS AEREAS LTDA,
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil,

Outros Assuntos
Auditoria dos Valores Correspondentes ao Exercicio Anterior

As demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2015, apresentadas
comparativamente, foram, por nds examinadas de acordo com as normas de auditoria
vingentes. Por ocasido foi emitido relatério de Auditoria, com opinido modificada com
ressalva em 29 de abril de 2016 com as seguintes rubricas: Estoques, Investimento, Ativo
imobilizado e ProvisGes de Contingéncia.

Goidnia — GO, 22 de abril de 2017.
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SETE LINHAS AEREAS LTDA
CNPJ: 04.732.914/0001
linhas aérear P06
BALANGO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 € 2015 - Em RS

Nota

ATIVD Explicativa 2016 2015
CIRCULANTE 4.669.240,76 8.213.515,32
Caixa e eguivalentes de caixa 01 6.408,41 163.351,04

Contas a Receber 02 229.334,92 2,748 464,82
Adiantamentos 03 211.101,33 5B5.825,52
Impostos a recuperar 04 406.415,97 386.434 48
Estoques s 3.480.4759,67 3.870.294,63
Bespesas Antecipadas 06 335.500,46 459.144,83

NAD CIRCULANTE 16.256.046,80 23.880.068,38
Despesas Antecipadas 06 317.300,91 407.752,81
Irvestimientos a7 - 20.000,00
Imobilizatdy o8 15.760.837,09 23.257.849,00
Intangivel 08 157,448,413 157.448 43

Bens erm Poder de Terceiros ] - 6.557,77
CONTAS DE COMPENSACOES ATIVAS 20.460,37 20.460,37
Bens recebidos em comodata 10 20,460,327 20.460,37

TOTAL DO ATIVOD 20.925.287,56 32.093,583,70

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Financeiras
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PASSIVOD

Circulante

BALANCO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS

SETE LINHAS AEREAS LTDA
CNP): 04.732.914/0001-06

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 - Em RS

Fornecedores

Emprestimos e financiamentos

Chrigagtes trabalhistas

Obrigagtes fiscais

Taxas e tarifas asroportiudrias

Transagbes entre Coligadas

[ransportes a executar

Adiamtamentos

Provisoes

Tributos Parcelados

Mao Circulante

Empréstimos e financiamentos

Tributos Parcelados

Outras provisdes

Bens de Terceiro em nosso poder

Patrimonio lguido

Capital Social

Reservas de lucros

Prejuizos-do Exercicio

Contas de Compensagies Passivas

Bens recebidos em comodato

Total do passlvo e patrimdnio liquido

MNota
Explicativa 2016 2015

28.641.804,60 30.038.116,55

11 2.829 488,70 4.241.851,71
15 1.697.077.42 5.360.443,53
13 915.830,66 2.440.347 43
12 5.457.868,54 1.851.239.73
16 301.029,87 380.434,60
5.034.801,02 5.069.704,64

17 3.367.878,72 5.536.394,13
18 4.592.777.81 2.708.596,21
14 181.442,91 1.074.520,66
19 263.608,95 1.374.583,45
6.813.660,09  12.063.124,91

15 4,753.824,15 7.528.723,68
19 704,783,456 2.546.039,71
20 1.353.795,43 1.987.104,47
1.257.05 1,257,058
(14.550.637,50)  (10.028.118,13)

21 3.000.000,00 3.000.000,00
21 (13.019.649,39)  [1.272.910,02)
21 (4.530.988,11} (11.755.208,11)
20.460,37 20.460,37

10 20.460,37 20.460,37
20.925.287,56 32.093.583,70

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras
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SETE LINHAS AEREAS LTDA

linhas aéreas CNPJ: 04.732.914/0001-06
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA OS5 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015 {Em RS}

NE 2016
Receitas liguidas 23 927.588,18
Transporte de Passageiros 222 896,88
Transporte de Cargas e Outras T04.691,30
Custos dos servigos prestados 24 (3.402.178,38)
Lucro Bruto [2.4?4,5913,101
Receitas (despesas) operacionais 737.937,74
|- Despesas Comercials (123.332,66)
i~} Despesas Adminstrativas 25 (2.663.153,20)
(] Depreciactey (1.474.893 41)
(] Despesas Tributarias e Fiscais 26 (38.598,67)
Outras receitas (despesas), operacionals 27 11.487.376,39
[} Despesas Nio Operacionais (6.449.460,71)
Lucra (prejuizo) operacional antes do resultado financelro {1.736.552,46)
Resultado financeira 28 {2.794.335,65)
Receita financeira 62.630,61
[-} Despesas Financeiras (2.856.966,26)
Lucra {prejuizo) antes do IR e CSL {4.530.988,11)
1RPI/CSL
Lucra liguido (prejuize) do exercigio 29 (4.530.988,11)

As Notas Explicativas sio parte integrante das Demanstragies Financeiras

ur )
T L] e

™, LINHAS AEREAS LTDA
ENFY: 04.732.914/0001-06

Luiz Roberto Vilella
Eretor Presidente

"

2015

34.625.389,48
29.951,537,61
4.673.851,87

(31.250.416,56)
3.374.972,92

{8.448.900,93)
{983.061,85)
(6.887.955,08)
(1.193.820,75)
{265.388,81)
5.703.144,58
{4.821.819,05)

(5.073.928,01)
(6.681.280,10)

2.600.072,02
(9.281.352,12)

(11.755.208,11)

(11.755.208,11)
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EN 31 DE DEZEMBRO DE 2016 F 2015 - Em RS

DEMONSTRACAD DAS MUTACOES DO PATRIMONIC LIQUIDO

PARA 06 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em R$)

Nata LUCROS / [PREIUIZOS) )
HISTORICO CAPITAL SOCIAL | RESERVA DE CAPITAL | RESERVA DE LUCROS PATRIMONIO LiQUIDD
Explicativa ACUMULADOS
SALDO EM 31/12/2015 3.000.000,00 - {1.335.398,01) {11.692,720,12) [10.028.118,13)
Ajuste de Exercicios Anteriones B.468.74 R.468,74
> Destinacdo do Lucro do Exercicic 1.335.358,01 (1.335.398 01)
Propostia de Dividendos
Resuliado do Exercicio - [4.530.988,11)) {4.530.988,11})
SALDO EM 31/12/2015 3.000.000,00 - B.468,74 E.__,.mmm.un_mhﬁ_ {14.550.637,50]
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As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras
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SETE LINHAS AEREAS LTDA

CNPI10: 04.732.914/0001-06

DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

{Em R$ - METODO DIRETO )

2016 2018
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Reducdo (aumento) nos ativos operacionais
[+) Recebimeanto de Transporte de Passageiros/Cargas 5.903.854,63 40.676.062,95
[+) Recebimento de Outras Receitas Operacionais B2.675,19 £6.141,14
[#] Recehimento de Receitas Financeiras 18.518,52 16.911,05
[-) Pagamento de Impostos (520.444.286) (4.036.414,26)
[-) Pagamento de Fornecedoras (4.284.922,05) (15.395.306,58)
[-) Pagamento de obrigagbes trabalhistas [3.017.632,15) (6.283.409,97)
|-} Pagamento de Encargos Sociais {1.415.910,12) (705.263,05)
i-1 Pagamento de Despesas Administrativas (134.356.27) (1.667.937,29)
{-) Pagamento de Despesas Comerciais (305.553,38) (874.809,23)
|-] Pagamento de Taxas e Tarifas Aeroportuarias 1927.284,57) (3.127.021,34)
{-] Pagamento de Despesas com Importagdo (2.300,98) (175.523,62)
{-] Pagamento de Combustiveis |498.688.73) [8.679,490,90)
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades operacionais {5.102.044,17) (196.061,68)
(-} Pagamento de Juros/Multas s/Tributos [19.473,87) [36.081,12)
IRPJ / CSLL Pagos - -
Caixa Ligquido gerado pelas (utilizado nas) atividodes operacio. (5.121.518,04) {232.142,80)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
[+] Recebimento de Vendas do Ativo Imaobilizade 8.210.695,46 -
[+) Resgate de Aplicaclo Financeira £ -
(-} Pagamento Pela Compra de Imaobilizados - [262.518,86)

(-} Aplicagdo Financeira
Coixa Liguido utilizodo nas atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

8.210.695,46 (262.518,86)

{+} CaptagBes de empréstimos - 3.090.975.71
{+} Transacdes entre Coligadas 7.047.558,35 9.599,.300,00
{-] Pagamento de Juros sobre Empréstimos (124.347.42) (647.207,32)
{-] Pagamento de Financiamentos (752,254,749} (4.964.341,64)
(-] Pagamento de Leasing (2.728.014,85)  [2.343.253,51)
{-] Pagamento de Despesas Financeiras {101.866,59) (145.187,98)
{-] Transagdes entre Coligadas (6.587.185,75) [3.938.334,64)
Caixa Liquido gerado pelas atividades de financiamento (3.246.120,05) 651,950,62
Aurnento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa {156.942,63) 157.288,96
Demostragio do aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 163.351,04 6.034,40
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.408,41 163.351,04
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 156.942,63 157.316,64

As Notas Explicativas sio parte integrante das Demonstragdes Financeiras J.{f.
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