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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras
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Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da TAM Linhas Aéreas
S.A (“Companhia”), identificadas como Controladora ¢ Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracgdes financeiras

A administracdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias ¢€ticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencgdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“‘KPMG International’), a

uma entidade suiga. Swiss entity.



Opiniao sobre as demonstrac¢oes financeiras

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
individual e consolidada da TAM Linhas Aéreas S.A em 31 de dezembro de 2015, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB.

Sao Paulo, 29 de abril de 2016
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CRC 2SP014428/0-6
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TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS 7 LATAM
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado

ATVO explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 7 554.893 159.842 587.006 186.662
Aplicacdes financeiras 8 376.703 169.349 377.162 170.805
Contas a receber 9 2.584.002 2.117.006 2.623.759 2.276.871
Estoques 10 439.536 428.174 439.536 428.174
Tributos a recuperar 11 442.389 313.832 442.621 314.119
Pré-pagamentos de manutengdes 202.169 75.598 202.169 75.598
Demais contas a receber 161.188 131.519 325.755 150.434
Total do ativo circulante 4.760.880 3.395.320 4.998.008 3.602.663
ATIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimo a receber — Mituos 25.1 230.984 173.527 3.177.425 3.105.385
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 12 1.214.620 625.699 1.214.620 625.699
Depositos judiciais 13 509.379 488.298 510.661 489.268
Pré-pagamentos de manutengdes 188.590 185.137 188.590 185.137
Demais contas a receber 87.936 113.609 87.936 113.608

2.231.509 1.586.270 5.179.232 4.519.097
Investimentos 14 1.004.721 801.035 - -
Imobilizado 15 3.662.438 3.933.693 3.662.978 3.934.465
Intangivel 16 329.912 327.851 338.390 336.609
Total do ativo ndo circulante 7.228.580 6.648.849 9.180.600 8.790.171
TOTAL DO ATIVO 11.989.460 10.044.169 14.178.608 12.392.834

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS 7 LATAM
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado

PASSIVO explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
PASSIVO CIRCULANTE (Reclassificado) (Reclassificado)
Empréstimos e financiamentos 17 - - 22.550 167.123
Arrendamentos financeiros 18 476.136 413.736 476.136 413.736
Fornecedores 19 3.364.533 1.237.135 3.591.698 1.306.139
Salérios e encargos sociais 446.267 457.432 454.103 461.241
Receitas diferidas 20 2.207.275 2.045.989 2.241.375 2.060.025
Impostos a recolher 59.546 47.608 60.136 48.550
Empréstimos a pagar — Matuos 25.2 - 99.524 - 95.456
Provis&o para manuteng&o 22 685.373 527.867 685.373 527.867
Demais contas a pagar 163.244 135.573 163.783 143.123
Total do passivo circulante 7.402.374 4.964.864 7.695.154 5.223.260
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 17 - - 3.111.160 2.902.351
Arrendamentos financeiros 18 2.015.031 1.724.598 2.015.031 1.724.598
ProvisGes para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 21 722.183 701.601 723.193 702.515
Provis&o para perdas com investimentos 14 84.781 42.078 - -
Empréstimos a pagar — Matuos 25.2 1.135.678 778.884 4.684 7.965
Provis&o para manuteng&o 22 906.520 818.362 906.520 818.362
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar 15.225 15.225 15.225 15.225
Demais contas a pagar 141.869 170.367 141.842 170.368
Total do passivo néo circulante 5.021.287 4.251.115 6.917.655 6.341.384
TOTAL DO PASSIVO 12.423.661 9.215.979 14.612.809 11.564.644

PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO) 24

Capital social 5.216.454 5.216.454 5.216.454 5.216.454
Reservas de capital 492.790 176.537 492.790 176.537
Prejuizos acumulados (6.231.674) (4.666.051) (6.231.674) (4.666.051)
Ajuste de avaliagdo patrimonial 88.229 101.250 88.229 101.250
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (434.201) 828.190 (434.201) 828.190

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO
(PASSIVO ADESCOBERTO) 11.989.460 10.044.169 14.178.608 12.392.834

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstra¢des financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS
Demonstracao do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Z LATAM

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados

Lucro operacional bruto

Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Prejuizo operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdo cambial liquida

Resultado de equivaléncia patrimonial

Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social:
Corrente
Diferido

Prejuizo do exercicio

Resultado por agéo - basico e diluido

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
(Reclassificado) (Reclassificado)
26 14.005.686 14.866.639 14.082.986 14.953.155
27 (12.641.123) (11.855.723) (12.645.987) (11.855.723)
1.364.563 3.010.916 1.436.999 3.097.432
27 (1.403.432) (1.804.146) (1.469.215) (1.862.210)
27 (641.258) (965.229) (660.034) (985.984)
115.917 (559.468) 117.852 (568.380)
(564.210) (317.927) (574.398) (319.142)
28 119.197 122.131 284.884 263.452
28 (327.700) (433.315) (668.710) (669.764)
28 (1.547.264) (326.388) (1.199.631) (237.217)
14 160.983 (7.172) - -
(2.158.994) (962.671) (2.157.855) (962.671)
12 (905) - (2.044) -
12 588.921 288.736 588.921 288.736
(1.570.978) (673.935) (1.570.978) (673.935)
(0,76) (0,33) (0,76) (0,33)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS ZLATAM

Demonstracao do resultado abrangente para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora e Consolidado

31/12/2015 31/12/2014

Prejuizo do exercicio (1.570.978) (673.935)
Outros componentes do resultado abrangente
ltens que n&o serdo reclassificados para o resultado

Remensuragéo do passivo de beneficio definido (Plano de assisténcia médica) (8.004) 8.004
ltens que serdo ou talvez sejam reclassificados para o resultado

Hedge de fluxo de caixa 338 -
Resultado abrangente total (1.578.644) (665.931)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstra¢des financeiras.




TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS 7 LATAM
Demonstracao da mutacao do patrimonio liquido para os exercicios findos

em31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva de capital

Adiantamento para Plano de Austes de Patrimonio liquido
Capital futuro aumento de remuneracéo avaliacao Prejuizos  consolidado (passivo
social capital (AFAC) _baseado em acées patrimonial acumulados a descoberto)
Em 31 de dezembro de 2013 940.948 3.695.717 58.537 98.599 (3.997.469) 796.332
Prejuizo do exercicio - - - (673.935) (673.935)
Outros resultados abrangentes
Plano de assisténcia média e previdéncia - - - 8.004 - 8.004
Realizagé&o do custo atribuido do ativo - - - (5.353) 5.353 -
Total do resultado abrangente - - 2.651 (668.582) (665.931)
Aumento de capital 4.275.506 (3.695.717) - - - 579.789
Adiantamento para futuro aumento de capital - 118.000 - - - 118.000
Em 31 de dezembro de 2014 5.216.454 118.000 58.537 101.250 (4.666.051) 828.190
Prejuizo do exercicio - - - (1.570.978) (1.570.978)
Outros resultados abrangentes
Hedge de fluxo de caixa - - 338 - 338
Plano de assisténcia média e previdéncia - - - (8.004) - (8.004)
Total do resultado abrangente - - (7.666) (1.570.978) (1.578.644)
Realizagéo do custo atribuido do ativo - - - (5.355) 5.355 -
Plano de remuneragéo baseado em agdes - - 253 - - 253
Adiantamento para futuro aumento de capital - 316.000 - - - 316.000
Em 31 de dezembro de 2015 5.216.454 434.000 58.790 88.229 (6.231.674) (434.201)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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TAM LINHAS AEREAS S.A. E SUAS CONTROLADAS
Demonstracao dos fluxos de caixa para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2015 e 2014

2 LATAM

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Prejuizo do exercicio (1.570.978) (673.935) (1.570.978) (673.935)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa g erado nas
atividades operacionais
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 12 (588.921) (288.736) (588.921) (288.736)
Depreciacbes e amortizagdes 15/16 526.565 484.368 527.656 485.046
Resultado na alienag&o do imobilizado e intangivel 396.158 2.205.268 396.159 2.205.269
Juros e variagdes cambiais sobre ativos e passivos 1.175.630 362.026 942.492 1.045.528
Equivaléncia patrimonial 14 (160.983) 7.172 - -
Provisao para crédito de liquidag&o duvidosa 9 6.370 2.799 5.991 (3.367)
Outras provisdes 24.684 25.789 24.684 25.961
Provisdes para manutengao 22 245.664 235.042 245.664 235.042
Provisdes para contingéncias 21 92.984 (35.066) 93.080 (34.784)
Beneficios p6s emprego (50.485) (42.481) (50.485) (42.481)
Exting&o de obrigagdo de arrendamento financeiro (135.626) (1.676.385) (135.626) (1.676.385)
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber 9 (473.366) 330.104 (352.879) 308.176
Aplicagdes financeiras 8 (207.354) 247.919 (206.357) 246.463
Estoques 10 (34.518) (81.141) (34.518) (81.141)
Tributos a recuperar 11 (128.557) (173.245) (128.502) (172.032)
Depésitos judiciais 13 (18.415) 10.788 (18.727) 10.597
Fornecedores 19 2.127.398 (170.627) 2.285.559 (182.070)
Saléarios e encargos sociais (12.693) (56.981) (8.666) (59.116)
Impostos a recolher 11.938 (339.508) 11.586 (340.113)
Receitas diferidas 161.286 (101.821) 181.350 (100.595)
Pagamentos de contingéncias e depositos judiciais 21 (95.473) (34.340) (95.473) (34.340)
Juros pagos (78.371) (131.577) (374.564) (351.146)
Outros ativos e passivos liquidos (80.499) 246.493 (354.945) 304.996
Caixa gerado pelas atividades operacionais 1.132.438 351.925 793.580 826.837
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimento em caixa restrito - (1.995) - (1.995)
Aumento de capital - 118.000 - 118.000
Empréstimos de matuo a partes relacionadas (23.615) 283.875 1.241.723 (253.762)
Aquisi¢des de imobilizado 15 (607.233) (468.750) (607.461) (468.769)
Aquisicdes de ativos intangiveis 16 (46.296) (75.623) (46.648) (80.304)
Pré-pagamentos de aeronaves - 610.865 - 610.865
Dep6sitos em garantia 19.547 46.577 19.547 46.573
Caixa (utilizado nas) proveniente das atividades de investimento (657.597) 512.949 607.161 (29.392)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital 316.000 579.788 316.000 579.788
Amortizacéo de principal de empréstimos e financiamentos (1.470) (1.115.305) (1.470) (1.115.305)
Arrendamentos financeiros (424.733) (482.843) (424.733) (482.842)
Amortizacéo de bdnus seniores - - (928.386) -
Caixa utilizado nas atividades de financiamento (110.203) (1.018.360) (1.038.589) (1.018.359)
Diminuicdo/Aumento no caixa e equivalentes de caixa 364.638 (153.486) 362.152 (220.914)
Efeito da variagdo cambial sobre o caixa e equivale  ntes de caixa 30.413 28.511 38.192 28.511
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercici o 159.842 284.817 186.662 379.065
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 554.893 159.842 587.006 186.662

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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