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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
OceanAir Linhas Aéreas S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras da OceanAir Linhas Aéreas S.A.
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimonio liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao dessas demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucgao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacao dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao



da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
OceanAir Linhas Aéreas S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 03 de junho de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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OceanAir Linhas Aéreas S.A.

CNPJ 02.575.829/0001-48

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Ativo fiscal corrente
Despesas antecipadas

Outras contas a receber

Total do ativo circulante
Ativo fiscal diferido
Depositos em garantia
Depositos judiciais
Outros créditos

Total do realizavel ao longo prazo

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota
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2015 2014
83.156 30.252
145.482 242.750
66.096 51.796
72.350 46.620
6.642 18.217
94.963 57.489
468.689 447.124
99.101 99.101
371.678 147.735
10.841 9.545
18.032 12.572
499.652 268.953
261.286 287.039
24.477 24.287
785.415 580.279
1.254.104 1.027.403

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Passivos

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigacoes fiscais

Obrigagoes trabalhistas
Transporte a realizar
Provisdes técnicas

Outras obrigagdes

Total do passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Parcelamentos fiscais
Contigéncias

Total do passivo nio circulante
Patriménio liquido

Capital social

Recurso para aumento de capital
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Nota
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14
13
17
20

21
21

Total do passivo e do patriménio liquido

2015 2014
83.985 85.783
241.176 169.118
114.387 114.358
60.664 67.072
230.548 196.534
92.771 63.678
174.815 133.235
998.346 829.778
29.402 71.593
16.257 37.089
191.683 70.790
15.462 2.792
252.804 182.264
880.099 880.099
29.492 29.492
(906.637) (894.230)
2.954 15.361
1.251.150 1.012.042
1.254.104 1.027.403




OceanAir Linhas Aéreas S.A.

CNPJ 02.575.829/0001-48

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
(-) Custos dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionas

Despesas de vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais

Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos

Receita financeira
Despesa financeira

Despesas financeiras liquidas

Prejuizo antes dos impostos

Imposto de renda e contribuig¢@o social corrente

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

24
25

25
25
26

27
27

2015 2014
2.622.295 2.184.924
(2.136.854) (1.877.010)

485.441 307.914
(143.096) (150.627)
(235.439) (104.530)

20.443 (2.712)

127.349 50.045

208.440 45.587
(348.196) (187.217)
(139.756) (141.630)

(12.407) (91.585)

- 76.807
(12.407) (14.778)




OceanAir Linhas Aéreas S.A.
CNPJ 02.575.829/0001-48

Demontracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2014

Aumento do capital em dinheiro

Recursos para aumento do capital (AFAC) - em dinheiro
Recursos para aumento do capital (AFAC) - cessdo de divida
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Recursos para

aumento do Prejuizos
Capital social capital acumulados Total
726.070 154.029 (879.452) 647
154.029 (154.029) - -
- 5.644 - 5.644
- 23.848 - 23.848
- - (14.778) (14.778)
880.099 29.492 (894.230) 15.361
- - (12.407) (12.407)
880.099 29.492 (906.637) 2.954

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



OceanAir Linhas Aéreas S.A.
CNPJ 02.575.829/0001-48

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Nota 2015 2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (12.407) (14.778)
Ajuste para:
Depreciagdo e amortizagido 11 72.456 71.137
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 5 584 707
Encargos sobre empréstimos 27 27.116 34.797
Provisdo para contingéncias 20 12.670 -
Resultado na venda do imobilizado 11 (38.697) 5.686
Perda na operagdo back-to-back 3.657 -
Ganho financeiro por adesio ao Refis 17 - (15.777)
Ganho tributario por adesdo ao Refis 17 - (76.807)
65.379 4.965
Variacdes em:
Contas a receber 5 96.684 (45.829)
Estoques 6 (14.300) (5.281)
Partes relacionadas 12 - (7.030)
Ativo fiscal corrente 7 (25.730) (24.000)
Depositos em garantia 10 (223.943) (75.919)
Deposito judicial 20 (1.296) (2.237)
Outras contas a receber 8 (76.644) 14.010
Despesas antecipadas 11.575 (11.371)
Fornecedores 13 51.226 26.175
Obrigagdes trabalhistas 15 (6.408) 8.315
Obrigagdes fiscais 17 (27.491) 17.127
Transporte a realizar 16 34.014 41.307
Parcelamentos de impostos 17 148.413 140.678
Pagamento de refis 17 - (52.665)
Provisoes técnicas 18 29.093 136.505
Outras obrigagdes 19 24.034 -
Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais 84.606 164.750
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investi t
Mutuos a receber de com partes relacionadas 12 (8.179) -
Caixa proveniente da alienagdo de imobilizado 57.400 -
Caixa proveniente da operagdo back-to-back 38.232 -
Aquisigéo de bens do ativo imobilizado 11 (59.865) (89.251)
Aquisigdo de intangivel 11 (5.731) (18.169)
Fluxo de caixa proveniente das (utilizado nas) atividades de investimentos 21.857 (107.420)
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital 21 - 5.644
Operagdes de arrendamento mercantil com partes relacionadas 12 17.546 -
Captagdo de empréstimos e financiamentos 14 35.000 30.001
Pagamento de empréstimos e financiamentos (a) 14 (78.533) (106.302)
Captagdo através de debéntures 14 - 60.000
Pagamento de debéntures 14 (27.572) (29.774)
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de financiamentos (53.559) (40.431)
Aumento no caixa e equivalente de caixa 52.904 16.899
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 30.252 13.353
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 83.156 30.252
Aumento no caixa e equivalente de caixa 52.904 16.899

(a) Os juros pagos no periodo estdo sendo apresentados em atividade de financiamento em conjunto com o valor principal de empréstimos pagos.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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