CONAUD

N AUDITORES INDEPENDENTES

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da
Passaredo Transportes Aéreos S.A.. (Em Recuperagao Judicial)

Examinamos as demonstracdes contabeis da Passaredo Transportes Aéreos S.A..
(Em Recuperacao Judicial) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdao sobre as demonstragées contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragcdes contabeis livres de
distorg¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracbées contabeis estdo
livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagbes apresentados nas
demonstragbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstragbes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragcdes contabeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia.

Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacédo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem
como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragées contabeis tomadas
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinidao com ressalva

1. Os saldos de abertura dos estoques em 01 janeiro de 2014 nao foram objeto de
conclusdo devido nado termos acompanhado o inventario fisico em 31 de
dezembro de 2013. Consequentemente, ndo foi possivel concluir quanto a
adequacéo do valor apropriado nas contas do resultado deste exercicio, estando,
entretanto, os saldos dos estoques apresentados adequadamente em 31 de
dezembro de 2014;

2. Os registros e controles patrimoniais sobre os bens que compdem o ativo
imobilizado, ndo permitem a identificagéo individual desses bens, seus valores e
datas de aquisicao, tornando impraticavel o exame quanto a adequacao de tais
valores e do registro das respectivas depreciagdes. Também, ndo é efetuada a
revisao do valor contabil desses ativos, com o objetivo de determinar e avaliar a
deterioracdo em bases periddicas ou sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos n&o
podera ser recuperado;

3. A Companhia mantém registrado no ativo imobilizado o valor de R$ 11.559 mil
referente & aquisicdo de aeronaves, sendo R$ 3.280 mil de custo e R$ 8.279 mil
de custo atribuido. As aeronaves estdo inoperantes e ndo vem sofrendo
depreciagaéo de conformidade com a vida util determinada em laudo de avaliacao,
com reflexo direto no resultado do exercicio e no patriménio liquido;

4. Conforme mencionado na nota explicativa n° 13 as demonstragées contabeis, a
Companhia mantém registrado no ativo intangivel em contra partida a ajustes de
avaliagao patrimonial, no patriménio liquido, o valor de R$ 171.626 mil decorrente
de valor atribuido a marca “Passaredo Linhas Aéreas”, em desacordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, que ndo permite critérios alternativos de
avaliagao, além do custo como base de valor;

5. A Companhia registrou no grupo de resultado financeiro na rubrica Descontos
Obtidos, nota explicativa n® 28, ganhos futuros decorrentes de desagios sobre o
montante das obrigagdes em recuperacéo judicial no valor total de R$ 46.841 mil.
Este ganho, como efetuado e demonstrado em exercicios anteriores, deveria ser
reconhecido no resultado, proporcionalmente aos pagamentos realizados das
obrigacdes com as recuperagdes judiciais e nas condlgoes previstas em fano de
Recuperacao Judicial descrita na nota explicativa n° 20.
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Opiniao com ressalva sobre as demonstragoes contabeis

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos mencionados nos
itens 1, 2 e 3 e exceto pelos efeitos dos assuntos comentados nos itens 4 e 5, todos
do paragrafo Base para opinido com ressalva, as demonstracdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Passaredo Transportes Aéreos S.A. (Em Recuperagio
Judicial) em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Sem modificar nossa opinido, chamamos atencgéo para o seguinte assunto:

As demonstragbes contabeis foram preparadas no pressuposto normal das
atividades da Companhia. Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia
encontra-se desde outubro de 2012 em processo de recuperacdo judicial, em
decorréncia da impossibilidade de honrar grande parte de suas obrigacdes nos
prazos estabelecidos originalmente, substancialmente relacionados a fornecedores,
empréstimos e financiamentos e obrigagdes trabalhistas, o que suscita davidas
significativas sobre a sua continuidade e a reversdo desta situagdo esta
condicionada ao sucesso das agbes que estdo sendo implementadas de acordo com
o plano de recuperagao da Companhia e outras medidas estratégias e tempestivas a
curto e médio prazos. As demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes
que seriam requeridos na impossibilidade de cumprimento do plano de recuperagéo
judicial e da falta de agdes necessarias para garantir sua continuidade operacional.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
apresentados para fins de comparagéo, foram anteriormente por nés auditados,
sobre as quais emitimos relatério datado de 15 de maio de 2014, contendo
modificacdo de opinido referentes aos mesmos assuntos mencionados nos itens 2, 3
e 4 do paragrafo Base para opinido com ressalva, bem como sobre o nao
acompanhamento do inventario fisico dos estoques e a falta de avaliagdes para
verificagdo do valor recuperavel dos estoques e a falta de compatibilidade entre os
registros controles contabeis e financeiros sobre o contas a pagar de transportes a
executar e 0 mesmo assunto comentado no paragrafo de Enfase.

Ribeirao Preto - SP, 08 de maio de 2015.
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