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Relatério sobre a revisao de informagoes contabeis intermediarias

Aos

Administradores e Acionistas da
TRIP - Linhas Aéreas S/A
Campinas - Sao Paulo

Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da TRIP - Linhas Aéreas S/A
(“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem
o balancgo patrimonial e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre
findo naquela data, incluindo o resumo das praticas contabeis significativas e demais
notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacédo das
informacdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 -
Demonstracao intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisao de informagdes intermediarias NBC TR 2410 - Revisao de informagodes
intermediarias executada pelo auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente. Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de
indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited


http://www.ey.com.br
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Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa reviséao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias acima referidas nao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34
aplicaveis a elaboragao de informacdes contabeis intermediarias.

Sao Paulo, 30 de abril de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
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TRIP - Linhas Aéreas S/A

Balangos patrimoniais
31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de Reais)

Notas 31/03/2012 31/12/2011
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2142 3.393
Aplicagbes financeiras 4 82.011 106.106
Contas a receber 5 187.017 148.492
Estoques 6 48.047 46.582
Bens destinados a venda 7 753 753
Tributos a recuperar - 5.829 987
Créditos diversos - 2.822 6.268
Instrumentos derivativos - "heading accounting" - 14.126 12.746
Despesas do exercicio seguinte 8 18.916 15.469
Total do ativo circulante 361.663 340.796
Nao circulante
Despesas do exercicio seguinte 8 14.074 14.687
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 20 62.674 56.261
Deposito em garantia e judiciais 9 33.723 34.504
110.471 105.452
Imobilizado liquido 10 653.433 660.489
Intangivel liquido 11 66.794 66.541
Total do ativo n&o circulante 830.698 832.482
Total do ativo 1.192.361 1.173.278




Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigag6es trabalhistas e tributarias
Transportes a executar
Contas a pagar por aquisi¢des de rotas
Contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos
Obrigag6es trabalhistas e tributarias
Imposto de renda e contribuigédo social - Diferidos
Provisdes para demandas judiciais e administrativas
Total do passivo ndo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Ajuste de avaliagao patrimonial
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas 31/03/2012 31/12/2011
12 167.097 131.420
13 58.332 70.414
14 55.591 54.165
15 119.518 102.169
16 2.622 5.126
17 17.009 21.507

420.169 384.801

12 706.235 711.315

14 - 115
20

18 4.859 3.789

711.094 715.219

19 84.166 84.166

19 83.995 83.995

- 14.126 12.746

- (121.189) (107.649)

61.098 73.258

1.192.361 1.173.278

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Demonstragdes do resultado
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e de 2011
(Em milhares de Reais)

Notas 31/03/2012 31/03/2011
Receita operacional liquida 21 349.449 214.274
Custo dos servigos prestados 22 (317.010) (198.306)
Lucro bruto 32.439 15.968
Despesas/(receitas) operacionais:
Administrativas e gerais 22 (18.951) (18.124)
Comerciais 22 (10.080) (3.159)
(29.031) (21.283)
Resultado operacional antes do resultado financeiro: 3.408 (5.315)
Resultado financeiro:
Despesas financeiras 23 (27.530) (13.923)
Receita financeira 23 4.169 3.554
(23.361) (10.369)
Resultado antes da provisao para o imposto de renda e
contribuigéo social (19.953) (15.684)
Imposto de renda e contribuigéo social - Diferido 20 6.413 5.931
Lucro/Prejuizo do exercicio (13.540) (9.753)
Prejuizo por agdo - R$ (0,1609) (0,1159)

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Demonstrag¢des do resultado abrangente
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

Notas 31/03/12 31/03/11
Lucro/(prejuizo) do exercicio 21 (13.540) -
Ganho sobre "hedges" de fluxo de caixa 25 1.380 -
Total do resultado abrangente no trimestre (12.160) -

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e de 2011
(Em milhares de Reais)

Reserva de capital

Outros
Capital social ] resultados Prejuizos
Notas integralizado Agio Capital Total abrangentes acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 84.166 83.940 55 83.997 - (18.291) 149.872
Prejuizo do periodo - - - - - - (9.753) (9.753)
Saldos em 31 de margo de 2011 84.166 83.940 55 83.997 - (28.044) 140.119
Saldos em 31 de dezembro de 2011 84.166 83.940 55 83.995 12.746 (107.649) 73.258
Prejuizo do periodo - - - - - - (13.540) (13.540)
Resultado de hedge de fluxo de caixa 24 - - - - 1.380 - 1.380
Saldos em 31 de margo de 2012 84.166 83.940 55 83.995 14.126 (121.189) 61.098

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e de 2011
(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social

Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo do lucro
antes do imposto de renda e a contribuigdo social com o fluxo de
caixa
Depreciacdes e amortizacdes
Amortizagao
Custo liquido na alienagao de ativo imobilizado
Variagdo cambial - Adiantamento para pré-pagamento de aeronaves
Proviséo/(reverséao) para contingéncias

Ajustes de capital de giro
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Estoques
Bens destinados a venda
Tributos a recuperar
Créditos diversos
Despesas do exercicio seguinte
Deposito em garantia e judiciais
Fornecedores
Obrigag6es trabalhistas e tributarias
Transportes a executar
Outros passivos

Fluxo de caixa liquido originado das (aplicado nas) atividades
operacionais

Atividades de investimentos
Acréscimo do imobilizado
Acréscimo do intangivel
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento

Atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos liquidos das amortizagdes

Fluxo de caixa liquido originado das atividades de financiamentos
Aumento/(reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de margo

Notas  31/03/12 31/03/11
- (19.953) (15.684)
10 15.106 12.300
11 63 43
10 1.073 1.212
10 299 524
18 1.070 (778)
- 24.095 (38.725)
- (38.525) (32.557)
- (1.465) (8.381)
- - (218)
- (4.842) 1.455
- 3.446 429
- (2.834) 2.174
- 782 (5.215)
- (12.082) 1.735
- 1.311 2.657
- 17.349 (1.991)
- (7.004) (2.510)
(22.111) (83.530)
(316) (1.076)
10 (9.422) (21.940)
(9.738) (23.016)

- 30.598 106.779
30.598 106.779

(1.251) 233

3 3.393 1.892
3 2.142 2.125
(1.251) 233

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

1. Informagoes sobre a Companhia

1.2. Carta de intengao assinada com a TAM S.A.

Conforme divulgado em 27 de abril de 2011, a TAM S.A. e a Companhia
mantém tratativas, tendo assinado no dia 29 de marg¢o de 2011 uma carta de
intengdes, sem nenhum efeito vinculante, com o objetivo de identificar eventuais
oportunidades para fortalecimento e expansao dos seus negacios, por meio do
desenvolvimento de uma alianga estratégica complementar ao Acordo de
Codeshare existente entre as duas empresas. Nos termos da carta de
intengdes assinada, uma vez celebrados os contratos definitivos e verificadas
as condigdes precedentes a serem acordadas (inclusive com relagéo a
aprovacgao pelas autoridades competentes), a TAM podera adquirir ao final uma
participagdo minoritaria no capital social da Companhia representativa de 31%
do seu capital social total, sendo 25% do seu capital social votante e o restante
em acgoes preferenciais. Até a presente data, as empresas permanecem em
negociacdo sem que nenhuma nova operagao tenha sido concretizada, além
das usuais ja praticadas entre elas (Acordo de Codeshare).

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas

2.1.

Base de apresentagao

As presentes informagdes contabeis intermediarias foram aprovadas pela
diretoria da Companhia em 30 de abril de 2012.

As informagbes contabeis intermediarias da Companhia para o trimestre findo
em 31 de margo de 2012 foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com o CPC 21 e IAS 34 aplicavel a elaboragao das informagbes
intermediarias.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

10

2.1.

2.2

Base de apresentagdo--Continuacao

As informagbes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com
diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparacao das informagdes contabeis
intermediarias foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas informagdes contabeis intermediarias. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selecéo de vidas uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, avaliacdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacao da provisao para devedores duvidosos,
assim como da analise dos demais riscos para determinagao de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
valores divergentes dos registrados nas informagdes contéabeis intermediarias
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa
Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pelo IASB e
orgaos reguladores que estavam em vigor em 27 de abril de 2012.

Politicas contabeis

As politicas contabeis adotadas pela Companhia durante o trimestre findo em
31 de margo de 2012 relativos a: (1) Moeda funcional; (2) Conversao de moeda
estrangeira; (3) Reconhecimento de receita; (4) Impostos e contribui¢des; (5)
Instrumentos financeiros; (6) Ajuste a valor Presente (AVP) de ativos e
passivos; (7) Avaliagao do valor recuperavel de ativos ( teste de “impairment”);
(8) Provisdes; (9) Outros ativos e passivos ( circulantes e nao circulantes); (10)
Caixa e equivalentes de caixas; (11) Contas a receber; (12) Estoques; (13)
Imobilizado; (14) Intangivel; (15) Arrendamentos mercantis (16) Ativos ndo
circulantes mantidos para venda,; (17) Informagdes por seguimento,(18)
Lucro/(prejuizo por agao, (19) Demonstragao dos fluxos de caixa, sao
consistentes com as adotadas na Nota 02 das demonstragdes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2011.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

3.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Os julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas adotadas pela
Companhia durante o trimestre findo em 31 de margo de 2012 relativos: (a)
Compromisso de arrendamento mercantil financeiro; (b) Impostos; (c) Impostos
diferidos; (d) Provisbes para riscos civeis, tributarios e trabalhistas; (e) Valor justo de
instrumentos financeiros; (f) Vida util de ativos nao circulantes e (g) Instrumentos
financeiros usados para reduzir os riscos de variagdes nos precos de combustivel de
aviacao sao consistentes com as adotadas na Nota 03 das demonstracgdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2011.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras
4.1. Caixa e equivalentes de caixa

Representado por:

31/3/2012 31/12/2011
Caixa 550 1.133
Bancos 1.592 2.260
2142 3.393
4.2. Aplicagoes financeiras
Representado por:
31/3/2012 31/12/2011
Aplicagbes financeiras - N&o vinculadas 56.157 80.881
Aplicagdes financeiras - Vinculadas 25.854 25.225
82.011 106.106

As aplicagdes financeiras estao representadas substancialmente por aplicagdes
em fundos de investimento de renda fixa e Certificados de Depdsitos Bancarios
(CDBs), com remuneragdes proximas dos Certificados de Depdésitos
Interbancarios (CDls). As aplicagbes em CDB podem ser resgatas a qualquer
tempo sem prejuizo da remuneragao apropriada.

O saldo de aplicagées financeiras vinculadas encontra-se atrelada aos
contratos de financiamento das aeronaves Embraer, sendo mencionada como
parte da garantia desta operacdo. Em qualquer momento, esta garantia pode
ser substituida.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

12

Contas a receber

Representado por:

31/3/2012 31/12/2011
Cartdes de créditos 126.985 100.435
Agentes de turismo 50.584 45.631
Rede postal noturna 855 821
Outros valores 11.758 4.449
(- ) Provisao para Liquidagao de Créditos Duvidosos
(PLCD) (3.165) (2.844)
187.017 148.492

A abertura do saldo a receber dos agentes de turismo pelos seus vencimentos esta

assim demonstrada:

Descrigao 31/3/2012 31/12/2011

A vencer 32177 20.005
Vencidos

Vencidos de um a 30 dias 2.646 8.378

Vencidos de 31 a 180 dias 11.732 16.287

Vencidos ha mais de 180 dias 4.029 961

18.407 25.626

50.584 45.631

A Companhia avalia periodicamente sua carteira de recebiveis vencidos ha mais de
180 dias, constituindo provisédo para devedores duvidosos para todos os titulos

julgados por sua Administragao como de dificil realizagao.

A movimentagao da Proviséo para Liquidagéao de Créditos Duvidosos (PLCD),

encontra-se a seguir demonstrada:

31/3/2012 31/12/2011
Saldo inicial (2.844) (812)
Complemento de provisédo (321) (2.032)
Reversdo de provisao (a) - -
Saldo final (3.165) (2.844)
Estoques
Representado por:

31/3/2012 31/12/2011
Partes e pegas de manutengéo 39.527 38.242
Adiantamento a fornecedores 2.037 2.743
Outros 6.483 5.597

48.047 46.582



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

6.
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Estoques--Continuacao

Os estoques estdo representados por pecas para manutencao e reposi¢cao que sio
aplicados diretamente na frota operacional (aeronaves) da Companhia.
Adicionalmente, todos os valores adiantados a fornecedores nacionais e estrangeiros
para aquisicdo destes itens sao contabilizados nesta rubrica.

Bens destinados a venda
Representado, por aeronave (de pequeno porte) ndo mais alocada nas operagdes da

Companhia, disponiveis para venda, avaliados ao custo de aquisicido, deduzidos da
depreciagdo acumulada, os quais sdo inferiores aos valores esperados de realizacao:

31/3/2012 31/12/2011

Aeronave 753 753
753 753

Despesas do exercicio seguinte
Representado por:

31/3/2012 31/12/2011
Seguros de financiamento de aeronaves 8.696 8.947
Seguros de aeronaves 6.419 8.364
Comissdes a apropriar 4.347 1.848
Arrendamento mercantil antecipado 7.056 7.436
Outros 6.472 3.561

32.990 30.156
Parcela de curto prazo 18.916 15.469
Parcela de longo prazo 14.074 14.687

Seguros de financiamentos de aeronaves

Valores pagos as empresas de arrendamento mercantil a titulo de seguro (garantia)
para as aquisi¢des de aeronaves, com vigéncia equivalente ao periodo previsto para
quitacao dos financiamentos, correspondente a 144 meses, em sua maioria.



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012

(Em milhares de Reais)

8. Despesas do exercicio seguinte--Continuagao

Em 31 de margo de 2012, as amortizagdes futuras estavam compostas da seguinte

forma:
Ano R$
2012 1.006
2013 1.006
2014 1.006
Apos 5.678
8.696

Sequros de aeronaves

Representado pelos valores contratados de seguros para a toda a frota de aeronaves
da Companhia, os quais possuem vigéncia até novembro de 2012 e serao
apropriados durante o exercicio de 2012.

Arrendamento mercantil antecipado

Valor referente a antecipagao de parcelas do arrendamento mercantil (operacional)
de trés aeronaves ATR 72-500 contratado junto a Aviacion Noronha Limited (Irlanda).
Em 31 de margo de 2012, as amortizagdes futuras estavam compostas da seguinte

forma:
Ano R$
2012 614
2013 614
2014 614
Apos 5.214
7.056

9. Depositos em garantia e judiciais

Representado por:

31/3/2012 31/12/2011
Depdsito em garantia de arrendamentos 33.429 34.167
Depésitos judiciais 294 337
33.723 34.504

14



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012

(Em milhares de Reais)

9. Depositos em garantia e judiciais--Continuacao

Depdsitos em garantia de arrendamentos

Os depdsitos em garantia de arrendamentos sdo denominados em Dolares norte-
-americanos e sao constituidos, por depésitos efetuados junto as empresas
relacionadas a seguir, como caugdo em garantia do pagamento de parcelas dos
contratos de arrendamento. Correspondem, em sua maioria, a trés parcelas do valor
do arrendamento mercantil contratado, ndo estéo sujeitos a juros e séo
reembolsaveis ao final dos contratos de arrendamento:

31/3/2012 31/12/2011
Air Lease 15.519 15.526
Mechtronix 4.098 4.219
Atriam Capital Limited (ATR) 1.464 1.507
NAC Aviation 2.701 2.781
Network 1.380 1.927
Jetscape 1.786 1.838
Tiradentes 546 562
Broadstone 893 919
Wells Fargo 546 562
Ecc Leasing 350 360
Astona 446 459
NK Leasing 464 478
Celestial 318 186
Willis Lease 145 150
Willis Mitsui 146 -
Melana 893 919
Airtrails 1.340 1.380
Outros 394 394

33.429 34.167

15



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao

31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

10. Imobilizado liquido

Representado por:

Aeronaves e motores

Simuladores

Maquinas, equipamentos terrestres e ferramentas

Moveis e utensilios

Imoveis, edificagbes e benfeitorias em propriedade de
terceiros

Equipamentos de informatica

Veiculos

Pecas de reposicgéo rotativa

Pré-pagamento de aeronaves

Imobilizado em andamento - Moéveis e utensilios,
equipamentos de informatica e outros

Deprecia¢des acumuladas

Imobilizado liquido

10.1. Movimentacao analitica

% - Taxa anual de

depreciacao 31/3/2012 31/12/2011

10,6 700.837 715.588
10 2.258 975
10 9.733 9.010
10 4.176 4.092
4 10.479 10.057
20 8.370 8.314
20 1.069 1.069

- 84.442 63.791

- 8.756 9.174
830.120 822.070
(176.687) (161.581)

653.433 660.489

A movimentagao analitica do imobilizado para o trimestre findo em 31 de marcgo
de 2012 encontra-se demonstrada a seguir:

Variagao Alienacgoes e
Descrigdo 2011 Aquisicoes cambial reclassificagoes Depreciagao 2012
Aeronaves e motores 563.441 3.436 - - (11.292) 555.585
Simuladores 945 1.283 - - (33) 2.194
Equipamentos terrestres 4.769 774 - - (155) 5.388
Maquinas e equipamentos 2.732 28 - (11) (89) 2.660
Moveis e utensilios 3.595 71 - 13 (108) 3.571
Iméveis 6.041 448 - (26) (760) 5.702
Equipamentos de informatica 5.622 53 - 3 (301) 5.378
Veiculos 458 - - - (34) 424
Pecas de reposigao rotativa (i) 63.711 2.396 - - (2.334) 63.771
Pré-pagamento de aeronaves
(i) 9.175 932 (299) (1.051) - 8.757
Imobilizado em andamento (jii) - - - - - -
660.489 9.422 (299) (1.073) (15.106) 653.433
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12.
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Intangivel liquido

Representado por:

Aquisi¢ao de rotas - Total
Aquisi¢ao de rotas - Rico
Softwares

Outros ativos

Amortizagbes acumuladas

Intangivel liquido

11.1. Resumo de movimentagao

Saldo inicial

Aquisi¢des de software e outros
Baixa

Amortizagao

Saldo final

Empréstimos e financiamentos

Representado por:

Capital de giro

Financiamento de aeronave
Arrendamento mercantil - Financeiro
Arrendamento mercantil - Operacional
Empréstimo vinculado e conta garantida
FINIMP

Outros

Parcela de curto prazo

Parcela de longo prazo

31/3/2012 31/12/2011
39.079 39.079
16.407 16.407

7.714 7.421

4.639 4.616
67.838 67.523

(1.045) (982)
66.794 66.541

31/3/2012 31/12/2011

66.541 60.385
316 6.118

- 236
(63) (198)
66.794 66.541

31/3/2012 31/12/2011
354.545 323.353
294.725 301.771
168.058 178.701

760 954
10.124 9.917
38.752 25.967

6.368 2.072
873.332 842.735
167.097 131.420
706.235 711.315
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12. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

12.1. Capital de giro

Vencimento
Captacao Juros Primeira parcela Ultima parcela Saldo
30.574 1,90% a 2,30% a.a. + Dez/11 Jun/15 30.813
38.435 variagédo do CDI Dez/11 Jun/15 38.676
10.191 3,60% a 4,28%a.a. + Fev/13 Jan/15 10.360
4.073 variagédo do CDI Mar/11 Fev/16 3.777
3.000 Ago/10 Jan/13 1.006
87.000 2,18% a 3,11% a.a. + (B) Mar/12 Mar/16 99.444
13.000 variagao do CDI Set/12 Set/16 13.708
2.588 2,78%a.a. + variagéo do Nov/10 Ago/15 2.209
5.077 CDI Dez/10 Set/15 4.263
23.796 Fev/12 Jan/16 23.114
22.428 Fev/12 Jan/16 21.785
33.775 Fev/12 Jan/16 32.806
30.000 2,20% a 2,70%a.a. + Jul/11 Abr/16 32.889
10.000 variagédo do CDI Mar/12 Fev/13 9.212
6.000 IPCA +6,00% a.a.ou (A) Fev/11 Dez/18 4.361
4.000 6%a.a. Dez/12 Dez/18 6.211
6,17% a.a. + variagdo do
10.000 CDI (A) Mar/12 Fev/15 10.023
0,45%a.m. + variagéo do

10.000 CDI Mar/12 Fev/15 9.887
343.937 354.545

a) Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais - BDMG

A Companhia obteve uma linha de crédito, no valor total de R$14 milhdes,
junto ao Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A - BDMG, tendo
como origem o Fundo de Incentivo de Desenvolvimento (FINDES) - Projeto
Pro - Invest. Os recursos seréo destinados exclusivamente para a
implantacdo de um centro de manutencéo de aeronaves no aeroporto de
Pampulha (Minas Gerais) e a centralizagdo das atividades administrativas
correlatas, que devera ser construido pela Companhia.

Nesta modalidade de financiamento, os recursos sao liberados em trés
parcelas conforme as exigéncias contratuais forem sendo cumpridas, a
saber:

¢ 1° parcela - R$4.000 - apresentacdo de carta fianga correspondente ao
valor liberado;

e 2° parcela - R$6.000 - apresentacdo de carta fianga correspondente ao
valor liberado, comprovagao da aplicagéo integral dos recursos liberados
na 1° parcela na finalidade do contrato e a comprovacao de utilizagao de
recursos proprios de no minimo R$1.912;

18
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12. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

12.1. Capital de giro--Continuagao

a) Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais - BDMG

e 3° parcela - R$4.000 - Apresentacdo de carta fianga correspondente ao
valor liberado, licenga ambiental do empreendimento construido,
comprovagao da aplicagao integral dos recursos liberados na 2° parcela
na finalidade do contrato e a comprovacgao de utilizagdo de recursos
proprios de, no minimo, R$4.020. Em ato continuo, apds a liberagéo da 3°
parcela, a Companhia tem um prazo de 120 dias para comprovar a
utilizagédo de mais R$1.451 de recursos préprios na finalidade do contrato.

b) Banco do Brasil

Foi realizada uma captagado de R$87.000 junto ao Banco do Brasil que tem
como principal objetivo a geracao de caixa para pagamento das aeronaves
que serdo entregues no decorrer de 2012 e custeio das operagdes. A
contratagédo dos recursos foi realizada dentro do cronograma, condigdes e
taxas previstas pela Companhia. Parte do recurso que ainda nao foi
utilizado encontra-se investido em aplicagdes financeiras de baixo risco

(renda fixa) e liquidez imediata.

12.2. Financiamento de aeronave

Os financiamentos de aeronaves proéprias referem-se a linhas de créditos obtidas
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES),
Banco Safra e Banco do Brasil, para a aquisicdo de sete aeronaves fabricadas
pela Embraer, modelo ERJ-175 (5 aeronaves - adquiridas entre 2009 e 2010) e
ERJ-190 (2 aeronaves - adquiridas até 30 de setembro de 2011), conforme

relacionado a seguir:

Instituicao financeira Valor Caracteristica
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

(BNDES) 70.032 I
Banco do Brasil 70.221 I
Banco do Brasil (PSI) - | 33.052 I
Banco do Brasil (PSI) - Il 36.604 1
Banco do Brasil (PSI) - 11l 42.597 \
Banco Safra (PSI) 42.219 V

294.725
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12.2. Financiamento de aeronave--Continuagao

Caracteristica |

Recursos liberados em junho de 2009, os quais serdo corrigidos pela Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP) acrescidos de juros proximos de 3,21% ao ano,
para o Banco do Brasil, e 2,71% ao ano para o BNDES. O pagamento do
montante principal sera realizado em 168 parcelas, com caréncia de 12 meses,
iniciando-se em julho de 2010. Os juros, durante o periodo de caréncia, seréo
capitalizados e, apdés o mesmo, acompanharao o pagamento do principal.

Caracteristica Il

Recursos liberados em dezembro de 2009 e janeiro de 2010 (5% restantes),
acrescidos de juros de 4,5% ao ano. O pagamento do montante principal sera
realizado em 113 parcelas, com caréncia de sete meses, iniciando-se em julho
de 2010. Os juros, durante o periodo de caréncia, sdo pagos trimestralmente e,
apos 0 mesmo, acompanharao o principal.

Caracteristica lll

Recursos liberados em maio de 2010, acrescido de juros de 4,5% ao ano. O
pagamento do montante principal sera realizado em 113 parcelas, com caréncia
de sete meses, iniciando-se em dezembro de 2010. Os juros, durante o periodo
de caréncia, sdo pagos trimestralmente e, apds 0 mesmo, acompanharao o
principal.

Caracteristica IV

Recursos liberados em junho de 2011, dos quais 80% do valor liberado serao
corrigidos por juros anuais fixos de 5,5% e 20% seréao corrigidos por juros
anuais fixos de 7% acrescidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). O
pagamento do montante principal sera realizado em 111 parcelas, com caréncia
de seis meses, iniciando-se em junho de 2011. Os juros, durante o periodo de
caréncia, serdo pagos trimestralmente e, apés o mesmo, acompanharéo o
pagamento do principal.
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Financiamento de aeronave--Continuacao

Caracteristica V

Recursos liberados em maio de 2011, dos quais 80% do valor liberado serao
corrigidos por juros anuais fixos de 5,5% e 20% seréao corrigidos por juros
anuais fixos de 6,1% acrescidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). O
pagamento do montante principal sera realizado em 114 parcelas, com caréncia
de seis meses, iniciando-se em maio de 2011. Os juros, durante o periodo de
caréncia, serao pagos trimestralmente e, apés o mesmo, acompanharéo o
pagamento do principal.

FINIMP

Sao os financiamentos em moeda estrangeira com lastro em importagdes de
materiais aeronauticos, para o uso e consumo nas manutengdes perioddicas ou
programadas nas aeronaves.

Demais operagoes

As operagbes de arrendamento mercantil (financeiro e operacional) e
empréstimo vinculado e conta garantida (Banco Santos), ndo sofreram
alteragdes significativas quando comparados com as informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011, principalmente
relacionado a juros, indices de corregdo, novas captac¢des e garantias.

Obrigagoes contratuais - “covenants”
Nao houve alteragédo nas clausulas contratuais relacionadas aos “covenants”

dos contratos de empréstimos e financiamento, tampouco, houve qualquer
infragcdo dos mesmos pela Companhia
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14.
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12.6. Composigao da parcela de longo prazo

Em 31 de margo de 2012, as parcelas de longo prazo possuiam os seguintes

vencimentos:

Capital de Financiamento Arrendamento FINIMP, empréstimo vinculado,
Ano giro de aeronave financeiro conta garantida e outros Total
2013 97.537 25.458 19.030 7.442 149.466
2014 96.338 26.104 19.711 3.461 145.614
2015 66.188 26.806 20.423 2.415 115.833
Ap6s 2015 7.089 190.422 96.567 1.244 295.322
267.152 268.790 155.731 14.562 706.235
Fornecedores
Representado por:
31/3/2012 31/12/2011
Fornecedores nacionais 34.285 33.717
Fornecedores estrangeiros 13.435 16.812
Fornecedor de combustivel 10.612 19.885
58.332 70.414
Obrigacdes trabalhistas e tributarias
Representado por:
31/3/2012 31/12/2011
Obrigagoes trabalhistas
Fundo de Garantia do Trabalhador Social (FGTS) 1.180 1.708
Instituto Nacional da Seguridade Social (INSS) 5.299 5.246
Com pessoal - Salarios/outros 10.079 11.440
Provisdo - Férias e encargos 28.734 28.182
Outros 331 14
45.623 46.590
Obrigagoes tributarias
Federais
Contribuigdo Social para Seguridade Social (COFINS) 3.047 3.990
Programa de Integragdo Social (PIS) 657 865
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 3.589 186
Parcelamento de tributos - REFIS IV 1.275 1.691
IRPJ/CSLL arecolher - -
Outros 1.400 958
9.968 7.690
55.591 54.280
Parcela de curto prazo 55.591 54.165
Parcela de longo prazo - 115
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Transportes a executar

Referem-se as obrigagdes correspondentes a bilhetes vendidos e, ainda, nao
utilizados pelos usuarios (transporte de passageiros) que permanecem nesta conta
por um prazo maximo de 12 meses. Esses valores sdo reconhecidos no resultado
quando da efetiva prestacao do servico.

Contas a pagar por aquisi¢goes de rotas

Representado por:

31/3/2012 31/12/2011
Aquisi¢ao de rotas - Total 2.622 5.126
2.622 5.126

16.1. Total Linhas Aéreas S/A

Em janeiro de 2008, a Companhia adquiriu as rotas de transporte de
passageiros da Total pelo valor total de R$58.307. Como parte de pagamento,
esta empresa passou a deter o percentual de 9,3% da Companhia,
correspondente a R$6.733 do montante devido (em abril de 2009, a Total
alienou integralmente sua participagéo acionaria, conforme comentado na Nota
Explicativa n® 18). Do saldo remanescente (R$51.574), R$41.574 foi quitado por
meio de recursos financeiros até 31 de setembro de 2009, sendo que os
R$10.000 (R$12.478 atualizado em 31 de dezembro de 2009) restantes tinham
vencimento previsto para janeiro de 2010, devendo ser corrigido por 80% da
variagao do CDI.

Em janeiro de 2010, no pagamento da parcela final, foram apuradas retengdes,
previstas em contrato, que reduziram o saldo devedor para R$7.696. Como nao
houve o aceite deste valor por parte da Total, o valor apurado foi depositado em
juizo, sendo impetrada agao judicial para resguardar os direitos da Companhia.

Durante o 1° trimestre de 2012, o processo evoluiu e a Companhia obteve o 1°
éxito, conseguindo reduzir o saldo devedor parcial em R$2.504, gerando a
reversao parcial da provisao existente. O processo continua em litigio entre as
partes, uma vez que a Companhia, amparada por seus consultores juridicos,
mantém sua posicao de que o saldo devido corresponde ao valor depositado
em juizo.
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Contas a pagar

Representado por:

31/3/2012 31/12/2011

Provisdo para manutengao e outros 3.945 3.736
Receitas a incorrer - "leasing back" 279 466
Taxas e tarifas de embarque a repassar 5.957 8.258
Seguro de aeronaves 4.889 7.315
Aluguéis 103 355
Adiantamento a clientes 1.459 365
Outros 377 1.012

17.009 21.507

Provisao para demandas judiciais e administrativas

Durante o curso normal de seus negocios, a Companhia fica exposta a certas
contingéncias e riscos, que incluem processos tributarios, trabalhistas e civeis, em
discussédo. Em 31 de margo de 2012, a Companhia possuia registrados os seguintes
valores a titulo de provisao para cobrir riscos provaveis:

Representado por:

Trabalhista Civel Tributario R$
Saldo em 31/12/11 2.920 869 - 3.789
Movimentagao 61 (63) 1.072 1.070
Saldo em 31/03/12 2.981 806 1.072 4.859

18.1. Créditos de PIS e COFINS sobre QAV

A Companhia impetrou agdo administrativa junto a Receita Federal do Brasil,
objetivando obter a anuéncia de RFB quanto aos créditos de PIS e COFINS
apurados sobre o consumo de combustivel de aviagao (QAV) relativo ao
exercicio de 2007, que foram apurados e utilizados no 1° trimestre de 2012.
Como o deferimento dessa utilizagao nao foi obtido, a Companhia provisionou o
montante de R$1.072, que corresponde ao total de créditos utilizados para
amortizar os débitos de PIS e COFINS de 2012, até que obtenha a deciséao final
acerca do assunto.

18.2. Demais processos
Durante 1° trimestre de 2012, nao houve novos processos ou alteragéo

relevantes, nos processos existentes e em suas respectivas estimativas de
éxito/perda informada pelos consultores juridicos da Companhia.
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19. Patriménio liquido

19.1.

19.2.

Capital social

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2012, ndo ocorreram
movimentagdes financeiras ou alteragdes contratuais, permanecendo o capital
social representado por 84.166.666 sendo 77.854.166 ordinarias e 6.312.500
preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.

Outros resultados abrangentes

A marcagao a valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia
designados como “hedge” de fluxo de caixa é reconhecido na rubrica “Outros
resultados abrangentes”, liquida dos efeitos tributarios, até o vencimento dos
contratos. O saldo, em 31 de margo de 2012, correspondente ao ganho
acumulado é de R$14.126 sendo R$12.746 de anos anteriores e R$1.380 deste
trimestre.

20. Imposto de renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL)

25

Saldos correntes

Constituidos conforme as aliquotas vigentes, com base no lucro ajustado (lucro real)

para fins tributarios.
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20. Imposto de renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL)--Continuacéao

Conciliacdo das provisdes de imposto de renda e contribuicdo social

31/3/2012 31/12/2011
Lucro/(prejuizo) antes das provisdes tributarias (19.959) (143.694)

Diferengas temporarias ndo dedutiveis

(-/+) Ganho/perda com variagéo cambial (tributagéo pelo regime

de caixa) (1.900) 13.443
(- ) Amortizagao de agio realizado apenas nos controles fiscais (2.365) (9.462)
(-/+) Constituigao/reversao de provisdo para contingéncia 1.070 (1.492)
( +) Adigao da provisao para manutengéo 209 4.077
( +) Provisdes para perdas indedutiveis - -
( +) Outras provisbes 1.324 4.506
(+/-) Reversao/provisao para tributos questionados

Adequacao a Lei n° 11.638/07 (Adigdo/exclusdo dos ajustes
relacionados a adequacéo de pratica contabil

(- ) Exclusdo do ajuste de depreciagdo relacionado a revisdo da
vida util das aeronaves, conforme orientagdes contidas nos
CPCs 27, mantendo (se a depreciagéo linear pra fins fiscais. (10.178) (18.263)

(- ) Exclusao das parcelas pagas dos arrendamentos mercantis,
mantendo a pratica fiscal vigente até 31 de dezembro de 2007,
conforme orientagdes contidas na Lei n® 11.941/09. (6.386) (29.005)

( +) Adigao das depreciagdes e juros apurados nas operagoes
de arrendamento mercantil contabilizados em conformidade
com o CPC 06 12.973 47.810

( =) Lucro/(prejuizo) fiscal do trimestre e do exercicio (25.212) (132.080)
(- ) Compensacéo de prejuizo fiscal
(=) Base de caélculo

(=) Imposto de renda 15%, 10% de adicional de imposto de
renda (sobre o excedente a R$240 mil/ano/empresa) e
Contribuigédo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) ( 9%

26
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(CSLL)--Continuacéao

Saldos diferidos

Ativo ndo circulante

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, classificados no ativo néo
circulante, no montante de R$75.392, referem-se a créditos sobre prejuizos fiscais de
anos anteriores e do trimestre em curso, conforme demonstramos a seguir:

Descrigao R$ mil
(=) Saldo em 31/12/09 11.828
( +) Prejuizo fiscal apurado em 31/12/09 9.504
(- ) Utilizagao de prejuizos fiscais para reduzir a base de calculo do imposto de renda e contribuigéo
social correntes, limitado a 30% do lucro fiscal apurado (2.561)
(=) Saldo em 31/12/10 18.771
( +) Complemento de prejuizo fiscal apurado em anos anteriores 2.781
( +) Prejuizo fiscal apurado em 31/12/11 44.907
(=) Saldo em 31/12/11 66.459
( +) Prejuizo fiscal apurado em 31/03/12 8.572
(=) Saldo em 31/03/12 75.031

Passivo ndo circulante

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos, classificados no passivo nao
circulante, no montante de R$11.984 referem-se a reserva de reavaliagdo e a
diferencgas originadas dos ajustes da Lei n°® 11.638 relacionados, principalmente, com
a revisao da vida util-econémica dos bens do ativo fixo - Aeronaves, motores e
manutencoes, diferenca temporarias, referentes a provisdo para manutencao e
variagdes cambiais, conforme demonstramos a seguir:

Base de apuragao

Saldo em Saldo em
Crédito tributario 3112111 Movimentagao 31/03/112
Exclusdo das variagdes cambiais registradas pela competéncia que serao tributadas
pelo regime de caixa (34.408) (1.900) (36.308)
Adigao/(reversao) de provisao para manutengdes e outras 10.035 209 10.244
Reversao de provisao para contingéncias 3.132 (1.070) 2.062
Revisao da vida util do ativo imobilizado (8.226) - (8.226)
Excluséo das parcelas pagas dos arrendamentos mercantis, mantendo a pratica
fiscal vigente até 31 de dezembro de 2007, conforme orientacdes contidas na Lei n®
11.941/09 e manutengao dos critérios fiscais para depreciagao dos ativos (134.491) (16.564) (151.055)
Adigao das depreciagdes e juros apurados nas operagdes de arrendamento mercantil
que foram contabilizados em conformidade com o CPC 06 133.569 12.973 146.542
Reversao/(provisao) para tributos questionados 396 - 396
(29.993) (6.352) (36.345)
Aliquota total dos tributos diferidos (25% para IRPJ e 9% para CSLL) 34%
Total dos tributos diferidos (10.198) (2.159) (12.357)
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(CSLL)--Continuacéao

Saldos diferidos --Continuagao

Demonstragao dos saldos diferidos liquidos

Descrigao 31/3/2012 31/12/2011
Ativo néo circulante 75.031 66.459
Passivo nao circulante (12.357) (10.198)
Imposto diferido liquido 62.674 56.261

Demonstragéo do resultado (Tributos diferidos)

A movimentagéao dos tributos diferidos, ativos e passivos, durante o exercicio de
2011, gerou o seguinte impacto na demonstracdo do resultado em 31 de margo de
2012:

Descrigao 31/3/2012 31/03/2011
(+) Complemento de prejuizo fiscal apurado em anos anteriores
( +) Prejuizo fiscal apurado em 31/03/12 8.572 9.299

(- ) Reverséo parcial de IRPJ e CSLL diferido ativo para compensagéo com o lucro
tributavel corrente
(- ) Resultado parcial do IRPJ e CSLL diferido passivo pela movimentagao das
adicOes e exclusdes realizadas na base de apuragdo do exercicio (2.159) (3.368)
6.413 5.931

Receita operacional liquida

Representado por:

Descrigdo 31/3/2012 31/03/2011

Venda de passagens 327.994 202.049
Excesso de bagagem 2.381 1.794
Transporte de cargas 2.995 582
Fretamentos 4.017 1.365
Rede postal noturna 2130 4.662
339.517 210.452

Outras receitas operacionais
Transporte a realizar - Bilhetes vencidos 9.114 5.282
Outras receitas nacionais 15.530 6.750
24.644 12.032
Receita com prestagéo de servigo 364.161 222.484
Impostos e outras dedugdes (14.712) (8.210)
Receita operacional liquida 349.449 214.274
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221.

22.2.

22.2.

Custos

Representado por:

Descrigao 31/3/2012 31/03/2011
Custos e despesas com pessoal (79.649) (69.728)
Combustiveis e lubrificantes (112.891) (64.052)
Depreciacdes e amortizacdes (14.390) (11.943)
Manutengdes e revisdes (24.234) (10.826)
Seguros de aeronaves (1.946) (1.562)
Tarifas de pouso e decolagem e de auxilio a navegacéo (25.869) (9.591)
Arrendamento de aeronave (30.886) (14.740)
Arrendamento de motores e equipamentos (7.146) -
Servigos prestados por terceiros (15.018) (4.086)
Outros custos e despesas (4.982) (11.778)
(317.010) (198.306)
Despesas comerciais
Representado por:
Descrigao 31/3/2012 31/03/2011
Custos e despesas com pessoal (1.820) (1.226)
Servigos prestados por terceiros (3.860) (1.669)
Outros custos e despesas (4.400) (264)
(10.080) (3.159)
Despesas administrativas e gerais
Representado por:
Descrigcao 31/3/2012 31/03/2011
Custos e despesas com pessoal (6.101) (7.621)
Combustiveis e lubrificantes (25) -
Depreciagdes e amortizagbes (779) (400)
Arrendamento de motores e equipamentos (88) -
Servigos prestados por terceiros (4.629) (1.852)
Outros custos e despesas (840) (847)
(6.490) (7.404)
(18.951) (18.124)
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Receitas e despesas financeiras

Representado por:

31/3/2012 31/3/2011
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (21.361) (9.612)
Demais juros apurados (5.533) (3.501)
Outras despesas financeiras (636) (810)
(27.530) (13.923)
Receitas financeiras
Variagbes Cambiais liquidas 1.900 1.826
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 1.343 1.682
Descontos e juros recebidos 926 46
3.554
4.169
Resultado financeiro liquido (23.361) (10.369)

Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguros contratados diretamente com coberturas e limites de
indenizagdo considerados suficientes pela Administracao, para cobrir os principais
riscos sobre seus ativos e operagdes. Os valores, prémios e tipos de seguros
contratados nao tiveram alteracoes em relacédo a 31 de dezembro de 2011.

Instrumentos financeiros

a) Consideracdes sobre riscos

Os riscos que a Companhia encontra-se exposta, relativos a: (i) Riscos de
crédito; (ii) Risco de prego dos combustiveis “commaodity risk”; (iii) Riscos de
liquidez; e (iv) Risco de taxa de juros s&o idénticos aos mencionados nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011.
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a) Consideracdes sobre riscos--Continuagao

Risco de taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer
perdas por causa de flutuacdes nas taxas de cambio, que reduzam valore

em
S

nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado. Em 31 de margo
de 2012, a Companhia possuia passivos denominados em moeda estrangeira

nos montantes descritos a seguir, ndo existindo nenhum instrumento para
proteger essa exposi¢do nessa data:

31/3/2012
US$ - Moeda
estrangeira R$
Fornecedores 7.373 13.435
Arrendamento mercantil - Financeiro 92.233 168.058
Arrendamento mercantil - Operacional 417 760
100.023 182.253

Considerando a cotagdo do Délar em 31 de margo de 2012 de R$1,8221,
divida existente em moeda estrangeira nesta data e partindo da premissa

a
que a

divida permanecera estavel, a Administragao da Companhia estima os seguintes
efeitos quando aplicados os testes de sensibilidade para os seguintes cenarios:

31/3/2012
Cenario positivo Cenario negativo
(25%) (50%) 25% 50%
Fornecedores 7.373 7.373 7.373 7.373
Arrendamento mercantil - Financeiro 92.233 92.233 92.233 92.233
Arrendamento mercantil - Operacional - 12
meses 417 417 417 417

Valor total da divida (US$) 100.023 100.023 100.023 100.023
Taxa de fechamento 1,8221 1,8221
Valor total da divida (R$) 182.253 182.253 182.253 182.253
Taxa estimada considerando os cenarios 1,366575 0,91105 2,277625 2,73315
Valor da divida apurada 426.163 284.108 710.271 852.325
Acréscimo/decréscimo na despesa 142.054 284.108 (142.054) (284.108)

b) Valorizacéo dos instrumentos financeiros

Os procedimentos adotados para valorizacdo dos principais instrumentos
financeiros ativos e passivos séo idénticos aos mencionados em 31 de de
de 2011.
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c)

d)

Operacoes com instrumentos derivativos

Com o objetivo da Companhia proteger-se das variagbes de pregos vinculadas
ao Querosene de Aviagao (QAV), seu principal custo, foram celebradas
operagdes de hedge de fluxo de caixa, de carater nao especulativo. Em fungéo
do QAV nao possuir cotagcdo no mercado mundial, foi adotado o procedimento de
efetuar os contratos tomando como base o petréleo World Texas Intermediate
(WTI), uma vez que o setor de aviagao considera a variagao de pregos dessa
“‘commodities” como sendo a mais préxima da variagéo de prego do QAV.

Os contratos possuem vencimento inferior a 10 meses, prego médio estipulado
do WTI contratado ao valor de USD95,47/barril (2011) e USD 97,14/barril (2012)
e correspondem a uma cobertura de aproximadamente de 40% do consumo
mensal de QAV da Companhia.

A Companhia nao efetuou operagdes em carater especulativo, seja em
derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco. Em 31 de marco de 2012, as
unicas operagdes protegidas por instrumentos derivativos estao relacionadas as
compras futuras parciais de combustivel de aviagéo (QAV).

Tendo como base os contratos de protecdo celebrados pela Companhia e a
contabilizagédo de seus efeitos de acordo com o regime de competéncia, foi
apurado um ganho no montante de R$14.126, liquido dos efeitos tributarios,
contabilizado na rubrica “Instrumentos derivativos - Hedge accounting” no ativo
circulante, tendo como contrapartida a conta “Outros resultados abrangentes” no
patrimdnio liquido.

Analise de sensibilidade

A Companbhia realiza diversas captagdes de recursos com terceiros que séo
atualizadas por juros pré-fixados acrescidos das variagdes cambiais (Ddlar) e de
diversos indices financeiros, sendo os principais: (i) Certificado de Depdsito
Interbancaro (CDI); (ii) Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP); e (iii) London
Interbank Offered Rate (Libor). A seguir, demonstram-se as analises de
sensibilidade das possiveis oscilacbes dessas taxas, considerando cenarios
positivos ou negativos, que podem gerar prejuizos ou ganhos materiais para a
Companhia.
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d) Analise de sensibilidade--Continuagao

CDI

Considerando uma taxa média de captacdo de seus empréstimos em 12% ao
ano, a Administragdo da Companhia estima os seguintes efeitos quando
aplicados aos testes de sensibilidade para os seguintes cenarios:

Valor total da divida

Taxa estimada provavel

Despesa financeira provavel

Taxa estimada considerando os cenarios
Despesa financeira recalculada
Acréscimo/decréscimo na despesa

Libor

Cendrio positivo

Cendrio negativo

(25%) (50%) 25% 50%
354.097 354.097 354.097 354.097
12% 12%

(42.492) (42.492)

9% 6% 15% 18%
(31.869) (21.246) (53.115) (63.737)
(10.623) (21.246) 10.623 21.246

Para o cenario de juros no mercado externo, que considera a taxa LIBOR como
seu principal indexador, tendo como base a taxa de fechamento de 31 de margo
de 2012 no montante de 0,23845% ao ano, projetamos os seguintes cenarios:

Valor total da divida

Taxa estimada provavel

Despesa financeira provavel

Taxa estimada considerando os cenarios
Despesa financeira recalculada
Acréscimo/decréscimo na despesa

TJLP

Cendrio positivo

Cendrio negativo

(25%) (50%) 25% 50%
206.810 206.810 206.810 206.810
0,23845% 0,23845
(493) (493)
0,18% 0,12% 0,30% 0,36%
(370) (247) (615) (740)
123 (247) (123) (247)

Para o cenario de juros no mercado interno, que considera a TJLP como seu
principal indexador, tendo como base a taxa de fechamento de 31 de margo de
2012 no montante de 6% ao ano, projetamos os seguintes cenarios:

Valor total da divida

Taxa estimada provavel

Despesa financeira provavel

Taxa estimada considerando os cenarios
Despesa financeira recalculada
Acréscimo//decréscimo na despesa
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Cendrio positivo

Cendrio negativo

(25%) (50%) 25% 50%
252.506 252.506 252.506 252.506
6% 6%

(15.150) (15.150)

4,5% 3,0% 7.5% 9,0%
(11.363) (7.575) (18.938) (22.726)
(3.788) (7.575) 3.788 7,575



TRIP - Linhas Aéreas S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

26.

27.

28.

29.

34

Beneficios a empregados
A politica de beneficios tem por objetivo assegurar o bem estar dos funcionarios e
também de seus familiares e, por esta razdo, a Companhia oferece assisténcia

médica, seguro de vida, vale-refeicdo ou vale-alimentagao, programa de treinamento
interno e vale-transporte.

Remuneragao dos administradores

Até 31 de margo de 2012, foram registrados, a titulo de remuneragéao, a diretores e
administradores o montante de R$839, pagos na forma de salarios, ndo existindo
bdnus ou outras formas remuneragéo.

Lucro/(prejuizo) por agao

A Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o lucro por agao para os
trimestres findos em 31 de margo de 2012 e de 2011.

A reconciliagdo do resultado basico por acdo é a seguinte:

31/3/12 31/3/2011

Lucro/(prejuizo) do exercicio (12.819) (9.753)
Média ponderada das agdes ordinarias em circulagéo (em

milhares) 84.166 84.166

Lucro por acao - Basico (0,1523) (0,1159)

A Companhia nao possui agdes em potencial, ou seja, qualquer instrumento e
contratos que possam resultar na emissao de agdes, por isso, nao foi demonstrado o
resultado por acao diluido.

Demonstragoes suplementares - EBITDA e EBITDAR

A Companhia utiliza os indicadores de EBITIDA e EBITDAR para analise do
desempenho de suas operagoes.
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Demonstragoes suplementares - EBITDA e EBITDAR--Continuagao

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao de opinido sobre o
calculo do EBITDA e EBITDAR, a qual foi determinada pela Administragdo da
Companhia.

31/3/2012 31/03/2011
Lucro/(prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 3.408 (5.315)
( + ) Depreciagao/amortizagao 15.169 12.343
(=) EBITDA 18.577 7.028
% Representatividade sobre a receita liquida 5,32% 3,28%
( +) Arrendamento mercantil de aeronaves 30.886 14.740
(=) EBITIDAR 49.463 21.768
% Representatividade sobre a receita liquida 14,15% 10,16%

EBITDA

A nossa margem de EBITDA foi de 5,32 % em relagdo a receita liquida de R$349.449
no 1° trimestre de 2012, um aumento de 2,04 % em relagdo ao mesmo periodo de
2011.

EBITDAR

A nossa margem de EBITDAR foi de 14,15 % em relagao a receita liquida de
R$349.449 no 1° trimestre de 2012, representando um aumento de 3,99 % em
relacdo ao mesmo periodo de 2011.

Eventos subsequentes
30.1. Aquisicoes e acordos

A TRIP assinou novos contratos para cinco novas aeronaves na modalidade de
arrendamento operacional, com o a GE Capital Aviation (GECAS). Das cinco
aeronaves arrendadas, dois sdo jatos Embraer 190 e trés turboélices ATR72-
600.

Além disto, a Companhia assinou um contrato com a ATR para aquisicédo de
nove ATR72-600 firmes que serdo entregues entre 2013 e 2014, além de uma
opgao de compra de 12 aeronaves, podendo ser incrementado em mais 10
novas aeronaves do mesmo modelo.

Com essas novas operacgdes, a Companhia pretende fechar 2012 com 59
aeronaves.



