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Senhores Acionistas: Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, apresentamos a apreciação dos Senhores Acionistas, o BALANÇO PATRIMONIAL,
relativo ao exercício financeiro encerrado em 31 de dezembro de 2010, de acordo com os preceitos legais. Colocamo-nos a disposição dos Senhores
Acionistas para quaisquer esclarecimentos adicionais que se façam necessários, além das informações contidas nas Notas Explicativas.

Curitiba (PR.), 31de Março de 2011.
CNPJ/MF Nº 32.068.363/0001-55

RELATÓRIO DA DIRETORIA

BALANÇO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO

DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA
PARA EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO  PARA
EXERCÍCIOS FINDOS  EM  31 DE DEZEMBRO

R$ R$
PASSIVO 2.010 2.009
CIRCULANTE
Fornecedores Nacionais 12.485.517,15 8.804.942,28
Fornecedores Internacionais 3.172.568,62 4.563.943,47
Empréstimos Bancários 29.860.027,41 39.286.520,22
Salários e Contr. Sociais 1.886.262,98 1.495.609,07
Obrigações Tributárias 636.031,15 398.906,01
Provisões Sociais 2.397.038,59 2.144.722,82
Seguros 1.592.918,32 1.388.031,93
Reservas de Manutenção 212.000,72 234.864,12
Impostos Parcelados 1.097.153,64 644.260,04
Outras Contas 45.758,44 400,00
TOTAL DO CIRCULANTE 53.385.277,02 58.962.199,96
NÃO CIRCULANTE
Empréstimos Bancários 6.864.401,74 1.401.041,89
Impostos Parcelados 15.307.664,02 15.203.039,07
Fornecedores 13.125.327,71 18.244.860,13
TOTAL DO NÃO CIRCULANTE 35.297.393,47 34.848.941,09
PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Capital Social 6.000.000,00 4.000.000,00
Reservas de Capital 0,00 1.591.493,99
Reserva Legal 115.028,76 85.729,37
Ajustes de Avaliação Patrimonial 16.462.175,40 18.291.306,00
Lucro do Exercício 0,00 2.237.805,40
Reservas de Lucros 1.286.003,15 0,00
TOTAL DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 23.863.207,31 26.206.334,76

TOTAL DO PASSIVO........... 112.545.877,80 120.017.475,81

R$ R$

2.010 2.009
RECEITA LÍQUIDA
De Transportes 132.215.261,99 122.522.563,53
Custos Serviços Prestados (112.331.229,30) (105.160.058,78)
LUCRO BRUTO 19.884.032,69 17.362.504,75
DESPESAS OPERAC./FINANC.
Despesas Administrativas/Vendas (10.142.427,76) (9.956.232,31)
Despesas Financeiras (12.389.818,03) (8.215.175,94)
Receitas Financeiras 51.885,97 2.558.717,93
Variações Monet Ativas 8.155.933,79 14.099.557,53
Variações Monet Passivas (7.834.746,74) (8.261.947,43)
Outras Desp Operacionais (1.611.468,07) (3.950.601,88)
Outras Rec Operacionais 6.310.159,45 1.375.873,05
RESULTADO OPERACIONAL 2.423.551,30 5.012.695,70
Resultado Equival Patrimonial (311.334,86) (1.094.573,16)
LUCRO ANTES DO IRPJ E CSLL 2.112.216,44 3.918.122,54
Provisão da Contrib. Social (225.056,46) (451.142,61)
Provisão do Imposto de Renda (601.156,83) (1.229.174,53)
LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 1.286.003,15 2.237.805,40

R$ R$

2.010 2.009
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro líquido do exercício 1.286.003,15 2.237.805,40
Ajustes por:
Depreciações 7.121.478,56 1.822.782,01
Equivalência Patrimonial 311.334,86 1.094.573,16
Variações nos ativos e passivos
Contas a Receber 33.747,50 71.970,48
Impostos a Recuperar (4.234.016,64) (40.969,85)
Créditos Federais 267.644,71 3.594.373,58
Adiantamentos a Funcionários (22.942,85) (7.499,62)
Adiantamentos a Fornecedores (583.153,66) 413.139,55
Despesas Antecipadas (116.892,88) (2.808,25)
Estoques (1.651.143,28) (11.224,67)
Prêmios de Seguros (21.100,77) 273.701,83
Títulos a Receber 5.801.482,96 2.592.255,74
Outros Ativos Circulantes 0,00 202.250,89
Fornecedores 2.289.200,02 (9.596.038,12)
Salários e Contribuições a Pagar 237.125,14 (1.939.466,01)
Obrigações Tributárias a Pagar 390.653,91 31.407,50
Provisões Sociais 252.315,77 251.661,00
Seguros a Pagar 204.886,39 (1.011.848,16)
Reservas de Manutenção (22.863,40) 60.928,22
Outras Contas 45.358,44 25,00
Caixa líquido gerado pelas atividades
operacionais 11.589.117,93 37.019,68
Fluxos de caixa das atividades de Investimento
Aquisição de Imobilizado (576.521,57) (40.987.883,03)
Aumento no Ativo Realizável a Longo Prazo 818.546,95 12.970.160,51
Adto para Futuro Aumento de Capital 321.103,67 987.865,03
Ajustes Avaliação Patrimonial (1.829.130,60) 18.291.306,00
Investimentos em Participações Societárias 0,00 18.532.221,80
Caixa líquido aplicado nas atividades
de investimento (1.266.001,55) 9.793.670,31
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimo /Financ. Bancários Longo Prazo 5.463.359,85 (3.464.404,23)
Empréstimo /Financ. Bancários Curto Prazo (9.426.492,81) 5.004.450,20
Demais Contas do Circulante 452.893,60 (1.484.165,97)
Demais Contas do Não Circulante 104.624,95 1.513.683,97
Arrendamentos a Pagar (5.119.532,42) (9.998.034,71)
Pagamento de Dividendos (1.800.000,00) (1.400.000,00)
Destinações das Reservas Constituídas (2.000.000,00) 0,00
Aumento de Capital 2.000.000,00 0,00
Caixa líquido aplicado nas atividades
de financiamento (10.325.146,83) (9.828.470,74)

Aumento (redução) no caixa
e equivalentes de caixa (2.030,45) 2.219,25

Caixa e equivalentes de caixa no início do período 18.386,13 16.166,88
Caixa e equivalentes de caixa no fim do período 16.355,68 18.386,13

R$ R$
ATIVO 2.010 2.009
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 16.355,68 18.386,13
Clientes 11.760.840,30 11.794.587,80
Estoques 13.092.267,61 11.441.124,33
Adto a Funcionários 178.939,62 155.996,77
Créditos Federais 880.482,69 1.148.127,40
Impostos a Recuperar 8.037.495,22 3.803.478,58
Adto a Forncedores 5.479.608,61 4.896.454,95
Despesas Antecipadas 789.802,29 672.909,41
Prêmios de Seguros 1.493.360,91 1.472.260,14
Títulos a Receber 1.955.875,99 7.757.358,94
TOTAL DO CIRCULANTE 43.685.028,92 43.160.684,45
NÃO CIRCULANTE
Realizável a Longo Prazo 7.579.733,33 8.398.280,28
Depósitos/cauções 1.407.439,14 1.395.836,05
Títulos a Receber 6.172.294,19 7.002.444,23
Investimentos 6.000.473,28 6.632.911,82
Particip. Permanentes Empresas 3.474.402,70 3.785.737,57
Adto para Futuro Aumento de Capital 2.526.070,58 2.847.174,25
Imobilizado 55.280.642,27 61.825.599,26
Bens em Operação 69.441.812,96 68.865.291,39
( - ) Depreciações 14.161.170,69 7.039.692,13
TOTAL DO NÃO CIRCULANTE 68.860.848,88 76.856.791,36

TOTAL DO ATIVO........... 112.545.877,80 120.017.475,81

DEMONSTRAÇÕES DAS  MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

CAPITAL RESERVA DE RESERVA DE RESERVA AJUSTES DE LUCRO DO TOTAL
SOCIAL CAPITAL LUCROS A REALIZAR  LEGAL AVALIAÇÃO EXERCÍCIO

PATRIMONIAL

SALDOS EM 31/12/2008 4.000.000,00 1.175.826,71 0,00 7.828,83 0,00 1.893.567,82 7.077.223,36
Distribuição de Lucros a Sócios (1.400.000,00) (1.400.000,00)
Constituição de Reservas 415.667,28 77.900,54 (493.567,82) 0,00
Ajustes de Avaliação Patrimonial 18.291.306,00 18.291.306,00
Lucro Líquido do Exercício 2.237.805,40 2.237.805,40
SALDOS EM 31/12/2009 4.000.000,00 1.591.493,99 0,00 85.729,37 18.291.306,00 2.237.805,40 26.206.334,76
Aumento capital Social 2.000.000,00 2.000.000,00
Distribuição de Lucros a Sócios (1.800.000,00) (1.800.000,00)
Constituição de Reservas 325.915,13 111.890,27 (437.805,40) 0,00
Reversão de Reservas (1.917.409,12) (82.590,88) (2.000.000,00)
Ajustes de Avaliação Patrimonial (1.829.130,60) (1.829.130,60)
Lucro Líquido do Exercício 1.286.003,15 1.286.003,15
Destinação do Lucro Líquido 1.286.003,15 (1.286.003,15) 0,00
SALDOS EM 31/12/2010 6.000.000,00 0,00 1.286.003,15 115.028,76 16.462.175,40 0,00 23.863.207,31

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS PARA O
EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010  (em Reais)

1. Contexto operacional
A companhia opera mediante a concessão e autorização da Agência Nacional de
Aviação Civil - ANAC, no transporte aéreo de cargas, malas postais e passageiros
no território nacional.
2. Apresentação das demonstrações financeiras
As demonstrações financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, requeridas para o exercício
findo em 31 de dezembro de 2010, as quais levam em consideração as disposições
contidas na Lei das Sociedades por Ações - Lei Nº 6.404/76, alterada pelas Leis
nº 11.638/07 e nº 11.941/09, nos pronunciamentos, nas orientações e nas
interpretações emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC),
homologados pelos órgãos reguladores.
Estas demonstrações financeiras foram preparadas em concordância com as
International Financial Reporting Standards (IFRS).
3. Descrição das práticas contábeis adotadas
As principais práticas contábeis adotadas na elaboração dessas demonstrações
estão descritas a seguir:
a) Apuração do resultado
O resultado das operações (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade
com o regime contábil de competência dos exercícios. As receitas são reconhecidas
quando da efetiva prestação dos serviços de transportes.
O lucro líquido do exercício é totalmente destinado conforme aprovação em
AGO, não havendo saldo em lucros acumulados.
b) Caixa e equivalentes de caixa
Incluem caixa e equivalentes, saldos em caixa, saldos positivos em conta
movimento, certificados de depósitos bancários (CDBs) e numerários em trânsito.
c) Contas a receber de clientes
São apresentadas aos valores presentes e de realização, avaliados pelo montante

original de venda, deduzidas as retenções das contribuições federais. Não foram identificados valores para
aplicação do princípio da atualização monetária.
d) Estoques
São representados por peças e materiais a serem utilizados na execução dos serviços de manutenção e reparo,
avaliados ao seu custo médio de aquisição, sendo este inferior aos valores de reposição. O custo dos estoques
é reconhecido no resultado quando consumido.
e) Seguros
Todas as aeronaves estão seguradas nas modalidades de Casco/Guerra, Responsabilidade Civil (FGU) e
Sobressalentes, conforme valores estipulados pelo IRB BRASIL RE. Os valores de seus respectivos prêmios
foram levados a conta de Ativo, para serem apropriados mensalmente “pro-rata-temporis” ao custo.
f) Depósitos em Garantia
São relativos aos contratos de arrendamentos de aeronaves. Os prazos para resgate dos depósitos e cauções são
definidos nos contratos de arrendamento.
g) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas são registrados e avaliados pelo método de equivalência patrimonial
e os ganhos ou as perdas são reconhecidos no resultado do exercício como receita (ou despesa) operacional.
h) Imobilizado
Para o exercício findo em 31 de dezembro de 2010, a empresa não identificou indicadores de perda de impairment.
O ativo imobilizado é registrado pelo custo de aquisição, e apresentam as seguintes composições:

2010 2009
DEPRECIAÇÃO DEPRECIAÇÃO

IMOBILIZADOS CUSTO ACUMULADA LÍQUIDOS CUSTO ACUMULADA LÍQUIDOS
Equipamento de Vôo 62.934.425,00 11.207.916,13 51.726.508,87 62.934.425,00 4.914.473,63 58.019.951,37

Equipamento Terrestre 74.675,40 29.334,25 45.341,15 74.675,40 21.866,71 52.808,69

Máq. Aparelhos Técnicos 77.272,56 57.346,27 19.926,29 68.035,56 49.999,71 18.035,85

Veículos 743.880,84 314.160,07 429.720,77 736.680,84 197.907,23 538.773,61

Edificações 841.298,84 129.537,12 711.761,72 841.298,84 95.885,17 745.413,67

Móveis e Utensílios 636.819,51 168.909,03 467.910,48 617.799,25 105.482,98 512.316,27

Computadores e Periféricos 846.976,46 391.899,60 455.076,86 675.084,28 241.883,86 433.200,42

Ferramentas 792.702,46 161.171,37 631.531,09 498.382,48 87.459,72 410.922,76

Outras Imobilizações 2.493.761,89 1.700.899,36 792.862,53 2.418.909,74 1.324.733,12 1.094.176,62

TOTAIS 69.441.812,96 14.161.173,20 55.280.639,76 68.865.291,39 7.039.692,13 61.825.599,26

i) Arrendamento mercantil
De acordo com pronunciamento CPC 06 (Arrendamento Mercantil), os arrendamentos mercantis são classificados
sob a modalidade financeira quando há transferência de propriedade e dos riscos e benefícios inerentes a
propriedade do bem ao arrendatário. Os arrendamentos financeiros são registrados como se fosse uma compra
financiada, reconhecendo, no início, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). Os
arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e benefícios de propriedade, ficam com o
arrendador, são classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos feitos para os arrendamentos
operacionais são apropriados ao resultado durante o prazo do contrato de arrendamento.
(i) A companhia mantém compromissos sob a modalidade de “arrendamento operacional” de 06 (seis) aeronaves
Boeing 727-200 sem opção de compra. Os custos no exercício de 2010 do arrendamento operacional das aeronaves
foram reconhecidos mensalmente de acordo com o princípio da competência.
(ii) A companhia mantém compromisso sob a modalidade de “arrendamento Financeiro” de 01 (um) ATR-42-500.
O valor deste contrato está incorporado ao ativo Imobilizado - Equipamentos de voo. Composição do ativo
imobilizado  - equipamentos de voo:

ATR-42-500 MSN 551 - PREFIXO TTM ATR-42-500 MSN 504 - PREFIXO TTH
ATR-42-500 MSN 506 - PREFIXO TTK ATR-42-300 MSN 295 - PREFIXO MFE
ATR-42-300 MSN 400 - PREFIXO TTE ATR-42-300 MSN 021 - PREFIXO TTF

j) Empréstimos e Financiamentos
São atualizados pelas variações monetárias incorridas até a data dos balanços e os juros transcorridos estão
provisionados.  A seguir a constituição:

2010 2009
1- Circulante: Em Reais Em Reais
(i) Empréstimos e financiamentos bancários 29.860.027,41 39.286.520,22
                    TOTAL............... 29.860.027,41 39.286.520,22

(ii) Os empréstimos tomados em curto prazo, ha juros e atualizações às taxas normais de mercado e são realizáveis
em prazos inferiores a 360 dias.

2010 2009
2- Não Circulante Em Reais Em Reais
Empréstimos e financiamentos bancários 6.864.401,74 1.401.041,89
                    TOTAL............... 6.864.401,74 1.401.041,89

k) Transações em moeda estrangeira
As transações em moeda estrangeira são convertidas para reais usando-se as taxas de câmbio em vigor nas
datas das transações de acordo com as normas descritas  no pronunciamento CPC 02. Os saldos das contas são
convertidos pela taxa cambial da data do balanço. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidação dessas
transações e da conversão de ativos e passivos monetários denominados em moeda estrangeira são reconhecidos
na demonstração do resultado, de acordo com o princípio da competência.
l) Moeda funcional e de apresentação das demonstrações contábeis
A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparação e apresentação das demonstrações
contábeis.
4. Novos pronunciamentos, interpretações e orientações contábeis
Com a convergência das práticas contábeis adotadas no Brasil para as normas internacionais de relatórios
financeiros (IFRS) diversos pronunciamentos, interpretações e orientações foram emitidas durante o ano de 2010.
Na data de transição da adoção inicial das IFRS  e em especial do Pronunciamento CPC 43(Adoção Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41), houve aplicação do custo atribuído (deemed cost) para itens relevantes
do ativo imobilizado. Desde então, o montante do ativo imobilizado reflete a vida útil estimada conforme previsto
na norma contábil.
A data de transição para aplicação das IFRS nas demonstrações apresentadas é 01/01/2010, conforme
pronunciamento CPC 37(adoção inicial), com aplicação retrospectiva ao exercício 2009, para efeito de
comparabilidade.
A Companhia está em processo de avaliação dos potenciais efeitos relativos a esses pronunciamentos,
interpretações e orientações, os quais poderão ter impacto relevante nas demonstrações financeiras, relativas
ao exercício a findar-se em 31 de dezembro de 2011 a serem apresentadas comparativamente às demonstrações
financeiras relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2010, bem como sobre os próximos exercícios.
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