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14/setembro/2009
A TRIP - Linhas Aéreas S/A
At.: Sr. Josué Ferreira de Gdéis

Ref.: Relatério de Revisao Limitada dos Auditores Independentes n° 5501-2009-7

Prezado senhor,

Pela presente, estamos encaminhando aos cuidados de V.S%., as Demonstracées Contébeis
encerradas em 30 de junho e 31 de marco de 2009 da TRIP - Linhas Aéreas S/A,
acompanhadas do Relatério de Revisédo Limitada dos Auditores Independentes.

Atenciosamente,

RAPROUIVER
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Aos administradores e acionistas da empresa TRIP - Linhas Aéreas S/A:

1. Efetuamos uma revisdo limitada das demonstragées contabeis intermediarias
da TRIP - Linhas Aéreas S/A em 30 de junho de 2009, compreendendo o
balangco patrimonial e as demonstragGes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e do fluxo de caixa para o semestre findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao.

2.  Exceto pelos assuntos mencionados nos paragrafos 3 e 4, nossa revisdo foi
efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), e consistiu, principalmente, de: (a) indagacéo
e discussdo com os administradores responsaveis pelas &reas contabil,
financeira e operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados
na elaboracdo das demonstracées contabeis intermediarias; (b) revisdo das
informacbes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter
efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e as operacdes da Companhia.

3. Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 10, a Companhia ndo finalizou
estudo para determinar a recuperabilidade dos &gios pagos na aquisicdo das
rotas adquiridas de outras companhias aéreas, reconhecidas no ativo
intangivel, no montante de R$55.486 em 30 de junho de 2009. Assim, né&o
foi possivel concluir sobre a recuperabilidade deste saldo.

4 Conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.1.1, a Companhia devera revisar a
vida util-econdmica das aeronaves até 31 de dezembro de 2009, com
eventuais reflexos registrados nos resultados intermediarios.

5. Conforme descrito na Nota Explicativa n® 7, a Companhia ndo contabilizou
provisdo para provaveis perdas sobre aplicacdes financeiras realizadas com
instituicdo financeira liquidada pelo Banco Central do Brasil no montante de
R$3.000 mil, uma vez que sua Administragdo julga ser possivel a
compensacdo desse montante com empréstimo obtido junto & referida
instituicdo financeira. Adicionalmente, a Companhia ndo registrou proviséo
para pagamento de juros sobre os referidos empréstimos no montante
acumulado aproximado de R$8.400 mil em 30 de junho de 2009.
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6 Com base em nossa revisdo limitada, exceto pelos efeitos dos assuntos
mencionados nos paréagrafos 3 a 5, ndo temos conhecimento de qualquer
modificacdo relevante que deva ser feita nas demonstracdes contabeis
intermediérias acima referidas para que as mesmas estejam de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

7. O balango patrimonial em 31 de marco de 2009, apresentado para fins
comparativos, foi por nés examinado conforme relatério emitido em 22 de
maio de 2009, que continha as ressalvas relativas aos assuntos comentados
nos paragrafos 3 e 5 acima. A demonstracdo intermedidria do resultado,
relativa ao semestre findo em 30 de junho de 2008, apresentada para fins
comparativos, foi revisada por outros auditores independentes que emitiram
relatério datado de 26 de agosto de 2008, o qual continha a mesma ressalva
contida no pardgrafo 5, e os seguintes comentéarios: (a) auséncia de
apresentacdo de conciliagdes de determinadas contas patrimoniais; (b) adocéo
de critério para apuracédo das contribuicées devidas ao Programa de Integracéo
Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), sob o metido ndo cumulativo, considerando créditos passiveis de
questionamento; (c) auséncia de atualizagdo monetaria de empréstimos e
financiamentos e demais saldos a pagar com partes relacionadas: (d) ndo
apresentacdo da apuracédo da provisdo para imposto de renda e contribuicdo
social; (e) auséncia de registro de provisdo para contingéncias relacionadas
com determinados processos trabalhistas; (f) registro de ajuste de exercicio
anterior relativo a mudanca de pratica contébil sem apresentacdo retroativa, os
quais foram regularizados subsequentemente.
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Auditores Independentes
CRC 2SP-018.196/0-8
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TRIP - Linhas Aéreas S/A

Balangos patrimoniais em 30 de junho e 31 de margo de 2009

(Em milhares de Reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Créditos diversos
Despesas antecipadas
Total do ativo circulante

Ativo néo circulante

Realizavel a longo prazo
Contas a receber de parte relacionada
Despesas antecipadas
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Depdsito em garantia e judiciais

Imobilizado liquido
Intangivel liquido

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

ATIVO

Notas 30/06/09 31/03/09

3 7.670 26.696
4 45.823 38.266
5 34.521 30.920
- 2.946 1.977
- 2.760 818
6 2657 3432
98377102109

- 100 100
6 10.303 10.707
20 8.093 9.148
7 3.000 3.000
4 5.350 4.830
8 4.078 ) 5.308
30.924 33.093

9 430.520 240.603
10 56.385 55.327
.. 517829 320023
"""""""""" 614206 431132
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TRIP - Linhas Aéreas S/A

Balangos patrimoniais em 30 de junho e 31 de margo de 2009
(Em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 30/06/09 31/03/09
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 11 28.090 31.073
Fornecedores 12 29.302 22.417
Obrigagbes trabalhistas e tributarias 13 18.452 15.393
Transportes a executar 14 30.998 20.454
Contas a pagar por aquisigées de rotas 16 17.647 16.390
Contas a pagar 17 14070 13.884
Total do passivo circulante 138599 119.611
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 11 326.423 183.563
Fornecedores 12 8.477 8.881
Adicional tarifario a pagar 15 7.467 6.379
Contas a pagar 17 2.519 2.861
Obrigagbes trabalhistas e tributarias 13 7.289 7.559
Contas a pagar por aquisi¢ées de rotas 16 3.827 3.744
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 20 5.465 -
Provisbes para contingéncia 8 3599 3.599
Total do passivo néo circulante 365066  216.586
Patriménio liquido
Capital social 19 80.542 80.542
Reservas de capital 19 69.709
Prejuizos acumulados - o (55.316)
R 94.935
Total do passivo e patriménio liquido 7 614.206 —4311 32

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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TRIP - Linhas Aéreas S/A

Demonstragées do resultado

para os periodos findos em 30 de junho de 2009 e 2008

(Em milhares de Reais)

Receita com prestagéo de servigos
Dedugbes da receita - impostos incidentes e outros
Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais:
Administrativas e gerais
Comerciais
Despesas financeiras
Receitas financeiras
VariagGes cambiais
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro antes da proviséo para o imposto de renda e contribuigdo social

Imposto de renda e contribuiggo social - corrente
Imposto de renda e contribui¢édo social - diferido

Lucro do exercicio

Lucro por lote de 1.000 agées

Notas 2009 2008
- 190.937 134.240
T (1219) (4.987)
183.718 129.253
- (145.293) (100.739)
T ssa2s T 28514
- (25.186) (13.583)
- (9.676) (9.937)
- (10.415) (2.600)
- 5.018 114
- 25.244 (1.002)
e G4, 426
(15.049) (26.582)
233t T e
- (826) 77)
20 2.628 -
TTosArs T 1.855_
om0

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contibeis.
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TRIP - Linhas Aéreas S/A

Demonstrag¢éao do fluxo de caixa

para o semestre findo em 30 de junho de 2009

(Em milhares de Reais)

Das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais
Depreciagbes e amortizagbes
Variagdo cambial - adiantamento para partes relacionadas
Proviséo para contingéncias

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Créditos diversos
Despesas antecipadas
Depésito em garantia e judiciais

(Decréscimo) acréscimo em passivos
Fornecedores
Obrigagées trabalhistas e tributarias
Transportes a executar
Adicional tarifario
Contas a pagar por aquisi¢do de empresa
Outros passivos

Caixa proveniente das operagées
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Acréscimo do imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicados nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos liquidos das amortizagées
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Das atividades de financiamentos com acionistas
Aumento de capital
Caixa liquido utilizado pelas atividades de financiamentos com acionistas

Redugao de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No final do exercicio

Reducéo de caixa e equivalentes de caixa

7.796
4.406
9.378
1.987

(10.453)

(345)

27.336

(212.547)

187.585
137.585

(11.973)

19.643
7.670

(11.973)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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1. Contexto operacional

A TRIP - Linhas Aéreas S/A (doravante denominada "Companhia") foi
constituida em 18 de julho de 1997 e esta sediada no Municipio de Campinas,
Estado de S&o Paulo. Seu funcionamento foi autorizado pela Portaria n° 1
E/DGAC de 18 de fevereiro de 1998, como Empresa de servicos de transporte
aéreo regular, de ambito regional, tendo iniciado as operacdes nesse mesmo
ano.

A Companhia tem por objeto a exploracdo de servicos de transporte aéreo
regular de passageiros e/ou cargas e as atividades complementares de
transporte aéreo por frete de passageiros, cargas e/ou mala postal, de taxi
aéreo, de manutencéo e reparos em aeronaves, motores, partes componentes
e pecas, servicos de hangaragem, atendimento de rampa, limpeza de
aeronaves e abastecimento de material de comissaria de bordo.

A Companhia atende 64 cidades consideradas pélos de desenvolvimento
regional, em oito estados, nas regides Norte, Nordeste, Sul e Sudeste do Brasil
e Distrito Federal. Em 30 de junho de 2009 a Companhia operava com duas
aeronaves proprias, duas financiadas, nove arrendadas na modalidade leasing
operacional e 13 arrendadas na modalidade de leasing financeiro, totalizando
assim 26 aeronaves em atividade.

Aquisicdo de rotas da Total Linhas Aéreas S/A

Em janeiro de 2008 a Companhia adquiriu a operacdo de passageiros da
empresa Total Linhas Aéreas S/A. A Companhia ndo adquiriu a referida
entidade legal, mas sim os ativos relacionados as operacdes de passageiros,
representados da seguinte forma:

Estoques 8.650
Imobilizado, substancialmente aeronaves 10.477
Intangiveis, substancialmente rotas 39.780

58.307

Aquisicdo de rotas da Rico Linhas Aéreas S/A

Em julho de 2008, a Companhia adquiriu as operacdes ocidentais brasileiras da
Rico Linhas Aéreas pelo montante de R$13.059. Em exercicios anteriores, a
Companhia j& havia adquirido as operagdes orientais brasileiras desta mesma
Empresa.




2.1.

2.1.1.

(i)

Admissao de novos acionistas

Em setembro de 2008, a SkyWest adquiriu uma participacdo de 6,7% na
Companhia, aportando a quantia de R$8.075, sendo R$3.240 contabilizado
como reserva de agio. Em margo de 2009, a Companhia recebeu o segundo
aporte de capital da empresa SkyWest no montante de R$36.479, sendo
R$28.106 contabilizado como reserva de agio. Com este aporte, a SkyWest
passou a deter uma participacdo de 16,40%.

Conforme acordo celebrado com os acionistas, a SkyWest ira realizar mais um
aporte em margo de 2010, no montante de US$10.000, atingindo uma
participagdo total de 20% do capital social da Companhia.

Apresentacéo das demonstracdes e principais praticas
contabeis

Base de apresentacdo

As demonstrages contéabeis intermedidrias da Companhia em 30 de junho de
2009 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes -
Lei n° 6.404/76 alteradas pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°
449/08, posteriormente convertida na Lei n°® 11.941 de 27 de maio de 2009,
nas normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nos
pronunciamentos, nas orientacées e nas interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Sumario das praticas contabeis modificadas

As principais alteragdes nas praticas contabeis promovidas pelas Leis n®
11.638 e 11.941 aplicdveis & Companhia, adotadas para a elaboracdo das
demonstracdes contabeis intermediérias foram as seguintes:

Impactos de apresentacéo

(a) Substituicdo da Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de Recursos
(DOAR) pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (método indireto),
elaborada conforme regulamentacdo do CPC 03 - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa;

(b) Eliminacdo da apresentagdo da rubrica “Resultado ndo operacional” na
demonstracéo do resultado. '




(ii)

(iii)

2.2,

Impactos de ajustes

(c) Obrigatoriedade de registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham
por objeto bens corpéreos destinados & manutencdo das atividades da
Companhia, inclusive os decorrentes de operacdes de arrendamento
mercantil, classificados  como “leasing”  financeiro, conforme
regulamentado pelo CPC 06 - Operagdes de arrendamento mercantil:

(d) Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 565 de 17 de dezembro de 2008,
que aprova o Pronunciamento Técnico CPC 13, a Companhia optou por
realizar a revisdo da vida Gtil dos bens que compdem seu ativo imobilizado
durante o exercicio de 2009, reconhecendo seus efeitos, se houver, até o
término do mesmo.

Outros impactos

(e) Obrigatoriedade de andlise periédica quanto & capacidade de recuperac&o
dos valores registrados no ativo imobilizado e intangivel (teste de
“impairment”), conforme regulamentado pelo CPC 01 - Reducdo ao valor
recuperavel dos ativos. Essa andlise esta sendo realizada pela Companhia
e a conclusdo do estudo sobre os ativos sujeitos a esta norma esta
previsto para o 2° semestre de 2009;

(f) Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 12, a Companhia apurou
os efeitos da aplicacdo do Ajuste a Valor Presente (AVP) sob seus ativos e
passivos, contabilizando os mesmos quando relevantes;

(g) Requerimentos de que as aplicacdes em instrumentos financeiros sejam
registradas: (i) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se
tratar de aplicagGes destinadas & negociagdo ou disponiveis para venda;
(i) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado
conforme disposigdes legais ou contratuais, ajustado ao valor provével de
realizacdo, quando este for inferior, quando se tratar de aplicacdes que
serdo mantidas até a data de vencimento; (iii) pelo custo amortizado os
empréstimos e financiamentos e «contas a receber, conforme
regulamentado pelo CPC 14 - Instrumentos financeiros: reconhecimento,
mensuragéo e evidenciacdo. Essa alteracdo n&do gerou efeitos a serem
registrados nas demonstracdes contabeis referentes ao periodo findo em
30 de junho de 2009.

Principais praticas contabeis adotadas

Apuracéo do resultado

z

O resultado das operacdes (receitas, custo e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contébil de competéncia dos exercicios, devendo
ser destacado os seguintes aspectos:

¥ As receitas com venda de cupons e passagens aéreas sdo reconhecidas no
resultado do exercicio quando da efetiva prestag&o do servico de transporte;




¥ Os cupons ou passagens aéreas vendidos em que a prestacédo de servico
ainda néo tenha sido realizada sdo contabilizados na rubrica “Transportes a
realizar” no passivo circulante.

Estimativas contabeis

As demonstracdes contdbeis incluem estimativas e premissas, como a
mensuracdo de provisdes para perdas com operacdes de crédito, estimativas
do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdes para
passivos contingentes, estimativas da vida Gtil de determinados ativos e
outras similares. Os resultados efetivos podem ser diferentes dessas
estimativas e premissas.

Moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes contabeis
intermediarias

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacao e
apresentagdo das demonstracées contabeis intermediarias.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras
com liquidez imediata (rendimentos similares as variacGes do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI) e com risco insignificante de mudanca de seu
valor de mercado. As aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de
caixa, em sua maioria, sdo classificadas na categoria “Ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado”. A abertura dessas aplicacoes por tipo de
classificacéo esta apresentada na Nota Explicativa n° 3.

Contas a receber de clientes

S&o apresentadas aos valores presente e de realizac&o. E constituida provisao
em montante considerado suficiente pela Administracio para os créditos cuja
recuperacdo é considerada duvidosa.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisigdo. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias
pela Administracéo.

Imobilizado
E registrado pelo custo de aquisicdo. As depreciacdes foram computadas pelo

método linear e reconhecidas no resultado do exercicio de acordo com as
taxas informadas na Nota Explicativa n°® 9.




Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro (operacdo em que ha
transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes a propriedade de um
ativo) s&o reconhecidos no ativo imobilizado e no passivo de empréstimos e
financiamentos, pelo menor entre o valor presente das parcelas minimas
obrigatdrias do contrato ou valor justo do ativo, dos dois o menor, acrescidos,
quando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Sao
depreciados pelo prazo entre a vida Util-econémica estimada dos bens. Os
contratos de arrendamento mercantil operacional s&o reconhecidos como
despesa em uma base sistematica que represente o periodo em que o
beneficio sobre o ativo arrendado é obtido, mesmo que tais pagamentos n&o
sejam feitos nessa base.

Intangivel

Ativos  intangiveis adquiridos separadamente s3o mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da
amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperével, quando aplicavel.
Intangiveis gerados internamente, excluidos os valores capitalizados de gastos
com desenvolvimento de produtos, sdo reconhecidos no resultado do
exercicio. Os ativos intangiveis com vida Gtil definida sdo amortizados de
acordo com sua vida Util-econdmica estimada e, quando sdo identificadas
indicacdes de perda de seu valor recuperéavel, submetidos a teste de avaliacao
do valor recuperdvel. Os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo s&o
amortizados, porém, sdo submetidos a teste anual de reducdo do valor
recuperavel.

Avaliacéo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)

A Administracédo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperdvel. Quando estas evidéncias sdo identificadas, e o valor

contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para
deterioragéo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperével.

Empréstimos e financiamentos

S&o atualizados pelas variacdes monetdrias, acrescidos dos respectivos
encargos incorridos até as datas de encerramento dos exercicios de acordo
com as cldusulas contratuais.




Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provéavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo &
reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacédo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. S&o
acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos e das variacoes
monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sdo registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacao
ou liquidagdo é provével que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario,
sdo demonstrados como néo circulantes.

Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios sdo ajustados pelo seu valor presente no
registro inicial da transacdo, levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais, a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para
transagOes semelhantes. Subsequentemente, esses juros sdo realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacao
do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais.

Conversédo de ativos e passivos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para Reais pela taxa de cambio da data de fechamento das
demonstragdes contébeis e as diferencas decorrentes de conversido de moeda
foram reconhecidas no resultado do exercicio.

Imposto de renda e contribuicdo social

S&o calculados com base nas aliquotas vigentes de imposto de renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e consideram a compensacgédo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, para fins de
determinagédo de exigibilidade. Portanto, as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente n#o dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente n&o tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro
tributével corrente geram créditos ou débitos tributérios diferidos.

Os créditos tributérios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa
da contribuicdo social sdo reconhecidos somente na extensdo em que sua
realizagéo seja provéavel, tendo como base histérico de rentabilidade e, quando
aplicével, estudos que indiquem a rentabilidade futura para negb6cios em
reorganizacéo.




Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente s&o reconhecidos a partir da data em
que a Companhia se torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor
justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo ou emissdo (quando aplicavel). Sua mensuracdo subsequente
ocorre a cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para
cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros, conforme descrito
na Nota Explicativa 22.

Lucro por acdo

O lucro por acédo é calculado considerando-se o nUmero de acdes em
circulagcéo nas datas de encerramento dos exercicios.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

As préaticas contébeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos
contingentes e obrigacdes legais sdo as seguintes: (i) Ativos contingentes sdo
reconhecidos somente quando héa garantias reais ou decisdes judiciais
favoréveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com é&xitos
provéaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa; (i) Passivos
contingentes s&o provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sédo
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados
como de perdas remotas ndo s&o provisionados e, tampouco, divulgados; (iii)
Obrigacdes legais sdo registradas como exigiveis, independente da avaliacdo
sobre as probabilidades de éxito, de processos em que a Companhia
questionou a inconstitucionalidade de tributos.

Caixa e equivalentes de caixa

Representado por:

30/06/09 37/03/09
Caixa 208 172
Bancos 262 2.311
Aplicacées financeiras 7.200 24.213
7.670 26.696

As aplicacdes financeiras estdo representadas substancialmente por aplicagbes
em fundos de investimento de renda fixa e Certificados de Depositos
Bancéarios (CDBs), com remuneracdes préximas ao Certificado de Depésito
Interbancério (CDI). Estes titulos sdo considerados pela Administracdo como
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.




Parcela significativa do saldo de aplicacbes financeiras em 30 de junho de
2009 (R$6.248) encontra-se atrelada ao contrato de arrendamento financeiro

celebrado para a compra das aeronaves modelo ATR, sendo mencionada como
parte da garantia desta operacéo.

Contas a receber

Representado por:

30/06/09 37/03/09
Cartdes de créditos 34.671 25.964
Agentes de turismo 11.837 10.505
Rede postal noturna 1.145 71.266
Outros valores 295 856
Suplementacéo tariféria 5.350 4.830
( - ) Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) (2.125) (325)

51.173 43.096
Parcela de curto prazo 45.823 38.266
Parcela de longo prazo 5.350 4.830

Suplementagéo tarifaria

A suplementacéo tarifaria tem por finalidade incentivar a prestac&o de servigos
aéreos regulares, em bases privadas, em ligacdes de baixo e médio potencial
de trafego realizado dentro da Amazénia Legal e de baixo potencial de trafego
executadas na Regido Nordeste do pais. Os valores devem ser apurados pela
Companhia e submetidos a aprovacédo da Agéncia Nacional de Aviacdo Civil
(ANAC). Em funcdo da Companhia n&o estar recolhendo os valores de
“Adicional tarifario” (vide Nota Explicativa n° 15), o recebimento da
suplementacdo tarifaria fica suspenso.

Estoques

Representado por:

30/06/09 31/03/09
Partes e pecas de manutencédo | 23.709 20.98171
Adiantamento a fornecedores 70.709 8.882
Outros 703 1.057

34.521 30.920




Despesas antecipadas

Representado por:

30/06/09 31/03/09

Seguros de financiamento de aeronave 711.309 17.556
Seguros de aeronaves 226 765
Comissées a apropriar 7.303 1.702
Outros 122 126
12.960 714.139

Parcela de curto prazo 2.657 3.432
Parcela de longo prazo 70.303 10.707

Seguros de financiamento de aeronave

Valores pagos as Empresas de arrendamento mercantil a titulo de seguro
(garantia) para as aquisicbes de aeronaves, com vigéncia equivalente ao
periodo previsto para quitacdo dos financiamentos, correspondente a 144
meses. Em 30 de junho de 2009 as amortizacdes futuras estavam compostas
da seguinte forma:

Periodo Rs
07/09 a 06/10 1.006
07/10 a 06/11 1.006
07/11 a 06/12 1.006
07/12 a 06/13 1.006
Superior a 06/13 6.279
70.303

Titulos e valores mobiliarios - ndo circulante

O saldo registrado no ativo n#o circulante refere-se a investimentos em
debéntures da “Sanvest Participagdes S/A”, empresa afiliada ao Banco Santos
S/A, liquidado pelo Banco Central do Brasil (BCB) em 2004. A aplicacdo foi
realizada em 29 de julho de 2004 e estd vinculada a um empréstimo recebido
da mesma instituicdo (vide Nota Explicativa n® 11).

A Companhia entende que a manutencdo deste ativo, assim como a
vinculagdo do mesmo ao empréstimo mencionado no parédgrafo anterior é
apropriada, estando amparada em decisdo judicial, a qual menciona que a
cobranca dos empréstimos estd suspensa até que seja definida uma
negociacdo amigével entre as partes.




Desde a decisdo judicial proferida nos processos citados, a Companhia vem
mantendo negociacdo com o liquidante da institui¢ao financeira com o objetivo
de vincular os processos para reduzir os valores devidos, utilizando o saldo de
aplicacdo financeira para amortizar os empréstimos. Quando da finalizacdo dos
processos e/ou uma solug¢do de negociacdo entre as partes, os valores serdo
reconhecidos nas demonstracdes contabeis (ativo e passivo), pelo valor justo
de sua realizacdo, uma vez que, atualmente, encontram-se registrados por
seus valores historicos.

Depésitos em garantia e judiciais

Representado por:

30/06/09 31/03/09
Depdsitos em garantia de arrendamentos 3.563 4.860
Depdsitos judiciais 515 448
4.078 5.308

Depésitos em garantia de arrendamentos

Os depédsitos em garantia de arrendamentos sdo denominados em Ddlares
norte-americanos e séo constituidos por depésitos efetuados junto a Avions de
Transport Regional (ATR), como caucdo em garantia do pagamento de
parcelas dos contratos de arrendamento. Correspondem aproximadamente a
trés parcelas do valor do leasing contratado, ndo estdo sujeitos a juros e sdo
reembolséveis ao final dos contratos de arrendamento.




9.

Imobilizado liquido

Representado por:

% - Taxa anual |30/06/09 |31/03/09
Aeronaves 70 a 20 389.934 180.747
Equipamentos de véo 70 7.898 7.898
Equipamentos terrestres 70 1.591 1.564
Maquinas e equipamentos 710 2.549 2.357
Mboveis e utensilios 70 71.710 978
Imdéveis 4 3.466 3.503
Equipamentos de informética 20 2.671 2.003
Pecas de reposicéo rotativa (i) 10 29.925 26.820
Pré-pagamento de aeronaves (ii) - 16.911 712.305
Imobilizado em andamento (iii) - 12.410 32.005
462.465 264.180
Depreciacées acumuladas | (37.945) [ (23.577)
Imobilizado liquido | 430.520 | 240.603
(i) A Companhia mantém estoques de pecas de utilizacdo rotativa
para as aeronaves, que sofrem manutencbes periddicas e séo
contabilizadas no ativo imobilizado. O periodo de depreciacdo
dessas pecas segue a estimativa de vida util adotada nas
aeronaves;
(i) Refere-se a adiantamentos efetuados por conta da aquisicdo de
12 novas aeronaves, sendo sete aeronaves do modelo ATR-72-
500 e cinco jatos modelo Embraer ERJ-175, que serdo
entregues até dezembro de 2010;
fiii) Recursos transferidos as Empresas ligadas do exterior Trip

Worldwide LLC e Interair S/A para realizacdo de pré-pagamentos
a Embraer para aquisicdo de aeronaves modelo ERJ-175. Essas
Empresas sdo titulares dos contratos de aquisicio das
aeronaves, que posteriormente seréo repassadas a Companhia.
Os valores estéo sujeitos & variacdo cambial e sdo compostos da
seguinte forma:

30/06/09 31/03/09
Trip Wordwide 11.346 28.947
Interair 1.064 3.058
12.410 32.005




A movimentacéo sintética do imobilizado em 30 de junho de 2009 é conforme

segue:
Saldo em 31/12/08 234.943
Aquisicdes 12.846
Variacdo cambial (300)
Depreciacdo e amortizacéo (6.886)
Saldo em 31/03/09 240.603
Aquisicdes 198.285
Variacdo cambial (1.773)
Depreciacdo e amortizacdo (6.595)
Saldo em 30/06/09 430.520

10. Intangivel liquido

Representado por:

30/06/09 317/03/09

Aquisicdo de rotas - Total (i) 39.079 39.079
Aquisicdo de rotas (ocidentais) - Rico (ii) 13.059 13.059
Aquisicdo de rotas (orientais) - Rico 3.348 3.348
Softwares 596 605
Outros ativos 71.085 67
57.166 56.158

Amortizacdes acumuladas (781) (831)
Intangivel liquido 56.385 55.327

(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, em Jjaneiro de 2008,
a Companhia adquiriu a operacéo de transporte de passageiros da
Total Linhas Aéreas e passou a operar as rotas desta Empresa
que atendia esse segmento;

(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n° 1, em Jjulho de 2008
foram adquiridas as rotas ocidentais da Rico Linhas Aéreas.

A Companhia estd elaborando estudo interno com o objetivo de suportar a
recuperacao dos valores pagos a titulo de &gio pela aquisicdo das rotas das
empresas Total e Rico, sendo que sua conclusdo esta prevista para o 2°
semestre de 2009.




11. Empréstimos e financiamentos

Representado por:

30/06/09 317/03/09

Empréstimo vinculado e conta garantida 4.1702 4.102
Capital de giro 36.922 37.072
Financiamento de aeronave 140.964 -
Arrendamento mercantil - financeiro 171.712 172.599
Arrendamento mercantil - operacional 813 863
354.513 214.636

Parcela de curto prazo 28.090 37.073
Parcela de longo prazo 326.423 7183.563

Empréstimo vinculado e conta garantida

Empréstimos tomados junto ao Banco Santos, sujeitos a juros de CDI
acrescido de 0,8% ao més. Conforme comentado na Nota Explicativa n°® 7, os
saldos permanecem registrados por seus valores histéricos e seu pagamento
encontra-se vinculado a resolucéo de processos judiciais.

Capital de giro

Empréstimo obtido junto ao Banco Bradesco com taxa de juros mensal de
0.16% acrescida da variacdo do Certificado de Depésito Interbancario (CDI),
garantido por recebiveis de cartdes de crédito. O inicio dos pagamentos estd
previsto para fevereiro de 2010 e seu término para junho de 2014.

Financiamento de aeronave

Linha de crédito obtida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Social
(BNDES) e ao Banco do Brasil para aquisicdo de quatro aeronaves fabricadas
pela Embraer, modelo ERJ-175. Até 30 de junho de 2009 trés aeronaves
foram adquiridas, gerando os seguintes passivos:

Banco Nacional de Desenvolvimento Social (BNDES) 70.482
Banco do Brasil 70.482
140.964

Os recursos serdo corrigidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
acrescida de juros de 3,21% ao ano. O pagamento serd realizado em 168
parcelas, sendo concedida uma caréncia de 12 meses, com vencimento da
primeira parcela previsto para julho de 2010.

A operacé@o de financiamento possui como garantia as préprias aeronaves,
aplicagbes financeiras (a serem constituidas), fianca de acionistas e fiancas
bancarias.




O contrato celebrado entre as partes prevé certas condicdes em que poderd

ser solicitada a liquidacdo antecipada da divida (“covenants”), sendo as
principais:

N

%

Apresentacdo das demonstracdes contédbeis auditadas até 30 de junho de
cada ano;

Nao realizar transagbes financeiras com seus controladores, controladas

e/ou coligadas que comprometam a capacidade de pagamento do
financiamento;

Inadimpléncia do contrato;

N&o promover alteracéo societaria da Companhia e seus fiadores relacionada
a liquidagéo, dissolucéo, cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de
reorganizac@o sem autorizagdo prévia da instituicdo financeira;

Né&o constituir penhor ou gravame sobre os bens dados em garantia;

Manter, a partir de marco de 2010, indice de Cobertura do Servico da Divida
(ICSD), de no minimo 1,2, apurado anualmente, com base nas

demonstragcdes financeiras de 31 de dezembro, seguindo a seguinte
metodologia de calculo:

v ICSD = EBITDAR/servico da divida do exercicio:

- EBITIDAR: resultado operacional antes das despesas (receitas)
financeiras, do imposto de renda e dos pagamentos referentes aos
arrendamentos operacionais e financeiros, acrescido da depreciacao e
amortizacéo, somado as disponibilidades apuradas no periodo anterior;

- Servigo da divida do exercicio: é o montante da divida efetivamente
pago a titulo de amortizagéo do principal (exceto de capital de giro) e
juros, inclusive pagamentos referentes aos arrendamentos
operacionais e financeiros, somados & variagdo de capital de giro de

curto prazo em cada periodo de apuracéo.

* Manter, a partir de margo de 2010, patriménio liquido igual ou superior a

diferenca entre o Saldo Devedor (SD) do contrato somado ao “Contrato de
financiamento mediante abertura de crédito” a ser celebrado e o somatério:
(i) dos valores das cartas de fiancas da operacdo (FB): e (ii) dos montantes
depositados na Conta Fiducidria (CF), multiplicados por 2,47, apurados
anualmente, com base em 31 de dezembro:

v PL >= 8D - (2,47 x (FB+ CF).

A Companhia acompanha periodicamente as clausulas previstas no contrato,
néo havendo indicios de descumprimento das mesmas.




Arrendamento mercantil - financeiro

Os arrendamentos mercantis (leasing) de aeronaves comerciais est&o sujeitos
a variag@o da cotacdo do Délar americano acrescido de juros de 3% ao ano ou
variagdo da taxa Libor de 12 meses. Para este tipo de operacio, a Companhia
esta sujeita a determinadas obrigacdes contratuais como: (i) apresentacdo de
suas demonstracdes contabeis auditadas anuais e seus balancetes semestrais
ndo auditados; (ii) fornecer informagdes sobre o estado das aeronaves
periodicamente; (iii) sempre que solicitado, deve apresentar a comprovacéo do
pagamento de todos os impostos e encargos incorridos sobre as aeronaves:
(iv) comunicar qualquer alteracdo da composicdo acionaria da Companhia; (v)
cumprir as leis entéo vigentes em qualquer pais ou jurisdicdo que possam ser
aplicaveis as aeronaves, bem como assegurar que seus usuérios possuam
qualificagcbes técnicas para utilizacdo do bem; (vi) ndo utilizar as aeronaves
para fins de treinamento; (vii) manter em plena vigéncia todos os certificados,
licencas e alvaras para o uso das aeronaves, entre outros. Em 30 de junho de
2009, a Companhia encontrava-se em conformidade com todas essas
obrigacdes.

Arrendamento mercantil - operacional

Os contratos de arrendamento mercantil relacionados a seguir, celebrados com
a empresa “ATR”, possuem caracteristica operacional, tendo vigéncia de cinco
anos. Adicionalmente, os valores contabilizados no passivo circulante referem-
se ao aluguel a ser pago no més subsequente a estas demonstracdes
contébeis.

Garantias

As linhas de financiamentos possuem como garantia os préprios bens, notas
promissdrias e aval dos sécios.

Em 30 de junho de 2009, as parcelas de longo prazo possuiam os seguintes
vencimentos:

Empréstimo

vinculado e Capital de | Financiamento
Ano conta garantida | giro de aeronave Arrendamento | Total
2010 - 4.180 5.034 15.784 24.998
2011 - 8.360 10.069 12.808 31.237
2012 - 8.360 10.069 12.808 31.237
2013 - 8.360 10.069 12.808 31.237
Apds
2013 4.102 4.180 105.723 93.709 207.714

4.102 33.440 140.964 147.917 326.423




12. Fornecedores

Representado por:

30/06/09 31/03/09

Fornecedores nacionais 12.479 10.041
Fornecedores estrangeiros 9.562 9.769
Fornecedor de combustivel 15.738 712.089
37.779 31.299

Parcela de curto prazo 29.302 22.417
Parcela de longo prazo 8.477 8.881

Fornecedor de combustivel

Renegociagdo de divida entre a Companhia e a Petrobras Distribuidora S/A
relativa ao fornecimento de combustivel do periodo de 2002 a 2007. O saldo
€ corrigido pela variacdo do CDI, acrescido de juros mensais de 0,20%, com
vencimento final previsto para marco de 2012.

13. Obrigacdes trabalhistas e tributarias

Representado por:

30/06/09 31/03/09

Obrigacées trabalhistas

Fundo de Garantia do Trabalhador Social (FGTS) 346 307
Instituto Nacional da Seguridade Social (INSS) 1.549 1.426
Com pessoal - saldrios/outros 3.229 2.615
Provis&o - férias, 13° saldrio e encargos 8.505 6.486
Outros 68 338
13.698 11.172
Obrigacées tributdrias
Federais
Contribuicdo Social para Seguridade Social (COFINS) 937 911
Programa de Integracdo Social (PIS) 202 197
Imposto de renda (IRPJ) e Contribuicdo social (CSLL) 826 583
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 986 993
Parcelamento de tributos PAEX 7.535 7.664
Parcelamento federal administrativo 1.274 71.393
Outros 289 39
12.043 11.780
25.741 22.952
Parcela de curto prazo 18.452 715.393

Parcela de longo prazo 7.289 7.559




14.

Parcelamento de tributos - PAEX

Relativo ao Parcelamento Excepcional (PAEX) de tributos federais (PIS e
COFINS) vencidos até 28 de fevereiro de 2003, os quais estdo sendo pagos
em até 130 meses, com atualizacdo pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
ou SELIC, ap6s sua consolidacao.

Com relacdo aos valores inseridos neste programa, ressalta-se que eventual
exclusdo da pessoa juridica implica na exigibilidade imediata da totalidade do
débito confessado e ainda ndo pago e recalculo da divida. Com o ingresso no
Parcelamento Excepcional, a Companhia assumiu determinadas obrigacodes,
destacando o cumprimento regular dos pagamentos dos tributos correntes e o
nao atraso de duas parcelas consecutivas ou alternadas do programa, sob
pena de sua excluséo.

O saldo em 30 de junho e 31 de marco de 2009 estavam assim compostos:

30/06/09 31/03/09
Parcela de curto prazo 932 921
Parcela de longo prazo 6.603 6.743
7.535 7.664

Parcelamento federal administrativo

Relativo ao parcelamento administrativo de tributos federais (PIS e COFINS)
vencidos que serdo pagos em 60 meses, com atualizacdo pela SELIC.
O saldo em 30 de junho e 31 de margo de 2009 estavam assim compostos:

30/06/09 317/03/09
Parcela de curto prazo 588 577
Parcela de longo prazo 685 816
1.274 1.393

Transportes a executar

Refere-se as obrigagdes correspondentes a bilhetes vendidos e ainda nao
utilizados pelos usudrios (transporte de passageiros) que permanecem nesta
conta por um prazo maximo de 12 meses. Esses valores sdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva prestacdo do servicgo.




15. Adicional tarifario

16.

16.1.

Conforme exigido pela portaria DAC n°145/FGAC de 31 de janeiro de 2001 e
Instrucdo de Aviagdo Civil n° 1.302, regulamentacd@o especifica do setor de
aviacdo, a Companhia deve recolher o valor de 1% de seu faturamento com
transporte de passageiros ao fundo administrado pela Agéncia Nacional de
Aviacdo Civil (ANAC). Embora n&o esteja contestando o assunto judicialmente,
a Companhia ndo vem efetuando esses pagamentos, vinculando a
regularizacdo desta situacdo ao recebimento dos valores de suplementacao

tariféria, apresentada no ativo n#do circulante, conforme comentado na Nota
Explicativa n° 4.

Contas a pagar por aquisicdes de rotas

Representado por:

30/06/09 31/03/09

Aquisicdo de rotas - Total 13.723 712.350
Aquisicdo de rotas - Rico 7.751 7.784
21.474 20.134

Parcela de curto prazo 17.647 16.390
Parcela de longo prazo 3.827 3.744

Total Linhas Aéreas S/A (parte relacionada)

Conforme citado na Nota Explicativa n°® 1, em janeiro de 2008 a Companhia
adquiriu as rotas de transporte de passageiros da Total pelo valor total de
R$58.307. Como parte de pagamento, esta Empresa passou a deter o
percentual de 9,3% da Companhia, correspondente a R$6.733 do montante
devido. Do saldo remanescente (R$51.574), R$41.574 foi quitado por meio
de recursos financeiros até 30 de junho de 2009, sendo que os R$10.000

restantes tém vencimento previsto para janeiro de 2010, devendo ser corrigido
por 80% da variacdo do CDI.




16.2. Rico Linhas Aéreas S/A

Conforme comentado na Nota Explicativa n° 1, em julho de 2008 a
Companhia adquiriu as rotas ocidentais da Rico pelo valor total de R$13.150,
dos quais R$1.500 foram pagos na assinatura do contrato e o saldo
remanescente sera pago em cinco parcelas corrigidas pela variacdo mensal do
IGPM-FGV. Em 30 de junho de 2009 restavam quatro parcelas a serem pagas,
conforme demonstrado a seguir:

Vencimento Valor corrigido
Curto prazo
24/07/09 7.962
24/01/10 71.962
3.924
Longo prazo
24/07/10 1.913
24/01/11 1.914
3.827

17. Contas a pagar

Representado por:

30/06/09 31/03/09
Provisdo para manutencdo e outros 7.479 6.427
Receitas a incorrer 3.887 4.337
Taxas e tarifas de embarque a repassar 3.7158 3.564
Seguro de aeronaves - 774
Aluguéis 825 612
Outros 7.280 7.0317

16.629 16.745
Parcela de curto prazo 14.110 13.884
Parcela de longo prazo 2.5719 2.861




18. Provisdo para contingéncias

18.1.

18.2.

Perdas provaveis

Durante o curso normal de seus negé6cios, a Companhia fica exposta a certas
contingéncias e riscos, que incluem processos tributérios, trabalhistas e civeis,
em discussdo. Em 30 de junho de 2009 a Companhia possuia registrados os
seguintes valores a titulo de provisdo para cobrir riscos provaveis:

Tributaria Trabalhista | Civel R$
Saldo em 31/12/08 687 2.829 125 3.641
Movimentacé&o - 14 (56) 42)
Saldo em 30/06/09 687 2.843 69 3.599

Provisdes tributarias

Referem-se, principalmente, a discussdo quanto & adequada interpretacdo de
determinados procedimentos adotados pela Empresa na apuracdo do PIS e da
COFINS. As declaragdes de rendimentos da Companhia estdo sujeitas a
reviséo e aceitacdo final pelas autoridades fiscais, por perfodo prescricional de
cinco anos. Outros encargos tributarios e previdencidrios, referentes a
periodos variaveis de tempo, também estdo sujeitos a exame e aprovacao final
pelas autoridades fiscais.

Provisdes trabalhistas

Consistem, principalmente, em reclamacbes de ex-empregados vinculadas a
disputas sobre o montante de compensagdo pago sobre demissdes. Além dos
valores provisionados, a Companhia possui depdsitos judiciais no montante de
R$448, registrados no ativo ndo circulante, para estes processos.

Provisdes civeis

As contingéncias civeis referem-se a 22 processos, sendo 18 movidos por
passageiros que tiveram seus v0os interrompidos ou ndo atendidos, em
decorréncia de fatores ndo gerencidveis pela Administracdo. Os valores
individuais e quantidade de casos ndo s#o significativos, quando comparados
ao volume de passageiros transportados pela Companhia.

Perdas possiveis

A Companhia possui acbes de natureza tributaria, civel e trabalhista,
envolvendo riscos de perda classificados pela Administragdo como possiveis,
com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha
provisdo constituida, conforme composicdo e estimativa a seguir:

Estimativa
Tributéria 1.811
Trabalhista 633
Civel 133




19. Patrimonio liquido

Capital social

Em 30 de junho de 2009, o capital social totalmente subscrito e integralizado,
era representado por 80.542.264 acdes ordindrias nominativas, sem valor
nominal.

Em O1 marco de 2009, a Companhia recebeu o segundo aporte de capital da
empresa SkyWest no montante de R$36.479, sendo R$28.106 contabilizado
como reserva de agio, passando deter uma participagdo de 16,40%.

Em 14 de outubro de 2008 a SkyWest Inc., passou a ser acionista da
Companhia por meio do aporte inicial de R$8.075, sendo R$3.240
contabilizado como reserva de agio, adquirindo uma participacdo acionéaria de
6,7%.

Em 14 de outubro de 2008 a Total Linhas Aéreas S/A passou a ser acionista
da Companhia por meio do aporte de R$6.734, adquirindo uma participacao
acionéaria de 9,3%.

Reserva de agio (reservas de capital)

O saldo representado por aportes de novos acionistas, apurados pela diferenca
entre os valores pagos e os atribuidos a cada ac&o, conforme demonstramos a

seguir:
Aporte total | Subscrito Agio
Aporte da Aguia Branca
Participacées em 10/09/06 43.608 8.228 38.308
Aporte da SkyWest em 14/10/08 8.075 4.835 3.240
Aporte da SkyWest em 01/03/09 | 36.480 8.374 28.106
88.163 21.437 69.654

Distribuicédo de lucros

A distribuicdo de lucros obedecera as destinagdes de seu estatuto social, o
qual contém as seguintes destinacdes:

® 5% para reserva legal, até o limite de 20% do capital social integralizado;

* Distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios, em percentual a ser
definido pela Assembleia Geral, respeitando as regras previstas na legislacéo
vigente (minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, apds a constituicéo
da reserva legal e a formacg&o de reserva para contingéncias).




20. Imposto de renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro

21.

Liquido
Saldos diferidos

Ativo ndo circulante

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, classificados no ativo
realizével a longo prazo no montante de R$8.093 se referem a prejuizos fiscais
apurados em anos anteriores, conforme demonstramos a seguir:

Saldo Efeito no
Crédito tributario acumulado ano de 2009
Prejuizo fiscal acumulado (26.905) -
Imposto de renda 15%, 10% de adicional de
imposto de renda (sobre o excedente a
R$240 mil/ano/empresa) e Contribuicso
Social sobre o Lucro Liquido - 9% 9.148 9.748
( - ) Créditos fiscais utilizados no 1° semestre
de 2009 (1.055) (1.055)

8.093 8.093

Passivo nio circulante

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, classificados no passivo
ndo circulante no montante de R$5.465 se referem a diferenca temporérias
referentes a provisdo para manutencdo, variagbes cambiais e a diferenca
originada dos ajuste da Lei n° 11.638, relacionados principalmente com a
contabilizagdo dos arrendamentos mercantis financeiros, conforme
demonstrado a seguir:

Saldo Efeito no
Crédito tributdrio acumulado ano de 2009
Variacées cambiais (24.439) (8.309)
Provisdo para manutencées 2.862 973
Arrendamento mercantil - Lei n°11.638 5.545 71.885
QOutros valores (41) (14)

(16.073) (5.465)

Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguros segundo a cobertura contratada, considerada
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos
e/ou responsabilidades.

As premissas adotadas, dadas as suas naturezas, nio fazem parte do escopo
de auditoria das demonstracdes contébeis, consequentemente, ndo foram
revisadas pelos nossos auditores independentes.




22. Instrumentos financeiros

a)

Consideracdes sobre riscos
Riscos de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a qual
esta disposta a se sujeitar no curso de seus negoécios. A diversificacdo de sua
carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de
negoécios e limites individuais de posicdo, sdo procedimentos adotados, a fim
de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber.

Risco de preco dos combustiveis “commodity risk”

O preco do Querosene de Aviagdo (QAV) é um dos maiores componentes de
risco de mercado nas empresas aéreas. No Brasil, o preco de refinaria do QAV
€ definido pela Petrobras, com base em precos internacionais. A Companhia
ndo contrata operacdes envolvendo derivativos para se proteger contra
variagbes de prego do QAV. O combustivel consumido representa,
aproximadamente, 30% dos custos da unidade de transporte aéreo.

Riscos de liquidez

E o risco da Companhia n&o possuir recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou
de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a
liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas
diariamente pela 4area de tesouraria.

Risco de taxa de juros

z

O risco associado ¢é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em
perdas por causa de flutuacées nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

Risco de taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em
perdas por causa de flutuacées nas taxas de cédmbio, que reduzam valores
nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado. Em 30 de
junho de 2009 e 31 de marco de 2009, a Companhia possuia passivos
denominados em moeda estrangeira nos montantes descritos a seguir, néao
existindo nenhum instrumento para proteger essa exposi¢cdo nessa data:

30/06/09 31/03/09
USS - Moeda US$ - Moeda
estrangeira Rs estrangeira Rs
Fornecedores 5.164 9.563 3.923 9.7169
Arrendamento
mercantil 88.402 172.5625 74.923 173.462
93.566 182.088 78.846 182.631




b)

c)

23.

Valorizacdo dos instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informacdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliacbes, estabelecidas pela
Administragdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de
realizacdo mais adequada. Como consequencia, as estimativas a seguir ndo
indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado
pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

Os instrumentos financeiros estdo descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizacao:

¥ Caixa, equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 3): os saldos em conta
corrente mantidos em bancos de primeira linha tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contabeis. Para as aplicacbGes financeiras, o valor de
mercado foi apurado com base nas cotacdes de mercado desses titulos na
data base do balanco. As taxas pactuadas refletem as condi¢des usuais de
mercado;

& Partes relacionadas a receber/pagar: apresentadas ao valor contabil, uma vez
que ndo existem instrumentos similares no mercado;

¥ Empréstimos e financiamentos: os valores de mercado para os empréstimos
e financiamentos sdo idénticos aos dos saldos contabeis, sendo atualizados
conforme cldusulas previstas nos contratos.

Operacdes com instrumentos derivativos

A Companhia n&do efetua operacbes em cardter especulativo, seja em
derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco.

Evento subsequente

Estd programado para o 2° semestre de 2009 o recebimento de mais trés
aeronaves ATR, modelo 72-500, e dois jatos Embraer, modelo EMB 175, que
ampliardo a frota da Companhia para 30 aeronaves.




