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Resumo

O Agrolnsight nasce do
compromisso do Ministério da
Agricultura e Pecuaria com o
fortalecimento da presenga do
agronegocio brasileiro no mercado
internacional.

Desenvolvido pela Secretaria de
Comércio e Relagdes Internacionais
(SCRI), com apoio dos adidos
agricolas presentes em 38 paises, o
material reune analises estratégicas
e oportunidades de negdcios para
produtores, exportadores e
associacoes setoriais que buscam
crescer de forma competitiva e
sustentavel.

Com base nas diretrizes do ministro
Carlos Favaro e sob a lideranca do
secretario Luis Rua, o Agrolnsight é
resultado do esfor¢co de uma equipe
dedicada que acredita no potencial
do Brasil como poténcia
agroexportadora.

Este relatério € mais do que um
compilado de dados — é uma ponte
entre o agro brasileiro e 0 mundo.
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O MERCADO DE ACUCAR DA MALASIA:
NAVEGANDO NA DEPENDENCIA DE
IMPORTACAO E NO PAPEL CRUCIAL DO
ACUCAR BRASILEIRO

Data: 15/05/2025

Posto: Kuala Lumpur/Malasia
Palavras-chave: Malasia. Acucar. Exportacao
Responsavel: Dalci de Jesus Bagolin
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desembarcado, atendendo as expectativas de qualidade

O mercado de agucar da Malasia € definido por sua forte dependéncia das importacoes
de acucar bruto para atender a demanda doméstica e industrial, dada sua producéo local
insignificante de cana-de-agucar. Os principais participantes da industria, MSM Malaysia
Holdings Berhad e Central Sugars Refinery Sdn Bhd, dependem quase que inteiramente
de fontes internacionais, com o Brasil emergindo como o fornecedor predominante,
respondendo por aproximadamente 60% das importagdes de acucar bruto nos ultimos
anos. O relatério analisa as tendéncias de consumo que mostram um alto consumo per
capita, a producdo doméstica focada no refino, déficits comerciais significativos no
agucar e intervengdes governamentais como controles de pregos, subsidios e
licenciamento de importacdo. Essas politicas criam um ambiente complexo onde as
refinarias enfrentam desafios de lucratividade devido aos precos de varejo controlados,
apesar dos custos volateis globais do acucar bruto, frete e flutuagcbes cambiais. As
oportunidades para o Brasil residem na demanda de importagdo sustentada e nas
ambi¢des de crescimento da industria de refino da Malasia, desde que os exportadores
brasileiros possam gerenciar efetivamente a logistica e competir no custo geral
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O MERCADO DE ACUCAR DA MALASIA: NAVEGANDO NA
DEPENDENCIA DE IMPORTACAO E NO PAPEL CRUCIAL DO ACUCAR
BRASILEIRO

O setor acgucareiro da Malasia é fundamentalmente caracterizado por sua significativa
dependéncia da importacdo de acucar bruto para atender ao consumo doméstico e as
necessidades industriais. Com uma producdo doméstica insignificante de cana-de-agucar, as
duas principais refinarias do pais, MSM Malaysia Holdings Berhad (MSM) e Central Sugars
Refinery Sdn Bhd (CSR), sdo quase inteiramente dependentes dos mercados internacionais para
seu principal insumo. Este relatorio fornece uma analise do mercado de agucar da Malasia, com
I foco especifico no papel critico das importagdes de agucar bruto e na importancia primordial do
Brasil como fornecedor predominante. Ele examina a dinamica de consumo e producéo, padrées
I comerciais, intervengdes governamentais, estruturas de custos e os desafios e oportunidades
estratégicas. A analise visa elucidar a estrutura da cadeia de suprimentos de agucar da Malasia e
I de sua forte dependéncia do agucar bruto global, particularmente do Brasil.

Visao Geral do Mercado de Acucar da Malasia

i
O mercado de agucar da Malasia € um setor maduro, impulsionado principalmente pelo consumo
I doméstico consistente das familias e pela demanda da extensa industria de alimentos e bebidas.
Compreender seus componentes principais — consumo, producao, balanca comercial, tamanho
I do mercado e principais participantes — €& crucial para contextualizar sua dependéncia de
importacao.

I Tendéncias de Consumo

I O consumo total de agucar na Malasia atingiu 2,00 milhdes de toneladas métricas em 2023-2024,
ante 1,889 milhdo em 2022-23. O consumo per capita € alto, em torno de 42 kg a 50 kg
anualmente, contribuindo para preocupagdes com a saude, como diabetes e obesidade. O
crescimento populacional, atingindo 34,1 milhdes em 2024, continua a impulsionar a demanda.

I 2.2. Producdo Domeéstica (Agucar Bruto vs. Refinado)

I A Malasia importa praticamente 100% de seu agucar bruto, tendo cessado o cultivo comercial
significativo de cana-de-agucar em 2012. A produgdo doméstica concentra-se no refino desse

acgucar bruto importado. A MSM possui uma capacidade anual de refino de 2,05 milhdes de
I toneladas métricas, enquanto a capacidade da CSR ¢é de 800.000 toneladas por ano.

I Balanca Comercial: Um Importador Liquido

A Malasia € um importador liquido significativo de agucar. Em 2024, as importacbes de agucar
bruto de cana (HS 170114) foram de US$ 1,2 bilhdo e de agucar refinado US$ 157 milhdes. No
total, as importacoes em 2024 foram de US$ 1,36 bilhdo contra US$ 155 milhdes em
exportacdes, um déficit de cerca de US$ 1,2 bilhdo. A Malasia foi o 5° maior importador de

I acucar bruto de cana globalmente em 2024.
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Tabela 1: Importacées de Acucar Bruto pela Malasia (em 1.000 USS)

2020 2021 2022 2023 2024
| Mundo. 715.789 §13.113 509.983 1.091.685 1.203.576
| Brasil 455,993 GET, 352 449,314 663,905 989,311
| Tailandia 17857 17.063 199,661 275329 114,606
| ifrica do Sul 94,562 9,155 16.016 75.590 99.660
Outros 147,256 118,541 144,952 77,061
Fonte: TradelMan

Principais Participantes da Industria: Refinarias e Importadores

A industria de refino de agucar da Malasia é altamente concentrada, com dois participantes
dominantes:

MSM Malaysia Holdings Berhad (MSM): Subsidiaria da FGV Holdings Berhad (empresa
de investimentos estatal)), a MSM €& a principal produtora de acgucar refinado da Malasia,
operando refinarias em Prai (Penang) e Tanjung Langsat (Johor) com uma capacidade de
producao anual combinada de 2,05 milhdes de toneladas métricas. Sua marca principal é "Gula
Prai" e detém uma participacao significativa no mercado doméstico, estimada em cerca de 60%.

Central Sugars Refinery Sdn. Bhd (CSR): Fundada em 1965, a CSR é outra grande
refinaria de agucar com fabricas em Shah Alam (Selangor) e Padang Terap (Kedah, através de
sua subsidiaria Gula Padang Terap (GPT)). A CSR é uma subsidiaria da Tradewinds (M) Berhad,
que também é detentora da Bernas, empresa privada monopolista do mercado de arroz.

Outras empresas listadas como importadoras de agucar incluem Wilmar International Ltd., Cargill
Inc., Louis Dreyfus Company, Kilang Gula Felda Perlis Sdn Bhd, Tradewinds Plantation Berhad,
Mewah Oils Sdn Bhd, Kulim (Malaysia) Berhad, FGV Holdings Berhad (controladora da MSM) e
IOl Corporation Berhad. No entanto, MSM e CSR s&o as principais entidades envolvidas na
importacdo de acucar bruto em grande escala para refino. A Wilmar também desempenha um
papel significativo como fornecedora de acgucar bruto para a MSM. A forte dependéncia dessas
duas refinarias para o suprimento de agucar do pais ressalta sua importancia estratégica e o
impacto potencial de quaisquer desafios operacionais ou financeiros que enfrentem.

Importacoes de Acucar Bruto - A Linha Vital da Indastria Acucareira da
Malasia

Com o cultivo doméstico de cana-de-agucar para acucar bruto sendo virtualmente inexistente, as
importagdes de acucar bruto formam a linha vital absoluta para a industria agucareira da Malasia.
Todo o setor de refino e o subsequente fornecimento a consumidores e fabricantes de alimentos
dependem de um influxo constante e volumoso dessa commodity primaria.
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Predominancia do Acucar Bruto nas Importacoes Totais de Acucar

As importagdes de agucar da Malasia sao predominantemente de agucar bruto (HS 170114), com
importagdes minimas de acgucar refinado devido a significativa capacidade de refino doméstico.
As importag¢des de agucar refinado tém presentado menos de 10% do volume total importado.
3.2. Volumes e Valores Histéricos de Importacéo

A Malasia importou consistentemente entre 1,77 e 2,16 milhdes de toneladas métricas de agucar
bruto de cana anualmente de 2018 a 2024. Os valores de importagdo flutuaram com os pregos
globais, aumentando notavelmente em 2024. Por exemplo, em 2024, as importagcbes foram de
2,16 milhdo de TM avaliadas em US$ 1,2 bilhdo, em comparacdo com 2,1 milhdes de TM
avaliadas em US$ 715 milhdes em 2020. Isso destaca uma dependéncia estrutural do agucar
bruto estrangeiro.

Principais Paises Fornecedores: A Dominancia do Brasil

O Brasil é o fornecedor de agucar bruto mais importante da Malasia. Em 2024, para agucar bruto
de cana, o Brasil forneceu US$ 989 milhdes (1,79 milhdo de TM), representando cerca de 82%
tanto do valor da importacdo quanto do volume. Na média dos ultimos cinco anos o Brasil
representou 69% das exportagcdes em valor e quantidade. A MSM adquire cerca de 60% de seu
agUcar bruto do Brasil. Outros fornecedores importantes em 2024 foram Tailandia (US$ 114,61
milhdes) e Africa do Sul (US$ 99,66 milhdes). Historicamente, Australia, Tailandia e Fiji eram os
principais fornecedores, mostrando uma mudanga em diregdo a dominancia brasileira.

Intervencao Governamental e Politicas no Setor Acucareiro da
Malasia

O governo da Malasia desempenha um papel significativo na industria agucareira por meio de
uma variedade de intervencgdes, incluindo controles de precgos, subsidios, regulamentagdes de
importacdo, impostos relacionados a saude e, mais recentemente, iniciativas destinadas a
reativar a producdo doméstica. Essas politicas visam equilibrar a acessibilidade ao consumidor, a
viabilidade da industria e os objetivos de saude publica, embora as vezes criem interagbes e
desafios complexos.

Controles de Precos sobre o Acucar no Varejo

O governo da Malasia impde tetos de precos ao agucar no varejo para garantir a acessibilidade
aos consumidores. Em marco de 2024, o preco de varejo do agucar cristal granulado era de
RM2,85 por quilograma. Esse preco sofreu alteragées minimas na ultima década; por exemplo,
aumentou apenas um centavo desde 2013. Consequentemente, os pregos do agucar no varejo
da Malasia estdo entre os mais baixos da ASEAN e globalmente, significativamente mais baratos
do que em paises vizinhos como Tailandia (RM3,91), Singapura (RM7,34), Filipinas (RM8,53) e
Indonésia (RM5,74). Embora benéficos
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para os consumidores, esses controles de pregos exercem consideravel pressdo sobre as
refinarias de agucar, especialmente quando os precgos globais do agucar bruto e outros custos de
insumos aumentam. O prego de venda controlado muitas vezes fica abaixo do custo real de
producao, levando a perdas financeiras para as refinarias. Por exemplo, em dezembro de 2023,
foi relatado que os principais produtores MSM e CSR estavam incorrendo em perdas de cerca de
88 centavos por cada quilograma de agucar vendido.

Subsidios e Incentivos para Produtores de Acgucar

Para mitigar as perdas incorridas pelas refinarias devido aos controles de precos e altos custos
de insumos, o governo tem fornecido incentivos financeiros a industria. O agucar esta listado
como um item tabelado sob a Lei de Controle de Precos e Anti-Cartel de 2011. Embora os
subsidios ao agucar tenham sido oficialmente abolidos em outubro de 2013, o governo tem feito
pagamentos aos fabricantes de agucar desde novembro de 2023 porque os pregos do agucar
permanecem controlados em vez de determinados pelo mercado. Esses subsidios chegam a
RM1,00 por quilograma para agucar bruto e refinado, traduzindo-se em aproximadamente RM42
milhées mensais, ou RM500 milhdes a RM600 milhdes anualmente. Por exemplo, em novembro
e dezembro de 2023, os produtores de agucar receberam incentivos mensais de RM1.000 por
tonelada para acgucar cristal e fino em embalagens de 1kg e 2kg para cobrir perdas de custo. A
MSM confirmou o recebimento de um incentivo mensal de RM24 milhées (com base em uma
alocacao de 24.000 toneladas por més a RM1/kg). A interacdo entre controles de precos e
subsidios cria um ambiente econdmico complexo. Embora os subsidios visem apoiar a
viabilidade das refinarias sob um regime de precos controlados, eles representam um
desembolso fiscal significativo para o governo. Além disso, os precos artificialmente baixos
mantidos por meio desse sistema podem estimular um maior consumo de acgucar, potencialmente
entrando em conflito com as metas de saude publica. Essa situagdo sugere que o mix atual de
politicas pode néo ser sustentavel a longo prazo, pois impdée um 6énus as finangas publicas e
pode ndo abordar efetivamente as questdes estruturais subjacentes de dependéncia de
importacao e volatilidade de custos.

Licenciamento de Importacao, Cotas e Tarifas para Acucar Bruto

O governo da Malasia regulamenta as importacbes de acucar por meio de um sistema de
licenciamento. As empresas que importam agucar e produtos agucarados exigem uma "Licencga
de Importagdo para Produtos Comerciais Controlados" do Ministério do Comércio Doméstico e
Assuntos do Consumidor (KPDNHEP, antigo KPDNKK). Essa licenga pode delinear e impor
limites aos tipos e quantidades de produtos agucarados importados. A importacdo de acgucar
bruto (HS 1701) geralmente é permitida apenas por fabricantes locais de agucar (refinarias). O
governo estima as necessidades domésticas anualmente e define alocagbes de cotas para as
refinarias fornecerem ao mercado doméstico, emitindo licengas para importar agucar bruto de
acordo. As tarifas sobre as importagdes de acucar bruto sdo normalmente dispensadas para
essas refinarias. O agucar bruto importado para reexportagcdo como acgucar refinado também é
coberto por licengas. Em resposta a preocupacdées com o fornecimento e precos altos, o
governo, por vezes, flexibilizou os requisitos de permissao de importagdo. Por exemplo, em julho
de 2023, os requisitos foram facilitados para permitir que mais empresas obtivessem acucar
bruto mais barato e, em dezembro de 2023, 43 empresas haviam recebido permissdes para
importar 557.080 toneladas métricas.
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No entanto, a importagao real por esses novos detentores de permissao foi baixa, com apenas
5% da cota atendida até dezembro de 2023, principalmente para uso industrial. O Ministério do
Comércio Doméstico e Custo de Vida também aprovou licengas para alguns fabricantes de
alimentos e bebidas importarem acgucar diretamente, uma medida que levantou preocupacdes
entre as refinarias tradicionais sobre a interrupcdo do mercado e a adesdo a padrées como a
certificagao Halal.

Certificacao Halal

No contexto do agucar bruto importado pelas principais refinarias da Malasia (como MSM e CSR)
para processamento adicional o foco da Certificacdo Halal € no produto final e no processo da
refinaria. As grandes refinarias na Malasia, como a MSM, garantem que seus produtos finais de
acucar refinado (por exemplo, a marca "Gula Prai") sejam 100% Halal e certificados pela JAKIM.
Isso significa que todo o seu processo de produgao, incluindo a aquisicdo de agucar bruto, esta
em conformidade com os padrdes Halal da Malasia (MS1500:2009). Uma area de preocupagao
no refino de agucar é a etapa de descoloragédo. Algumas refinarias globalmente podem usar
"bone char" (carvdo de osso animal), que pode nao ser Halal. As refinarias malasias certificadas,
como a MSM, afirmam usar materiais alternativos Halal, como carvao ativado de origem mineral
(carvao). A responsabilidade primaria recai sobre o importador/refinador malasio para garantir
que o agucar bruto adquirido e os métodos de processamento ndo tornem o produto final n&o-
Halal. Eles devem ter um Sistema de Garantia Halal (HAS) implementado. Embora ndo seja
obrigatério as remessas de acgucar bruto commodity venha com um certificado Halal individual
da, a refinaria importadora deve garantir que a fonte e a natureza do agucar bruto ndo violem os
principios Halal. No passado houve discussdes e preocupacgdes levantadas quando o governo
considerou ou permitiu que outras entidades além das refinarias principais (por exemplo,
fabricantes de alimentos e bebidas) importassem acucar diretamente. Nessas situacdes, a
questao da certificagdo Halal do agucar importado torna-se mais proeminente, com as refinarias
estabelecidas e outros stakeholders enfatizando a necessidade de garantir que tal agucar
importado atenda aos padrbes Halal da Malasia, possivelmente através de certificagdo de
organismos estrangeiros reconhecidos pela JAKIM.

Politicas Relacionadas a Saude (por exemplo, Imposto sobre o
Acucar)

Para lidar com as crescentes preocupacdes sobre obesidade e doencas nao transmissiveis
ligadas ao alto consumo de agucar, como obesidade, diabetes tipo 2, doengas cardiovasculares,
entre outras, a Malasia implementou um imposto especial de consumo sobre bebidas
agucaradas em julho de 2019. O imposto foi fixado em RMO0,40 por litro para bebidas prontas
para beber com teor de agucar superior a determinados limites. Houve propostas para aumentar
esse imposto potencialmente para 20% do prego de varejo, para desencorajar ainda mais o
consumo e gerar receita para a saude. No entanto, a eficacia do imposto sobre bebidas
agucaradas na reducdo do consumo geral de agucar é questionavel, especialmente quando
justaposta a politicas que mantém os precos do agucar refinado artificialmente baixos por meio
de controles e subsidios.
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A receita deste imposto (estimada em RM330 milhdes anuais a taxa atual) poderia ser
compensada ou mesmo anulada pelo custo anual maior dos subsidios ao agucar (RM500-
RM600 milhdes). Isso destaca uma potencial incoeréncia politica onde um brago do governo
tributa o agcucar em bebidas enquanto outro subsidia a commodity base, minando a mensagem
de saude publica.

Iniciativas Recentes para a Producao Domeéstica de Cana-de-
Acucar

Reconhecendo as vulnerabilidades associadas a dependéncia de importacdo quase total, o
governo da Malasia anunciou planos para reativar a industria doméstica de cana-de-agucar. Em
margo de 2023, o Ministro da Economia afirmou que a industria de cana-de-agucar do pais seria
desenvolvida para ajudar a atender a demanda nacional de acgucar, visando explicitamente
reduzir a dependéncia das importagdes de agucar bruto do Brasil. O governo estaria
identificando parcelas de terra de até 405 hectares no norte de Perak para esse fim e planejava
organizar a cadeia logistica para garantir compradores prontos para os plantadores. O sucesso
de tais iniciativas dependera da superagao de desafios significativos, incluindo o uso concorrente
da terra (por exemplo, palma e borracha, que historicamente ofereciam maior remuneragéao),
disponibilidade de mé&o de obra, estabelecimento de variedades de cana de alto rendimento
adequadas as condigdes locais e garantia de viabilidade econémica para os agricultores em face
dos pregcos do mercado global. Dada a escala das importagdes atuais (cerca de 2 milhdes de
toneladas meétricas anuais), qualquer reativagdo da produgdo domeéstica precisaria ser
substancial para causar um impacto significativo na dependéncia de importagao.

Avaliacao das Politicas Publicas

A combinacdo dessas politicas cria um cenario regulatério multifacetado para o mercado de
acucar da Malasia, tentando equilibrar objetivos diversos e, por vezes, conflitantes. A
sustentabilidade a longo prazo dessa abordagem, particularmente a dependéncia de controles de
precos e subsidios em um mercado dependente de importagcbes, permanece uma questao
fundamental.

Dinamica de Custos do Acucar Bruto Importado para Refinarias da
Malasia

O custo do agucar bruto para as refinarias da Malasia € uma questao multifacetada, que vai além
do preco internacional de referéncia. Abrange a volatilidade dos pregos globais, despesas
logisticas e de frete, flutuagdes cambiais e outros custos de insumos relacionados. Esses
elementos determinam coletivamente o custo desembarcado do acucar bruto nas refinarias da
Malasia e influenciam significativamente a lucratividade das refinarias, especialmente sob um
regime de precgos de venda domeésticos controlados.

—
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Tendéncias Internacionais de Precos do Acucar Bruto (ICE No. 11)

O contrato ICE Sugar No. 11 serve como referéncia global para os preg¢os do agucar bruto. Esses
precos sao inerentemente volateis, influenciados por diversos fatores, como a dindmica global de
oferta e demanda, condi¢des climaticas em importantes regiées produtoras como Brasil, india e
Tailandia, e flutuagcdes nos precos do petroleo bruto, que podem afetar o desvio para etanol e os
custos de frete. Adicionalmente, as politicas de exportagdo dos principais paises produtores e as
taxas de cambio desempenham um papel significativo na determinagdo dos precgos.
Consequentemente, as refinarias frequentemente empregam estratégias de hedge para
gerenciar esses riscos. Para 2022, a MSM fez hedge abaixo do mercado a 16-17 centavos de
ddlar/lb quando o prego de mercado estava em torno de 19 centavos de dolar/lb.

Logistica, Custos de Frete e Impacto do Cambio

Os custos de frete para o transporte de agucar bruto a granel de fontes distantes como o Brasil
sdo substanciais e sujeitos a volatilidade. Esses custos séo influenciados por fatores como a
capacidade global de transporte maritimo, pregcos dos combustiveis e condi¢ées portudrias.
Encargos de frete e seguro podem adicionar aproximadamente $0,10/kg ao custo do produto.
Além disso, o agucar bruto requer condicbes especificas de transporte para manter sua
qualidade. Como o agucar bruto tem precgo internacional em délares americanos, as flutuagdes
na taxa de cambio MYR/USD impactam diretamente os custos de importacédo para as refinarias
da Malasia, com um Ringgit mais fraco levando a despesas maiores. Além desses, outros custos
operacionais significativos para as refinarias incluem energia, particularmente gas natural para o
processo de refino, bem como materiais de embalagem e salarios.

Brasil - O Fornecedor Predominante de Acucar Bruto para a
Malasia

A posicao do Brasil como o maior produtor e exportador de agucar do mundo confere-lhe uma
influéncia dominante no mercado global de agucar e, por extensdo, em nagdes dependentes de
importacdo como a Malasia. Compreender o papel do Brasil é crucial para analisar a cadeia de
suprimentos de agucar bruto da Malasia.

Posicao Global do Brasil na Producao e Exportacao de Acucar Bruto

O Brasil é consistentemente o maior produtor mundial de cana-de-agucar e acgucar. Para a safra
2025/26, a producao total de cana-de-acucar no Brasil esta prevista em 671 milhdes de
toneladas métricas (MMT), com a produgédo de acgucar projetada em 44,7 MMT, valor bruto. O
Brasil respondeu por aproximadamente 23% da produgdo global de agucar em 2024/2025. Sua
dominancia nas exportagdes € ainda mais pronunciada. O Brasil projeta exportar 35,8 MMT de
acucar na safra 2025/26. Historicamente, o Brasil respondeu por uma parcela significativa das
exportagcdes globais de acgucar; por exemplo, em 2010/11, o Brasil exportou 25,8 MMT,
representando 49,7% do total mundial, quase quatro vezes mais que a Tailandia, o segundo
maior exportador na época.
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A regido Centro-Sul do Brasil é o coracédo de sua produgao de agucar, conhecida por estar entre
os produtores de acgucar de cana de menor custo do mundo devido aos altos rendimentos,
muitas vezes sem irrigacao, e a eficiente coprodugao de agucar e etanol.

Proporcao do Acucar Bruto da Malasia Originario do Brasil

A Malasia adquire uma maioria substancial de seu acucar bruto do Brasil. Essa forte
dependéncia de uma unica fonte, embora seja a maior e muitas vezes a mais competitiva do
mundo, carrega certos riscos inerentes. Diminuicdo na producgédo brasileira devido ao clima
(secas, chuvas excessivas), mudangas nas proéprias politicas de exportacdo do Brasil ou
alteracbes em seu mix de producdo de agucar-etanol podem impactar a disponibilidade de
suprimentos e os precos para a Malasia. Por exemplo, o tempo seco no Brasil pode reduzir os
rendimentos da cana-de-agucar e aumentar os precos globais. Por outro lado, condi¢des
favoraveis no Brasil podem aumentar a oferta e exercer pressao para baixo sobre os precos.

Especificacoes de Qualidade do Acucar Bruto Brasileiro (por exemplo, Niveis
ICUMSA)

O acucar bruto brasileiro € normalmente comercializado com base nas classificagcdes ICUMSA,
que medem a pureza e a cor do agucar. A Comissao Internacional para Métodos Uniformes de
Analise de Agucar (ICUMSA) fornece esses padroes.

ICUMSA 45: Este € um acgucar branco altamente refinado, adequado para consumo humano
direto e uso em uma ampla gama de produtos alimenticios. Possui cor branca brilhante, alta
pureza (normalmente 99,8% de sacarose) e € o0 agucar mais refinado disponivel. O Brasil
produza ICUMSA 45, basicamente para consumo interno.

ICUMSA 600-1200: Este € o tipico agucar bruto, sendo o VHP - Very High Polarization o tipo
mais comum do Brasil. Este é o produto a partir do qual sao feitos os acucares refinados como o
ICUMSA 45 e constitui o grosso das exportagdes globais de agucar bruto. As refinarias da
Malasia importam este agucar bruto e o processam para varios graus refinados, incluindo
aqueles equivalentes ao ICUMSA 45, para o mercado doméstico.

Desafios e Oportunidades para o Brasil

O principal desafio para o Brasil no mercado de agucar bruto da Malasia € competir em custo
desembarcado contra fornecedores geograficamente mais proximos. Os longos tempos de
transito e os custos de frete potencialmente mais altos do Brasil precisam ser compensados por
um preco base competitivo.

Apesar desses desafios, existem oportunidades significativas para o Brasil. A dependéncia
fundamental da Malasia das importacdes de acucar bruto devido a produgcdo doméstica minima
garante uma demanda de importagdo consistente. A industria de refino orientada para a
expansao requer grandes volumes de matéria-prima, e sua meta de aumentar as exportacdes de
acucar refinado apresenta oportunidades para fornecedores confiaveis de agucar bruto. A
posi¢ao do Brasil como o maior fornecedor indica uma relagdo comercial estabelecida e canais
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Ao alavancar sua escala na producdo de commodities e focar em precos competitivos com base
no custo desembarcado, garantindo qualidade consistente e cultivando relacionamentos fortes
com as principais refinarias, o Brasil pode solidificar e potencialmente expandir sua participacao
neste mercado de importagao crucial.

Conclusao

O mercado de agucar da Malasia, caracterizado por alto consumo per capita e producao
doméstica insignificante para uso industrial, € fundamentalmente dependente das importacdes
de acucar bruto. A significativa capacidade de refino de agucar do pais, destinada tanto ao
abastecimento doméstico quanto a exportacéo, impulsiona uma demanda substancial por acucar
bruto importado. Embora enfrente a concorréncia de fornecedores regionais e outros
internacionais, o Brasil detém uma posicdo notavel como o maior exportador de agucar bruto
para a Malasia. As oportunidades para o Brasil residem na demanda de importacado sustentada e
nas ambigdes de crescimento da industria de refino da Malasia, desde que os exportadores
brasileiros possam gerenciar efetivamente a logistica e competir no custo geral desembarcado,
atendendo as expectativas de qualidade. O engajamento estratégico com as refinarias
dominantes é fundamental para alavancar essas oportunidades.
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