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Resumo

O Agrolnsight nasce do
compromisso do Ministério da
Agricultura e Pecuaria com o
fortalecimento da presenga do
agronegocio brasileiro no mercado
internacional.

Desenvolvido pela Secretaria de
Comércio e Relagdes Internacionais
(SCRI), com apoio dos adidos
agricolas presentes em 38 paises, o
material reune analises estratégicas
e oportunidades de negdcios para
produtores, exportadores e
associacoes setoriais que buscam
crescer de forma competitiva e
sustentavel.

Com base nas diretrizes do ministro
Carlos Favaro e sob a lideranca do
secretario Luis Rua, o Agrolnsight é
resultado do esfor¢co de uma equipe
dedicada que acredita no potencial
do Brasil como poténcia
agroexportadora.

Este relatério € mais do que um
compilado de dados — é uma ponte
entre o agro brasileiro e 0 mundo.
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MILHO: RECORDES, PRESSOES E
OPORTUNIDADES ESTRATEGICAS PARA O
BRASIL

Data: 14/04/2025

Posto: WASHINGTON/ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Palavras-chave: Bioenergia, DDG/DDGS, Sustentabilidade, Geopolitica Comercial,
Competitividade.

Responsavel: Ana Lucia de Paula Viana, Adida Agricola; e Mateus Voltolini, Assistente
Técnico.

SUMARIO:

A safra global de milho 2025/26 sera recorde, segundo o World Agricultural Supply and
Demand Estimates - WASDE puxada pelos Estados Unidos, com producido de 401,8
milhdes de toneladas. O consumo mundial supera a produgédo pelo segundo ano,
pressionando os estoques globais. O Brasil mantém posicdo de destaque com
exportagdes previstas em 42 milhdes de toneladas, mesmo com o crescimento da
demanda interna para etanol. A abertura do mercado chinés para DDG/DDGS representa
um marco para a internacionalizagdo da cadeia do milho brasileiro. A conjuntura
geopolitica exige estratégia comercial ativa e foco em sustentabilidade.
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CONTEXTO

Safra Global de Milho: Recorde Historico e Demanda em Alta

A produgdo global de milho para 2025/26 esta projetada em 1,265 bilhdo de toneladas,
segundo o USDA, com destaque para a supersafra dos Estados Unidos, estimada em 401,8
milhdes de toneladas. Argentina, Ucrania e Brasil também apresentam incrementos. A
demanda global continua aquecida, com consumo total estimado em 1,274 bilhdo de
toneladas, pressionando estoques mundiais, que devem cair para 277,8 milhdes de toneladas
— 0 menor nivel desde 2013/14.

Producao global recorde de milho
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Fonte: Grain: World Markets and Trade (FAS/USDA)

Estados Unidos: Supersafra, Queda de Precos e Exportacoes em
Alta

O panorama global para o milho indica aumento na produg¢ao, no comércio € no consumo. A
producdo de milho nos Estados Unidos em 2025/26 esta projetada para atingir um recorde
histérico e, se confirmada, ultrapassara 400 milhdes de toneladas pela primeira vez. As
produ¢des de milho no Brasil, Argentina e Ucrania também estdo previstas em alta. A
producgao global esta projetada para alcangar o maior nivel ja registrado, com 1,26 bilhdo de
toneladas.

Espera-se que o comércio global se expanda moderadamente, mas o consumo global deve
crescer em um ritmo maior, impulsionado principalmente pela demanda por ragao animal,
embora projetos de produgao de etanol estejam se multiplicando em alguns paises-chave. Os
estoques finais estdo em queda, pois o aumento dos estoques nos Estados Unidos nao é
suficiente para compensar as redug¢des na China e no Brasil.
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Com 38,57 milhdes de hectares plantados e produtividade projetada em 11,36
toneladas/hectare, os EUA devem registrar a maior safra de sua historia. As exportagdes estao
estimadas em 68,6 milhdes de toneladas, favorecidas por pregos internos em queda (média
de US$ 1.878/hectare) e pela sélida demanda internacional, especialmente do México, China
e Unido Europeia.

Participagao nas exportacdes globais de milho (outubro-setembro)
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Fonte: Grain: World Markets and Trade (FAS/USDA)

Brasil: Etanol de Milho Ganha Espaco e China Abre Mercado para
Coprodutos

O Brasil projeta exportar 42 milhdes de toneladas de milho em 2025/26, mantendo-se como
segundo maior exportador global. Contudo, o avango da produgao de etanol de milho no pais
tem gerado forte demanda interna, contribuindo para o reposicionamento estratégico da
cadeia produtiva.

Como parte desse novo cenario, destaca-se a abertura oficial do mercado chinés para os
coprodutos do etanol de milho brasileiro, como o DDG e DDGS, consolidada em abril de 2025
durante missao diplomatica de alto nivel. O protocolo bilateral firmado entre Brasil e China
representa um marco comercial e institucional, pois viabiliza as exportagdes regulares desses
subprodutos de alto valor nutricional, utilizados na nutrigdo animal.

A China, maior parceiro comercial do Brasil, demonstra crescente interesse em ingredientes
sustentaveis, com fornecimento estavel e rastreavel. A abertura desse mercado fortalece a
internacionalizagcdo da cadeia do etanol de milho e consolida o papel do Brasil como
fornecedor confiavel de produtos agroindustriais com valor agregado.




Comércio Internacional: Concorréncia Acirrada, mas estavel

Desde o relatério WASDE de abril, os pregos de exportagdo do milho cairam na Argentina,
Brasil e Estados Unidos, enquanto subiram na Ucrania.

« Os pregos da Argentina recuaram US$ 12/tonelada, chegando a US$ 207,

« Os do Brasil cairam US$ 16/tonelada, também para US$ 207, pressionados pela

competitividade das ofertas norte-americanas.

« Nos Estados Unidos, os precos recuaram US$ 6/tonelada, para US$ 208, refletindo o

arrefecimento da demanda apés meses de forte procura.

- Ja na Ucrénia, os precos subiram US$ 8/tonelada, alcangando US$ 248, impulsionados
pela oferta limitada da safra antiga, 0 que mantém os pregos em alta.

Importacdo de Milho

O comércio global de milho segue em expansao, com previsdao de atingir 195,1 milhdes de
toneladas. Os principais importadores incluem: México (25 milhdes de toneladas), China (10
milhdes), UE (20,5 milhdes) e Japao (15,5 milhdes de toneladas).
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reforga a atuagéo dos adidos agricolas pelo mundo.
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Geopolitica e Tarifas: Oscilacao Continua Requer Estratégia

O cenario geopolitico atual exige atengao redobrada. A retomada de um discurso protecionista
nos EUA, com possiveis novas tarifas sobre produtos agricolas, pode impactar cadeias
globais. O milho ainda nao foi diretamente afetado, mas o ambiente de incerteza comercial
reforga a importancia de politicas comerciais proativas e diplomacia técnica qualificada, isso



Para enfrentar essa volatilidade, o Brasil deve e vem executando com maestria:

A ampliagao e diversificagao de mercados importadores;

O investimento em certificacdes e rastreabilidade ambiental,

A promogéo da imagem de um produto competitivo e sustentavel;

O fortalecimento de parcerias estratégicas com os paises, que buscam alimentos e
insumos seguros, sustentaveis e previsiveis.

Uma Cadeia que Ganha Complexidade e Valor

O milho brasileiro deixou de ser apenas uma commodity. Passa a integrar uma cadeia de
bioenergia, nutricdo animal e comércio de alta performance, com crescente valorizagao
internacional. A entrada do DDG/DDGS e etanol de milho no mercado chinés é um reflexo
direto da capacidade do Brasil em agregar valor ao seu agro.

Com fundamentos solidos de produgdo, expansdo logistica e atuagao estratégica das
adidancias agricolas, o Brasil segue consolidando sua posigdo como um dos pilares da
seguranca alimentar e energética global.

91



