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A Climate Bonds Initiative 

A Climate Bonds Initiative (CBI) é uma organização internacional que apoia e fomenta o desenvolvimento de 
mercados de capitais de longo prazo, para acelerar a transição da economia global de baixo carbono, 

através de instrumentos financeiros "verdes", como títulos verdes. 
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1. Fomentar Mercados de Títulos 
Verdes Internacionalmente

2. Coordenar a Definição de 
Critérios para Elegibilidade de 

Ativos

3. Produzir Análises e Inteligência
de Mercado 
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O que são Green Bonds 

Green bonds são instrumentos de financiamento ou refinanciamento de dívida, emitidos por empresas, entidades 
financeiras, não financeiras ou públicas, onde os recursos captados são 100% utilizados para financiar ativos e 

projetos verdes.
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Funcionam como Bonds normais,
o componente verde é apenas
uma característica adicional.

O foco está nos projetos e ativos a
serem financiados, não no
emissor.

02

1. Recursos vão para ativos/projetos verdes

2. Revisão/certificação externa

3. Relato anual
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Padrões, Garantias e Certificação 

• Demanda de Investidores por Títulos Verdes & Climáticos, é forte, e aumentará com o 
surgimento de produtos de qualidade

• Padrões, Garantias & Certificação são elementos centrais para melhorar a confiança e 
transparência do Mercado de Capitais e fomentar um maior crescimento

• Os Green Bond Principles, atualizados em 2018, encoraja o uso de padrões e 
certificações de títulos verdes, assim como diversas declarações de investidores 

• O Climate Bonds Standard representa um passo importante de princípios amplos para 
um programa de Certificação

- Standard com requisitos mandatórios (uso de recurso, monitoramento, relato)

- Critério de elegibilidade para Projetos e ativos de baixo carbono & resiliência 
climática 

- Framework com verificadores independentes e procedimentos claros 

- Tomada de decisão por um Board independente composto por investidores 
representando mais de $34 trilhões AUM
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Climate Bond Standard 

• Green Bond Principles integrados 

– Climate Bonds Standard converte o GBP em requisitos e ações que devem ser 
analisadas, verificadas e certificadas 

• Fornece um detalhamento de critérios técnicos para a elegibilidade de projetos e ativos

– Não é subjetivo 

• Tipos de títulos e outros instrumentos de dívida para certificação

– O Standard tem requisitos específicos para riscos aparentes para aquela estrutura

• The Standard é estruturado para fornecer uma abordagem consistente à seleção de 
investimentos, uso de recursos, relatórios por emissores e garantia, permitindo o 
desenvolvimento, aprovação e atualização de critérios técnicos detalhados para cada 
uma das áreas de investimento. 

Não é um padrão 
financeiro. 

Investidores devem fazer 
sua análise de crédito
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Taxonomia 
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Títulos Verdes: um mercado em expansão 

Emissões de Títulos e Dívida Verdes
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Títulos Verdes: Diversificação do Uso do Recurso 
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Evolução do Mercado na América Latina 

Fonte: CBI, 2020
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Tipos de revisões externas

Segunda opinião independente:

Um emissor pode solicitar assessoria de consultores 
e/ou instituições com conhecimento ambiental, sem 
ligação com o emissor. Normalmente, isso é uma 
análise do alinhamento com os Princípios de Títulos
Verdes, como também uma análise dos objetivos 
abrangentes, estratégia, política e/ou processos do 
emissor, com relação à sustentabilidade ambiental 
e uma avaliação das características ambientais dos 
tipos de projetos para quais o Uso dos Rendimentos
é destinado.

Certificação: 

Um emissor pode ter seu Título Verde, Estrutura de 
Título Verde associada ou Uso dos Rendimentos, 
certificado por uma norma ou rótulo verde externo 
reconhecido. Uma norma ou rótulo define critérios 
específicos e o alinhamento com esses critérios é 
normalmente testado por terceiros qualificados e 
credenciados, podendo verificar com relação aos 
critérios de certificação.
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O processo de Certificação 
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Interesse de Investidores Internacionais e Domésticos 

▪ Investidores institucionais representando 
US$80 trilhões de ativos sob gestão

▪ SRI: US$21 trilhões global

▪ US$43 trilhões: assinados no UN Climate 
Summit

▪ US$20 trilhões: Seguradoras investirão 10 
vezes mais 
em questões climáticas até 2020

▪ R$1,8 trilhão (AUM): investidores 
brasileiros dispostos 
a investir em títulos verdes
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Benefícios para Investidores e Emissores 



Obrigada!

Leisa Souza

leisa.souza@climatebonds.net
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