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UMA VISAO ECONOMICA SOBRE PRECOS E
PRODUCAO DE CACAU*

James R. LaFleur ™

Os paises menos desenvolvidos (LDCs) e os recém-industrializados (NICs)
estdo tentando manter seus indices de desenvolvimento economico. Estes paises
tém que contar com a poupanga interna, exportagdo e empréstimos estrangeiros
para a manutencio de um nivel de transferéncia de recursos que, por sua vez,
é necessaria para um aumento no indice de formagdo de capital (Hettiarach,
1973), o que, de forma geral, é aceito como essencial ao desenvolvimento eco-
nomico destes paises (United Nations, 1949).

Geralmente, a poupanca interna ndo é suficiente para financiar o nivel de
investimento exigido e estes paises téem que depender de exporta¢des e em-
préstimos no exterior.

Um maior indice de débito exterior eleva os juros e as taxas de amortiza-
¢do, os quais tém que ser pagos com os lucros de exportacdo, fazendo crescer a
importancia das exporta¢des em relagdo as necessidades de desenvolvimento dos

LDCs e NICs.

Os ganhos com exportagio nos paises ndo exportadores de petroleo elevaram-se
de um total de US$ 22,3 bilhoes, em 1960, para US$ 173,2 bilhoes, em 1978. Cor-
rigindo-se esse valor pelo Indice de Prego FOB internacional, isto representa um
aumento de 173,55% para um periodo de 18 anos, ou um crescimento composto
real de 5,75% por ano. Durante este periodo, as exporta¢des para estes paises
aumentaram de US$ 30,2 bilhdes para US$ 306,8 bilhdes, que, quando corrigidos,
representam um aumento de 2594% ou 7,37% de crescimento anual. O déficit
comercial de 35,43% nas exportacbes em 1968 cresceu para 77,14% em 1978
(United Nations, 1949), o que esta acarretando um aumento do débito total
destes paises e pressionando cada vez mais seus programas de desenvolvimento.

Os produtos basicos representam 83,9% do total das exporta¢des dos LDCs
e dos NICs ndo produtores de petroleo em 1960. Conquanto tenha havido um

*Traduzido por Maria Alderez Wilhelms.
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crescimento em termos absolutos de moeda, houve uma diminui¢io para 49 3%
em termos relativos em 1978.

As caracteristicas gerais de grandes e persistentes variagdes na producio,
consumo e prego real tém sido fatores decisivos para os paises em desenvolvi-
mento. Inflacdo, interrup¢do de programas de desenvolvimento, perda da con-
fianca dos investidores e instabilidade politica sio apenas alguns dos resultados
comumente atribuidos a estas variagoes. Os quarenta produtos basicos mais
importantes tiveram uma varia¢cdo anual media de 14,1% em seus precos no
periodo de 1955 a 1978. A variagdo anual de precos de produtos alimentares

foi de 15,8% com o cacau (26,5%), sendo superado apenas pelo agucar (37,4%)
(World Bank, 1980Db).

Da mesma forma, o coeficiente de flutuacio de cacau, calculado com os
mesmos dados, demonstra que, quando se utiliza uma tendéncia de média de
trés anos, os precos do cacau sio em média 13,5% mais altos ou mais baixos
do que os previstos pela tendéncia. Tomando-se uma tendéncia meédia de 5

anos, a variacdo situa-se numa meédia de 18,7% mais alta ou mais baixa do
que a tendéncia (World Bank, 1980a).

Blandford (1979) aplicou um coeficiente padronizado de variagio com desvio
absoluto da tendéncia exponencial para medir instabilidade na quantidade e no
valor das exporta¢oes mundiais de cacau no periodo de 1950-76. Os resultados
(Quadro 1) demonstraram que, enquanto a quantidade apresentava uma flutua-
¢30 meédia anual de 4,1%, o valor real do prego era 10,3% ou 2 1/2 vezes aquele
da quantidade.

Quadro 1 - Instabilidade das exportagcoes mundiais de
cacau em amendoas, 1950/76.

Percentagem das flutuagoes medias
anuais

Anos 1950-59  1960/69  1970/79  1950/76

Quantidade 3,0 2,9 1,6 b1
Valor Nominal 6,7 6,4 8,9* 14,6%
Valor Real 7,8 6,3 9,7 10,3

Fontes: OKORIE and BLANDFORD, 1979
BLANDFORD, 1979

*Ajustado para flutuagdes do valor do d6lar desde 1970.



Durante o periodo de 1961 a 1978, a parcela de exportagao de alimentos nos
LDCs e NICs que ndo exportam petroleo aumentou. Este aumento foi de 50,2%
para 58,0%, enquanto que a parcela de cacau aumentou de 3,2% para 5,4% (World
Bank, 1980 a), fazendo com que os paises que dependem de retornos de expor-
tacdo de cacau ficassem relativamente mais vulneraveis as varia¢des de prego.

Mais sério que as variagbes de pre¢o a curto prazo ¢ o ciclo a longo prazo.
O mercado mundial de cacau é caracterizado por curtos periodos de escassez de
oferta e aumento de pregos, seguidos por periodos muitas vezes longos de exces-
so de oferta e quedas de preco. O “boom’ dura apenas alguns anos, mas o pe-
riodo de precos mais baixos pode durar de cinco a vinte anos, dependendo do
nivel de precos atingidos durante o “boom” anterior e da intensidade da resposta
ao preco.

Todos os paises exportadores de cacau sio subdesenvolvidos (International Co-
coa Organization, 1977; United Nations Conference on Trade and Development,
s.d.) e estas flutua¢des provocam alteragOes nas suas receitas cambiais, acarretando
ainda sérias repercussdes nos seus planos de desenvolvimento, bem como. sérias
conseqiiéncias socio-economicas para os produtos locais.

Uma das razdes para estas variagbes ¢ que as fungOes de oferta e demanda
sdo relativamente inelasticas.

Resultados de inimeros estudos (Adams e Behrman, 1975; Behrman, 1965 e
1968; Viton, 1970) (Quadro 2) demonstram que a demanda ¢é inelastica com
relagdo a renda e ao pre¢o em todos os grandes mercados, com excegido da nio
elasticidade de renda a longo prazo encontrada por Okorie e Blandford (1979)
para a Unido Soviética, e Adams e Behrman (1975) para as nag¢des centralmente
planificadas e em desenvolvimento.

(19

Adams e Behrman (1975) concluiram “ ... estas estimativas corroboram em
parte (pelo menos a curto prazo) hipoteses anteriores de que a demanda de
cacau tem a forma de S achatado, quando colocado contra produto per capi
ta ou renda. A niveis baixos de renda, o cacau nio ¢ considerado entre o con-
junto de possibilidades de consumo. A niveis médios de renda, é considerado
um luxo com uma alta elasticidade de renda. A altos niveis de renda, ocorre
saturacdo (numa base de consumo per capita),nio havendo resposta de renda”.

Os paises de alta renda sdo responsaveis por 73% do consumo mundial de
améndoas de cacau e produtos derivados. Enquanto isso as economias central-
mente planificadas consomem 15% (Singh et al, 1977), fazendo com que o efei-
to dos seus aumentos de consumo induzido pelo crescimento de renda seja rela-
tivamente pequeno dentro do consumo mundial total.

Estudos sobre a elasticidade cruzada do agucar demonstraram que o fenome-
no traz sinais positivos e negativos estatisticamente significantes no preg¢o do
acucar. Isto se deve ao fato do agucar ser tanto um complemento quanto um



Quadro 2 - Estimativas de elasticidade para demanda de cacauapartir de estudos anteriores.

a. Renda

Okorie Adams

Pesquisadores Viton Behrman Goreux Blandford Behrman

Intervalos  1953-68 1951-61 1948-64  1950-70 1953-75 1955-72

Economias Desenvolvidas ' 0

Estados Unidos 0,18 - 1,97 0,27

Europa Ocidental 0,29

Comunidade Europeia 0,29

Rep. Federal da Alemanha 0,77 0,93

Reino Unido - 0,35 0,7

Paises Baixos 0,13 0,62

Franca 0,22 0,68

Japao 0,38

Economias Planejadas 0,25 1,18

Uniao Sovietica 1,92

Economias em Desenvolvimento 1,38
b. Preco

Economias Desenvolvidas - 0,33

Estados Unidos - 0,18 - 0,40 - 0,25 0,4182 - 0,17

Europa Ocidental - 0,29

Comunidade Européia - 0,25

Rep. Federal da Alemanha - 0,25 -10,18 - 0,18

Reino Unido - 0,001 -0,16

Paises Baixos + 0,177 - 0,89

Franca - 0,01 - 0,38 0,38

Japao - 0,88

Economias Planejadas - 0,25 - 0,02 - 0,63

Uniao Sovietica - 0,31

Economias em Desenvolvimento - 0,02 - 0,13

MUNDO - 0,3430

Fontes: BEHRMAN, 1965
BEHRMAN, 1968
GOREUX, 1970
VITON, 1970
ADAMS and BERHMAN, 1975
OKORIE and BLANDFORD, 1979

substituto para o cacau (Weymar, 1968), ja que é usado em produtos que com-
petem com o cacau (i.e., produtos ndo chocolatados) e na maioria dos produtos
derivados de cacau. Em qualquer pars, se o pre¢o de acucar influencia o consu-
mo de cacau, positiva ou negativamente, depende qual condigdo € mais forte.

Outros substitutos nio tém este papel misto, e estima-se (International Cocoa
Organization, 1977) que de 150 a 250 toneladas destes substitutos estejam,
anualmente, sendo utilizados em produtos de cacau. O prego elevado encoraja
tanto o uso de substitutos, especialmente a manteiga, quanto mais pesquisas
sobre novos substitutos, No entanto, ate agora ndo foi desenvolvido nenhum
substituto completo para chocolate ou cacau.

A demanda por cacau também é inelastica porque seu uso é um habito ou
costume que representa uma pequena parcela das despesas pessoais em socieda-
des economicamente desenvolvidas. As dezesseis maiores nacoes consumidoras
do mundo desenvolvido tém uma média anual de consumo de 1,8 kg per capita.



Isto ¢ igual ao valor de aproximadamente US$ 5,19 por pessoa. Nos Estados
Unidos, o consumo de cacau é equivalente a 0,06% da renda disponivel per ca-
pita (World Bank, 1979).

Estudos também demonstram que a produgio ou oferta de cacau ¢ elasti-
ca(Quadro 3), devido ao atraso da produgdo depois de tomada a decisdo de pro-
duzir e ao alto ratio de custo fixo em relagdo ao custo variavel na produgio.
Isto significa que estes sdo incentivos para continuar a producio, mesmo depois
que os precos tenham caido abaixo de um nivel que daria retorno de custos to-
tais ao produtor. Por outro lado, com prego relativamente alto, o periodo en-
tre a decisio de aumentar a produgdo e a efetivagdo desta produgdo varia de 8
a 12 anos. E importante observar que conquanto os produtores possam empre-
gar qualquer fun¢do de precos atuais ou passados para basear suas expectativas
sobre pregos futuros, eles agem como se suas decisdes ndo viessem a influenciar
futuros precos.

Embora os pregos atuem como equacionadores de oferta e procura em qual-
quer época, ndo sdo necessariamente  osmesmosque cstimularam a produgdo,
ocorrendo naquela mesma época.

Uma vez mais estes pregos sio fungdes da oferta neste mesmo periodo, mas
levardo os produtores a fazer planos e, conseqiientemente, a aumentar ou dimi-
nuir a producio, o que, quando efetivados, provocardo novos pregos e, nova-
mente, mudancgas em seus planos.

Uma conseqiiéncia disto sio os ciclos de prego-produgdo e preco-consumo,
isto €, quando a oferta é relativamente alta(ou baixa) para sua tendéncia a longo
prazo, os precos serdo relativamente baixos (ou altos) para sua tendéncia a lon-
go prazo e, conseqiientemente, a demanda sera relativamente alta (ou baixa).

- A resposta do consumo para as alteragdes no preco ¢ mais rapida do que as
respostas de producgdo a altera¢oes de preco. Na realidade, o prego se altera pa-
ra igualar o consumo a oferta num determinado momento, menos os estoques
terminais, embora estas mesmas mudangas de pre¢o tenham pouco efeito sobre
o produto neste mesmo momento.

Quadro 3 - Estimativas de elasticidade para oferta de cacau a partir de estudos anteriores

Autor Data Anos Pals Elasticidade Infervaic Elasticidade
a curto prazo preco retardadc
Bateman 1965 1946-62 Gana (3 regioes) 8 0,19 - 0,32
Gana (4 regioes) 10, 12 ou 13 0,25 - 0,36

Stert 1965 1965/47-63/64 Gana 0,64 (t'8)+(t‘§)+(t"°) 0,30
Weiss 1966 18 Brasil 7 0,19 - 0,32
Adam e
Behrman 975-1972 Mundo 0 8 0,34
Fontes: BATEMAN, 1965

STERT, 1965

WEISS, 1966

ADAMS and BEHRMAN, 1975



Os aumentos ¢ quedas de prego estimulam produgdo e consumo em dire¢des
contrarias, porque, quando pregos baixos causados por oferta relativamente
grande estdio estimulando aumentos no consumo, estio, ao mesmo tempo, de-
scncorajando aumento futuro na produgio.

Os ciclos de prego-produgio e prego-consumo sio suficicntemente persisten-
tes para quebrar o ritmo de desenvolvimento e o crescimento ordenado de con-
sumo ¢ produgdo de cacau. Devido a estes ciclos, os recebimentos de cacau no
mercado exterior, que sio determinados por quantidades exportadas e por pre-
¢0, ndo podem ser considerados como constantes nem como crescentes.

Por esta razdo, esta implicito que o equilibrio estara onde houver indices
uais de crescimento para produgdo e consumo, e a um preco real constante
que mantera estes 1ndices estaveis por longo tempo. llistoricamente, tem acon-
tecido o contrario; enquanto o Indice de mudanc¢a de um esta aumentando, o
indice do outro esta diminuindo.

Weiss(1966), em seu estudo da Estrutura da Oferta do Cacau Brasileiro, onde
analisa as flutuac¢des de pre¢o e produgio utilizando uma curva harmaonica, con-
clui que o tempo entre dois picos ¢ de quatorze anos. A justificativa deste ciclo
¢ baseada em uma modificagio na teoria de “teia de aranha” e na elasticidade
de pre¢o de oferta, 0, 18—-0, 32, com intervalo de 7 anos (metade do ciclo de
14 anos). Esta teoria pressupde que todas as areas em produgdo na Bahia tém
ciclos similares. A divisdo do ciclo de quatorze anos em retardamento de 7 anos
parte da hipotese de que a produgio de cacau diminui na mesma proporgio que
aumenta, ou que o tempo necessirio para elevar a produgdo ap6és um periodo
de prego relativamente alto ¢ o mesmo que o tempo necessario para baixar a
producdo relativa apos uma queda nos precos. Isto parece estar em oposigio
as propriedades agronomicas do cacaueiro, que vive muito mais do que o tem-
po que leva da planta¢do a produ¢do em termos econdmicos. Também ha uma
restricdo na reducio de “inputs”, em resposta a pre¢os mais baixos, devido ao
ratio relativamente alto entre custo fixo e custo marginal.

Adams e Behrman (1975) aceita que existe uma resposta de oferta a longo
prazo significante nd3o nula para ratio de prego, com um intervalo medio de
cerca de 8 anos. Eles também encontravam evidéncia de uma resposta de prego
a curto prazo significante no nivel agregado.

O estudo concluii que o inicio da resposta apos 6 ou 7 anos ¢ consistente
com a informagdo agronémica sobre o tempo requerido para que os cacaueiros
atinjam sua maturidade total. Seus resultados demonstram que uma elastici
dade a longo prazo seria maior se houvessem menos barreiras entre pregos inter-
nacionais e internos para o cacau.

O estudo de Adams e Behrman (1975) faz uma média entre paises produtores,
embora existam razdes para se acreditar que o retardamento seja consideravel-



mente diferente em diferentes paises. Isto se deve ao fato dos precos reais ndo
serem os mesmos para todos os paises. Gana pagou ao seu produtor US$ 568
por tonelada, enquanto o produtor brasileiro recebeu uma media de US$ 1,019,
em 1979. lla também o fator tempo meédio para entrar em produgdo que varia

de 3 a 4 anos no Brasil e de 8 a 12 anos na Africa (Cocoa Market Board, 1980).

Eles pressupoem também que a resposta da produgdo em relacdo a preco ¢ a
mesma, tanto para o prego crescente como para o preco decrescente.

LaFleur (1976) encontrou um ciclo completo de preco de 22 anos para um
pertodo de 75 anos, fazendo uma media entre os picos altos, depois entre os pi-
cos baixos, e entre os pontos médios dobrados (o ponto que cruza a curva de
tendéncia ajustada).

Usando o prego “spot Gana” de Nova lorque corrigido, uma regressio linear
ajustou a serie de precos com uma declividade nula, implicando em que o equi-
librio de pre¢o a longo prazo ¢ constante, ndo aumenta nenr diminui. Este estu-
do ndo levou em consideragdo outras variaveis, tais como produgdo, consumo,
ou suas relagdoes com pregos. Além disto, o conceito de que o equilibrio de pre-
¢os a longo prazo nao esta aumentando, ndo e consistente com os recursos limi-
tados de terra ou com a competi¢do criada por outros usos para a terra, mao-
de-obra e capital, fatores que atualmente estiao afetando a economia mundial
do cacau. Um periodo mais curto, provavelmente logo apos a segunda guerra
mundial, demonstraria a situacao atual de forma bem melhor.

As flutuagdes a longo prazo nos pregos do cacau sio geradas pelo “feedback”™
dos efeitos do preco real do cacau sobre o namero de novas plantagoes, os efer-
tos das planta¢des na produgdo, da produ¢do nos estoques e, finalmente, dos
estoques nos pre¢os. A dinamica gerada por estes fatores segue uma linha de
“teia-de-aranha” convencional; primeiro, um periodo de precos baixos, tais co-
mo osdadécada de 30 ¢ de meados de 1941, que causaram um declinio nas
plantacdes; segundo, depois de um atraso substancial necessario para limpar os
canais das arvores em maturacdo, a produ¢ido comeca a nivelar-se e talvez a de-
clinar, devido ao fato de novas planta¢des de arvores estarem entrando em pro-
ducdo e talvez em declinio (e.g.o “plateau” de producdo que dura de 1939 a
1955); terceiro, isto cria uma queda dos estoques; quarto, os pregos do cacau
sobem (e.g. nas novas planta¢des e comega entdo a segunda metade do ciclo de
teia-de-aranha). As flutuagdes a longo prazo sdo, em grande parte, determinadas
pela duracdo média do intervalo retardado entre a época em que se decide plan-
tar e a ¢poca de pico de produgio de um cacaueiro, mais o tempo para que o au-
mento do consumo venha a limitar o excesso de estoque.

Para plotar os ciclos de precos de longo prazo de cacau, foram estabelecidas
tendencias. As variagoes destas tendéncias foram medidas para cada uma das se-
guintes variaveis: pre¢o, producdo, moagens (considerar demanda) ¢ estoques.



Os resultados da variavel preco, isto ¢, a variavel relativa de uma média mo-
vel para 3 anos de precos constantes de uma curva de tendéncia de prego, foram
ajustadas aos resultados das outras variaveis. Isto resultou em um ciclo prego-
producdo, um ciclo demanda-prego, um ciclo estoque-pre¢co, bem como um
ciclo preco-estoque e um ciclo prego-oferta (oferta = produgdo mais estoques).

Os resultados foram um prego ao ano “t” como uma fun¢io da Produgio no
ano t; as moagens no ano t como uma fungdo de pregos no ano t-1; pre¢o no
ano t como uma fungdo de oferta no ano t; preco no ano t como uma fungio
de estoque no ano t e estoque no ano t como uma fungio de pre¢o no ano t-1

(Quadro 4).

Quadro 4 - Resultados das regressoes dos minimos qua-

drados.
F R2
P = - 2,5409 Qp + 0,23553 105,56 0,81
Qd = - 0,3543 Pt-l + 0,02299 181,93 0,87
P =-1,6239 QS + 0,21340 79,68 0,74
St =-0,9134 P + 0,98552 31,68 0,53
P =-0,5228 Stt-1+ 0,90065 L4o,72 0,60
P=  a diferenga de percentagem de uma tendéncia linear de uma média mével de 3 anos

do prego didrio do cacau da ICCO corrigido pelo deflator GDP do Banco Mundial.
Um aumento anual de 1,71%.

y = 1,1766995 X + 52,808128

Qp = a diferenga de percentagem de uma tendéncia quadrética ajustada para uma média
moével de 3 anos de produgao mundial de cacau. Um aumento anual de 2,25%.
y =0,92478330 X2 + 907,4303

Qs = a diferenga de percentagem de uma tendéncia quadritica de uma média mével de 3
anos de oferta mundial de cacau.
y = 0,026706471 X? + 1308, 2920

Qd = a diferenca de percentagem de uma tendéncia quadrética ajustada para uma média

de 3 anos de moagens mundiais de cacau, considerada como demanda mundial. Um
aumento anual de 2,25%.

y = 0,93577196 X* + 899, 87831

St = a diferenca da percentagem de uma tendéncia quadratica de uma média moével de
3 angs de estoques mundiais de cacau.

y =-0,03375141 X? + 315,74977
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Os resultados retratam um movimento de ciclos de longo prazo em forma
de ‘‘teia-de-aranha” com curvas que sobem alem de suas tendéncias e caem no-
vamente até sua linha de tendéncia, cruzam-na, caem abaixo de suas tendéncias,
atingem um ponto baixo e, entdo, sobem novamente. Estas curvas demonstram
movimentos continuos que ficam tanto acima quanto abaixo de suas tendén-
cias por periodos de até 15 anos. Como a produgio varia em relagio a sua ten-
déncia durante este periodo, o prego varia em rela¢do a sua tendéncia em dire-
¢do oposta e com uma magnitude meédia de 2,5409. Entio, a curto prazo, o pre-
¢o ¢ um fun¢do de produ¢do com uma flexibilidade de -2,5409 de sua tendéncia.

Dado que a produgio fica acima ou abaixo de sua tendéncia por longos perio-
dos, o prego fica abaixo ou acima de sua tendéncia por periodos iguais. Isto cau-
sa um volume de investimento acima ou abaixo da tendéncia, que por sua vez
é responsavel pela futura produgdo acima ou abaixo da sua tendéncia. Isto
acontece com um intervalo de 10'a 13 anos, entre pico alto de prego e pico alto
de produgio (Figura 1).

As variaghes de preco em relagdo a sua tendéncia (em resposta as varia¢des
de producdo em relacdo a sua tendéncia) provocam uma alteracdo nas moagens
em relagdo a sua tendéncia numa direcdo oposta como retardamento de 1 ano.
Moagem é uma fung¢do do pre¢o com um intervalo de um ano e uma elasticida-
de de tendéncia de -0,35431. Ou seja, para cada 1% de altera¢do no prego em re-
lacdo a sua tendéncia, as moagens alteram-se -0,35431 em relagdo a propria ten-

déncia (Figura 2).

As tendéncias foram estabelecidas com base no ajustamento das andlises de regressao
do mrfnimo quadrado sobre dados de 1950 até o presente. Uma média mével para 3 anos
foi usada para limitar as flutuagOes de ano para ano causadas por fatores ex6genos tais como
condi¢Oes climéticas. No caso dos pregos, a série de precos didrios da ICCO da média das
trés primeiras posicdes ao meio-dia em Nova lorque e no fechamento em Londres corrigi-
dos pelos rndices de pregos por atacado (‘‘wholesale’’) das Nag¢oes Industrializadas, forne-
ceu o melhor ajuste.

As tendéncias resultantes foram consideradas 100% para cada ano e os nimeros reais
observados foram dados como uma percentagem destas tendéncias. Isto foi feito tomando-
se os valores observados de cada média mébvel de prego, de produgao, de consumo, de ofer-
ta e de estoque, para trés anos, e dividindo cada uma delas pelos seus respectivos valores
da tendéncia para o mesmo perfodo. Os valores resultantes s3o, entdo, transformados em
preco como uma percentagem de sua tendéncia; produ¢do como uma percentagem de sua
tendéncia, etc..

As tendéncias foram estabelecidas usando-se fungoes lineares, geométricas, quadré-
ticas e cibicas. Cada série de preco como percentagem de tendéncia obtida foi ajustada
contra cada uma das outras séries obtidas; produgao, oferta, moagens e estoque. Isto foi
feito usando-se 0 mesmo perfodo de tempo para pre¢co e paraasoutrasvariaveis, depois
com intervalo de 1 ano para pregos e, finalmente, com intervalos para as outras varidveis.
Foram selecionadas as séries de pregcos como uma percentagem de sua tendéncia que de-
ram o melhor ajuste, conforme determinado por R? e F. Esta selecio também foi feita
para preco-oferta, pregco-consumo e prego-estoque.
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Os resultados demonstraram que o prego do cacau em termos reais para o pe-
riodo de 31 anos, cobertos pelo estudo, estava acima de sua tendéncia de longo
prazo nos nove primeiros anos, enquanto que a produgio estava abaixo de sua
respectiva tendencia. Nos 15 anos seguintes, o preco estava abaixo de sua ten-
dencia e a produgdo estava acima de sua respectiva tendéncia, e o preco e a
produgdo dos cinco anos restantes inverteram-se.

O consumo esteve abaixo de sua tendéncia nos primeiros 10 anos, enquanto
0s pre¢os estiveram acima de sua tendéncia com um ano de retardamento.

Depois o consumo subiu além de sua tendéncia nos 15 anos seguintes, e, final-
mete, caiu abaixo de sua tendéncia nos anos restantes, continuando assim ate
o presente.

O preco foi considerado como uma fungio de estoques, e os estoques foram
tambeém considerados como uma func¢do de pregos. Os resultados no ciclo de
preco-producdo foram os mesmos que no ciclo consumo-prego (Figura 3).

Em todos os casos pode-se observar que existem periodos prolongados em
que cada variavel esta acima ou abaixo de sua tendéncia. Estes periodos podem

12
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durar até quinze anos, como o periodo de 1959/60 até 1975, quando os baixos
precos foram uma resposta a produgido acima de sua tendéncia. Se se conside-
rar o periodo anterior a este, todo o ciclo tem pelo menos 24 anos de duragio.
O ciclo atual pode ser mais curto ou ter apenas 20 ou 21 anos. O proximo ci
clo sera determinado pela duracio e intensidade do ciclo atual.

A tendeéncia latente para o futuro da economia do cacau, na auséncia de um
acordo internacional efetivo ou um cartel de produtores, ¢ para que advenha
um extenso periodo de precos relativamente baixos, periodo este causado por
uma superproducdo seguido de uma pequena oferta do produto, provocando,
por conseguinte, altos precos e limitando o consumo. Na primeira fase, os pai-
ses produtores vdo experimentar uma queda em sua renda proveniente da expor-
tacio de cacau, ja que a queda de precos sera de magnitude maior do que a do
aumento da produgdo. Isto causara uma queda nos investimentos por parte dos
produtores, ja que suas rendas cairdo, e nos Programas de expansio de produgao
do governo, ja que havera transferéncia de verbas para outros investimentos (os
produtores) e programas com maiores retornos (0s governos).

Na segunda fase, a produgéo tera caido abaixo de sua tendéncia e os precos

13
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subirdo além de sua tendéncia. Isto ira interromper o crescimento normal no
consumo.

A tendéncia a longo prazo para crescimento em produgdo e consumo encon-
trada foi aproximadamente igual, 2,23% e 2,26% ao ano, respectivamente. Na
maioria dos periodos, contudo, a taxa de mudanca em qualquer um dos dois
fatores esta acima ou abaixo destas tendéncias por longo periodo de tempo. Es-
tes aumentos e quedas em produg¢do, pre¢o, consumo e renda dos produtos no
mercado de cacau ndo sio producentes para o desenvolvimento a longo prazo
da economia do cacau. Os produtores nio podem ter seguranca quanto aos re-
tornos de seus investimentos durante a vida destes investimentos, nem tampou-
co podem os consumidores ficar seguros de que terdo oferta adequada conti-
nua a pregos reais estaveis.

(Quanto a demanda, o consumidor enfrenta extensos periodos em que dispoe
de produto barato e abundante, seguindo-se periodos em que o produto ¢ tan-
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to escasso quanto caro. Este ultimo leva ao uso em quantidade maior de substi-
tutos em certas ocasioes, 0 que ameaca o futuro a longo prazo do produto em
questao.

Quanto a oferta, esta instabilidade de renda é uma das razdes pela qual os
produtores exigem precos mais elevados para compensar os riscos inerentes,
historicamente comprovados, que assumem. Esta pode ser uma das causas por-
que o prego real da tendéncia a longo prazo encontrado estava aumentando em
1,71% ao ano. Conforme o sistema de produgdo se modifica e o cacau tem que
competir mais diretamente com outras atividades em termos de terra, mio-de-
obra e capital, o fator risco vai tendo maior significancia.

Embora, historicamente, o cacau tenha sido plantado em areas ndo explora-
das, com baixo custo ou sem custo de oportunidade; tenha, em grande parte,
competido com (e também complementado) cultivos para consumo local e
nio com cultivos comerciais; tenha usado mio-de-obra cativa, como membros
da familia ou mao-de-obra que teve pouca ou nenhuma outra oportunidade de
emprego e com pouco ou nenhum capital, atualmente, este quadro esta se mo-
dificando em quase todas as partes do mundo.

Em termos de terra ainda em disponibilidade, o cacau esta competindo com
outras atividades, tais como o café, a borracha, o dendé,a pecuaria, a cana-de-
acucar, o coco, etc. A mio-de-obra esta menos presa a terra e ndo so esta ingres-
sando em outras atividades agricolas como também abandonando totalmente
a agricultura (Nigeéria, Brasil). A tecnologia esta mudando, fazendo com que
pequenos produtores se consolidem em unidades maiores; com maiores investi-
mentos de capital; maior necessidade por crédito; mais mio-de-obra qualificada
e produtores mais especializados (Brasil, Malasia, Costa do Marfim). Isto faz
com que o custo de producdo se eleve com aumentos do custo da terra, mio-
de-obra e capital. Finalmente, o cacau € historicamente um dos produtos agri-
colas mais instaveis. Tudo isto leva a que os retornos de cacau tém que ser maio-
res para justificar os custos crescentes e os altos riscos.

LITERATURA CITADA

ADAMS, G.F. and BEHRMAN, J. 1975. Econometric models of world agricul-
tural commodity markets. Cambridge, MA, USA, Ballinger, 161p.

BATEMAN, M.J. 1965. Aggregate and regional supply functions for Ghanaian
cocoa, 1946—1962. Journal of Farm Economics 47:384—401.

BEHRMAN, J.R. 1965. A study of demand elasticities in the five leading con-
suming countries 1950—1961. Journal of Farm Economics 47:410—417.

1968. Monopolistic cocoa pricing. American Journal of Agri-

cultural Economics 50(3):702-719.

15



BLANDFORD, D. 1979. Trends and fluctuations in the agricultural exports of
less; developed “countries, 1950—76. Ithaca, NY, USA. Cornell Univer-
sity, Department of Agricultural Economics. Cornell International
Agriculture Mimeograph n? 66. s.p.

COCOA MARKET BOARD. 1980. London, Gill &Duffs, n® 293.

GOREUX, L.M. 1970. Price stabilization policies in world markets for primary
commodities; an application to cocoa. In International Conference of
Agricultural Economists, 12th, Moscow, 1970. Papers. Moscow, s.e. 20p.

HETTIARACH, C.W. 1973. Foreign aid in the economic development of
Ceylon. Thesis Ph.D. Thesis. Oxford, England, University of Oxford.
S.p-

INTERNATIONAL COCOA ORGANIZATION. 1977. Informe preliminar sobre

el estudio de la utilizacion de succedaneos del cacao. In Reunion del

Consejo Internacional del Cacao, 93, Londres, 1977. sl. 9p. (ICC/9/5).

LaFLEUR, J.R. 1976. Comportamento dos precos de cacau a longo prazo.
Cacau Atualidades (Brasil) 13(1):24—28.

OKORIE, A. and BLANDFORD, D. 1979. World market trends and prospects
for cocoa. Ithaca, NY, USA. Cornell University, Department of Agri-
cultural Economics, Cornell International Agriculture Mimeograph n9

73. 62p.

SINGH, S. et al. 1977. Coffee, tea and cocoa; marketing prospects and develop-
ment lending. Washington. International Bank for Reconstruction and
Development. World Bank Staff Ocasional Papers n® 22. 92p.

STERT, R.M. 1965. The determinants of cocoa supply in west Africa. In Afri-
can primary products and International trade. Edinburgh, England, Edin-
burgh University Press. pp.

UNITED NATIONS. 1949. Methods of financing economic development in

countries. New York, Department of Economic Affairs. s.p.

UNITED NATIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT. s.d.

Statistics of international trade in commodities; integrated programs for
commodities, 1970—1975. Geneva, Switzerland. s.p.

VITON, A. 1970. The prospect and promise of cocoa. In Session of Committee
on Commodity Problems of the Study Group on Cocoa, 27th, Rome,
1970. Rome, FAO. s.p.

WEISS, J.S. 1966. A spectral analysis to brazilian cocoa supply structure; with
related market and policy discussions. Thesis MS, Gainesville, FL, USA,
University of Florida. 104p.

16



WEYMAR, F.II. 1968. The dynamics of world cocoa market. Cambridge, MA,
USA, Institute of Technology. 253p.

WORLD BANK. 1979. World development report 1979. Washington. 79p.

1980a. Commodity and price trends. Baltimore, MD, USA,
Johns Hopkins University. s.p.

1980b. Price prospects for major primary commodities. Was-
hington. Commodity and Export Projection Division, Analysis and
Projection Department. 294p.

17



INFORMACOES AOS COLABORADORES

1. Serdo aceitos para publicagdo artigos cientificos e de divulgagdo técnica, rela-
cionados com assuntos agrondmicos e sdcio-econdmicos de interesse das regides produ-
toras de cacau.

2. Sao da exclusiva responsabilidade dos autores as opinides e conceitos emitidos
nos trabalhos. Contudo, a Comissio Editorial reserva-se o direito de sugerir ou solicitar
modificagGes aconselhaveis ou necessarias.

3. Os trabalhos deverio ser encaminhados em 3 vias (original e duas cOpias)
datilografadas em uma so face do papel em espago duplo e com margens de 2,5cm. O
texto devera ser escrito corridamente, sem intercalagoes de figuras e quadros, que feitos
em folhas separadas, devem ser anexados ao final do trabalho, acompanhados das res-
pectivas legendas.

4. As figuras (graficos, desenhos, mapas ou fotografias) nao deverdo ultrapassar a
medida de 18 x 20 cm. Os graficos e os desenhos serao feitos com tinta nanquim em pa-
pel vegetal; as fotografias, somente aceitas em preto e branco, serdo copiadas em papel
brilhante com bom contraste; 0s mapas serio confeccionados no tamanho maximo de
40 x 50cm e em escala adequada a receberem redugdo para 11,5 x 18 cm, espago maxi-
mo a ser ocupado pela mancha da pagina.

5. Os quadros deverao ser explicativos por si mesmos, pod=ndo ser datilografados
em papel deitado no tamanho maximo de folha oficio.

6. Devera ser evitada a duplicidade de apresentagdo de dados, isto €, a apresenta-
¢do simultanea em graficos e quadros, cabendo ao(s) autor(es) optar(em) por uma delas.

7. Os trabalhos de pesquisas deverdo ser organizados seguindo o estilo cientifico:
Titulo, Resumo, Introdugdo, Material ¢ Métodos, Resultados, Discussio (ou a combina-
¢ao dos dois ultimos), Conclusdes, Agradecimentos (quando for o caso) e Referéncias.

8. Aos trabalhos descritivos e monografias sera reconhecida liberdade de estilo.
Neste caso, contudo, o editor permite-se, quando necessario, proceder alteragGes para
sanar falhas de estilo e especialmente evitar ambigiiidades, consultando os autores em
caso de duvida. Qualquer que seja a forma de apresentagdo € indispensavel a preparagdo
de breve resumo do conteudo do trabalho e sua tradugdo para o idioma inglés, a fim de
compor o Abstract. Ndo se aceitam citagdes bibliograficas em notas de rodapé.

9. Deverao constar na primeira pagina, em chamada de rodapé, a qualificagdo
profissional e enderego do(s) autor(es).

10. As citagGes bibliograficas no texto deverao ser feitas pelo sistema autor—ano.
A Literatura Citada obedecera a ordem alfabética dos nomes dos autores. Trabalhos de
um mesmo autor serdo citados na ordem cronologica das datas em que foram publicados,
e quando do mesmo ano serdo distinguidos acrescentando-se letras minusculas ao nimero
indicativo do ano (a, b, c etc.). Trabalhos até de trés autores serdo citados pelos nomes
de todos, e de quatro ou mais, pelo nome do primeiro, seguido de et al., e o ano.



CEPLAC
Divisdo de Comunicagdo



